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Jahresabschluss 3

ahresabschluss

Bilanz

Aktiva

31.12.2016 31.12.2015

in€ in € Tausend

1. Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken 4.503.461.768,98 4051914
Schuldtitel &ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere, die zur

2. Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 4.263.950.286,13 4.293.045

3. Forderungen an Kreditinstitute 1.117.469.520,84 2.523.150

a) taglich fallig 261.596.351,95 28.630

b) sonstige Forderungen 855.873.168,89 2.494.521

4. Forderungen an Kunden 1.010.951.754,21 1.083.154

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 815.639.850,13 645.387

a) von offentlichen Emittenten 0,00 0

b) von anderen Emittenten 815.639.850,13 645387

darunter: eigene Schuldverschreibungen 0,00 0

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 91.415.229,68 45064

7. Befeiligungen 41.911.132,89 41.498

darunter: an Kreditinstituten 27.815.879,86 27816

8. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.126.534.625,27 5411788

darunter: an Kreditinstituten 0,00 0

Q. Immaterielle Vermégensgegenstdnde des Anlagevermégens 1.380.901,17 1.963

10.  Sachanlagen 4.588.356,99 4.552

11. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 819.306.467,55 261318

12. Rechnungsabgrenzungsposten 426.641,54 846

Aktiva gesamt 17.797.036.535,38 18.363.679
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Jahresabschluss

Passiva

31.12.2016 31.12.2015
in€ in € Tausend
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 12.427.164.761,85 13.739.487
a) taglich fallig 445.371.395,16 218
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 11.981.793.366,69 13.739.269
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 680.529.605,22 271.999
a) Spareinlagen 0,00 0
b) sonstige Verbindlichkeiten 680.529.605,22 271.999
aa) taglich fallig 35.352.151,27 17.000
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 645177 453,95 255.000
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 170.075.816,87 35.004
a) begebene Schuldverschreibungen 35016.721,25 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 135.059.095,62 35.004
4. Sonstige Verbindlichkeiten 132.960.895,67 70.358
Rechnungsabgrenzungsposten 3.527.013,70 4.950
6. Ruckstellungen 69.480.066,17 76.299
a) Ruckstellung fir Abfertigungen 7.111.528,11 4938
b) Ruckstellung fur Pensionen 46.497.754,21 53.022
c) Steverrickstellungen 1.626.274,00 4.392
d) sonstige 14.244.509,85 13.947

Erganzungskapital gemaB Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU)
7. Nr. 575/2013 66.100.144,33 66.099
8. Gezeichnetes Kapital 492.466.422,50 492.466
9. Kapitalricklagen 1.862.164.089,07 1.862.143
a) gebundene 1.861.974.553,59 1.861.975
b) nicht gebundene 189.535,48 168
10. Gewinnriicklagen' 1.368.201.545,28 1.219.433
a) gesetzliche Ricklage 38.612.000,00 38.612
b) andere Ricklagen 1.329.589.545,28 1.180.821
1. Haftricklage gemaB § 57 Abs. 5 BWG 524.366.174,72 524.366
12. Bilanzgewinn 0,00 1.075
a) Jahresverlust/Jahresgewinn -1.074.702,41 77.657
b) Gewinnvortrag/Verlusivortrag aus Voriahren 1.074.702,41 76.582
Passiva gesamt 17.797.036.535,38 18.363.679

1 Umlage der unversteuerten Riicklagen € 3,773 Millionen in die Gewinnriicklage riickwirkend zum 31.12.2015 gemé&f § 906 Abs. 31 UGB
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Jahresabschluss 5
Posten unter der Bilanz

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015
in € in € Tausend

Auslandsaktiva 3.472.966.969,27 3.411.204

PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
in € in € Tausend

Eventualverbindlichkeiten 7.708.060.916,30 8.744.921

Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Haftung aus der Bestellung von

Sicherheiten 7.708.060.916,30 8.744.921

Kreditrisiken 3.047.383.000,00 2.168.017

darunter: Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften 0,00 0

Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften 0,00 24.010

Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 3.997.438.796,92 3.393.822

darunter: Ergénzungskapital geméB Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 29.125.172,40 0

Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 7.458.932.097,06 8.103.178

darunter: Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92 Abs. 1 lit a bis c der

Verordnung (EU) Nr. 575,/2013

of hierven Besrmiielrodeuneen gemd A 92 Abs. 1 el 53,20% 41,88%

b) hiervon Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 Abs. 1 lit b) 53,20% 41,88%

c) hiervon Eigenmittelanforderungen geméB Art. 92 Abs. 1 it ¢) 53,60% 41,88%

Auslandspassiva 67.831.475,92 140.009
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Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresabschluss

2016 2015
in€ in € Tausend
1. Zinsen und &hnliche Erfrage 24.562.995,31 47.366
darunter: aus festverzinslichen Werfpapieren 30.151.037,20 24.853
2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -66.929.578,92 -68.690
I.  NETTOZINSAUFWAND -42.366.583,61 -21.325
3. Eririge aus Weripapieren und Beteiligungen 537.167.598,58 82.255
a) Ertréige aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen 136.491,05 52
Wertpapieren
b) Ertrsge aus Befeiligungen 6.135.107,53 6.307
c) Ertréige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 530.896.000,00 75.896
4.  Provisionsertréige 9.993.068,96 11.149
5. Provisionsaufwendungen -798.669,76 -575
6.  Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften -35.082,66 -9.039
7. Sonstige befriebliche Erirtige 29.067.869,70 28.023
Il.  BETRIEBSERTRAGE 533.028.201,21 90.488
8.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand -31.265.454,51 -30.219
darunter: aa) Lohne und Gehdlter -25.222.725,53 -22.687
bb) Aufwand fir gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben und vom
Enigelt abhéngige Abgaben und Pllichibeitrége -5.151.608,59 -4.574
cc) sonstiger Sozialaufwand -1.089.798,95 -947
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung -3.854.872,17 -4.617
ee) Auflssung/Dotierung der Pensionsriickstellung 6.492.697,98 3.678
ff) Aufwendungen firr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -2.439.147,25 -1.071
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -51.275.576,09 -48.383
Q. Weriberichtigungen auf die in den Aktivoosten @ und 10 enthaltenen -601.987,50 -163
Vermsgensgegensténde
10.  Sonstige befriebliche Aufwendungen -748.069,86 -8.291
Ill.  BETRIEBSAUFWENDUNGEN -83.891.087,96 -87.056
IV.  BETRIEBSERGEBNIS 449.137.113,25 3.432
11./ Ertrags-/ Aufwandssaldo aus der VerauBerung und der Bewertung von
12, Forderungen und Weripapieren des Umlaufvermégens -14.376.196,05 12.933
Ertrags-/ Aufwandssaldo aus der VerauBerung und der Bewertung von
13./ Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie von Anteilen
14" an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen -284.441.339,27 -192.678
V.  ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 150.319.577,93 -176.313
15.  Steuern vom Einkommen und Ertrag 13.859.390,15 12746
16.  Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15 auszuweisen -16.485.006,44 -20.252
VI. JAHRESUBERSCHUSS/JAHRESFEHLBETRAG 147.693.961,64 -183.819
17. Ricklogenbewegung - 148.768.664,05 261.475
darunter: Dotierung der Haftriicklage 0,00 0
VIl. JAHRESVERLUST/JAHRESGEWINN -1.074.702,41 77.657
18.  Gewinnvortrag/Verlustvortrag 1.074.702,41 -76.582
VIIIl. BILANZGEWINN 0,00 1.075
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Anhang 7

Anhang

Unternehmen

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ist das Spitzen- und Zentralinstitut der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG). Sie
wurde im Jahr 1927 - damals noch Girozentrale der dsterreichischen Genossenschaften - als liquiditatsausgleichsstelle der
landwirtschaftlichen Genossenschaften Osterreichs gegrindet. Die RZB ist der drittgroBte Bankkonzem Osterreichs, die RBG st in
Summe die grébte und stérkste Bankengruppe des Landes. Die RZB AG steht iberwiegend im Besitz der Raiffeisen-
Landeszentralen und ist gem&B dem zum 31. Dezember 2016 geltenden Bankwesengesetz deren Zentralinstitut.

Das Kerngeschafisfeld der RZB AG ist einerseits ihre Funktion als Spitzeninstitut der RBG und andererseits ihre Aufgabe als Kon-
zernspitze der RZB. Fur die RBG ubernimmt die RZB AG auBerdem zentrale Serviceaufgaben. Uber die bérsengelistete Tochter
RBI AG verfugt die RZB AG in Zentral- und Osteuropa (CEE) Uber ein engmaschiges Netzwerk an Tochterbanken, Leasinggesell-
schaften und zahlreichen spezialisierten Finanzdienstleistungsunternehmen. Insgesamt beschaftigt die RZB rund

50.000 Mitarbeiter weltweit und verfugt tber eine Bilanzsumme von rund € 135 Milliarden.

Die Aufgaben der RZB AG sind neben dem Management der bedeutendsten Beteiligung, der Raiffeisen Bank International AG
(RBI) vor allem jene als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe und das Management des weiteren Beteiligungsportfolios.

Die Hauptgeschdfisfelder der RZB AG umfassen daher das Beteiligungsmanagement, das Sekforgeschaft und das liquiditétsma-
nagement.

= Beteiligungsmanagement: Die RZB AG halt neben der RBI AG eine Reihe von Beteiligungen, die keinen tberwiegenden
Bezug zum operativen Kommerzkundengeschéft haben bzw. Gesellschaften mit operativem Bezug zum Finanzgeschaft, die
nicht dem Sekforgeschéft zugeordnet sind.

= Sektorgeschéft: Ist das Geschaft der RZB AG mit den ihr angeschlossenen Banken des 6sterreichischen Raiffeisen Bankensek-
tors, das im Rahmen des liquiditatsausgleichs und der Mindestreservehaltung von der RZB AG als Zentralinstitut des Raiffeisen
Bankensekfors durchgefuhrt wird. Dies umfasst insbesondere kurzfristige Geldmarkt-Transaklionen zwischen Banken des &ster-
reichischen Raiffeisen Bankensektors und der RZB AG, als auch zwischen der RZB AG und der RBI AG sowie die Veranlagung
der notwendigen liquiditatsbestande bei der Osterreichischen Nationalbank. Weiters erfillt die RZB AG Beratungs- und Ser-
viceaktivitaten fur den gesamten &sterreichischen Raiffeisen Bankensektor, wie beispielsweise die Organisation und das Mao-
nagement der Zentralen Raiffeisenwerbung.

» liquiditdtsmanagement: Die RZB AG ist das Zentralinstitut der RBG. Gemeinsam mit den mehr als 400 Banken dieses Ban-
kensektors bildet sie den groBten liquiditatsverbund Osterreichs. In diesem Lliquiditatsverbund sind die Mitglieder laut Bankwe-
sengesetz (§ 27a) verpflichtet, beim Ubergeordneten Zentralinstitut eine Liquiditétsreserve zu halten. Die RZB AG veranlagt die
Liquiditatsreserve in hoch liquide Akfiva im Sinne der CRR/CRD IV.

Als weitere Akfivitat der RZB AG ist das Risikomanagement anzufihren. Die RZB AG verfigt Gber ein System von Risikoprinzipien
sowie Risikomessungs- und Uberwachungsverfahren, die alle dem Ziel dienen, die Risiken aller Banken- und Spezialgeschafte des
Konzerns zu kontrollieren und zu steuern.

Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und RBI AG

Es bestehen wechselseitige Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und RBI AG, welche iber Service level Agreements (SLAs)
abgebildet werden. Auf der Grundlage einer Rahmenvereinbarung und SLA-Vorlagen, welche die zugrunde liegenden Rechte
und Pflichten der Vertragspariner sowie die Verrechnungsmodalitéten regeln, bestehen diverse SLAs auf Fachbereichsebene
zwischen RZB AG und RBI AG. Diese werden einem jghrlichen Review-Prozess auf der Grundlage der tatséchlich erbrachten
Leistungen unterzogen.
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8 Anhang

Zum Stichtag gab es 27 SLAs, in denen von der RBI AG bereitgestellte Leistungen geregelt werden. Wesentliche betreffen:

= Accounting & Reporting

= Risk Controlling

= Information Technology (IT)
= Human Resources

= Toax Management

= Group Communications

Im Gegenzug stellt wiederum die RZB AG Leistungen zur Verfigung, welche Konzermvorgaben - Instrumente zur Konzernsteue-
rung - darstellen. Diese sind ebenso in sieben SLAs geregelt: Compliance, Corporate Responsibility, Executive Secretariat, Group
Organizations & Internal Control System (ab 1.Oktober 2016 in den Bereich Compliance integriert), Risk Controlling und Sektor-
kunden.

Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und anderen
Unternehmen

Es bestehen zahlreiche Leistungsbeziehungen zwischen der RZB AG als Leistungsempféinger und anderen Unternehmen. Im
Bankbetrieb sind vor allem jene mit der Raiffeisen Informatik GmbH, der Raiffeisen Service Center GmbH und der card complete

Service Bank AG zu nennen.

Die RZB AG stellt wiederum die Leistungen in den Bereichen Marketing, Risikocontrolling, Compliance, Rechnungswesen und
Internes Kontrollsystem (IKS) diversen Verbundunternehmen sowie Unternehmen der Raiffeisen Bankengruppe zur Verfigung.

Aktionare

Die RZB AG ist als Teil der Raiffeisen Bankengruppe im mehrheitlichen Besitz der Raiffeisen-landeszentralen (Raiffeisenlandesban-
ken) und ist oberstes Mutterunternehmen des Konzerns.

Der Konzernabschluss der RZB AG wird gemé&h den &sterreichischen Versffentlichungsregelungen im Firmenbuch hinterlegt und in
der Wiener Zeitung verdffentlicht. Die &sterreichischen Raiffeisen-Landeszentralen halten insgesamt rund 90 Prozent des gezeich-
nefen Kapitals der RZB AG.

Im September 2016 wurde die Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH (bis zu diesem Zeitpunkt oberstes Mutterunternehmen
des Konzerns) nach vorheriger Verschmelzung mit ihrer 100 Prozent Tochtergesellschaft R-Landesbanken-Beteiligung GmbH mit
der RZB AG als ibernehmender Gesellschaft verschmolzen. Daraus entstand ein Verschmelzungsgewinn in Hshe von € 21
Tausend. Seit diesem Zeitpunkt ist die RZB AG oberstes Mutterunternehmen.
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Anhang 9

Bilanzierungs- una
Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde vom Vorstand unter Beachtung der Vorschriften des Unterneh-
mensgesetzbuches (UGB) in der Fassung des RAG [Rechnungslegungscinderungsgesetz) 2014 und der Sondervorschriften des
Bankwesengesetzes aufgestellt. Dabei wird unter Beachtung der Grundséize ordnungsmaBiger Buchfihrung sowie unter Beach-
tung der Generalnorm des § 222 (2) UGB, ein méglichst getreues Bild der Vermégens, Finanz- und Ertragslage des Unterneh-
mens vermittelt.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung des RAG 2014 waren die bisher als unversteverte Riicklagen [Bewertungsreserven) aus-
gewiesenen Befrdge in die freien Gewinnriicklagen umzugliedem. Weiters sind aus unterschiedlicher unternehmensrechtlicher und
steuerrechtlicher Behandlung entstandene temporare Differenzen in Form von latenten Steuern aktiv- bzw. passivseitig anzusetzen.
Dariber hinaus ergaben sich keine Auswirkungen aus der Anwendung des RAG 2014. Die Vorjahreswerte wurden gemaP den
Vorschriften des RAG 2014 angepasst.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wird der Grundsatz der Bilanzkontinuitét eingehalten.

Bei der Bewertung der Vermégensgegensténde und Schulden wird der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fort-
fuhrung des Unternehmens unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wird unter Bericksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschafts
Rechnung gefragen.

Fur die Offenlegung gemaB § 431 ff der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 hat die RZB AG als Medium das Internet gewdahlt. Die
Offenlegung ist auf der Homepage der RZB AG (www.rzb.at) dargestellt.

Fremdwdhrungsbetrage

Auf auslandische Wahrung lautende Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden gemaB § 58 (1) BWG zum EZB-
Referenzkurs per 31.12.2016 umgerechnet.

Finanzinstrumente

Fur die Ermitllung des beizulegenden Zeitwerts wurden bei bérsennotierten Produkten die Bérsenkurse herangezogen. Waren
solche Kurse nicht vorhanden, wurden bei originéren Finanzinstrumenten und Termingeschaften Preise auf Basis von Barwertbe-
rechnungen und bei Optionen anhand von geeigneten Optionspreismodellen ermittelt. Der Barwertberechnung wurde die Zero-
Coupon-Curve zugrunde gelegt. Als Optionsformeln wurden jene nach Black-Scholes 1972, Black 1976 und Garman-
Kohlhagen verwendet, sowie weitere marktibliche Modelle zur Bewertung von strukturierten Optionen.

Finanzinstrumente im Bankbuch

Die dauernd dem Geschéftsbetrieb gewidmeten Wertpapiere (Investmentbestand) werden wie Anlagevermégen bewertet. Der
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag wird zeitanteilig tber die Restlaufzeit abgeschrieben
bzw. vereinnahmt.

Wertpapiere des Umlaufvermégens werden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit Wertautholung bis zu den fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet.

Die RZB AG verwendet Interest Rate Swaps, um das Zinsénderungsrisiko aus bilanziellen Vermégensgegensténden (Anleihen) abzusichern,
indem durch Tausch von fixen gegen variable Zahlungssiréme das Zinsrisiko minimiert wird. Diese Derivate werden als Bewertungseinheiten
gefuhrt, daher wird deren Markiwert nicht im Jahresabschluss erfasst, da sich aus den Grundgeschéften gegenlaufige erfolgswirksame Zah-
lungsstréme gegeniberstehen.
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10 Anhang

Die Sicherungsbeziehungen werden auf Basis von Micro Fair Value Hedges gem. IAS 39 festgelegt, und gemaP den geltenden Vorschriften
dokumentiert. Die Hedge Beziehung wird bei Designation durch den prospektiven Effekiivitcitstest mittels Shifts der Zinskurve um 100 Basis-
punkte auf ihre Effekiivitat tberprift.

Die retrospektive Effekfivitatsmessung erfolgt monatlich auf Basis einer Regressionsanalyse. Dazu werden aus einer Grundgesamt-
heit von 20 Datenpunkien die erforderlichen Berechnungsparameter ermittelt, die fir den retrospektiven Effekiivitatstest herange-
zogen werden. Ein Hedge gilt dann als effekfiv, wenn die Markiwertanderungen von Grund- und Sicherungsgeschéft in der

Bandbreite von 80-125 Prozent liegen.

Derivate des Bankbuchs ohne Sicherungsbeziehungen werden imparitétisch bewertet. Im Falle von negativen Marktwerten erfolgt
die Bildung einer Drohverlustrickstellung.

Forderungen

Forderungen werden grundsétzlich zu Anschaffungskosten erfasst und unter Beriicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips

bilanziert.

Risiken im Ausleihungsbereich

Bei der Bewertung des Kreditportfolios werden fir alle erkennbaren Risiken angemessene Wertberichtigungen bzw. fir Haftungs-
kredite Ruckstellungen gebildet, wobei der Grundsatz der Vorsicht Beachtung findet. Dariber hinaus wird eine Pauschalwertberich-
tigung (Wertberichtigung auf Grundlage von Portfolios) auf Basis der jeweiligen Durchschnitte der historischen Ausfallsraten

der vergangenen finf Jahre je Ratingkategorie gebildet. Die einzelnen Jahre wurden linear gewichtet.

Im Geschaftsjahr 2016 wurden fir die RZB AG Pauschalwertberichtigungen fur die Ausleihungen sowie Rickstellungen fir Even-
tualverbindlichkeiten gebildet.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Befeiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht anhaltende
Verluste bzw. ein verringertes Eigenkapital eine Abwertung auf den beizulegenden Wert erforderlich machen. Zuschreibungen bis
maximal zu den Anschaffungskosten werden vorgenommen, wenn die Griinde fir die davernde Wertminderung weggefallen

sind.

Die Bewertung der Befeiligungen und verbundenen Unternehmen erfolgt am Ende jedes Geschaftsjahres, indem sie auf ihre
Werthaltigkeit Gberprift werden. Im Rahmen dieser Uberprifung wird der beizulegende Wert ermittelt.

Der beizulegende Wert wird auf Grundlage eines Dividend-Discount-Modells ermittelt. Das Dividend-Discount-Modell beriicksich-
tigt in geeigneter Weise die spezifischen Besonderheiten des Bankgeschdfts, u. a. im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen Eigen-
mittelvorschriften. Der Barwert der erwarteten zukinftigen Dividenden, die nach Einhaltung der entsprechenden
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen an die Anteilseigner ausgeschitiet werden kénnen, représentiert den erzielbaren Be-

frag.

Die Berechnung des erzielbaren Betrags erfolgt auf Grundlage eines funfighrigen Detailplanungszeitraums. Der nachhaltigen
Zukunft [Verstefigungsphase) liegt die Pramisse eines zeitlich unbefristeten Fortbestands (ewige Rente) zugrunde, wobei in der
Mehrzahl der Félle lénderspezifisch bestimmte nominelle Wachstumsraten fir die bewertungsrelevanten Ertréige unterstellt sind,
die sich an der nachhaltig erwarteten Inflationsrate orientieren. Fir Unternehmen, die eine deutliche Uberkapitalisierung aufwei-
sen, wird eine Interimsphase von funf Jahren definiert, ohne jedoch die Detailplanungsphase zu verléngern. Innerhalb dieser
Zeitspanne ist es bei diesen Beteiligungen maglich, Vollausschiittungen vorzunehmen, ohne die Eigenmittelvorschriften zu verletz-
ten. In der Verstetigungsphase sind zwingend wachstumsbedingte Ergebnisthesaurierungen zur Einhaltung der Eigenmittelvorschrif-
ten geboten. Liegt dagegen die Annahme eines Null-\Wachstums in der Verstetigungsphase zugrunde, ist keine

Ergebnisthesaurierung notwendig.

In der Verstetigungsphase geht das Modell von einer normalisierten, wirtschaftlich nachhaltigen Ertragslage aus, wobei hinsicht-
lich der Eigenkapitalverzinsung und den Eigenkapitalkosten eine Annéherung zugrunde liegt (Konvergenzannahme).
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Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegensténde des Anlagevermégens sowie der Sachanlagen erfolgt zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abziglich der planmaBigen Abschreibung. Die planméBige Abschreibung wird linear vorgenom-
men. Bei dauerhafter Wertminderung erfolgt eine auBerplanméBige Abschreibung.

Folgende Nutzungsdauern werden der planmafigen Abschreibung unternehmensrechtlich zu Grunde gelegt (Angaben in Jah-

ren):
Nutzungsdauver Jahre Nutzungsdauer Jahre
Gebaude 50 Software 4 bis 10
Biromaschinen 3 bis 5 Hardware 3
Biroeinrichtung 5 bis 10 Mietrechte 10
Fahrzeuge 5 Befriebsvorrichtungen 5 bis 10

Geringwertige Vermégensgegensténde werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Latente Steuern

Aus akiiven temporéren Differenzen und aus steuerlichen Verlusivortréigen wurden keine akfiven latenten Steuern aktiviert, weil ihre
Nutzung aus heutiger Sicht in angemessener Zeit nicht realisierbar erscheint. Passive temporére Differenzen waren im Geschafts-
jahr nicht vorhanden.

Emissionskosten

Begebungs- und Fihrungsprovisionen, Agio bzw. Disagio fir begebene Schuldverschreibungen werden auf die Laufzeit der
Schuld verteilt. Sonstige Emissionskosten werden direkt als Aufwand erfasst.

Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen

Die Ruckstellungen fur Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen werden gemaB IAS 19 - Employee Benefits - nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren (,Projected Unit Credit - Method") ermittelt.

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Pensionsverpflichtungen werden fir aktive Dienstnehmer ein Rechnungszins
von 1,6 Prozent (31.12.2015: 2,0 Prozent) p. a. sowie eine pensionswirksame Gehaltssteigerung von 2,7 Prozent (31.12.2015:
3,0 Prozent) p. a. zugrunde gelegt. Die Parameter fur Pensionisten sind mit einem Kapitalisierungszins von 1,6 Prozent
(31.12.2015: 2,0 Prozent] p. a. und einer erwarteten Pensionserhshung von 1,2 Prozent (31.12.2015: 2,0 Prozent), im Fall von
Pensionszusagen mit bestehenden Rickdeckungsversicherungen 1,0 Prozent (31.12.2015: 1,0 Prozent), p. a. angesetzt. Die
Berechnungen basieren auf einem kalkulatorischen Pensionsalter von 60 Jahren fur Frauen bzw. 65 Jahren fir Manner unter
Beachtung der gesetzlichen Ubergangsbestimmungen sowie einzelvertraglicher Besonderheiten.

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Abfertigungs- und Jubiléumsgeldverpflichtungen werden ebenso ein Rech-
nungszins von 1,6 Prozent (31.12.2015: 2,0 Prozent) p. a. sowie eine durchschnitfliche Gehaltssteigerung von 2,7 Prozent

(31.12.2015: 3,0 Prozent] p. a. angeselzt.

Als Rechnungsgrundlagen werden fir alle Sozialkapitalrickstellungen die ,AVO 2008-P Rechnungsgrundlagen fur die Pensions-
versicherung - Pagler & Pagler” in der Auspragung fir Angestellte herangezogen.
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Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden in Hshe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie bericksichtigen alle erkennba-

ren Risiken und der Héhe nach noch nicht feststehende Verbindlichkeiten.

In den Sonstigen Rickstellungen sind Ruckstellungen fur Bonifikationen fir ,Identified Staff” (gem. European Banking Authority
CP 42, 46) enthalten. Die RZB AG erfillt die Verpflichtung gem. Anlage zu § 39b BWG wie folgt:

= 60 Prozent bzw. fir besonders hohe Betréige 40 Prozent des jchrlichen Bonus werden zu 100 Prozent sofort bar ausbezahlt;
= 40 Prozent bzw. fir besonders hohe Betréige 60 Prozent des jchrlichen Bonus sind iber einen Zeitraum von funf Jahren (Defer-

ral) zuriickgestellt (Ruckstellungsperiode) und werden bar ausbezahlt.

Aufgrund der Anwendung des RAG 2014 sind die langfristigen Rickstellungen in dem Berichtszeitraum mit marktublichen Zinssat-
zen abzuzinsen. In der RZB AG wurden im Geschéftsjahr auBer Rickstellungen fur Bonifikationen nur kurzfristige Rickstellungen

ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Diese werden mit dem Nennwert bzw. dem hsheren Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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ErlGuterungen zu den einzelnen
Bilanzposten

Darstellung der Fristigkeiten

Die Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen an Kredlitinstitute und Forderungen an Kunden nach Restlaufzeiten stellt sich
folgendermafen dar:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute 1.117,5 2.523,1
taglich fallig 261,6 28,6
bis 3 Monate 3956 1.860,6
von 3 Monaten bis 1 Jahr 179.3 163,6
von 1 Jahr bis 5 Jahre 1156 270,2
tber 5 Jahre 1654 200,2
Forderungen an Kunden 1.011,0 1.083,2
taglich fallig 434 0,0
bis 3 Monate 493 43,3
von 3 Monaten bis 1 Jahr 52,8 191,8
von 1 Jahr bis 5 Jahre 102,8 114,6
uber 5 Jahre 7627 733,5
Sonstige Vermdgensgegenstinde 819,3 261,4
bis 3 Monate 165,2 1184
von 3 Monaten bis 1 Jahr 531,2 76,2
von 1 Jahr bis 5 Jahre 00 00
ber 5 Jahre 1229 66,8

Von den Forderungen an Kunden dienen Forderungen in Héhe von € 19,3 Millionen (31.12. 2015: € 32,2 Millionen) als De-
ckungsstock fir fundierte Bankschuldverschreibungen der RBI AG.

Im n&chsten Geschéftsiahr werden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Hshe von € 4,6 Millionen

(31.12.2015: € 0,0 Millionen) fallig.
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Die Gliederung der nicht taglich falligen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
nach Restlaufzeiten stellt sich folgendermaBen dar:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 12.427,2 13.739,3
taglich fallig 4454 0,0
bis 3 Monate 8.452,0 8.819,4
von 3 Monaten bis 1 Jahr 872,3 1.655,2
von 1 Jahr bis 5 Jahre 2.249 8 2.398,9
tber 5 Jahre 407.7 865,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 680,5 272,0
taglich fallig 35,3 17,0
bis 3 Monate 5270 954
von 3 Monaten bis 1 Jahr 76,3 1596
von 1 Jahr bis 5 Jahre 30,0 0,0
uber 5 Jahre 11,9 00
Verbriefte Verbindlichkeiten 170,1 35,0
bis 3 Monate 0,0 0,0
von 3 Monaten bis 1 Jahr 35,1 0,0
von 1 Jahr bis 5 Jahre 1350 35,0
tber 5 Jahre 00 00
Sonstige Verbindlichkeiten 133,0 70,4
bis 3 Monate 133,0 704
von 3 Monaten bis 1 Jahr 00 00
von 1 Jahr bis 5 Jahre 00 00
uber 5 Jahre 0,0 0,0

Im néchsten Geschaftsjahr werden keine eigenen Emissionen der RZB AG (31.12. 2015: € 0,0 Millionen) fallig.

Wertpapiere
Die RZB AG verfugt tber kein Handelsbuch gemaB Teil 3, Titel |, Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Nachstehende Aufgliederung zeigt die in den Aktivposten enthaltenen zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere nach
barsennotierten und nicht bérsennotierten Wertpapieren § 64 (1) Z10 BWG (Betrag inklusive Zinsabgrenzungen):

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015

bérsennotiert nicht borsennotiert  bérsennotiert nicht bérsennotiert

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 815,6 00 6454 00

Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 0,0 0,0 0,0 0,0

Aufgliederung der in den Akfivposten enthaltenen zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere nach der Bewertung als Anla-
gevermégen oder als Umlaufvermagen § 64 (1) Z10 BWG (Betrag inklusive Zinsabgrenzungen):
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in € Millionen 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

Anlagevermégen  Umlaufvermégen  Anlagevermégen Umlaufvermégen

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 815,6 00 645,4 00

Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 0,0 0,0 0,0 0,0

Der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag bei Wertpapieren (ohne Nullkuponanleihen) des
Investmentbestands (Bankbuch): Der Unterschiedsbetrag zwischen den fortgeschriebenen Anschaffungskosten und den Rickzah-
lungsbetréigen per 31.12. 2016 in Hshe von € 150,3 Millionen setzt sich aus € 153,2 Millionen (31.12.2015:

€ 180,7 Millionen), die zukinftig als Aufwand verbucht werden, und € 2, @ Millionen (31.12. 2015: € 2,7 Millionen), die zu-

kunftig als Ertrag einflieben werden, zusammen.

Bei zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapieren, die nicht die Eigenschaff von Finanzanlagen haben, betragt gem. § 56 (4)
BWG der Unterschiedsbetrag zwischen dem Anschaffungswert und dem hsheren beizulegenden Zeitwert € 0,3 Millionen
(31.12.2015: € 0,6 Millionen).

Im Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitufe sind zum Bilanzstichtag keine Schuldverschreibungen, die nicht zum Bérsenhandel
zugelassen sind, enthalten.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Beteiligungsspiegel ist als gesonderte Aufstellung des Anhangs [Anlage 2) dargestellt. Es bestehen wechselseitige Beteiligun-
gen an der Raiffeisenlandesbank Kamten - Rechenzentrum und Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mbH, der UNIQA
Insurance Group AG, Wien, und an der Posojilnica Bank eGen (vormals ZVEZA Bank).

Im zurickliegenden Geschéftsiahr kam es - wie auch schon im Vorjahr - zu einer Abwertung des Beteiligungsansatzes an der
R.B.T. Beteiligungs GmbH und zu einer auBerplanméBigen sowie einer ausschittungsbedingten Abschreibung der Beteiligung an
der RZB-BLS Holding GmbH. Die Befeiligungsanséize der Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, der RALT Raiffeisen-Leasing
GmbH, der RALT Raiffeisen-leasing GmbH & Co KG sowie der EMCOM Beteiligungs GmbH wurden hingegen zugeschrieben.

Im Dezember 2016 hat die RZB ber eine Tochtergesellschaft einen Teilverkauf der Beteiligung an der UNIQA Insurance Group
AG, Wien, in Hohe von rund 17,6 Prozent getétigt und zugleich Anteile von 2,2 Prozent von den Raiffeisen Landesbanken erwor-
ben, sodass der Anteil an der UNIQA nun bei rund 10,9 Prozent liegt. In Folge wurde das VeréuBerungsergebnis als Dividende
phasenkongruent an die RZB AG ausgeschittet sowie die Beteiligung an der RZB-BLS Holding GmbH auf das verbleibende
Eigenkapital abgewertet.

Die RZB hat als Mitglied im Bundes-PS als unmittelbare Beistandshilfe weitere Geschéftsanteile an der Posojilnica Bank eGen,
Klagenfurt, gezeichnet und die dafir zum 31.12. 2015 gebildete Riickstellung teilweise verbraucht. Die neu gezeichneten Ge-
schaftsanteile wurden wiederum vollsténdig abgeschrieben.

Zu den Bilanzstichtagen 2016 und 2015 existierten keine Ergebnisabfihrungsvertrége.
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Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Befeiligungsver-

halinis besteht, gestalten sich wie folgt:

’

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute

an verbundene Unternehmen 771,5 7714

an Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 28,7 35,3
Forderungen an Kunden

an verbundene Unternehmen 30,2 Q15,7

an Unternehmen mit Beteiligungsverhglinis 39,0 1757
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

an verbundene Unternehmen 0,0 0,0

an Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

gegeniber verbundenen Unternehmen 1.341,0 2.3758

gegeniber Unternehmen mit Beteiligungsverhélis 908,0 45,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

gegeniber verbundenen Unternehmen 550,1 65,4

gegeniber Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 03 29

Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist als gesonderte Aufstellung des Anhangs (Anlage 1) dargestellt.

Der Grundwert der bebauten Grundstiicke betragt € 0,1 Millionen (31.12. 2015: € 0,1 Millionen).

Die RZB AG war in den Geschéftsiahren 2016 und 2015 nicht als Leasinggeber im Leasinggeschaft engagiert.

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragen fir das folgende Geschéfts-
jahr € 4,3 Millionen (31.12.2015: € 3,6 Millionen), davon € 3,3 Millionen (31.12.2015: € 3,3 Millionen] gegeniber verbun-
denen Unternehmen. Der Gesamibetrag der Verpflichtungen fir die folgenden funf Jahre beléuft sich auf € 22,3 Millionen

(31.12.2015: € 18,3 Millionen), davon € 17,0 Millionen (31.12.2015: € 17,1 Millionen) gegeniber verbundenen Unterneh-

men.

Im Bilanzposten /mmaterielle Vermégensgegensiinde des Anlagevermdgens sind € 1,4 Millionen (31.12.2015: € 2,0 Millionen)

an immateriellen Anlagegitern enthalten, die von verbundenen Unternehmen erworben wurden.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die Sonstigen Vermégensgegenstinde belaufen sich zum Bilanzstichtag auf € 819,3 Millionen (31.12. 2015:

€ 261,3 Millionen). Zum Bilanzstichtag bestehen Forderungen gegeniber dem Finanzamt in Hohe von € 108,6 Millionen (31.

12.2015: € 72,6 Millionen), aus Steuerumlagen resultierende Forderungen gegeniiber Gruppenmitgliedern in Héhe von insge-

samt € 37,9 Millionen (31.12. 2015: € 34,3 Millionen) sowie Forderungen (Sondervermégen) gegeniber der Osterreichischen
Raiffeisen-Einlagensicherung eGen (ORE) aufgrund des Bundes-IPS-Beitrags in Hohe von € 122,9 Millionen (31.12.2015:
€ 66,8 Millionen). Forderungen aus der phasengleichen Aktivierung von Beteiligungserirdgen bestehen in Hohe von

€ 530,5 Millionen (31.12.2015: € 75,5 Millionen).
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Ertréige, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015

Beteiligungsertrage 531,2 76,2

Aktive latente Steuern

Aus temporéren Differenzen in Hshe von € 90,6 Millionen und aus steuerlichen Verlustvortragen in Hohe von € 1.274,1 Millio-
nen wurden keine akfiven latenten Steuern akfiviert, weil ihre Nutzung aus heutiger Sicht in angemessener Zeit nicht realisierbar

erscheint.

Sonstige Verbindlichkeiten

Unter der Bilanzposition Sonstige Verbindllichkeiten in Héhe von insgesamt € 133,0 Millionen (31.12.2015: € 70,4 Millionen)
wurden per 31.12.2016 Verbindlichkeiten aus Steverumlagen (Kérperschaftsteuer) sowie aus anrechenbarer Kapitalertrag-
sowie Quellensteuer gegeniber Gruppenmitgliedern in Héhe von insgesamt € 99,8 Millionen (31.12.2015 € 37,6 Millionen)
ausgewiesen, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden. Weiters sind in dieser Bilanzposition Zinsabgrenzun-
gen fir die zur Absicherung gehaltenen Interest Rate Swaps in Hohe von € 24,9 Millionen (31.12.2015: € 21,0 Millionen)
enthalten.

Rickstellungen

Die Riickstellungen der RZB AG belaufen sich auf € 69,5 Millionen (31.12.2015: € 76,3 Millionen), wobei € 53,6 Millionen
(31.12.2015: € 58,0 Millionen) Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen, € 1,6 Millionen (31.12.2015: € 4,4 Millionen)
Steverrickstellungen, € 1,4 Millionen (31.12.2015: € 1, 6 Millionen) Rickstellungen fir Leistungsboni, € 2,0 Millionen
(31.12.2015: € 1,0 Millionen) Rickstellungen fir noch nicht gelegte Rechnungen, € 1,8 Millionen (31.12.2015: € 1,7) Ruckstel-
lungen fir unverbrauchte Urlaube und €1,8 Millionen (31.12.2015: € 1,6 Millionen) Rickstellungen fir Jubildumsgelder betref-
fen. Weiters wurde im Geschéftsjahr 2016 eine Riickstellung fur Eventualverbindlichkeiten in Hshe von € 6,3 Millionen gebildet
(31.12.2015: € 0,0 Millionen). Im Vorjahr wurden Rickstellungen fur Beteiligungen in Hohe von € 6,9 Millionen gebildet, die im
Berichtsjahr verbraucht wurden.

Debt Issuance Programme

Fur die mittel- bis langfristige Refinanzierung nutzte die RZB AG seit Geschaftsiahr 2015 unter anderem ein Emissionsprogramm:
das ,EUR 5.000.000.000 Debt Issuance Programme”, in dessen Rahmen Anleihen in unterschiedlichen Wéhrungen und Strukfu-
ren ausgegeben werden kénnen. Das Gesamtvolumen der ausstehenden Anleihen darf dabei € 5.000 Millionen nicht tberschrei-

ten.

Per Jahresultimo 2016 waren auf tschechische Kronen lautende Schuldverschreibungen mit 104shriger Laufzeit mit einem Gesamt-
volumen in Hohe von € 14,1 Millionen (31.12.2015: € 14,1 Millionen) im Rahmen des Debt Issuance Programme in Anspruch

genommen.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Zum 31.12.2016 betrug das gezeichnete Kapital der RZB AG gemaB Satzung unveréndert € 492,5 Millionen. Das
Grundkapital besteht aus 6.776.750 auf Namen lautenden Stammaktien.

Ergdnzungskapital gemaf Teil 2, Titel |, Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Das Ergdnzungskapital zum 31.12.2016 betragt € 66,1 Millionen [31.12.2015: € 66,1 Millionen).
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Zur langfristigen Refinanzierung wurden eine auf Euro lautende 10-ghrige nachrangige Schuldverschreibung in Hshe von € 52,0

Millionen sowie zwei auf tschechische Kronen lautende 10-¢hrige nachrangige Schuldverschreibungen in Hohe von € 14,1

Millionen als eigene Emissionen begeben, welche in der Bilanz gemaB Verordnung (EU) Nir. 575/2013 unter dem Posten £
gdnzungskapital gemdB Teil 2, Titel | Kapite! 4 der Verordnung (EU) Nr. 575,201 3 gezeigt werden.

Aufwendungen fiir Ergéinzungskapital

Die Aufwendungen fiir Ergéinzungskapital belaufen sich im Geschéfisjohr auf € 3,3 Millionen (2015: € 3,0 Millionen).

Eigenmittel nach CRR

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Eingezahltes Kapital 492 492
Kapitalricklagen und Agio auf Instrumente des harten Kernkapitals 1.862 1.862
Gewinnriicklagen und sonstige Ricklagen' 1.763 1.680
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 4117 4.034
Bilanzverlust 0 0
Immaterielle Vermégenswerte =T -2
Risikovorsorge-Fehlbetrage fir IRB-Positionen -9 11
Abzugsposten Uberschreitung zusatzliches Kemkapital -37 -288
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen -176 -694
Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 74 355
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 3.968 3.394
Zusaizliches Kernkapital 0 0
Kernkapital 3.968 3.394
Ergénzungskapital 66 66
Ubergangsanpassungen am Erganzungskapital -37 -66
Ergéinzende Eigenmittel nach Abzugsposten 29 0
Gesamte Eigenmittel 3.997 3.394
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 7.459 8.103
Common Equity Tier 1 Kapitalquote 53,20% 41,88%
Tier 1 Kapitalquote 53,20% 41,88%
Gesamtkapitalquote (transitional) 53,60% 41,88%
Common Equity Tier 1 Kapitalquote (fully loaded) 53,20% 41,88%
Gesamtkapitalquote (fully loaded) 53,60% 41,88%

1 Abziglich BundesIPSRicklage in Hshe von € 129,8 Millionen (31.12.2015: € 63,6 Millionen)
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in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 7.459 8.103
Eigenmittelerfordernis fur das Kreditrisiko 575 616
Auf internen Ratfings basierender Ansatz 103 123
Standardansatz 424 400
CVA Risiko ] 0
Basel | - Floor 47 93
Eigenmittelerfordernis fir das operationelle Risiko 21 32
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 596 648
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 424 400
Beteiligungspositionen 413 394
Sonstige Posten 1 6
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem
Ansatz 103 123
Kreditinstitute 4 4
Firmenkunden 60 81
Befeiligungspositionen 39 38
CVA Risiko 1
Basel | - Floor 47 93
Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko 575 616
in Prozent 31.12.2016 31.12.2015
Leverage Ratio (fully loaded) 1531% 12,16%
Risikoaktiva in % der Bilanzsumme 4191% 44,13%

Gewinnricklagen

Andere Riicklagen

Die anderen Ricklagen sind ausschlieBlich freie Gewinnriicklagen, wovon € 129,8 Millionen (31.12.2015: € 63,6 Millionen)
dem BundesIPS gewidmet sind. Aufgrund der Vereinbarung ber die Errichtung eines insfitutsbezogenen Sicherungssystems (Insti-

tutional Protection Scheme) und eines entsprechenden Beschlusses des Bundes-IPS Risikorats wurde im Geschéftsjahr 2016 ein
Beitrag in Hhe von € 71,9 Millionen (31.12.2015: € 60,5 Millionen) als Rucklage fir das BundesIPS den anderen Gewinn-
ricklogen zugefuhrt. Dieser Betrag ist bei der Eigenmittelberechnung nach CRR nicht anrechenbar.

Im abgelaufenen Geschéfisiahr wurden € 6,3 Millionen (2015: Auflésung € 21,9 Millionen) an anderen Gewinnricklagen im

Zusammenhang mit der Bildung der Rickstellung fur Eventualverbindlichkeiten zugunsten der Posojilnica Bank (vormals ZVEZA

Bank) aufgelsst.

Weiters wurde aus dem Jahresiiberschuss ein Betrag in Héhe von € 82.642.702,06 wurde den anderen Gewinnriicklagen

zugewiesen.
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Ergénzende Angaben
Institutionelles Sicherungssystem

Im Zuge der regulatorischen Anderungen durch Basel Il ergaben sich einige wesentliche Anpassungen betreffend der bis dato im
BWG enthaltenen Regelungen fir einen nach genossenschafilichen Grundsétzen organisierten dezentralen Bankenverbund.
GemaB der EU-Verordnung missen Kreditinstitute auBerhalb ihrer Kreditinstitutsgruppe bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel grund-
saitzlich deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten anderer Kreditinsfitute in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung durch
gebildete institutionelle Sicherungssysteme {(Institutional Protection Scheme, IPS) besteht. Deshalb wurde in der RBG ein IPS etab-
liert und dazu vertragliche oder satzungsméaBige Haftungsvereinbarungen geschlossen, welches die teilnehmenden Institute absi-
chert und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditat und Solvenz sicherstellt, falls es einen Konkurs zu vermeiden gilt. Basierend auf
der Aufbauorganisation der RBG wurde der Aufbau des IPS in zwei Stufen konzipiert und dementsprechend Antrége bei der
zustéindigen Aufsichtsbehsrde gestellt. Die Finanzmarktaufsicht hat die Antrage im Oktober und November 2014 genehmigt.

Die RZB AG als Zentralinstitut der RBG ist dabei Mitglied des Bundes-IPS, in dem neben den Raiffeisenlandesbanken auch die
Raiffeisen-Holding Niederésterreich-Wien, Wien, die Posojilnica Bank eGen, Klagenfurt, die Raiffeisen Wohnbaubank AG, Wien,
sowie die Raiffeisen Bausparkasse GmbH, Wien, teilnehmen. Dariber hinaus wurde in den meisten Bundesléndern ein regionales

IPS gebildet.
Mitglieder in den regionalen IPS sind die jeweiligen Landeszentralen und die lokal t&tigen Raiffeisenbanken.

Basis fur das BundesIPS ist die einheitliche und gemeinsame Risikobeobachtung im Rahmen des Frisherkennungssystems der ORE.
Das IPS ergdnzt somit als weiterer Baustein die gegenseitige Unterstitzung im Rahmen der RBG im Falle wirtschaftlicher Probleme
eines Mitgliedsinstitutes. Im Jahr 2015 ist es zu einem Anlassfall gekommen (Posojilnica Bank) und es wurden dem betroffenen
Institut umgehend aus dem bereits gebildeten Sondervermégen Eigenmittel in Form von gezeichneten Anteilen und einem Nach-
rangkredit zur Verfugung gestellt. Im Jahr 2016 wurden weitere Geschaftsanteile an der Posojilnica Bank gezeichnet und zwei
weitere Nachrangkredite gewdhrt. Zuséitzlich wurde mit der Posojilnica Bank eine Garantievereinbarung fiir ein Kreditportfolio in
Hohe von rund € 6,3 Millionen getroffen, die bis zum 30.Juni 2017 in Anspruch genommen werden kann. Diese Garantie wurde
in voller Hshe rickgestellt.

Erlauterungen zu den Haftungsverhaltnissen

Die RZB AG ist Vereinsmitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Die Vereinsmitglieder tbernehmen eine
verfragliche Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie solidarisch die zeitgerechte Erfillung aller Kundeneinlagen und Ei-
genemissionen eines insolventen Vereinsmitgliedes bis zur Grenze, die sich aus der Summe der individuellen Tragfahigkeit der
anderen Vereinsmitglieder ergibt, garantieren. Die individuelle Tragféhigkeit eines Vereinsmitgliedes bestimmt sich nach den frei
verwendbaren Reserven unter Beriicksichtigung der einschldgigen Bestimmungen des BWG. Der Haftungsverpflichtung wurde
durch Einstellen eines Merkpostens von einem Euro unter der Bilanz entsprochen, da es nicht méglich ist, die potenzielle Haftung
der RZB AG aus dem Haftungsverbund betraglich festzulegen.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 werden Eventualverbindlichkeiten in Hohe von € 7,7 Milliarden (31.12.2015: € 8,7 Milliarden)
ausgewiesen. Hiervon betreffen von den Verbindlichkeiten aus Burgschaften € O, 3 Milliarden (31.12.2015: € 0,4 Milliarden)
das ,RZB Euro Medium Term Note Programm” (EMTN-Programm). Im Zuge der Spaltung wurden alle Rechte und Pflichten in
wirtschaftlicher Hinsicht aus oder im Zusammenhang mit den EMTN-Anleihen auf die RBI tbertragen. Dementsprechend sind auch
die Anleihen aus dem EMTN-Programm in der RBI unter verbrieften Verbindlichkeiten gebucht. Zivilrechtlich allerdings bleibt die
Stellung der RZB AG unveréindert, d. h. sie fungiert gegentber den Anleihegléubigem weiterhin als Emittentin, Anspriiche der
Glaubiger kénnen nur an sie adressiert werden. In einer Vereinbarung wurde festgehalten, dass die RBI die RZB AG beaufiragt
und diese sich gegenuber der RBI verpflichtet, alle wirtschaftlichen und sonstigen Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit
den EMTN-Anleihen im eigenen Namen, aber auf Rechnung der RBI zu erfillen. Diesem Risiko wird durch die Einbuchung einer
Eventualverbindlichkeit in der RZB AG bilanziell Rechnung getragen.

Die restlichen Garantien betreffen im Wesentlichen Garantien fur sonstige Verbindlichkeiten von Unternehmen des Konzernver-
bundes; Uberwiegend sind dies Haftungen fir sonstige Verbindlichkeiten der RBI gegeniber Dritten, die aus Wertpapier-, Derivat-
und Cash ManagementGeschéften resultieren sowie Haftungen fir Verbindlichkeiten der RBI resultierend aus dem Public Finance
Programm zugunsten der EIB. Die RZB hat diese Garantien in ihrer Funktion als Spitzeninstitut abgeschlossen, wobei es sich bei

den Beginstigten um Raiffeisen-Sektorbanken handelt.

Weiters hat die Raiffeisen Zentralbank zugunsten der Raiffeisen-leasing Bank AG eine Ubergarantie in Héhe von € 152,1 Millio-
nen (31.12.2015: € 211,8 Millionen) abgegeben.
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Wie die anderen Mitglieder im Bundes-IPS hat auch die RZB mit der Posojilnica Bank eine Garantievereinbarung fur ein Kredit-
porffolio getroffen (RZB-Anteil in Hohe von rund € 6,3 Millionen), die bis zum 30.Juni 2017 in Anspruch genommen werden kann.

Diese Garantie wurde in voller Héhe rickgestellt.

Unter der Bilanz im Posten Eventualverbindllichkeiten sind Patronatserklarungen in Hehe von € 33,2 Millionen (31.12.2015 € 33,
2 Millionen) ausgewiesen; darin sind € 30,0 Millionen zugunsten Raiffeisen-leasing GmbH, € 1,4 Millionen zugunsten der RBI
leasing GmbH und € 1,8 Millionen zugunsten Raiffeisen Leasing Osterreich GmbH enthalten.

Weiters hat die RZB AG zugunsten der RBI AG eine Garantie aus einem Support Agreement in Héhe von € 6,0 Millionen
[31.12.2015: € 16,8 Millionen) abgegeben. Dies betrifft die Zinszahlungen fir Jersey IV Ergénzungskapital der RBI.

Unter der Bilanz im Passivposten Krediirisiken wurden noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen der RZB in Hhe von
€ 3.047,4 Millionen (31.12.2015: € 2.168,0 Millionen) ausgewiesen; darin sind € 2.678,4 Millionen (31.12.2015:
€ 1.625,0 Millionen) Kreditzusage an die Raiffeisen Bank International AG.

Es liegen keine weiteren Geschéfte vor, deren Risiken und Vorteile wesentlich sind, die nicht in der Bilanz oder in einem Posten

Unter der Bilanz ausgewiesen sind.

Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva in Fremdwdhrung

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Aktiva in fremder Wahrung 190,9 1584
Passiva in fremder Wahrung 191,2 158,2

In den Aktivposten enthaltene Vermégensgegenstdnde nachrangiger Art

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute 81,8 69,9
hievon an verbundene Unternehmen 68,4 66,1
hievon an Unternehmen mit Beteiligungsverhdlinis 134 3,8
Forderungen an Kunden 6,5 0,2
hievon an verbundene Unternehmen 6,5 0,2
hievon an Unternehmen mit Beteiligungsverhélinis 0,0 0,0

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Geschéfte sind in der Anlage 3 zum Anhang dargestellt.
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Bei folgenden Finanzinstrumenten des Finanzanlagevermégens war 2016 der beizulegende Zeitwert niedriger als der Buchwert:

Beizulegender

Buchwert Beizulegender

Finanzanlagen Zeitwert Zeitwert
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Schuldtitel &ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere,
die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank
1. zugelassen sind 81,8 262,8 261,7
2. Forderungen an Kreditinstitute 00 00 00
3. Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
4. Wertpapiere 52,8 1195 119,0
a) von offentlichen Emittenten 0,0 0,0 0,0
b) von anderen Emittenten 52,8 119,5 1190
5. Aktien und andere nicht fesiverzinsliche Wertpapiere 00 00 00
Gesamt 134,6 382,3 380,7

Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschaften

Zusaizlich zu ihrer eigenen Beteiligung hielt die RZB AG bis Ende Dezember 2016 treuhéndig Aktien an der UNIQA Insurance
Group AG, Wien, in Hhe von € 24,0 Millionen (31.12.2015: € 24,0 Millionen). Diese Treuhandsvereinbarung wurde am 12.

Dezember 2016 aufgel®st.
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EriGuterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Da die RZB AG im Jahr 2016 nur eine Geschdftsstelle in Osterreich hat, gibt es keine regionale Zuordnung je Segment nach dem
ieweiligen Sitz der Gesellschaft; eine Aufgliederung der Ertréige nach geographischen Markten entfallr.

Im Geschaftsjahr 2016 verzeichnete die RZB AG einen negativen Nettozinsertrag von € 42,4 Millionen (2015: minus € 21,3
Millionen). Dies war in erster Linie auf die Refinanzierung der Beteiligungen zuriickzufihren. Unter den Zinsertréigen sind Nega-
tivzinsen in Hohe von € 13,2 Millionen (2015: € 3,0 Millionen) als Zinsaufwand enthalten, davon entfallen € 10,7 Millionen
(2015: € 1,4 Millionen) auf Negativzinsen aus Guthaben bei OeNB. Unter den Zinsaufwendungen sind Negativzinsen in
Héhe von € 2,0 Millionen (2015: € 0,9 Millionen) als Zinsertrag enthalten.

Die Ertriige/Aufwendungen aus Finanzgeschaften beinhalten das Ergebnis der Devisentermingeschéfte in Héhe von minus
€ 0,04 Millionen {2015: minus € 9,1 Millionen).

Die sonstigen betrieblichen Ertréige beinhalten weiterverrechnete Personal- und Sachkosten fir sonstige bankfremde Dienstleistun-
gen und Leistungsentgelte in Hohe von € 17,5 Millionen (2015: € 16,7 Millionen); darin enthalten sind € 6,6 Millionen {2015:
€ 6,6 Millionen) an Vergiitungen von der RBI fir Marketing, Werbungs- und Lizenzkosten (letztere im Zusammenhang mit der
Marke Raiffeisen) und weiterverrechnete an Verbundunternehmen Marketingkosten in Héhe von € 6,8 Millionen {2015:

€ 6,1 Millionen). Weiters hat die RZB AG in ihrer Funkfion als Spitzeninstitut im Rahmen von Service Level Agreements Ertréige
gegeniber der RBI in Héhe von € 5, 7 Millionen (2015: € 5,3 Millionen) und gegeniber der Sektorunternehmen in Héhe von
€ 3,5 Millionen {2015: € 3,0 Millionen) redlisiert.

Im Posten Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Vorsorgekassen sind € 0,7 Millionen (2015: € 0,8
Millionen) aus der Dotierung der Abfertigungsrickstellung und € 1,4 Millionen (2015: € 0,0 Millionen) aus der Dotierung der
freiwilligen Abfertigungsrickstellung enthalten.

Die Auflssung des Postens Auflésung,/Dotierung fur Pensionsriickstellungen in Hehe von € 6,5 Millionen (2015: € 3,7 Millionen)
ist insbesondere auf den Wegfall von Pensionsverpflichtungen zuriickzufihren, wéhrend aus der Anpassung des Rechnungszins-
satzes von 2,0 Prozent auf 1,6 Prozent eine Erhdhung resultierte.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen beinhalten Rechts-/Beratungs- und Prifungskosten in Hehe von € 17,4 Millionen (2015:
€ 15,5 Millionen), Aufwendungen fir Werbung und Miete in Hohe von € 15,6 Millionen (2015: € 13,7 Millionen) sowie Auf-
wendungen aus bezogenen Dienstleistungen in Héhe von € 10,6 Millionen (2015: € 9,7 Millionen).

Der Posten Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewertung von Forderungen und Wertpapieren des Umlauf-
vermégens enthalt Dotierungen zu Einzelwertberichtigungen in Hohe von € 1,0 Millionen {2015: € 1,0 Millionen), Auflésungen
von pauschalen Wertberichtigungen fir On-Balance- und Off-Balance-Geschéfte in Hohe von € 0,3 Millionen (2015: Dotierung
€ 0,4 Millionen) sowie Dotierungen zu Rickstellung fir Eventualverbindlichkeiten in Hohe von € 1,4 Millionen (2015: € 0,00
Millionen). Weiters ist in dieser Position das Bewertungsergebnis der im Umlaufvermégen gehaltenen Wertpapiere in Hohe von
minus € 7,4 Millionen (2015: minus € 1,4 Millionen) enthalten.

Im Posten Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VeréuBerung und der Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen sind im Wesentlichen Zuschreibungen bis zu den Anschaffungskosten fir die Raiffeisen International Beteiligungs
GmbH in Hshe von € 272,4 Millionen (2015: Abschreibung € 125,5 Millionen) und fir die RALT Raiffeisen-leasing GmbH &
Co KG in Hshe von € 8,5 Millionen sowie eine auBerplanméBige Abschreibung in Hshe von € 138,9 Millionen (2015: € 46,8
Millionen) und eine ausschittungsbedingte Abschreibung in Hohe von € 418,2 Millionen fir die RZB-BLS Holding GmbH. Wei-
ters wurde eine Abschreibung fir die R.B.T. Beteiligungs GmbH in Hshe von € 10,1 Millionen (2015: € 22,2 Millionen vorge-

nommen.

Der Posten Rucklagenbewegung beinhaltet eine Nettodotierung zur Gewinnriicklage fir das Bundes-IPS Sondervermsgen in
Hshe von € 66,1 Millionen [2015: € 38,7 Millionen). Zudem kam es im abgelaufenen Geschéfisjahr zu einer Dotierung der
anderen freien Gewinnriicklage in Hohe von € 82,6 Millionen.

Die RZB AG ist seit dem Geschaftsjahr 2005 Gruppentréger einer Unternehmensgruppe gemaB § 9 Kérperschaftsteuergesetz
(KStG). Der Unternehmensgruppe geméh § 9 KStG gehsren 54 (31.12.2015: 49) Gesellschaften als Gruppenmitglieder an.
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Die bestehende Steuerumlagevereinbarung wurde im Geschéftsiahr um eine Ergénzungsvereinbarung mit der RBI AG erweitert.
Erbringt die RBI AG ein steuerlich negatives Ergebnis und sind diese steuerlichen Verluste in der Gruppe nicht verwertbar, so ist
vom Gruppentréger unmittelbar keine negative Steuerumlage an die RBI AG zu zahlen. Erst bzw. spétestens bei Ausscheiden aus
der Steuergruppe hat eine Endabrechnung zu erfolgen. Fir verwertbare Verlustanteile der RBI AG ist weiterhin eine negative
Steverumlage vom Gruppentréger an die RBI AG zu zahlen.

Der Posten Steuern vom Einkommen und Ertrag enthdlt einen Ertrag aus der laufenden Steuerumlage in Hohe von € 12,8 Millio-
nen (2015: Ertrag € 10,7 Millionen) sowie einen Ertrag aus der Steuerumlage aus Vorperiode in Héhe von € 1,1 Millionen

(2015: Ertrag € 2,2 Millionen).

Die Gesamtkapitalrentabilitét (Jahresergebnis nach Steuern im Verhalinis zur durchschnitilichen Bilanzsumme des abgelaufenen
Geschéftsjohres) betragt 0,8 Prozent fur das Geschéftsiahr 2016. Im Geschéfisiahr 2015 war sie negativ.

Gewinnverteilungsvorschlag

Fur das Geschafisjahr 2016 wird keine Dividende auf Aktien ausgeschittet.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

AuBerordentliche Hauptversammlung stimmt Verschmelzung mit
RBI zu

Am 23. Janner bzw. am 24. Janner 2017 fanden auBerordentliche Hauptversammlungen der RZB AG bzw. der RBI AG zur
Beschlussfassung tber die Verschmelzung statt. Fur die Beschlussfassung uber die Verschmelzung war zumindest eine Dreiviertel-
mehrheit des anwesenden Kapitals erforderlich, die in beiden Fallen bei Weitem erreicht wurde. Die mit der Fusion verbundene
Kapitalerhdhung wurde von den Aktiongren ebenfalls genehmigt. Das Grundkapital der RBI wird daher durch die Ausgabe von
35.960.583 neuen, auf Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien {Stammaktien) an die bisherigen Aktionére der RZB von

€ 893.586.065,90 um € 109.679.778,15 auf € 1.003.265.844,05 erhoht. Die Kernaktiondre der RZB, die Raiffeisen-
Landesbanken, halten demnach 58,8 Prozent am fusionierten Institut.

Das fusionierte Unternehmen wird unveréandert als Raiffeisen Bank International AG firmieren, und die Aktie der RBI wird weiter an
der Wiener Borse gelistet sein. Die Anzahl der begebenen Aktien wird sich auf 328.939.621erhshen.

Sonstiges

Es gibt keine Geschafte der Gesellschaft mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die wesentlich und unter marktunibli-
chen Bedingungen abgeschlossen wurden.

Im Geschaftsjahr waren durchschnitilich 297 {2015: 232) Angestellte beschaftigt.

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen befragen im Geschéftsjahr fur Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte
€ 0,3 Millionen (2015: € 1,1 Millionen) und fir andere Arbeitnehmer € 0,3 Millionen (2015: € 0,9 Millionen).

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten eine Vergitung von € 0,4 Millionen (2015: € 0,4 Millionen).
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Beziige des Vorstands

An den Vorstand der RZB AG wurden folgende Beziige bezahlt:
in € Tausend 2016 2015
Fixe Beziuge 1.478 1.772
Boni (erfolgsabhéngig) 0 344
Zahlungen an Pensionskassen und Rickdeckungsversicherungen 271 977
Sonstige Bezige 1.335 1.514
Gesamt 3.084 4.607

In der Tabelle sind fixe und erfolgsabhéngige und sonstige Beziige enthalten, darunter auch Entgelte fir Organfunktionen bei
verbundenen Unternehmen und Sachbezige. Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder beinhalten € 0,3 Millionen (2015:
€ 1,3 Millionen) Beziige von verbundenen Unternehmen fir dortige Tétigkeiten. Die Gesamtbezige friherer Mitglieder des
Vorstands und ihrer Hinterbliebenen belaufen sich auf € 0,7 Millionen (2015: € 0,6 Millionen).

Vorstand

u Dr. WOHGV’ Rothensteiner, seit 1. Janner 1995, Vorsitzender und Generaldirekior; Generalanwalt des Osterreichischen Raiffeisenverbands
*  Mag. Michael Hallerer, seit 1. juli 2015
= Dr. Johannes Schuster, seit 10. Okiober 2010

Aufsichtsrat
Prasidium

= Mag. Erwin Hameseder, seit 23. Mai 2012, Président, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Obmann der Raiffeisen-Holding Niederssterreich-Wien reg. Genmb.H

* MMag. Martin Schaller, seit 10. Okiober 2013, 1. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Generaldirekior der Raiffeisen-landesbank Steiermark AG

= Dr. Heinrich Schaller, seit 23. Mai 2012, 2. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, Vergh, NA, RA, Generaldirekior der Raiffeisenlandesbank Oberssterreich Aktiengesellschaft
» Betriebsdkonom Wilfried Hopfner, seit 18. juni 2009 Miglied, seit 22. Janner 2016, 3. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Vorstandsvorsitzender der

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.
Mitglieder

= Mag. Klaus Buchleitner MBA, seit 25. juni 2003, Generaldirekior der Raiffeisenlandesbank Niederssterreich-Wien AG und Raiffeisen-Holding NO Wien
® Mag. Peter Gauper, seit 24. juni 2008, Vorsiandssprecher der Raiffeisenlandesbank Karnien - Rechenzentrum und Revisionsverband, reg. Gen.mb.H

= Dr. Johannes Ortner, seit 15. Juni 2016, Vorstandsvorsitzender der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

= Komm.Rat Mag. Dr. Ginther Reibersdorfer, seit 23. juni 2005, Generaldirekior des Raiffeisenverbandes Salzburg reg. Gen.mb H.

= Dr. Rudolf Kénighofer, seit 1. August 2013, Generaldirekior der Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg. Gen.m b H.

= DI Reinhard Wolf, seit 23. Mai 2012, Vorsiandsdirekior der RWA Raiffeisen Ware Ausiria AG

Alle vorstehenden Aufsichtsrate sind bis zur ordentlichen Hauptversammlung tber das Geschéftsiahr 2018 bestellt.
Vom Betriebsrat entsandt:

u MOQ [FH} Gebhord MUSTGF, seit 20. November 2008, seit 14. Juni 2011 Befriebsratsvorsitzender, PrifA, AA, VergA, NA, RA
u MOg Désirée Preming, seit 14. Juni 2011 Betriebsratsvorsitzender-Stellvertreterin, PrifA, AA, VergA, NA, RA

u MOg WO“ef Deme|, seit 28. November 2013

* Mag. Doris Reinsperger, seit 14. juni 2011

= Dr. Tanja Daumann, seit 27. Marz 2015

Staatskommissdre

" f\/\imsteriohot MOg A|Fred Leisek, seit 1. September 1996, Staatskommissér
" Sekiionschef MOg Dr. Gerhard POpp, seit 1. Dezember 2009, Staatskommissar-Stellvertreter
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Landerkuratorium

» Dr. Walter Hérburger, seit 22. Juni 2010, bis 8. Juni 2016 Vorsitzender, Aufsichisratsvorsitzender der Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband reg
Gen.m.b.H.

= Ok-Rat Sebastian Schénbuchner, seit 20. Juni 2002, seit 8. Juni 2016 Vorsitzender bis 8. Juni 2016 Vorsitzender-Stellvertreter, Obmann des Raiffeisenverbands Salzburg
reg. Gen.m.b.H

» Abg. z. NR Ok-Rat Jakob Auer, seit 13. Juni 2000, Aufsichisratsprasident der Raiffeisenlandesbank Oberasierreich Akiiengesellschafi

» |Abg. Ok-Rat Robert Lutschounig, seit 12. juni 2009, Vorsitzender bis 23. Mai 2012, Aufsichisratsvorsitzender Raiffeisenlondesbank Karten Rechenzentrum und Revisions:
verband, reg. Gen.m.b.H

= Dir. Dr. Michoel f\/\iss\mger, seit 3. Juni 2014, Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

= Dr. Helmut TOChO, seit 3. Juni 2014, seit 8. Juni 2016 Vorsitzender-Stellvertreter, Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisen-Holding Niederssterreich-Wien reg. Gen.m.b.H.

u Ok:ROT |ﬂg \/\/||Fr\ed Thomo, seit 25. Juni 2003, Aufsichtsratsprésident der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

= Dipl-Ing. Erwin Tinhof, seit 20. juni 2007, Aufsichtsratsprasident der Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

PersA  Mitglied des Personalausschusses
PrifA  Mitglied des Prifungsausschusses

AA Mitglied des Arbeitsausschusses
VergA  Mitglied des Vergiitungsausschusses
NA  Mitglied des Nominierungsausschusses
RA Mitglied des Risikoausschusses

1 Die Funkfion des Vorsitzenden und des/der Stellverireter rofiert jghrlich

Wien, 1. Marz 2017

Der Vorstand

Dr. Walter Rothensteiner

—
A I
Mag. Michael Héllerer Dr. Johannes Schuster
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Anlage: Anlagenspiegel
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Pos. Bezeichnung des Anlagevermégens Stand Wéhrungs- Zugénge  Abgéinge Um- Stand
1.1.2016 differenzen buchungen 31.12.2016
in € Tausend 1 2 3 4 5 6
Schuldiitel &ffentlicher Stellen und &hnliche
Wertpapiere, die zur Refinanzierung bei den
1. Zentralnotenbanken zugelassen sind 2.914.459 0  1.092209 -115.349 0 3.891.319
2. Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0
3. Forderungen an Kunden 0 0 0 0 0 0
Schuldverschreibungen und andere
4. festverzinsliche Wertpapiere 645311 0 171.049 0 0 816.360
a)  von offentlichen Emittenten 0 0 0 0 0 0
b)  Eigene Schuldverschreibungen 0 0 0 0 0 0
c)  von anderen Emittenten 645311 0 171.049 0 0] 816.360
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche WP 25.000 0 0 -25.000 0 0
6. Beteiligungen 59.928 0 6.572 -4 372 66.868
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.833.810 0 413 0 -372 5.833.851
8.  Immaterielle Vermégensgegensiéinde des AV 2.062 0 -127 -90 0 1.845
9. Sachanlagen 7.280 0 188 -22 0 7446
10. Sonstige Vermégensgegenstande 117 0 0 0 0 117
Gesamt 9.487.967 0 1.270.304 -140.465 0 10.617.806
Zu- und Abschreibungen Buchwerte
Kumulierte AFA  Wahrungs-  Kumulierte AfA  Zuschreib- ~ Abschreib-  Umbuch-  Kumulierte AfA Stand Stand
1.1.2016  differenzen im Abgang ungen ungen ungen 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
Pos. 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1. -27.355 0 2.849 347  -33.444 0 -57.603 3.833.716 2.887.104
2. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3, 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. -1.247 0 33 223 -1.225 0 -2.216 814.144 644.064
a 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) -1.247 0 33 223 -1.225 0 -2.216 814.144 644.064
5. 0 0 0 0 0 0 0 0 25.000
6. -18.430 0 0 45 -6.572 0 -24.957 41911 41.498
7. -422.021 0 0 281.868 -567.163 0 -707.316 5.126.535 5411788
8. -99 0 90 0 -455 0 -464 1.381 1.963
9. -2.728 0 18 0 -148 0 -2.858 4.588 4.552
10. 0 0 0 0 0 0 0 117 117
-471.880 0 2.990 282.483 -609.007 0 -795.414 9.822.392 9.016.086
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Anlage 2: Beteiligungsspiegel

Verbundene Unternehmen

Gesamtnominale RZB-  Eigenkapital Ergebnis'  aus Jahres-
Unternehmen, Sitz (Land) in Wahrung  Direktanteil in € Tausend in € Tausend abschluss
Angaga Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien 3500000  EUR 100% 24,00 -4,00  31.12.2015
KAURI Handels und Beteiligungs GmbH, Wien 50.000,00 EUR 88% 7.399,00 45500  30.09.2016
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Wien 1.000.000,00  EUR 100%  3.310.284,00 280.427,00 31.12.2016*
RALT Raiffeisen-Lleasing Gesellschaft m.b.H. &
Co. KG, Wien 20.348.393,57  EUR Q7% 45.346,00 2.14400  31.12.2015
RALT Raiffeisen-leasing Gesellschaft m.b.H., Wien 218.500,00 EUR 100% 33.103,00 343500 31.12.2015
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H, Wien 36.336,42 EUR 100% 3928000 -1001200 31.10.2016°
R.PI. Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.,
Wien 36.336,42 EUR 100% 271,00 -300 31.10.2016°
RZB - BLS Holding GmbH, Wien 500.000,00  EUR 100% 89981700 -4595400 31.12.2016°
RZB Invest Holding GmbH, Wien 500.000,00  EUR 100% 854.082,00 3259500  31.12.2016°
SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft
m.b.H, Wien 40.00000  EUR 100% 381.547,00 24.091,00  31.12.2016°
Raiffeisen Verbundunternehmen-IT GmbH, Wien 100.000,00  EUR 100% 104,00 3,00 31.122015

1 Das Ergebnis (teilweise aus den Konzernabschlissen) in TEUR entspricht dem Jahresuberschuss/fehlbetrag, das Eigenkapital wird gema § 224 (3) lit. a HGB inklusive unversteuerte
Rucklagen (lit. b) ausgewiesen
2 Die Werte des angefihrten Eigenkapitals und Jahresergebnisses werden aus den vorlaufigen Jahresabschlissen zum 31. Okiober bzw 31. Dezember 2016 entnommen.

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Gesamtnominale RZB-  Eigenkapital Ergebnis' aus Jahres-
Unternehmen, Sitz (Land) in Wéhrung  Direktanteil  in € Tausend  in € Tausend abschluss
EMCOM Beteiligungs GmbH, Wien 37.000,00 EUR 34% 21.034,00 987,00 31.10.2016
NOTARTREUHANDBANK AG, Wien 8.030.000,00 EUR 26% 27.768,00 775400 31.12.2015
Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH,
Wien 36.336,41 EUR 25% 72,00 700 31.122015
Raiffeisen e-force Gesellschaft m.b.H, Wien 145.346,00 EUR 19% 1.382,00 8,00 31.12.2015
RSC Raiffeisen Service Center GmbH, Wien 2.000.000,00 EUR 17% 2.459,00 113,00  31.12.2015
Austrian Reporting Services GmbH, Wien 4117648 EUR 15% 42,00 1,00  31.12.2015
Raiffeisen Software GmbH, Wien 150.000,00 EUR 1% 5.264,00 1.264,00 31.12.2015

1 Das Ergebnis (teilweise aus den Konzernabschlissen) in TEUR entspricht dem Jahresiberschuss/fehlbetrag, das Eigenkapital wird gemaf3 § 224 (3) lit. a HGB inklusive unversteuerte
Ricklagen [lit. b) ausgewiesen.
2 Die Werte des angefihrten Eigenkapitals und Jahresergebnisses werden aus den vorlaufigen Jahresabschlissen zum 31. Okiober bzw. 31. Dezember 2016 entnommen.
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Anlage 3: Noch nicht abgewickelte Termingeschafte

29

31.12.2016 Nominalbetrége nach Restlaufzeiten in € Tausend Marktwert in € Tausend
hievon
Bezeichnung bis 1 Jahr 1-5 Jahre tber 5 Jahre Summe  Handelsbuch  positiv negativ
Gesamt 80.000 1.322.418 2.821.505 4.223.923 0 7267 -146.662
a) Zinssatzvertréige 80.000 1.322.418 2.821.505  4.223.923 0 7267 -146.662
OTC-Produkte
Zinsswaps 80.000 1.322.418 2.821.505 4.223.923 0 7267 146662
Floating,/floating Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Zinstermingeschafte (FRAs) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - Kaufe 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - Verkéufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare Zinssaizvertiége 0 0 0 0 0 0 0
Bérsengehandelte Produkte:
Zinsterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen 0 0 0 0 0 0 0
b) Wechselkursvertriige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Weéhrungs- und Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Devisentermingeschéfte 0 0 0 0 0 0] 0
Weéhrungsoptionen - Kéufe 0 0 0 0 0 0] 0]
Wahrungsoptionen - Verkaufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare Wechselkursverfréige 0 0 0 0 0 0 0
B&rsengehandelte Produkte:
Devisenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen 0 0] 0 0] 0 0] 0]
c) Wertpapierbezogene Geschéfte 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Wertpapierkursbezogene Termingeschéfte 0 0 0 0 0 0 0]
Aktien-/Index- Optionen - K&ufe 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Index- Optionen - Verk&ufe 0 0 0 0 0 0 0
Bérsengehandelte Produkte:
Aktien-/Indexterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Indexoptionen 0 0 0 0 0 0 0
d) Warenvertrége 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Warentermingeschafte 0 0 0 0 0 0 0
Bérsengehandelte Produkte:
Warenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
e) Kreditderivatvertriige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Credit default swaps 0 0 0 0 0 0 0
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31.12.2015 Nominalbetrége nach Restlaufzeiten in € Tausend Marktwert in € Tausend
hievon

Bezeichnung bis 1 Jahr  1-5Jahre  tber 5 Jahre Summe  Handelsbuch positiv negativ
Gesamt 0 680.000 1.622.635 2.302.635 0 362 -80.441
a) Zinssatzvertréige 0  680.000 1.622.635 2.302.635 0 362 -80.441
OTC-Produkte

Zinsswaps 0  680.000 1.622.635 2.302.635 0 362 -80.441
Floating,/floating Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Zinstermingeschafte (FRAs) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - Kaufe 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - Verkéufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare Zinssaizvertiége 0 0 0 0 0 0 0
Bérsengehandelte Produkte:

Zinsterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen 0 0 0 0 0 0 0
b) Wechselkursvertriige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Weéhrungs- und Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Devisentermingeschéfte 0 0 0 0 0 0 0]
Weéhrungsoptionen - Kéufe 0 0 0 0 0 0] 0]
Wéhrungsoptionen - Verkaufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare Wechselkursvertrage O 0 0 0 0 0 0
B&rsengehandelte Produkte:

Devisenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen 0] 0 0] 0 0 0] 0]
c) Wertpapierbezogene Geschéfte 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Wertpapierkursbezogene Termingeschdfte O 0 0 0 0 0 0]
Aktien-/Index- Optionen - K&ufe 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Index- Optionen - Verk&ufe 0 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte:

Aktien-/Indexterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Indexoptionen 0 0 0 0 0 0 0
d) Warenvertrége 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Warentermingeschéfte 0 0 0 0 0 0] 0]
Borsengehandelte Produkte:

Warenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
e) Kreditderivatvertriige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Credit default swaps 0 0 0 0 0 0 0
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Llageberichf
Entwicklung der Markte

Mérkte im Bann der Geldpolitik

Die Politik der internationalen Notenbanken dominierte auch im vergangenen Jahr die Entwicklung auf den Geld- und Kapital-
markten. So beschloss die Europdische Zentralbank (EZB) im Frihjahr 2016 unter anderem, ihr Anleihekaufprogramm von € 60
Milliarden auf € 80 Milliarden pro Monat auszuweiten, den Banken langfristige Refinanzierungsgeschéfte anzubieten und die
Leitzinsen zu senken. Bei der lefzten Sitzung des Jahres adjustierte die Notenbank dann ihren MaPnahmenmix. Die Mindestlauf-
zeit der Anleihekaufe wurde bis Ende 2017 verlangert, das Volumen soll dabei ab April 2017 wieder € 60 Milliarden pro Mo-
nat betragen. Die Geldmarktsétze lagen wahrend des gesamten Jahres zwischen dem Einlage- und dem Hauptrefinanzierungs-
satz der Notenbank und seit Mitte Janner 2016 tber alle Laufzeiten hinweg im negativen Bereich. Nachdem die Rendite zwei-
i6hriger deutscher Staatsanleihen bereits 2015 im negativen Bereich notiert hatte, setzfe sich der Renditeriickgang am kurzen
Ende auch im Jahr 2016 fort. Auch die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen verringerte sich in der ersten Jahreshélfte
aufgrund sinkender Inflationserwartungen und der Aufstockung der EZB-Anleihekaufe. Ab Herbst verzeichneten zehnjshrige deut-
sche Staatsanleihen hingegen steigende Renditen. In den USA erhdhte die Notenbank im Dezember die Leitzinsspanne nach
einer einjéhrigen Pause um 25 Basispunkte auf 0,50 Prozent bis 0,75 Prozent.

Laut vorlaufigen Daten legte das reale BIP in der Eurozone im Jahr 2016 um 1,7 Prozent zu. Damit setzte sich der Aufschwung in
der Wéhrungsunion trotz wiederholt aufgekommener Konjunkiursorgen im abgelaufenen Jahr fort. Das Wirtschaftswachstum
wurde vor allem vom privaten Konsum und - in geringerem Maf - vom staatlichen Konsum sowie von den Bruttoanlageinvestitio-
nen getragen. Auf Landerebene stellte sich die wirtschaftliche Entwicklung weiterhin sehr unterschiedlich dar. Denn wéhrend das
BIP in Spanien mit 3,3 Prozent expandierte, betrug der Zuwachs in Italien lediglich 1,0 Prozent. Das durchschnitiliche Preisniveau
von Konsumgitern blieb dabei in der Eurozone iber weite Strecken des Jahres nahezu unverandert. Der fehlende allgemeine
Preisauftrieb bei Konsumgutern erklarte sich durch die fallenden Preise bei Energie bzw. Importgitern. Erst als gegen Ende des
Jahres die Energiepreise im Vorjahresvergleich zulegten, 16ste sich die Inflationsrate merklich von der Null-Prozent-Marke.

Die 6sterreichische Volkswirtschaft verzeichnete 2016 eine moderate Konjunkiurbelebung, das reale BIP nahm um 1,5 Prozent zu.
Tragende Saule der Konjunkiurentwicklung war die Binnennachfrage. Einerseits profitierte der private Konsum von der Anfang
2016 in Kroft getretenen Steuerreform, andererseits legten die Ausristungsinvestitionen eine vergleichsweise dynamische Entwick-
lung an den Tag. Die Bauinvestitionen wurden erstmals seit mehreren Jahren wieder ausgeweitet. Demgegeniber unterstitzten die
Nettoexporte das reale BIP\Wachstum nicht.

Die US-Wirtschaft startete schwach ins Jahr 2016. Verantwortlich dafur waren in erster linie ungewshnlich niedrige Lagerinvestiti-
onen sowie aufgrund der stark gesunkenen Rohstoffpreise riicklaufige Investitionen in den Bereichen Bergbau sowie Ol- und
Gasforderung. Im zweiten Halbjahr klangen diese belastenden Effekte dann ab, und die Wirtschaft wuchs wieder dynamisch.
Erfreulich entwickelte sich insbesondere der private Konsum. Wegen des schwachen Jahresauftakts legte das reale BIP im Ge-
samtjahr 2016 dennoch nur um 1,6 Prozent zu.

Das chinesische Wirtschaftswachstum stabilisierte sich 2016 bei voraussichtlich 6,7 Prozent. Die wirtschaftlichen Stitzungsinitiati-
ven der Regierung dirften zwar gegriffen haben, in erster Linie profitierten davon aber die grofen Staatsbetriebe iber Infrastruk-
turinvestitionen. Wachstumsimpulse gingen daneben weiterhin vom Immobiliensektor aus.

Solides Wachstum in CE und SEE, abflachende Rezession in
Russland

Die niedrigen, teils negativen Inflationsraten in Zentral- und Stdosteuropa (CE und SEE) und die Niedrigzinspolitik der EZB er-
laubten es, die Leitzinsen in der Region im vergangenen Jahr auf einem niedrigen Niveau zu halten. In einigen Landern wurden
sogar weitere geldpolitische LockerungsmaBnahmen vollzogen bzw. fortgesetzt. In Polen und Rumanien stitzten zudem fiskalische
Wachstumsimpulse den privaten Konsum.

Die Region CE war 2016 durch eine etwas schwéchere Wirtschaftsentwicklung mit einem BIP-Wachstum von 2,7 Prozent ge-
kennzeichnet. Zwar profitierte CE weiter von der soliden Konjunktur in Deutschland, der Erholung in der Eurozone und der expan-
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siven Geld- und Wahrungspolitik mancher CE-Lander. Allerdings lag das Wirtschaftswachstum in CE unter jenem des Vorjahres.
Ein Faktor dafir war ein Nachlassen der Investitionstatigkeit aufgrund temporér niedrigerer EU-Transferzahlungen in die Region.
Polen, die Wachstumslokomotive von CE, verlor deutlich an Fahrt und zeigte nur mehr ein Wachstum von 2,8 Prozent gegeniiber
dem Vorjahr. Insgesamt deuten die Wirtschaftsdaten jedoch auf ein ausbalanciertes Wachstum mit solider Exportentwicklung und
Dynamik in der Binnenwirtschaft hin.

SEE wies 2016 mit 3,9 Prozent ein im Jahresvergleich starkes Wirtschaftswachstum auf. Besonders die Volkswirtschaften Serbiens
und Kroatiens steigerten ihr Wachstumstempo gegeniber dem Vorjahr noch einmal deutlich. Die kroatische Wirtschaft profitierte
dabei von einer politischen Stabilisierung. In Ruménien wiederum wurde die Nachfrage der privaten Haushalte von Steuersen-
kungen stimuliert. Bulgarien holte mit einem BIP-Wachstum von 3,3 Prozent gegeniiber Ruménien etwas auf. Insgesamt ist das
Wirtschaftswachstum in SEE so stark wie schon seit mehreren Jahren nicht mehr. Zum Teil ist das zwar voribergehenden Faktoren
geschuldet, unterstreicht jedoch andererseits, dass die Schwéchephase der Vorjahre Gberwunden ist.

Die wirtschaftliche Lage in Osteuropa (EE) verbesserte sich 2016. Russland profitierte von einer Erholung des Olpreises im Jahres-
verlauf, zudem wirkte die umsichtige Geld- und Fiskalpolitik Moskaus stabilisierend, lieferte jedoch keinen zuséitzlichen Wachs-
tumsimpuls. Im Ergebnis flachte die Rezession in Russland deutlich ab, und die Wirtschaftsleistung sank 2016 nur mehr um 0,2
Prozent im Jahresvergleich. Gegen Jahresende hellte sich die Llage im verarbeitenden Gewerbe Russlands etwas auf, die private
Haushaltsnachfrage blieb jedoch weiterhin schwach. Die ukrainische Wirtschaft durchschritt bereits 2015 die Talsohle und kehrte
2016 zu einem Wachstum von 2,2 Prozent zuriick. Die von Finanzunterstiitzung aus Russland sowie Exporten dorthin stark ab-
hangige belarussische Wirtschaft verharrte weiterhin in der Rezession. Die Inflationsraten in EE gingen bei einer stabileren Weih-
rungsentwicklung und schwacher Inlandsnachfrage von hohen Niveaus ausgehend teils deutlich zuriick.

Entwicklung des realen BIP — Veranderung zum Vorjahr in Prozent

Region/Land 2015 2016e 2017f 2018f
Polen 3,9 2,8 3,3 3,0
Slowakei 3,8 3,3 3,3 4,0
Slowenien 2.3 2,6 2.7 2,5
Tschechische Republik 4,6 2.3 2.7 2,5
Ungarn 2,9 2,3 3,2 3,4
Zentraleuropa 3,8 2,7 3,1 3,0
Albanien 2,6 3,5 4,0 4,0
Bosnien und Herzegowina 3,0 2,5 3,0 3,5
Bulgarien 3,6 3,3 3,3 3,3
Kroatien 1.6 2,9 3,3 2.8
Kosovo 4,1 3,5 3,5 3,5
Rumanien 3,9 4.8 4,2 3,5
Serbien 0,7 2.7 3,0 3,0
Sidosteuropa 3,1 3,9 3,7 3,3
Russland 2,8 0,2 1,0 1,5
Belarus 3,8 2,6 0,5 1,5
Ukraine 99 2,2 2,0 3,0
Osteuropa -3,3 0,1 1,0 1,6
Osterreich 1,0 1,5 1,7 15
Deutschland 1,5 1,8 1,7 1,5
Eurozone 2,0 1,7 1,9 1,7

Konjunktur in Osterreich mit Belebung

Die ssterreichische Volkswirtschaft konnte im Jahr 2016 das Expansionstempo steigemn, was maPgeblich der zweiten Jahreshalfte
geschuldet ist. Im Gesamtjahr 2016 wurde das reale Bruttoinlandsprodukt um 1,5 Prozent ausgeweitet, verglichen mit 1,0 Prozent
im Jahr 2015. Tragende Saule der Konjunkturentwicklung war die Binnennachfrage. Einerseits profitierte der private Konsum vom
Anstieg der real verfigbaren Haushaltseinkommen infolge der Anfang 2016 in Kraft gefretenen Steuerreform, andererseits entwi-
ckelten sich Bruttoanlageinvestitionen erfreulich, das in erster Linie auf die Ausristungsinvestitionen zuriickzufihren ist. Vor dem
Hintergrund der binnenwirtschaftlich getragenen Konjunkturbelebung entwickelten sich die Importe weiterhin dynamisch. Da die
Exporte gleichzeitig nur moderat ausgeweitet werden konnten, steverte der AuBenhandel keinen positiven Beitrag zum BIP-
Woachstum im Jahr 2016 bei. Die Erholung dirfte sich 2017 fortsetzen. Die konjunkiurelle Entwicklung sollte dabei weiterhin von
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der Inlandsnachfrage (privater Konsum, Investitionen) getragen sein, wéhrend auch 2017 von den Netto-Exporten kein BIP-

Wachstumsbeitrag zu erwarten sein dirfte

Entwicklung des Bankensektors

Moderates Wachstum in CEE

Viele Indikatoren fur die Performance des Bankensekiors in CEE waren 2016 von einer handfesten Erholung gegeniber den
verhaltenen Entwicklungen des Vorjahres gepragt. Positive Trends bei der Neukreditvergabe oder beim Akfivawachstum in einigen
Landemn in CE und SEE sefzten sich 2016 fort (z. B. in der Tschechischen Republik, der Slowakei und Ruménien). Auch in Russland
erholte sich der Bankensekfor deutlich. Fast alle CEE-Bankenmérkte weisen nun eine komfortable KreditEinlagen-Relation [von
meist deutlich unter 100 Prozent) auf, die eine solide Basis fur zukinftiges VWachstum darstellt. Zudem konnten viele in den letzten
Jahren herausfordernde Bankenmérkie 2016 auf Sekiorebene wieder ansehnliche Gewinne ausweisen (z. B. Ungarn, Rumanien,
Kroatien und Russland). Vor allem auf den herausfordernden osteuropéischen Bankenmérkten (Russland, Ukraine, Belarus) haben
die fihrenden Auslandsbanken zudem die allgemeinen Markttrends deutlich tbertroffen. Unterstitzt wurde die positive Profitabili-
tatsentwicklung auch durch eine nachhaltige Stabilisierung oder sogar deutliche Rickfihrung der Non-performing Loans (NPL) in
CE und SEE (mit deutlichen Unterschieden auf Landerebene). Insgesamt ging die NPL Ratio in CE und SEE damit 2016 von zuvor
8,3 auf 7,4 Prozent zuriick. Angesichts der positiven Entwicklungen in CE und SEE sowie der Stabilisierung der NPL und der
Profitabilitét in Russland stieg die Eigenkapitalrentabilitét im CEE-Bankensekior 2016 wieder deutlich tber den Vergleichswert in
der Eurozone.

Bankensektor in Osterreich

Der Bankensektor in Osterreich entwickelte sich 2016 gemessen an den Trends in der Eurozone in Bezug auf das Kreditwachstum
(vor allem im Firmenkundengeschéft) weiterhin unterdurchschnittlich, die Kreditvergabe konzentrierte sich insbesondere auf Privat-
kunden- und Immobilienfinanzierungen. Die Profitabilitét des dsterreichischen Bankensektors auf konsolidierter Ebene konnte indes,
vor allem unterstitzt durch das CEE-Geschéft, deutlich zulegen. Dadurch verbesserte der dsterreichische Bankensektor auch seine
Kapitalisierung in Relation zu wichtigen westeuropdischen Vergleichsléndern deutlich. Positiv auf den Sektor sollte sich auch die
2016 vollzogene Entlastung in Bezug auf die Bankensteuer auswirken.

Im ersten Halbjahr 2016 erzielten die sterreichischen Kreditinstitute ein positives konsolidiertes Periodenergebnis in Hohe von
rund € 2,9 Milliarden und damit um € 255,8 Millionen mehr als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Fir das positive Ergebnis
sorgten vor allem die stark gesunkenen Risikovorsorgen, die nicht nur die deutlichen Rickgénge beim Nettozinsergebnis als wich-
tigste Erfragskomponente, sondern auch die geringeren Erfréige aus den Provisionen und dem Handelsergebnis mehr als ausglei-
chen konnten. Die Profitabilitét der &sterreichischen Tochterbanken in CEE hat sich im ersten Quartal 2016 deutlich verbessert.
Osterreichische Tochterbanken verzeichneten in allen CEE-Landermn positive Gewinnbeitrage. Die héchsten Gewinne konnten in
der Tschechischen Republik, Rumanien und Russland erwirtschaftet werden, wobei die Gewinne in Russland im Vergleich zum
Vorjahresquartal ricklaufig waren.

Ebenfalls verbessert hat sich die Kapitalisierung der &sterreichischen Banken, allerdings sind die ausgewiesenen regulatorischen
Kapitalquoten im internationalen Vergleich nach wie vor unterdurchschnitilich. Zieht man die Leverage Ratio als Vergleichsmafstab
heran, schneiden die dsterreichischen Banken deutlich besser ab. Die Kapitalanforderungen werden sich graduell durch die
Einfihrung des Systemrisikopuffers (SRB) und des Andere Systemrelevante Institute-Puffers (O-Sll), den das Finanzmarkistabilitéits-
gremium (FMSG) empfohlen hat, erhshen.

Das im Jahr 2012 lancierte Nachhaltigkeitspaket tréigt zur Stérkung der lokalen Refinanzierungsbasis der ésterreichischen Toch-
terbanken in CEE bei. Die KreditEinlagen-Quote sank von 117 Prozent im Jahr 2008 auf 88 Prozent im ersten Quartal 2016,
was hauptséchlich auf einen Anstieg der lokalen Spareinlagen zurickzufthren ist. Das Kreditwachstum wird also verstérkt auf

lokaler Basis refinanziert.
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Mit 1. Janner 2016 wurde der Einheitliche Abwicklungsmechanismus (SRM) in vollem Umfang umgesetzt. Der Ausschuss fur die
einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board, SRB) ist zentral fur alle abwicklungsrelevante Entscheidungen fur ausfallsgefahr-
dete oder ausfallende GroBbanken verantwortlich. Die Umsetzung der MaBnahmen erfolgt gemeinsam mit den betroffenen
nationalen Abwicklungsbehsrden.

Regulatorisches Umfeld

Veranderungen im regulatorischen Umfeld

Die RZB beschaftigte sich auch im Berichtsjahr infensiv mit laufenden oder bevorstehenden regulatorischen Entwicklungen.
Gesetzesvorschlag zur Europdischen Einlagensicherung (EDIS)

Die Europdische Kommission schlug 2015 ein Européisches Einlagensicherungssystem (European Deposit Insurance Scheme -
EDIS) vor, das die Bankenunion unterstiitzen, den Einlegerschutz stérken, die Finanzstabilitét erhdhen und die Verbindung zwi-
schen Banken und Staaten weiter l&sen soll. Das EDIS ist Teil der Europdischen Abwicklungsbehsrde (SRB), umfasst alle nationa-
len Einlagensicherungssysteme (auch das IPS) und soll bis 2024 schrittweise in drei Stufen entstehen. Zu Beginn soll es eine
Ruckversicherung der nationalen Einlagensicherungssysteme beinhalten, aus der dann nach drei Jahren eine Mitversicherung
werden soll, bei der der Beitrag des EDIS mit der Zeit immer stérker anwachsen soll. In der letzten Stufe ist fir 2024 ein vollum-
fangliches EDIS geplant. Bei den laufenden Verhandlungen stehen derzeit sowohl ein Wegfall der Vollversicherungsphase ab
2024 als auch eine Verknipfung der einzelnen Phasen an bestimmte, risikoreduzierende Bedingungen im Raum. Mit der endgil-
tigen Annahme und Versffentlichung des Gesetzes wird frihestens im vierten Quartal 2017 gerechnet.

Uberarbeitung der Eigenmittel- sowie Sanierungs- und Abwicklungsregeln

Die Europaische Kommission versffentlichte im November 2016 einen Legislativvorschlag zur Anderung der prudentiellen Anfor-
derungen (CRD IV/CRR) sowie des Sanierungs- und Abwicklungsrahmenwerks (BRRD, SRM). Die Dokumente bilden die Aus-
gangsbasis fur die sich anschlieBenden Verhandlungen mit dem EU-Parlament und dem Rat und erlauben einen ersten Ausblick

auf die regulatorischen Herausforderungen fir die Jahre nach 2017.

Inhaltlich lassen sich die vorgesehenen Anderungen der CRR einerseits nach Themen unterscheiden, die als Finalisierung von
Basel Il klassifiziert werden kénnen. Dies umfasst etwa die Einfuhrung einer verbindlichen Mindestquote fir die Leverage Ratio
und die Net Stable Funding Ratio (NSFR) sowie die Ergéinzung der Regelungen fir die Sanierung und Abwicklung von Instituten
um die Vorgaben zur Total Loss Absorbing Capacity (TLAC) fur global systemrelevante Banken. Andererseits enthalten die Entwiir-
fe Anpassungen, die inhalilich dem Thema Basel IV zuzurechnen sind, beispielsweise die Einfuhrung eines Standardverfahrens fur
Kontrahentenrisiken, die Neufassung der Regelungen fir Markipreisrisiken im Rahmen des Fundamental Review of the Trading
Book [,FRTB") oder auch Regelungen fiir Investmentfonds. Im Vergleich zur bisherigen Umsetzung von Regelungen aus Basel ist zu
erkennen, dass dem Thema ,Proportionalitat” deutlich mehr Bedeutung beigemessen wird, um insbesondere den zahlreichen
kleineren Banken in der EU entgegen zu kommen. Die neuen Regeln sollen, nach derzeitigem Stand, ab 2019 zur Anwendung
kommen.

Aktionsplan zur Kapitalmarktunion

Ziel der EU-Kommission ist die Verbesserung des Zugangs zu Finanzmitteln auf den Kapitalmérkten fir alle Unternehmen, insbe-
sondere aber fir Klein- und Mittelbetriebe (KMU). Grenziberschreitende Hurden fur Investitionen am Kapitalmarkt sollen beseitigt
werden. Der Akfionsplan vom 30. September 2015 sieht bis 2017 ein MaBBnahmenbindel vor, darunter etwa konkrete Geset-
zesvorschlége im Zusammenhang mit Verbriefungen und Konsultationen zu Pfandschuldverschreibungen. 2016 wurden die Ar-
beitspakefe des Aktionsplans abgearbeitet bzw. vorangetrieben. Die grundsdtzliche Zielrichtung, grenziberschreitende
Investitionen zu forcieren, kann sicherlich begrifBt werden. Sie kann aber keine realistische Alternative zur Kreditfinanzierung fur
KMU durch Banken sein, sondern wohl nur als ergénzende Mafinahmen zur Bankfinanzierung gesehen werden.
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Geschdaftsverlauf

Die RZB AG ist das Spitzeninstitut der &sterreichischen Raiffeisen Bankengruppe (RBG). Sie fungiert zudem als zentrale Holding-
gesellschaft der RZB-Gruppe fiir in- wie ausléndische Tochtergesellschaften. Die groBte ihrer Beteiligungen ist die bérsennotierte
Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) mit ihrem infernationalen Bankennetzwerk mit Schwerpunkt in Zentral- und Osteuropa
(CEE). Die RZB AG halt zum 31. Dezember 2016 rund 60,7 Prozent an der RBI. Die RBI AG beeinflusst das Ergebnis der RZB
AG wesentlich. Dartberhinaus fragen neben der UNIQA Insurance Group AG [UNIQA) vor allem die Verbundunternehmen
(insbesondere Raiffeisen Bausparkasse, Raiffeisen KAG) mit ihren Dividendenbeitrdgen zum Ergebnis der RZB AG bei.

Die Bindelung der Verbunduntermehmen in der RZB AG gewdhrleistet eine einheitliche Unternehmenssteuerung und erméglicht
eine Verbesserung der Finanz- und Erfragslage sowie ein einheitliches Risikomanagement. Ziel ist, den Mehrwert der Bundesebe-

ne fur die RBG zu steigemn.

Ein Tochterunternehmen der RZB AG hat im Dezember 2016 rund 17,64 Prozent der Beteiligung an der UNIQA mittels Akfien-
ibertragung an die UNIQA Versicherungsverein Privatstiftung verkauft. Zugleich wurden Anteile in Hohe von insgesamt rund 2,24
Prozent von der Raiffeisen-Holding Niederésterreich-Wien, der Raiffeisen-landesbank Steiermark und der Raiffeisenlandesbank
K&rnten tbernommen. Die RZB AG hélt somit zum 31. Dezember 2016 indirekt eine Beteiligung an der UNIQA von insgesamt
rund 10,87 Prozent.

Im September 2016 wurde die Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH (bis zu diesem Zeitpunkt oberstes Mutterunternehmen)
nach vorheriger Verschmelzung mit ihrer 100 Prozent Tochtergesellschaft R-Landesbanken-Beteiligung GmbH mit der RZB AG als
tbernehmender Gesellschaft verschmolzen.

Regulatorische Anderungen

Auch im abgelaufenen Geschafisiahr war die RZB AG wieder mit regulaforischen Neuerungen konfrontiert. Seit November 2014
ist die Europdische Zentralbank (EZB) fur die Beaufsichtigung der Banken im Rahmen des so genannten Einheitlichen Aufsichtsme-
chanismus (SSM) im Euroraum verantwortlich. Die RZB AG untersteht somit seit dem vierten Quartal 2014 der direkten Aufsicht
durch die EZB. Weiters stand 2015 die Umsetzung des Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (SRM) in der Eurozone an, der
eine geordnete Abwicklung von in Schieflage geratenen Banken erméglichen soll. Neben Abwicklungsplénen, die von den
Banken bereitzustellen sind, muss auch ein Banken-Abwicklungsfonds (SRF) dotiert werden, woraus sich fir die RZB AG 2016
Aufwendungen in Héhe von € 1 Million ergaben. Der Dotierungsumfang ist vom Geschéftsvolumen und einer bankspezifischen
Risikobeurteilung abhdngig. Der Zielbetrag des SRF [mindestens ein Prozent der gedeckten Kundeneinlagen der zugelassenen
Kreditinstitute der teilnehmenden Mitgliedstaaten) soll bis 2024 erreicht sein.

Im Bereich der Einlagensicherung besteht ebenfalls das Ziel, in Europa ein harmonisiertes Sicherungssystem zu etablieren. Der Zielbetrag des
Einlagensicherungsfonds ist mit 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen definiert. Auch hier soll der Aufbau des Fonds bis 2024 erfolgen.

Geschaftsfelder

Die Aufgaben der RZB AG sind, neben dem Management der bedeutendsten Beteiligung Raiffeisen Bank International AG (RBI),
vor allem jene als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe sowie das Management des weiteren Beteiligungsportfolios.

Die Hauptgeschdfisfelder der RZB AG umfassen daher das Beteiligungsmanagement, das Sekforgeschaft und das Liquiditétsmao-

nagement.
Beteiligungsmanagement

Das Beteiligungsportfolio der RZB AG leitet sich aus ihrer Rolle als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG),
als tbergeordnetes Kreditinstitut nach BWG und als Konzernspitze ab. Der Schwerpunkt der Beteiligungen liegt neben der Betei-
ligung an der RBI AG bei strategischen Kernbeteiligungen, welche Produkte und Dienstleistungen fur die RBG anbieten oder in

deren Kemngeschéftsfeldern unterstitzen.

Das Ziel der Beteiligungsstrategie der RZB AG ist die Wahmehmung und der Ausbau sfrategischer Interessen der RZB und der
RBG sowie eine stetige Wertsteigerung des Beteiligungsportfolios.
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Das Beteiligungsportfolio ist gepréigt von langfristigen strategischen Beteiligungen im Kerngeschaft (Kredifinstitute, Finanzinstitute,

Versicherungen, banknahe Hilfsdienste) und sonstigen strategischen Beteiligungen (z. B. IT). Dariber hinaus geht die RZB AG

auch Finanzinvestitionen ein, bei denen die Ertragsoptimierung im Vordergrund steht.

Durch eine akiive Beteiligungssteuerung soll den Interessen der Eigentimer der RZB AG hinsichilich Wertsteigerung und steigen-

den Dividendenausschittungen Rechnung gefragen werden.

Die Buchwerte der Direkibeteiligungen haben sich wie folgt veréndert:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Zugénge 11,4 272,4
Posojilnica Bank (ehemals ZVEZA Bank| 11,0 15,2
RZB Invest Holding GmbH 00 256,2
Sonstige 04 1,0
Abgénge 0,0 9,7
Valida Holding AG 0,0 8,9
Sonstige 0,0 0,8
Zuschreibungen 281,9 21,2
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH 2724 0,0
RALT Raiffeisen-leasing Gesellschaft m.b.H. & Co KG 8,5 00
SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 0,0 21,2
Sonstige 1,0 0,0
Abschreibungen -578,2 209,7
RZB-BLS Holding GmbH -557,1 -46,8
Posojilnica Bank (ehemals ZVEZA Bank| 11,0 15,2
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. -10,1 2272
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH 0,0 -125,5
Summe Verénderung -284,9 74,2

Die Zuschreibung der Raiffeisen International Beteiligungs GmbH resultiert aus der Wertsteigerung der RBI AG, wodurch die in
den Vorjahren getatigten Abschreibungen riickgéngig gemacht werden mussten. Die Abschreibung der RZB-BLS Holding GmbH
ist einerseits auf eine Ausschiittung in Hhe von € 460 Millionen und andererseits auf einen VerauBerungsverlust (UNIQA Teilver-

kauf) zurickzufihren.

Die wesentlichen Beteiligungen stellen sich geordnet nach Buchwerten wie folgt dar:

Direktbeteiligungen in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Raiffeisen Infernational Beteiligungs GmbH, Wien (Raiffeisen Bank International AG) 3.302,3 3.029,9
RZB Invest Holding GmbH 838,1 838,1
RZB - BLS Holding GmbH, Wien (UNIQA Insurance Group AG) 4399 9970
SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Wien 358,3 358,3
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 39,2 493
Sonstige 190,6 180,/
Gesamtsumme 5.168,4 5.453,3
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Zweigniederlassungen

Die RZB AG besitzt keine Zweigniederlassung. Allerdings ist sie in Brissel durch eine Repréisentanz vertreten.

Sektorgeschaft

Die RZB AG berimmt wesentliche Serviceaufgaben fiir eine effiziente Zusammenarbeit in der RBG. Der Marketing-Bereich der
RZB AG erbringt grundlegende Marketingleistungen und tréigt die Verantwortung fir die strategische Markenfishrung anhand von
Koordinations- und Beratungsleistungen fir die RBG sowie Unterstitzung bei der gremialen Verbundarbeit. Das Client Relationship
Management der RZB AG ist verantwortlich fir Anfragen, Projekte etc. mit Bezug zu Commercial-Banking-Themen im Verbund. In
der RZB AG laufen weiters alle Faden zu den Nachhaltigkeitsmanagement-Themen und den damit verbunden Aktivitéten der RZB

zusammen.

Die Verantwortung fir die strategische Markenfihrung der RBG und der RZB liegt in der RZB AG. Raiffeisen hat sich mit dem
Spitzeninstitut RZB AG zu einer international erfolgreichen Bankengruppe entwickelt. Eine einheitliche Markenidentitat signalisiert
Steirke, vermittelt Kompetenz und schafft Vertrauen.

Raiffeisen ist sowohl bei den Kundenanteilen im Privatkunden- als auch im Firmenkundenbereich die klare Nummer eins in Oster-
reich. Regionalitét, Sicherheit und Nachhaltigkeit zahlen seit den Griindungstagen zu den Leitprinzipien der RBG. Gerade in
wirtschaftlich herausfordernden Zeiten kommt ihnen eine besondere Bedeutung zu. Denn Sicherheit und Vertrauen sind die wich-

tigsten Kriterien bei der Wahl einer Bank.

Die durchgangig integrierte Kommunikationsstrategie der Zentralen Raiffeisenwerbung (ZRW) - medial in TV, auf GroBfléche, in
Print und Online préisent - erwies sich bei allen Schwerpunkten als Gberaus erfolgreich und erzielte Werbewerte, die jene der
Mitbewerber bei Weitem ibertrafen. Bei der Werbeerinnerung liegt Raiffeisen laut Finanzmarkidatenservice (FMDS; Halbjahres-
auswertung 2016) mit 52 Prozent weiter unangefochten an erster Position - 22 Prozentpunkte vor dem néchsten Mitbewerber.
Dieser Vorsprung konnte gegeniber dem Vorjahr sogar noch weiter ausgebaut werden. Beim Image der eigenen Hauptkunden hat
Raiffeisen in 14 von 16 Image-tems iber dem Durchschnitt liegende Bewertungen und liegt bei den Beratungsdimensionen an der

Spitze aller Banken.
Bundes-IPS

In der RBG sind seit Ende 2014 von der Finanzmarktaufsicht genehmigte institutionelle Sicherungssysteme (IPS) etabliert und
wurden dazu vertragliche oder satzungsmafige Haftungsvereinbarungen geschlossen, die die teilnehmenden Institute absichern
und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditat und Solvenz sicherstellen. Basis fur diese IPS ist die einheitliche und gemeinsame
Risikobeobachtung gemaB Artikel 49 CRR (Capital Requirements Regulation). Entsprechend der Aufbauorganisation der RBG
wurden auch die IPS in zwei Stufen konzipiert (Bundes- bzw. LandesIPS).

Die RZB AG als Spitzeninstitut der RBG ist dabei Mitglied des Bundes-IPS, an dem neben den Raiffeisenlandesbanken die Raiffei-
sen-Holding Niederssterreich-Wien, die Posojilnica Bank (ehemals ZVEZA Bank), die Raiffeisen Wohnbaubank sowie die Raiffei-
sen Bausparkasse teilnehmen. Das Bundes-IPS ist ein eigenes aufsichisrechtliches Subjekt. Als Folge sind auch auf Ebene des
Bundes-IPS die Eigenmittelbestimmungen der CRR einzuhalten. Damit erfolgt fir die Mitglieder des Bundes-IPS kein Abzug ihrer
Beteiligung an der RZB AG. Dariiber hinaus kénnen die IPS-internen Forderungen mit einem Gewicht von null Prozent angesetzt
werden. Es ist geplant, dass die RBI AG nach Eintragung der Verschmelzung von RZB AG und RBI AG Mitglied im Bundes-IPS
wird.

Basis fur das BundesIPS ist die einheitliche und gemeinsame Risikobeobachtung im Rahmen des Friherkennungssystems der ORE.
Das IPS erganzt somit als weiterer Baustein die gegenseitige Unterstiitzung im Rahmen der RBG im Fall wirtschaftlicher Probleme

eines Mifgliedsinstituts.
Kommunikationskampagnen

2016 setzte die ZRW bundesweite Themen- und Zielgruppen-Schwerpunktkampagnen zu Bauen/Wohnen inkl. ,\Winsche erfil-
len” (Janner bis Mérz), Jugend (Mérz/April], FuBball-Europameisterschaft "Mein Team. Meine Bank" (Mai/Juni), Kon-
to/Convenience (Juni/Juli) und Vorsorge [August bis November) um und erstellte fur die Zielgruppe Firmenkunden

vertriebsunterstitzende Hilfsmittel.
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Sportsponsoring

Sportsponsoring ist seit vielen Jahren ein wichtiger Erfolgsfaktor im Raiffeisen Marketing. Als ,die &sterreichische Bank” sieht sich
Raiffeisen als optimaler Sponsorpariner der heimischen Skistars und der FuBball-Nationalmannschaft. Die Partnerschaft mit éster-
reichischen Top-Sportlern bringt Raiffeisen neben der héchsten Sportwerbeerinnerung aller Banken ein Héchstmaf® an Aufmerk-
samkeit und hoher emotionaler Identifikation. Die Marke Raiffeisen wird dadurch als besonders bekannt, sympathisch und
partnerschafflich erlebt.

Sporisponsoring hat mehrere Vorteile: Erzeugen von Aufmerksamkeit, Steigerung oder Festigung der Markenbekanntheit, positive
Beeinflussung des Markenimages, Schaffung einer emotionalen Identifikation sowie - im Finanzdienstleistungsbereich mit seinen
weitgehend austauschbaren Produkten besonders wichtig - Differenzierung zum Mitbewerb.

Das Giebelkreuz ziert in der Weltcupsaison 2016,/17 die Helme 6sterreichischer Skistars wie die des sechsfacher Welimeisters
und finffachen Gesamt- und Slalomwelicupsiegers Marcel Hirscher sowie des Speedspezialisten Max Franz. Raiffeisen ist seit
2003 auch Hauptsponsor der &sterreichischen FuBball-Nationalmannschaft.

Marke Raiffeisen

Die Marke Raiffeisen liegt laut Osterreichischer Markenwertstudie 2016 des European Brand Instituts mit einem Wert von rund
€1,8 Milliarden an sechster Stelle aller bewerteten Marken. In der Finanzdienstleistungsbranche ist Raiffeisen damit die unange-
fochtene Nummer eins in Osterreich. Raiffeisen kann auch die hachsten Werte bei Bekanntheit, Sympathie und Werbeerinnerung
unter allen Banken aufweisen.

Liquiditatsmanagement

Die RZB AG ist das Zentralinstitut der RBG. Gemeinsam mit den rund 450 Banken dieses Bankensektors bildet sie den grébten
liquiditatsverbund Osterreichs. In diesem liquiditatsverbund sind die Mitglieder laut Bankwesengesetz (§ 27a) verpflichtet, beim
Ubergeordneten Zentralinstitut eine Liquiditétsreserve zu halten. Die RZB AG veranlagt die Liquiditatsreserve in hoch liquide Akfiva

im Sinne der CRR/CRD IV.

Da die RBG dreistufig aufgebaut ist, findet der Liquiditatsausgleich auf zwei Ebenen statt: Im Verhalinis zwischen Raiffeisenbanken
und Raiffeisen-landeszentralen als Zentralinstitute der Raiffeisenbanken sowie im Verhdlis zwischen Raiffeisen-landeszentralen
und der RZB AG als Zenfralinstitut der Raiffeisen-Llandeszentralen. Die RZB AG hat in der RBG die oberste Liquiditatsausgleichs-
funktion.

Neben der Rolle als Zentralinstitut bietet die RZB AG der RBG noch zahlreiche Dienstleistungen an. Unter anderem koordiniert

die RZB AG die Finhaltung der RBG-Mindestreserve bei der OeNB (Osterreichische Nationalbank), indem sie die Zahlungsstrs-
me determiniert, bindelt und an die OeNB weiterleitet.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der RZB AG betrug zum Bilanzstichtag 31.12.2016 € 17.797,0 Millionen (31.12.2015:
€ 18.363,7 Millionen).

Der Aktivposten Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken betrug zum Jahresende € 4.503,5 Millionen
(31.12.2015: € 4.051,9 Millionen) und bestand zur Ganze aus Guthaben gegeniiber der OeNB.

Unter dem Bilanzposten Schuldlite! sffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere wurden zum Bilanzstichtag
€ 4.264,0 Millionen (31.12.2015: € 4.293,0 Millionen) ausgewiesen, wovon € 2.868,5 Millionen {31.12.2015: € 2.982,5
Millionen) auf inlandische und €1.395,5 Millionen (31.12.2015: € 1.310,5 Millionen) auf auslandische Schuldtitel entfielen.

Die Forderungen an Kreditinstitute beliefen sich auf € 1.117,5 Millionen (31.12.2015: € 2.523,2 Millionen). Sie verteilten sich
mit 35,8 Prozent (31.12.2015: 16,2 Prozent) auf die RBI und mit 64,2 Prozent (31.12.2015: 83,8 Prozent) auf brige Banken,

vor allem Sektorbanken.

Die Forderungen an Kunden betrugen zum Bilanzstichtag € 1.011,0 Millionen (31.12.2015: € 1.083,2 Millionen), wovon

€ 989,3 Millionen (31.12.2015: € 1.070,8 Millionen) auf inlandische und € 21,7 Millionen (31.12.2015: € 12,4 Millionen)
auf ausléndische Kunden enffielen. Zum 31.12.2016 betrugen die Forderungen an Kunden in Fremdwdéhrung € 82,4 Millionen
(31.12.2015: € 9,0 Millionen).

Unter dem Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Weripapiere wurden zum Bilanzstichtag
€ 815,6 Millionen (31.12.2015: € 645,6 Millionen) ausgewiesen. Der starke Anstieg um € 170,0 Millionen gegeniiber dem

Vorjahr ist durch den Erwerb von Bankschuldverschreibungen bedingt.

In den Posten Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Befeiligungen von insgesamt € 5.168,4 Millionen (31.12.2015:
€ 5.453,3 Millionen) waren als wesentliche Beteiligungen die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, die RZB Invest Hol-
ding GmbH, die RZB-BLS Holding GmbH, die SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft mbH und die R.B.T. Beteili-
gungsgesellschaft m.b.H enthalten.

Sonstige Vermsgensgegenstinde summierten sich zum Bilanzstichtag auf € 819,3 Millionen (31.12.2015: € 261,3 Millionen),
wovon € 531,2 Millionen (31.12.2015 € 76,2 Millionen) auf Forderungen von Beteiligungsertréigen entfielen, die nach dem
31.12.2016 ausgeschittet werden. Weiters sind zum 31.12.2016 € 37,9 Millionen an Forderungen aus Steuerumlagen
gegeniber Gruppenmitgliedern (31.12.2015: € 34,3 Millionen), Forderungen gegeniber dem Finanzamt in Héhe von

€ 108,6 Millionen (31.12.2015: € 72,6 Millionen) sowie € 122,9 Millionen (31.12.2015: € 66,8 Millionen) an Forderungen
gegeniber der ORE betreffend das Treuhandkonto im Zuge des Bundes-IPS ausgewiesen.

Passivseitig zeigten die Verbindlichkeiten gegeniiber Kredlitinstituten einen Wert von € 12.427,2 Millionen (31.12.2015:

€ 13.739,5 Millionen). Sie stellten mit 69,8 Prozent (31.12.2015: 74,6 Prozent) der Bilanzsumme den gréBten Anteil an der
Refinanzierungsbasis der RZB AG dar. Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten verteilten sich mit 5,4 Prozent
(31.12.2015: 14,6 Prozent) auf die RBI AG und mit 94,6 Prozent (31.12.2015: 85,4 Prozent) auf ibrige Banken, vor allem
Sektorbanken.

Die Verbindllichkeiten an Kunden beliefen sich zum Bilanzstichtag auf € 680,5 Millionen (31.12.2015: € 272,0 Millionen),
hiervon entfallen € 67,6 Millionen (31.12.2015: € 140,0 Millionen) auf ausléndische Kunden.

Der Posten Verbriefte Verbindlichkeiten stieg im Vergleich zum Vorjahr auf € 170,1 Millionen (31.12.2015: € 35,0 Millionen).

Unter dem Bilanzposten Sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt € 133,0 Millionen (31.12.2015: € 70,4 Millionen)
wurden Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen (Kérperschaftsteuer) und aus anrechenbarer Kapitalertrag- sowie Quellensteuer
gegeniber Gruppenmitgliedern in Héhe von insgesamt € 23,4 Millionen (31.12.2015: € 37,6 Millionen) ausgewiesen.
Weiters sind in dieser Bilanzposition Zinsabgrenzungen fur die zur Absicherung gehaltenen Interest Rate Swaps in Hshe von

€ 24,9 Millionen (31.12.2015: € 21,0 Millionen) enthalten.
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Die Rickstellungen der RZB AG belaufen sich auf € 69,5 Millionen (31.12.2015: € 76,3 Millionen), wobei € 53,6 Millionen
(31.12.2015: € 58,0 Millionen) Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen, € 1,6 Millionen [31.12.2015: € 4,4 Millionen)
Steverrickstellungen, € 1,4 Millionen (31.12.2015: € 1, 6 Millionen) Ruckstellungen fur Leistungsboni, € 2,0 Millionen
(31.12.2015: € 1,0 Millionen) Rickstellungen fir noch nicht gelegte Rechnungen, € 1,8 Millionen (31.12.2015: € 1,7] Ruckstel-
lungen fur unverbrauchte Urlaube und €1,8 Millionen (31.12.2015: € 1,6 Millionen) Rickstellungen fir Jubilaumsgelder betref-
fen. Weiters wurde im Geschdfisjahr 2016 eine Ruckstellung fur Eventualverbindlichkeiten in Hshe von € 6,3 Millionen gebildet
[31.12.2015: € 0,0 Millionen). Im Vorjahr wurden Rickstellungen fir Beteiligungen in Hshe von € 6,9 Millionen gebildet, die im
Berichtsjahr verbraucht wurden.

Der Gesamirisikobetrag (i.e. die risikogewichteten Aktiva) per 31.12.2016 betrug € 7,5 Milliarden (31.12.2015: € 8,1 Milli
arden), wovon € 6,6 Milliarden (31.12.2015: € 6,5 Milliarden) auf das Kreditrisiko, € 0,6 Milliarden (31.12.2015:
€ 1,2 Milliarden) auf den Basel | - Floor und € 0,3 Milliarden (31.12.2015: € O, 4 Milliarden) auf das operationelle Risiko

entfielen. Der Gesamirisikobetrag ist gegentber dem Vorjahr um rund € O, 6 Milliarden gesunken.

Das harte Kernkapital (CET1-Kapital) betrug per 31.12.2016 € 4,0 Milliarden {31.12.2015: € 3,4 Milliarden). Der Anstieg
ergab sich im Wesentlichen aus dem Verkauf von Anteilen an der UNIQA Versicherung, wodurch sich der Abzugsposten fir
wesenfliche Befeiligungen der Finanzbranche signifikant reduzierte, sowie aus der Dotierung von Gewinnriicklagen. Die Ergén-
zenden Eigenmittel beliefen sich auf € 0,0 Milliarden, da die begebenen Erganzenden Eigenmittel in Hohe von € 0,1 Milliar-
den zum GroBteil durch die Abzugsposten verbraucht wurden Insgesamt beliefen sich die Eigenmittel auf € 4,0 Milliarden
(31.12.2015: € 3,4 Milliarden), ein Anstieg um € 0,6 Milliarden gegeniber dem Vorjahr.

Daraus ergaben sich eine CET1-Quote und Kernkapitalquote von 53,2 Prozent (31.12.2015: 41,9 Prozent) sowie eine Ge-
samtkapitalquote von 53,6 Prozent (31.12.2015: 41,9 Prozent). Die Eigenmitteliberdeckung lag mit rund € 3,4 Milliarden um
€0, 7 Milliarden tber dem Vorjahr.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2016 verzeichnete die RZB AG einen negativen Neffozinsertrag von € 42,4 Millionen (2015: minus
€ 21,3 Millionen). Diese Entwicklung ist einerseits auf negative Zinsen fur Einlagen bei der OeNB in Hohe von € 10,7 Millio-
nen (2015: € 1,4 Millionen) zurickzufuhren und andererseits markt- und volumensbedingt.

Die Erircige aus Werlpapieren und Beteiligungen von € 537,2 Millionen (2015: € 82,3 Millionen) bestanden tberwiegend
aus Ertrégen aus Anteilen an verbundenen Unternehmen von € 530,9 Millionen (2015: € 75,9 Millionen). Diese Veranderung
ist vor allem auf die phasengleiche Dividende der RZB-BLS Holding GmbH in Hhe von € 460,0 Millionen (2015: € 26,0

Millionen zuriickzufihren.

Die Provisionsertrcige beliefen sich auf € 10,0 Millionen (2015: € 11, 1 Millionen) und sind insbesondere auf Haftungsprovisi-
onen von verbundenen Unternehmen zuriickzufihren.

Der GuV-Posten sonstige betriebliche Ertréige belief sich auf € 29,1 Millionen (2015: € 28,0 Millionen), wobei der Gberwie-
gende Teil aus weiterverrechneten Kosten und Leistungsentgelten in Hohe von € 17,5 Millionen (2015: € 16,7 Millionen)
sowie SLA Erfragen in Hohe von € 9,2 Millionen (2015: € 8,3 Millionen) bestand.

Die RZB AG erzielte insgesamt Betriebsertréige in Hohe von € 533,0 Millionen (2015: € 90,5 Millionen).
Die gesamten Befriebsaufwendungen beliefen sich auf € 83,9 Millionen (2015: € 87,1 Millionen).

Der Personalaufwand beltuft sich zum Bilanzstichtag auf € 31,3 Millionen (2015: € 30, 2 Millionen). Diese Veranderung
resultiert einerseits aus einem hoheren Aufwand bei den Gehaltern bedingt durch eine Ubermnahme von Mitarbeitern aus Ver-
bundunternehmen sowie andererseits durch einen Ertrag aus der Auflésung der Pensionsriickstellung in Folge des Wegfalls von
Pensionsverpflichtungen.

Der Sachaufwand stieg auf € 51,3 Millionen (2015: € 48,4 Millionen) und umfasste im Wesentlichen Aufwendungen fir
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten in Hohe von € 17,4 Millionen (2015: € 15,5 Millionen), Aufwendungen aus Service
Level Agreements in Hohe von € 10,6 Millionen (2015: € 9,7 Millionen), Aufwendungen fir Werbung in Hshe von € 11,9
Millionen (2015: € 10,7 Millionen) sowie Miete in Héhe von € 3,8 Millionen (2015: € 3,0 Millionen).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich zum Stichtag auf € 0,7 Millionen (31.12.2015: € 8,3 Millionen). Der
Aufwand im Vorjahr resultiert aus der Ausbuchung einer Forderung in Héhe von € 7,6 Millionen im Vorjahr.

In der RZB AG ergab sich ein Befriebsergebnis fur das Geschaftsjohr 2016 in Hohe von € 449,1 Millionen (2015:
€ 3,4 Millionen).

Der Posten Ertrags,/Aviwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewertung von Forderungen und Wertoapiere des Umlauf
vermdgens enthdlt einerseits Bewertungs- bzw. realisierte Kursverluste von € 7,4 Millionen (2015: minus € 1,4 Millionen) der im

Umlaufvermégen ausgewiesenen Wertpapiere, andererseits Bewertungen auf Forderungen und Zufihrungen zu Rickstellungen
fur Eventualverbindlichkeiten von minus € 7,0 Millionen (2015: plus € 14,4 Millionen)

Der Ertrags/Avfwandssaldo aus der VerduBerung und Bewertung von Finanzanlagen ergab im Berichtsjahr 2016 ein negati-
ves Ergebnis in Hshe von € 284,4 Millionen [2015: minus € 192,7 Millionen) resultierend aus einer Zuschreibung bis zu den
Anschaffungskosten fir die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH in Héhe von € 272,4 Millionen (2015: Abschreibung
€ 125,5 Millionen) und fur die RALT Raiffeisen-leasing G.m.b.H. & Co. KG in Hohe von € 8,5 Millionen sowie aus einer au-
BerplanmaBigen Abschreibung in Hohe von € 138,9 Millionen (2015: € 46,8 Millionen) und einer ausschittungsbedingten
Abschreibung in Hshe von € 418,2 Millionen fur die RZB-BLS Holding GmbH . Weiters wurde eine Abschreibung fir die R.B.T.
Beteiligungsgesellschaft m.b.H in Hshe von € 10,1 Millionen (2015: € 22,2 Millionen) vorgenommen.

Somit ergab sich fir das vergangene Geschéftsjahr ein positives Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstcitigkeit (EGT]in Hohe
von € 150,3 Millionen (2015: minus € 176,3 Millionen).

Im Posten Stevern vom Einkommen und Ertrag wurden Aufwendungen aus der Kérperschaftstever sowie Ertrage aus Steverum-
lagen in Hohe von € 13,9 Millionen (2015: € 12,7 Millionen) ausgewiesen. Der Posten Sonstige Stevern enthielt im Wesentli-
chen die Stabilitétsabgabe fur Banken in Hshe von € 16,5 Millionen {2015: € 20,3 Millionen).

Der Jahresuberschuss 2016 betrug € 147,7 Millionen (2015: Jahresfehlbetrag € 183,8 Millionen). Der Posten Riicklagenbe-
wegung beinhaltet eine Nettodotierung zur Gewinnriicklage fir das Bundes-IPS Sondervermégen in Hohe von € 66,1 Millio-
nen (2015: € 38,7 Millionen). Zudem kam es im abgelaufenen Geschéaftsiahr zu einer Dotierung der anderen freien

Gewinnriicklage in Hohe von € 82,6 Millionen.

Nach Ricklagenbewegungen ergab sich ein Jahresverlust in Hhe von € 1,1 Millionen (2015: Jahresgewinn € 77,7 Millionen).
Unter Beriicksichtigung des Gewinnvortrags aus Vorjahren in Hohe von € 1,1 Millionen (2015: Verlusivortrag € 76,6 Millionen)
wurde ein Bilanzgewinn von € 0,0 Millionen (2015: Bilanzgewinn € 1,1 Millionen) ausgewiesen.
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Nichttinanzielle Leistungsindikatoren

Personalbericht

Die RZB AG beschaftigte per 31.Dezember 2016 245 Mitarbeiter (gemessen in Vollzeitéquivalenten, exklusive in andere Kon-
zernunternehmen entsandte Mitarbeiter), was gegeniiber 2015 (219 Mitarbeiter) eine Steigerung von 12 Prozent ergibt. Dieser
Anstieg ergab sich durch Personalaufnahmen bzw. Nachbesetzungen im Hinblick auf die Ubernahme neuer Aufgaben in der Grup-
pe (u. a. in Folge des Projekts ZukunftPLUS) und als Spitzeninstitut des Sektors, sowie im Hinblick auf regulatorische Anforderungen
und als Ersatz fur fluktuationsbedingte Abgange in kritischen Funktionen. Der traditionell sehr hohe Anteil an Mitarbeiterinnen an
der Gesamtbelegschaft lag (weiter) bei 49 Prozent. Im Sinn einer méglichst optimalen Vereinbarkeit von Beruf und Familie biefef
die RZB AG neben einer variablen Arbeitszeit ohne Kernzeit auch Telearbeit und eine Reihe Teilzeitmodelle an. Auch der Po-
pamonat wird in der RZB AG angeboten, um die Méglichkeit zu geben, nach der Geburt des Kindes bei der Familie zu sein.
Immer mehr Véter gehen auch fir mehrere Monate in Karenz.

Die Fluktuationsrate betrug im Berichiszeitraum 10,2 Prozent (2015: 8,3 Prozent).
Entwicklungen im Vergitungsmanagement

Um die auBerordentliche Wichtigkeit der mittelfristigen Ziele sowie die Kapitalisierung der RZB-Gruppe im Vergitungssystem tiefer
zu verankern, erfolgte im Jahr 2016 eine weitere Adaptierung des Bonussystems durch Erweiterung der ,Step-In“-Kriterien fur
Group Executives sowie eine Anpassung der Zielerreichungskriterien. Diese Schritte fihrten zu einer noch engeren Verknipfung
der Vergitungsstrukiur mit der Geschaftsstrategie der RZB AG. Weiters wurden bereits im Jahr 2016 Vorbereitungsakfivitéten
durchgefihrt, um die Implementierung der ab Januar 2017 in Kraft tretenden EBA-Leitlinien fur eine solide Vergitungspolitik rei-
bungslos gestalten zu kénnen. Da sowohl das Vergitungssystem als auch die Vergitungsprozesse der RZB AG die regulatori-

schen Vorgaben bereits weitgehend erfillen, werden lediglich geringfigige Anpassungen im Vergitungsregelwerk erwartet.
Weiterentwicklung der Aufbauorganisation

Auch im Jahr 2016 wurden Anpassungen der Organisationsstruktur vorgenommen. Unter anderem wurden im Sinne einer Aufga-
benbindelung und starkeren Fokussierung mit 1.Juli 2016 die Bereiche Group Transformation Office und Group Regulatory
Affairs im neuen Bereich Group Regulatory Affairs & Transformation Office sowie die Bereiche Sektor Kunden und Sektor Ver-
triebsservice im neuen Bereich Sektor Services zusammengefihrt

Fachausbildung und Fihrungskrafteentwicklung

Der Schwerpunkt der Personalentwicklung in der RZB AG wurde im Berichtszeitraum neben der kontinuierlichen fachlichen Wei-
terqualifikation auf die Fuhrungskrafteentwicklung und die Teamentwicklung gelegt.

Die gezielte Unterstitzung neuer Fihrungskréfte in der Organisation wurde durch Fihrungstrainings, Feedbacktools und persanli-
che Coachings sichergestellt. Der 2015 implementierte neue Auswahl- und Férderprozess bei der Besetzung neuer Fishrungsfunk-
tionen wurde durchgangig erfolgreich eingesetzt. Mit der Durchfuhrung strukturierter 360° Feedbacks fur die Fuhrungsteams
einiger Bereiche wurde dariberhinaus ein Beitrag geleistet, Fihrungskompetenz auch in bestehenden Strukiuren weiter auszu-
baven und zu starken.

Die durchgefihrten Reorganisationsmafnahmen wurden seitens der Personalentwicklung massiv begleitet und mit Veranstaltungen
und Tools der Teamentwicklung erfolgreich umgesetzt, so dass Change-Prozesse fur Mitarbeiter erlebbarer wurden und Business-
Erfordernisse in den neu geschaffenen Bereichen rascher und erfolgreicher implementiert werden konnten.

Weiter ausgebaut wurde das Angebot der Leaders’ Breakfasts, KurzWorkshops fir Fihrungskréfte zu relevanten Fihrungsthemen.
Hier wurde verstarkt auf die Vernetzung von Fihrungskraften aus RZB, RBI und Verbundunternehmen Wert gelegt.
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Gelebte unternehmerische
Verantwortung

Nachhaltigkeitsmanagement in der RZB AG

Das verantwortliche Wirtschaften der RZB AG dient der umfassenden Wertschopfung, bei der wirtschaftliche, skologische und
soziale Verantwortung eine Einheit bilden. Seit 130 Jahren verbindet Raiffeisen wirtschaftlichen Erfolg mit gesellschaftlich verant-
wortlichem Handeln. Die Raiffeisen-Werte Solidaritét, Regionalitst und Subsidiaritat bilden das Fundament fir alle Raiffeisen

Organisationen. Ausfihrliche Informationen zu den Entwicklungen im Nachhaltigkeitsmanagement kénnen Sie unter

www.rbinternational.com/nachhaltigkeitsmanagement sowie im aktuellen Nachhaltigkeitsbericht finden (abrufbar auf

www.rbinternational.com/nachhaltigkeitsmanagement).

Fir die RZB AG, als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe, sind sie wichtige S&ulen in der Wahrnehmung ihrer unternehmeri-
schen Verantwortung. Seit der Griindung durch Friedrich Wilhelm Raiffeisen ist nachhaltiges Handeln Programm und Selbstver-
standnis aller Raiffeisen-Unternehmen. Dementsprechend z&hlen unternehmerische Verantwortung und Nachhaltigkeit zu den

infegralen Bestandteilen der Geschafistatigkeit.
Nachhaltigkeitsthemen in 2016

Einer der Grundpfeiler der Nachhaltigkeitssirategie ist die Rolle des verantwortungsvollen Bankers. Dem Kerngeschaft, durch die
Vergabe von Krediten und die Veranlagung von Geldern, kommt eine besondere Bedeutung zu, da darin der wirkungsvollste
Hebel fur eine nachhallige Entwicklung liegt. Die RZB erhielt von der Nachhaltigkeits-Ratingagentur oekom research im November
2016 in Anerkennung ihrer Weiterentwicklung die Anpassung von ,C minus” auf das Level ,C”, und damit die Einstufung ,Prime”.
Die derzeit rund 550 Unternehmen, die oekom research mit ,Prime” bewertet, bilden eine umfassende Grundlage fur die Gestal-

tung von nachhaltigen Kapitalanlagen bzw. Anlageprodukten — das sogenannte oekom Prime Universe.

Ebenfalls im November 2016 fand das 7. Stakeholder Council statt, bei dem in Workshops die Erwartungen und Bedirfnisse der
internen und externen Teilnehmer zu folgenden Themenfeldern diskutiert wurden: Nachhaltige Investments und Engagement-
Aktivitaten, Bewusstseinsbildung fir Mitarbeiter, Auswirkungen der Klimakonferenz, Investitionen in die Gemeinschaft, Diversitét im
Kerngeschaft, Auswirkungen der gesellschaftlichen Transformation sowie Nachhaltigkeit in der Lieferkette. Die zahlreichen Er-
kenntnisse flieBen in die verschiedenen Handlungsfelder der Nachhaltigkeitsstrategie 2017 ein, und sollen zur kontinuierlichen

Weiterentwicklung im Bereich Nachhaltigkeit beitragen.

Als fairer Partner pflegt die RZB AG einen aktiven, transparenten und offenen Dialog mit allen Stakeholdern. Als wesentliches
Kommunikationsinstrument kommt dabei dem jahrlichen Nachhaltigkeitsbericht eine besondere Stellung zu. Der Nachhaltigkeits-
bericht 2015 wurde beim sterreichischen ASRA {Austrian Sustainability Reporting Award) als bester Nachhaltigkeitsbericht in der
Kategorie ,Grofe Unternehmen” mit Gold ausgezeichnet.

Im Frihjahr 2016 startete die RZB AG mit der Diversity-Initiative "Vielfalt 2020". Der erste Schwerpunkt des Projekts widmet sich
dem Empowerment von Frauen (Details dazu finden sich Corporate-Governance-Bericht). Organisatorisch wurde das Thema mit
der Einrichtung eines Diversity-Ausschuss, der Etablierung von Diversity-Ambassadoren und der Nominierung einer Diversity-
Beauftragten verankert.

Als engagierter Birger Sbernimmt die RZB AG Verantwortung gegeniber Gesellschaft und Umwelt. Dementsprechend hat sie sich
beispielsweise bereits bei der Grindung der Raiffeisen Klimaschutz-Initiative (RKI) 2007 engagiert. Die RKl ist Plattform und Im-
pulsgeber fir MaBnahmen in den Bereichen Nachhaltigkeit, Klimaschutz, Energieeffizienz, emeuerbare Ressourcen und unter-

nehmerische Verantwortung.

Im Rahmen des etablierten Corporate-Volunteering-Programms, erhalten alle Mitarbeiter der RZB AG und RBI AG die Maglich-
keit, zwei Sonderurlaubstage pro Jahr in ausgewdhlten gemeinnitzigen Projekten zu nitzen um sich akfiv in der Gesellschaft
einzubringen. Dazu wurde schwerpunkimaBig der Bereich Migration/Integration in Osterreich ausgewdahlt, Projekte zur Finanz-

bildung befinden sich in Ausarbeitung.
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Risikomanagement

Das Eingehen von Risiken und deren Transformation sind integrale Bestandteile des Bankgeschéfts. Daher gehort das akfive
Management von Risiken ebenso zu den Kernkompetenzen der Gesamtbanksteuerung wie die Kapitalplanung sowie die Steue-
rung von Kosten und Ertrégen. Um Risiken effektiv erkennen, einstufen und steuern zu kénnen, verfigt der Konzern gber ein umfas-

sendes Risikomanagement und -controlling.

Diese Funkiion umspannt die gesamte Organisationsstruktur und sémtliche Managementebenen und wird auch in den einzelnen
Tochterunternehmen mithilfe der jeweiligen lokalen Risikomanagement-Organisation umgesetzt. Sie ist darauf ausgerichtet, den
bewussten Umgang mit und das professionelle Management von Kredit- und Landerrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken, Beteili-
gungsrisiken sowie operationellen Risiken sicherzustellen, um letztendlich ein angemessenes Verhélis von Risiken und Ertrag zu

gewdhrleisten.
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Risikobericht

Aktives Risikomanagement stellt fur die RZB AG als bergeordnetes Kreditinstitut fur die RZB eine wesentliche Aufgabe im Zuge
der Konzemsteuerung dar. Um Risiken effekfiv zu erkennen, einzustufen und zu steuern, kooperiert die Bank eng mit der RBI AG
bei der Entwicklung und Implementierung der entsprechenden Konzepte.

Organisation

Die RZB AG unterhalt als ibergeordnetes Kreditinstitut eine Reihe von Service-level-Agreements mit Risikomanagement-Einheiten
der RBI AG, die in Zusammenarbeit mit den einzelnen Konzern-Tochtereinheiten die operative Umsetzung des Risikomanagement-
Prozesses im Konzern durchfihrt. Die RZB AG legt dazu Risikomanagement-Richtlinien fest und definiert geschaftsspezifische
Vorgaben, Werkzeuge und Vorgehensweisen fir alle Gesellschaften des Konzerns.

RZB Konzern

Zentrale Risikomanagment- I 1
funktionen und - komitees

= f{ir alle Risikoarten DL I G e

Credit Committee (Vorstand)

= fur alle Konzerneinheiten

Zentrale und lokale Risiko- RZB AG — RBI Group —

S [
managmenteinheiten L

und -komitees Risikomanagement
Risikocontrolling

Credit Management
(Kommerzkunden, Finanzinstitute und
offentlicher Sektor, Retail)
Credit Portfolio Management —
Risk Controlling (Kredit-, Markt-,
Liquiditats- und operationelle Risiken)
Restructuring/Workout

Risk Management Committee (RMC)
andere Beteiligungen der RZB AG — Group Asset/Liability Committee (ALCO)

Market Risk Committee (MACO)

Group Risk Committee
Credit Committee (Vorstand)

Credit Committees (CC)
Problem Loan Committee (PLC)
Credit Portfolio Committees (CPC)

Lokale Risikomanagment-
einheiten und -komitees Banken und Leasingunternehmen Bankdienstleistungsgesellschaften

= fiir alle Risikoarten
= in allen Konzerneinheiten

Bl steuerungsebene/Rechtliche Einheiten Konzernaufgaben M8 Komitees Bereich/Abteilung

Die zwei Risikomanagement-Einheiten der RZB AG sind mit definierten Kompetenzen fur die Kreditentscheidung bei Eigengeschaf-
ten der RZB AG und GroBkrediten des Konzerns (Risikomanagement) sowie fiir die Risikoiberwachung im Konzern (Risikocontrol-
ling) ausgestattet. Diese Risikomanagement-Einheiten stellen auch sicher, dass alle regulatorischen Anforderungen in der RZB-
Kreditinstitutsgruppe gemaB § 30 BWG eingehalten werden.

Das vom Risikovorstand der RZB AG geleitete Group Risk Committee ist das Gbergeordnete Entscheidungsgremium fir alle risiko-
relevanten Themenbereiche des Konzerns. Es beschlieBt die Risikomanagement-Methoden und Steuerungskonzepte, die fir den
Gesamtkonzern und wesentliche Teilbereiche eingesefzt werden. Dazu gehéren auch der Risikoappetit, unterschiedliche Risiko-
budgets und -limite auf Gesamtbankebene sowie die Uberwachung der aktuellen Risikosituation und entsprechender Steuerungs-
maBnahmen. Weiters sind Vertreter aus den Risikobereichen der RZB AG in allen risikorelevanten Komittees des Konzermns
verfreten.
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Qualitatssicherung und Revision

Qudlitatssicherung in Bezug auf das Risikomanagement bedeutet die Sicherstellung der Integritat, Zuverl@ssigkeit und Fehlerfrei-
heit von Prozessen, Modellen, Berechnungsvorgéngen und Datenquellen. Das soll die Einhaltung aller rechilichen Vorgaben
seitens des Konzems und die Erfillung héchster Qualitdtsanforderungen in Bezug auf die Risikomanagement-Aktivitéten gewdshr-
leisten.

Die Koordination dieser Aspekte erfolgt durch den Bereich Group Compliance, der das interne Kontrollsystem laufend analysiert
und - falls daraus Anpassungsbedarf resultiert - auch fur die Uberwachung der Umsetzung verantwortlich ist.

Zwei wichtige Funktionen in der unabhéngigen Prifung werden durch die Bereiche Audit und Compliance wahrgenommen. Der
Einsatz einer unabhangigen internen Revision ist eine gesetzliche Vorgabe und zentraler Bestandteil des infernen Kontrollsystems.
Die Revision iberprift periodisch die gesamten Geschéftsprozesse und tréigt damit wesentlich zu deren Absicherung und Verbes-
serung bei. Die dazu erstellten Berichte sind direkt an den Vorstand der RZB AG adressiert und werden regelméaBig in dessen
Sitzungen behandelt.

Das Compliance Office verantwortet alle Themenstellungen rund um die Einhaltung gesetzlicher Anforderungen in Ergénzung zum
und als Bestandteil des internen Kontrollsystems. Damit wird die Einhaltung der bestehenden Regelungen in den téglichen Abléu-
fen tberwacht.

Dariber hinaus wird im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch Wirtschaftsprifungsgesellschaften eine génzlich unabhéngige
und objektive Prifung frei von potenziellen Interessenkonflikten durchgefuhrt. SchlieBlich unterliegt der Konzern auch der laufenden
Uberwachung durch die sterreichische Finanzmarktaufsicht.

Gesamtbankrisikosteuerung

Die Sichersfellung einer angemessenen Kapitalausstattung ist eines der wesentlichen Ziele des Unternehmens. Die erforderliche
Kapitalausstattung wird dazu regelmaBig auf Basis des nach internen Modellen ermittelten Risikos beurteilt, wobei in der Wahl
der verwendeten Modelle auf die, im jghrlichen Risikoassessment beurteilte, Wesentlichkeit der Risiken Ricksicht genommen wird.
Dieses Konzept zur Risikosteuerung beriicksichtigt die Kapitalerfordernisse sowohl aus regulatorischer Sicht (Nachhaltigkeits- und
Going-Concern-Perspekiive] als auch unter einem &konomischen Gesichtspunkt (Zielrating-Perspektive). Es entspricht damit dem
quantitativen Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit der infernen Kapitalausstattung (ICAAP), wie gesetzlich gefordert. Der
gesamte ICAAP-Prozess der RZB AG wird jghrlich im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Evaluierung der RZB Kreditinsfitutsgruppe
geprift.

Ziel Risiko Messmethode Konfidenzniveau

Zielrating-Perspektive

Risiko, die Forderungen
vorrangiger Gléubiger des
Unternehmens nicht bedienen
zu kénnen

Der unerwartete Verlust fir den
Risikohorizont von einem Jahr
(,Okonomisches Kapital”) darf
den aktuellen Wert des

Eigenkapitals und nachrangiger

Kapitalformen nicht
tberschreiten

99,92 Prozent abgeleitet von
der Ausfallwahrscheinlichkeit

des angestrebten Ratings

Going-Concern-Perspektive

Risiko, das Kapitalerfordernis
entsprechend der BaseHll
Regelungen zu unterschreiten

Die Risikotragfahigkeit
(erwarteter Gewinn und nicht
fur aufsichtsrechtliche Zwecke
gebundenes Kapital) muss den
Value-at-Risk (Risikohorizont: 1

Jahr) des Unternehmens

ibersteigen

Q5 Prozent unterstellt die
Bereitschaft der Eigentimer,
zusétzliche Eigenmittel zur
Verfigung zu sfellen

Nachhaltigkeits-Perspektive

Risiko, eine nachhaltige
Kernkapitalquote tber den
Konjunkturzyklus hinweg zu
unterschreiten

Kapital- und Ertragsprognose fir

die dreijthrige
Planungsperiode bei Annahme
eines signifikanten
makrokonomischen
Abschwungs

7090 Prozent basierend auf
der Management-
entscheidung, potenziell
temporéire Risikoredukfionen
oder stabilisierende
EigenkapitalmaBnahmen
vorzunehmen
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Zielrating-Perspektive

In der Zielrating-Perspektive werden Risiken durch das 8konomische Kapital gemessen, das eine vergleichbare Risikokennzahl fur
alle Risikoarten darstellt. Es wird als die Summe von unerwarteten Verlusten aus den Geschéften in den unferschiedlichen Risikoka-
tegorien (Kredit, Beteiligungs, Markt, Liquiditéts, makroskonomisches und operationelles Risiko sowie das Risiko aus sonstigen
Sachanlagen) berechnet. Zusétzlich fliebt ein allgemeiner Puffer fur andere Risikoarten ein, die nicht explizit quantifiziert werden.

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Beteiligungsrisiko 958.961 75,9% 1.077.421 81,9%
Kreditrisiko offentlicher Sektor 91.842 7.3% 43.160 3,3%
Makroskonomisches Risiko 55.000 4,4% 39.750 3,0%
Marktrisiko 50915 4,0% 48.340 3,7%
Kreditrisiko Kreditinstitute 23.550 1,9% 8.840 0,7%
Kreditrisiko Firmenkunden 11416 0,9% 8.109 0,6%
Operationelles Risiko 6421 0,5% 5.060 0,4%
Sonstige Sachanlagen 4.222 0,3% 7478 0,6%
CVA Risiko 637 0,1% 0 0,0%
Liquiditatsrisiko 0 0,0% 15.030 1,1%
Risikopuffer 60.148 4,8% 62.659 4,8%
Gesamt 1.263.111 100,0% 1.315.848 100,0%

Ziel der Berechnung des skonomischen Kapitals ist die Ermittlung jenes Kapitals, das fur die Bedienung aller Anspriche von
Kunden und Kreditoren auch bei einem derart seltenen Verlustereignis erforderlich wére. Die RZB AG wendet zur Berechnung des
skonomischen Kapitals ein Konfidenzniveau von 99,92 Prozent an, das sich aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des angestrebten
Ratings ableitet. Auf Grundlage der empirischen Auswertungen durch die Rafingagenturen entspricht das gewdahlte Konfidenzni-

veau einem Rating von ,Single A".

Das ékonomische Kapital dient als wichtiges Instrument in der Gesamtbankrisikosteuerung und wird bei der Allokation von Risiko-
budgets herangezogen. Limits fir skonomisches Kapital werden dazu im jghrlichen Budgetierungsprozess auf die einzelnen Ge-
schaftsbereiche aufgeteilt und fur die operative Steuerung durch Volumen-, Sensitivitéts- oder Value-atRisk-Limits ergénzt. Diese
Planung erfolgt in der RZB AG jeweils fir drei Jahre auf revolvierender Basis und bezieht sich sowohl auf die zukinftige Entwick-
lung des dkonomischen Kapitals als auch auf das zur Verfigung stehende interne Kapital. Das 8konomische Kapital wirkt sich
somit wesentlich auf die Planung der zukiinftigen Kreditvergabe und das Gesamtlimit fur Marktrisiken aus.

Auch die risikoadjustierte Performancemessung basiert auf diesem RisikomaP. Dabei wird der Ertrag einer Geschéftseinheit in
Relation zum 6konomischen Kapital, das dieser Einheit zuzurechnen ist, gesetzt [Verhaltnis von risikoadjustiertem Ertrag zu risikoad-
justiertem Kapital, RORAC). Dies ergibt eine vergleichbare Performancekennzahl fir alle Geschéftseinheiten der Bank, die wiede-
rum als Kennzahl in der Gesamtbanksteuerung, der diesbeziglichen zukinftigen Kapitalallokation und der Vergitung fir

Geschaftsleiter Bericksichtigung findet.
Bankensanierung und Bankenabwicklung

Anfang 2015 ist das Bankenabwicklungs- und Sanierungsgesetzes (BaSAG), die nationale Umsetzung der Richtlinie der Européi-
schen Union zur Bankensanierung und -abwicklung [BRRD) aus 2014, in Kraft getreten. Die RZB AG untersteht hinsichtlich der
Sanierungsagenden im Rahmen des Single Supervisory Mechanismus (SSM) der direkten Aufsicht der Europdischen Zentralbank
(EZB) sowie hinsichtlich der Abwicklungsagenden im Rahmen des Single Resolution Mechanismus (SRM) der direkten Aufsicht des
Single Resolution Boards (SRB). Entsprechend der Anforderungen aus dem Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetzt (BaSaG)
verfugt die RZB AG Uber einen Gruppensanierungsplan.Im Sanierungsplan werden potenzielle MaBnahmen zur Sicherstellung
der Handlungsfahigkeit in finanziellen Stresssituationen beschrieben. Begleitet durch das Monitoring wesentlicher KPls zur Friher-
kennung efabliert der Sanierungsplan eine umféngliche Governance-Struktur fir Stresssituationen. Der Sanierungsplan wird von
der RZB AG erstellt und von der Aufsichisbehérde (EZB) geprift.

Die Abwicklungspléne werden durch die Abwicklungsbehsrde samt Befugnissen zur Beseitigung von Abwicklungshindernissen
erstellt. In den Abwicklungsplénen werden auch die Abwicklungsstrategien fir die Banken festgelegt. Im Rahmen der Abwicklung
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von Banken werden den Abwicklungsbehérden bestimmte Abwicklungsinstrumente zur Verfugung gestellt. So hat die RZB AG
schon vor Einfuhrung des BIRG und des BaSaG konzerninterne Exposures limitiert um Klumpenrisken als auch unbeschrankten
Restrisken zu fur sich selbst als auch ihre Eigentimerbanken zu reduzieren. Neben der Erstellung von Abwicklungsplénen wird
auch die Verpflichtung zur Einhaltung einer MREL {Minimum Own Funds and Eligible Liabilities) Quote festgelegt, die fur jede
Bank/Abwicklungseinheit individuell vorgeschrieben wird.

Risikoposition

Die Risiken aus Beteiligungen sind die wichtigste Risikokategorie der RZB. Die grobte Beteiligung stellt jene an der RBI dar, die -
neben dem eigenen Bankgeschaft - Beteiligungen an Banken und Leasingunternehmen in Zentral- und Osteuropa hélt. Die
Mehrzahl an direkten oder indirekten Beteiligungen der RZB wird in der Konzernbilanz (z. B. Netzwerkbanken, Leasinggesell-
schaften) vollkonsolidiert und deren Risiko somit detailliert in einer integrierten Sicht nicht nur durch das Tochterunternehmen RBI
sondern auch durch den Bereich Risikocontrolling der RZB AG berwacht. Die weiteren Beteiligungen umfassen die Verbundun-
ternehmen und konzentrieren sich dartber hinaus auf das Versicherungsgewerbe, den Lebensmittelsektor und den Bereich Bank-
hilfsleistungen.

Markt- und Liquiditatsrisiken der RZB AG sind im Vergleich dazu relafiv gering und betreffen vor allem das Staatsanleihenportfolio.

Beteiligungsrisiko

Als Teil des Bankbuchs werden auch die Risiken aus bérsennotierten und nicht bérsennotierten Beteiligungen verstanden, die
gesondert unter dieser Risikokategorie ausgewiesen werden. Die Mehrzahl an direkten oder indirekten Beteiligungen der
RZB AG wird in der Konzernbilanz (z. B. Netzwerkbanken, Verbundunternehmen, Leasinggesellschaften) vollkonsolidiert und
deren Risiko somit detailliert erfasst. Fir die in diesen Beteiligungen entstehenden Risiken kommen daher die in den anderen
Risikoarten beschriebenen Steuerungs-, Mess-, und Uberwachungsmethoden zum Einsatz.

Dem Beteiligungsrisiko und dem Ausfallrisiko liegen dhnliche Wurzeln zugrunde: Einer Verschlechterung der finanziellen Situation
einer Beteiligung folgt meist eine Ratingherabstufung (bzw. der Ausfall) dieser Einheit. Die Berechnung des Value-at-Risk bzw. des
skonomischen Kapitals fir Beteiligungen basiert auf einer Erweiterung des Kreditrisikoansatzes gemaf Basel 11

Die Beteiligungen der RZB AG werden vom Bereich Beteiligungsmanagement & Controlling verwaltet. Dieser Bereich tberwacht
die Risiken, die sich aus den langfristig orientierten Eigenkapitalbeteiligungen ergeben und verantwortet auch die Ergebnisse, die
daraus resultieren. Neuinvestitionen werden nur vom Vorstand der RZB AG auf Basis einer separaten Kaufprifung getétigt.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko der RZB AG betrifft vornehmlich Ausfallrisiken, die sich aus Geschéften mit sffentlichen Kreditnehmern ergeben
oder aus Geschdften mit Mitgliedern der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich resultieren. Da Letztere iberwiegend mit der

RZB AG in einer Eigentimerbeziehung stehen - entweder als Tochtergesellschaft oder als Muttergesellschaft - erfolgt die Absi-
cherung des Ausfallsrisikos weitgehend durch Hinterlegung von Sicherheiten und Netting-Vereinbarungen. Weiters werden im
Zuge der Konzernsteuerung auch Grofkredite von Tochterunternehmen durch die RZB AG genehmigt, sofern das beantragte
Kreditlimit einer Kundengruppe die definierten Eigenkompetenzen dieser Tochterunternehmen iberschreitet.

Kreditentscheidungen werden je nach Grébe und Art des Kredits anhand einer hierarchischen Kompetenzordnung gefalit. Fur
individuelle Kreditentscheidungen und die turnusméBige Beurteilung der Adressenausfallrisiken sind dabei immer die Zustimmung
der Bereiche Markt und Markifolge einzuholen. Fir den Fall voneinander abweichender Voten der einzelnen Kompetenziréiger
sieht die Kompetenzordnung ein Eskalationsverfahren in die nachsthdhere Kompetenzstufe vor.
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Im Rahmen der Risikopolitik und Bonitétsbeurteilung der RZB AG findet auch die Branche des Kreditnehmers Beachtung. Der
grobte Branchenanteil entfallt auf das Kreditwesen, wobei dieser zu einem hohen Teil dem &sterreichischen Raiffeisensektor zuzu-
rechnen ist. Der &ffentliche Sektor ist im Wesentlichen auf Wertpapierbestande der Republik Osterreich als Emittent zuriickzufih-
ren. Die folgende Tabelle zeigt das Kreditobligo gegliedert nach Branchenzugehérigkeit der Kunden:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Kredit- und Versicherungswesen 16.008.481 71,3% 17.283.026 72,0%
Offentliche Verwaltung, Landesverteidigung,

Sozialversicherung 3.890.277 17,3% 3.964.356 16,5%
Grundstiicks- und Wohnungswesen 895.436 4,0% 1.160.294 4,8%
Unternehmensfihrung, -beratung 848.462 3,8% Q66.764 4,0%
Exterritoriale Organisationen 427 620 1,9% 261827 1,1%
Sonstige Dienstleistungen 213.279 1,0% 213.785 0,9%
Sonstige 162.842 0,7% 143.507 0,6%
Gesamt 22.446.397 100,0% 23.993.559 100,0%

Die detaillierte Analyse des Kreditporifolios erfolgt anhand der Unterteilung in Ratingstufen. Das Kundenrating erfolgt maBge-
schneidert und somit getrennt fur die unterschiedlichen Forderungsklassen. Fir die Bonitétsbeurteilung werden dafir jeweils interne
Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringmodelle) eingesetzt, die auch zentral validiert werden. Die Ratingmodelle in
den wesentlichen Non-Retail-Segmenten - Firmenkunden, Kreditinstitute und &ffentlicher Sektor - sehen jeweils zehn Hauptstufen
vor. Sowohl fir die Ratingerstellung als auch fir die Validierung stehen entsprechende Software-Tools (z.B. zur Unternehmensbe-
wertung, Rating- und Ausfalls-Datenbank] zur Verfigung.

Kreditsicherheiten stellen eine wesentliche Strategie und eine aktiv verfolgte MaBnahme zur Reduktion des potentiellen Kreditrisi-
kos dar. Der Sicherheitenwert und der Effekt anderer risikomindernder Mafnahmen werden wahrend der Kreditentscheidung
beurteilt. Als risikomindernd wird jeweils jener Wert angesetzt, den die RZB AG bei Verwertung innerhalb einer angemessenen
Zeitspanne erwartet. Die anerkannten Sicherheiten sind im Sicherheitenkatalog und den dazugehsrigen Bewertungsrichtlinien
festgelegt. Der Sicherheitenwert errechnet sich dabei anhand einheitlicher Methoden, die standardisierte Berechnungsformeln mit
Marktwerten, vordefinierten Abschlagen und Experfengutachten umfassen.

Kreditausfall- und —abwicklungsprozess

Das Kreditportfolio sowie die Kreditnehmer unterliegen einer laufenden Uberwachung. Wesentliche Ziele dieses Monitorings
sind, die widmungsgemdaBe Verwendung der Kredite sicherzustellen und die wirtschaftliche Situation der Kreditnehmer zu verfol-
gen. Bei den Non-Retail-Segmenten Firmenkunden, Kreditinstitute und 6ffentlicher Sektor wird zumindest einmal jghrlich eine derar-
tige Kreditiberprifung durchgefihrt. Sie umfasst sowohl die emeute Bonitétseinstufung als auch die Neubewertung von
finanziellen und dinglichen Sicherheiten.

Problemkredite - also jene Aushaftungen bei denen materielle Schwierigkeiten oder Zahlungsverzug der Kreditnehmer erwartet
werden - bedirfen einer weitergehenden Bearbeitung. In den Non-Retail-Bereichen entscheiden Problemkreditrunden tber die
gefahrdeten Kredite. Problemkredite werden im Fall einer notwendigen Kreditsanierung an Spezialisten oder Restrukiurierungsein-
heiten (Workout-Abteilungen) ibergeben. Die Mitarbeiter dieser Abteilung kénnen durch die frihzeitige Einbindung eine Redukti-
on der Verluste aus Problemkrediten erzielen.

Ein Ausfall und somit ein notleidender Kredit (Non-performing Loan - NPL) ist gemaB interner Definition gegeben, wenn davon
auszugehen ist, dass ein Kunde seinen Kreditverpflichtungen gegeniber der Bank nicht in voller Hohe nachkommen wird oder mit
einer wesentlichen Forderung der Bank mindestens 90 Tage in Verzug ist. In der RZB AG werden dabei fiir die Bestimmung eines
Forderungsausfalls bei Non-Retail-Kunden zwslf verschiedene Indikatoren verwendet. So gilt es z.B. als Forderungsausfall, wenn
der Kunde in ein Insolvenz- oder &hnliches Verfahren involviert ist, eine Wertberichtigung bzw. Direktabschreibung einer Kunden-
forderung vorgenommen wurde bzw. wenn seitens des Kreditrisikomanagements eine Forderung an den Kunden als nicht voll-
stéindig einbringlich gewertet oder durch die Workout-Unit eine Sanierung des Kunden erwogen wird.

Im Zuge des BaselI-Projekts wurde eine konzernweite Ausfalldatenbank zur Erfassung und Dokumentation von Kundenausfallen
erstellt. In dieser Datenbank werden auch Defaults und Default-Griinde aufgezeichnet, wodurch die Berechnung und Validierung
von Ausfallwahrscheinlichkeiten erméglicht wird. Risikovorsorgen werden im Einklang mit definierten Richtlinien, die auf IFRS-
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Bilanzierungsregeln beruhen, gebildet und decken alle erkennbaren Kreditrisiken ab. Im Non-Retail-Bereich entscheiden Problem-
kreditrunden tber die Bildung von einzelkreditbezogenen Kreditrisikovorsorgen.

Landerrisiko

Das Landerrisiko umfasst das Transfer- und Konvertibilitétsrisiko sowie das politische Risiko. Es resultiert aus grenziberschreitenden
Transakfionen oder aus Direktinvestitionen in Drittstaaten. Die RZB AG ist diesem Risiko durch ihre Geschaftstatigkeit in den Kon-
vergenzmarkten Zentral- und Osteuropas, sowie in Asien ausgesetzt, in denen die politischen und wirtschaftlichen Risiken weiterhin
teilweise als signifikant angesehen werden.

Die akfive Landerrisikosteuerung der RZB AG erfolgt auf Basis der vom Vorstand festgelegten Country Risk Policy, die als Teil des
Kreditportfolio-Limitsystems eine streng definierte Obergrenze fur grenziberschreitende Transaktionen gegeniber einzelnen Lan-
dern festlegt. Im taglichen Ablauf missen die Geschéftseinheiten bei grenziberschreitenden Transaktionen zusatzlich zu kunden-
spezifischen Limits folglich auch Limitantrage fir die betroffenen Lander stellen. Die absolute Hhe der Limite fur die
unterschiedlichen Lander wird dabei modellgestitzt ermittelt, wobei im Modell sowohl das interne Lénder-Rating und die Grobe
des Landes als auch die Eigenkapitalausstattung der RZB AG Beriicksichtigung finden.

Das Landerrisiko fliePt weiters tber das interne Transferpreissystem in die Produktkalkulation und in die risikoadjustierte Perfor-
mancemessung ein. Die Bank bietet dadurch einen Anreiz fir die Geschéfiseinheiten, Landerrisiken durch Versicherungen (z. B.
durch Exportkreditversicherungsagenturen) oder Birgschaften aus Drittstaaten abzusichern. Die aus der Landerrisikoanalyse ge-
wonnenen Einschatzungen werden aber nicht nur zur Begrenzung des Gesamtvolumens an grenzilberschreitenden Transakfionen
eingesetzt sondern kommen auch bei der Limitierung des Gesamtexposures [also auch jenes, das durch lokale Einlagen refinan-
ziert wird) in einzelnen L&ndern zur Anwendung. Damit richtet die RZB AG ihre Geschéfisakfivitéten an die erwartete wirtschaftli-
che Entwicklung in unterschiedlichen Méarkten aus und forciert die breite Diversifikation des Kreditportfolios.

Kontrahentenausfallrisiko

Ein Kontrahentenausfall bei Derivat, Pensions- und Wertpapierleihgeschaften kann Verluste durch die Kosten der Wiederbeschaf-
fung eines aquivalenten Kontrakis verursachen. Dieses Risiko wird von der RZB AG durch die Marktbewertungsmethode gemes-
sen, die den gegenwdértigen Marktwert und einen vordefinierten Add-on fiir etwaige Verénderungen des Forderungswerts in der
Zukunft bericksichtigt. Der Gesamtbetrag der dadurch ermittelten potenziellen erwarteten Kreditforderungen aus Derivatgeschaf-
ten ist in den Tabellen der einzelnen Kundensegmente enthalten. Fir die interne Steuerung werden die méglichen Preisanderun-
gen, die den fairen Wert dieser Instrumente beeinflussen, je nach Instrumentenkategorie auf Basis der historischen
Markiwertbewegungen ermittelt.

Voraussefzung fir den Abschluss von derivativen Kontrakten ist die Einhaltung des Kreditgenehmigungsprozesses, fir den die
gleichen Risikoklassifizierungs-, -limitierungs und -iberwachungsverfahren wie im klassischen Kreditgeschaft gelten. Eine wesentli-
che Strategie zur Reduktion dieses Risikos stellen Kreditrisikominderungstechniken, z. B. Netting und Sicherheiten, dar. Grundséitz-
lich strebt die RZB AG fiir alle wesentlichen Derivatgeschéfte mit Marktteilnehmern den Abschluss eines standardisierten ISDA-
Rahmenvertrags fur das bilaterale Netfing und eines entsprechenden Credit Support Annex (CSA) zur Absicherung der jeweils
aktuellen Marktwerte auf téglicher Basis an.

Marktrisiko

Die RZB AG definiert Markirisiko als die potenzielle negative Veréinderung des Markipreises der Handels- und Investmentpositio-
nen. Das Markirisiko wird durch Schwankungen der Wechselkurse, Zinsséize, Credit Spreads, Aktienpreise und Warenpreise
sowie anderer relevanter Marktparameter, wie z. B. impliziter Volatilitéten, bestimmt.

Das Marktrisiko der Kundenbereiche wird mittels Transferpreismethode in den Unternehmensbereich Treasury transferiert. Treasury
ist fir das Management dieser sirukiurellen Risiken sowie die Einhaltung der Gesamtbanklimits verantwortlich. Der Unternehmens-
bereich Capital Markets umfasst den Eigenhandel, das Market Making und das Kundengeschaft mit Geld- und Kapitalmarktpro-
dukten.

Organisation des Markirisikomanagements
Die Risiko-Messung, -Uberwachung und -Steuerung wird fiir alle Marktrisiken auf Gesamtbankebene der RZB AG durchgefihrt.

Die Aufgabe des strategischen Markirisikomanagements wird durch das Marktrisiko Komitee wahrgenommen, das fir das Ma-
nagement und die Steuerung aller Markirisiken verantwortlich zeichnet. Das Gesamtbanklimit wird unter Beriicksichtigung der
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Risikotragfahigkeit und des Ertragsbudgets vom Gesamtvorstand festgelegt. Die Aufteilung dieses Limits auf Sublimits erfolgt abge-
stimmt mit den jeweiligen Unternehmensbereichen je nach Strategie, Geschéftsmodell und Risikoappetit.

Die Abteilung Market Risk Management RBI) stellt sicher, dass der Geschaftsumfang und Produktumfang innerhalb der definier-
ten und beschlossenen Strategie und des Risikoappetits liegen. Sie ist verantwortlich fur die Entwicklung und Weiterentwicklung
der Risikomanagemeniprozesse, Regelwerke, Messmethoden, Risikomanagementinfrastrukiur und -systeme fir alle Markirisikoka-
tegorien und fir markirisikoinduzierte Kreditrisiken des Derivatgeschdfts. Weiters wird durch diese Abteilung die tégliche unab-
hangige Messung und das Reporting aller Markirisiken durchgefuhrt.

Alle Produkte, in denen offene Positionen gehalten werden, sind im Produktkatalog festgelegt. Neue Produkte werden in diese
Liste erst dann aufgenommen, wenn sie den Produkieinfihrungsprozess erfolgreich durchlaufen haben. Produkiantrége werden
einer gesamthaften Risikoanalyse unterworfen und nur genehmigt, wenn die Abbildbarkeit in den Front- und Back-Office- bzw.
Risikomanagementsystemen der Bank gewdhrleistet ist.

Limitsystem

Die RZB AG verfolgt einen umfassenden Risikomanagementansatz fir Handels- und Bankbiicher (Total-Return-Ansatz). Die Steue-
rung der Markirisiken wird konsistent auf alle Handels- und Bankbicher angewendet. Die folgenden Grofien werden im Markirisi-
komanagementsystem auf téglicher Basis gemessen und limitiert:

= Value-AtRisk [VAR) Konfidenzintervall 99 Prozent, Horizont 1 Tag
Das VaR-Limit begrenzt den maximalen Verlust, der mit einem Konfidenzintervall von 99 Prozent binnen eines Tages nicht tber-
schritten wird. Es ist das Hauptsteuerungsinstrument in liquiden Mérkten in normalen Markisituationen.

= Sensitivitdten (gegeniber Anderungen in Wahrungskursen und Zinssétzen, Gamma, Vega, Akfien- und Warenpreise)
Sensitivitatslimits sollen Konzentrationen in normalen Markisituationen vermeiden und sind das Hauptsteuerungsinstrument in
Stresssituationen oder in illiquiden beziehungsweise strukiurell schwierig zu messenden Méarkten.

= Stop loss
Dieses Limit unterstitzt die Disziplin der Handler im Management von Eigenpositionen, mégliche Verluste nicht unlimitiert zu

lassen sondern eng zu begrenzen.

Dieses mehrstufige Limitsystem wird durch ein umfangreiches Stresstesting-Konzept ergénzt, in dem die potenziellen Wertverande-
rungen des Gesamiportfolios bei Anwendung verschiedener Szenarien ermittelt werden. Risikokonzentrationen, die durch diese
Stresstests offenbar werden, werden im Markirisiko Komitee berichtet und in der Limitvergabe bericksichtigt. Stresstest-Berichte je
Portfolio sind Teil des taglichen Markirisiko-Reportings.

Value-AtRisk (VAR)

Die Messung des VAR basiert auf einem hybriden Simulationsansatz, in dem 5.000 Szenarien simuliert werden und der die Vortei-
le einer historischen Simulation mit denen einer Monte Carlo Simulation verbindet. Basis fur die verwendeten Markiparameter
sind historische Zeitreihen mit einer L&inge von 500 Tagen. In den Verteilungsannahmen sind moderme Eigenschaften wie Volatility
Declustering und Random Time Change implementiert, um endlastige und asymmetrische Verteilungen gut abbilden zu kénnen.
Das Modell ist von der 8sterreichischen Finanzmarktaufsicht als Internes Modell fir die Messung des Eigenmittelerfordernisses
zugelassen.

Die strukturellen Zinsrisiken sowie Spreadrisiken aus Bondbichern, die als Liquiditatspuffer gehalten werden, dominieren den VAR.

Die RZB AG verfigt tber kein qualifiziertes Handelsbuch. Die Gesamtdarstellung entspricht daher den Risikoergebnissen fur das
Bankbuch.
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Gesamt VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2016
Weéihrungsrisiken 13 6 13 0
Zinsrisiken 955 540 1.207 292
Credit Spread Risiken 6.437 5.650 9.165 3.561
Vega Risiken 3 2 7 0
Gesamt 5.962 5.589 8914 3.665
Gesamt VaR 99% 1d VaR per DurchschnittsVaR ~ Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2015
Wahrungsrisiken 5 782 6.809 2
Zinsrisiken 607 1.480 11.970 256
Credit Spread Risiken 5.544 7711 33.246 2.006
Gesamt 5162 8.871 32.284 4.279

Zinsrisiken im Bankbuch

Unterschiedliche Laufzeiten und Zinsanpassungskonditionen der angebotenen Produkte fihren gemeinsam mit der Refinanzierung

durch Kundeneinlagen sowie iber die Geld- und Kapitalmérkte in der RZB AG zu Zinséinderungsrisiken. Diese entstehen vorwie-

gend durch den nicht vollsténdigen Ausgleich der Zinssensitivitét von erwarteten Zahlungen, deren Zinsanpassungsrhythmen und

anderer optionaler Ausstattungsmerkmale. Zinsrisiken im Bankbuch bestehen dabei in den Hauptwéhrungen Euro und US-Dollar.

Dieses Risiko wird grundséitzlich durch eine Kombination von bilanziellen und auBerbilanziellen Geschaften abgesichert, wobei

vorwiegend Zinsswaps und - in geringerem Ausmaf - Zinstermingeschdafte und Zinsoptionen zum Einsatz kommen. Das Bilanz-

strukturmanagement ist eine Kernaufgabe des Bereichs Treasury, der dabei vom Group Asset/Liability Komitee unterstitzt wird.

Dieses stiitzt sich dabei auf Szenarien und Analysen zur Simulation des Zinsertrags, um eine optimale Positionierung im Einklang

mit der Zinsmeinung und im Rahmen des Risikoappetits zu gewdhrleisten.

Fur die Quantifizierung des Zinséinderungsrisikos im Bankbuch kommen neben der Value-at-Risk-Berechnung auch klassische

Methoden der Kapital- und Zinsbindungsanalyse zur Anwendung. Die Barwertverénderung des Bankbuchs der RZB AG bei einer

parallelen Zinserhthung um einen Basispunkt wird getrennt fir wesentliche Wahrungen in folgender Tabelle dargestellt.

2016 <3 >3bis >6bis >1bis >2bis >3bis >5bis >7bis >10bis > 15 bis

in € Tausend Gesamt M 6M 12 M 2) 3) 5) 7)) 10J 151 20J) >20)J
CHF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CzK -3 0 0 0] 0 0 0 1 -4 0] 0 0
EUR 50  -13 -6 4 96 9 64 25 -130 0] 0 0
PLN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SEK 0 0 0 0] 0 0 0 0 0 0] 0 0
usb 0 0 0 0] 0 0 0 0 0 0 0 0
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2015 <3 >3bis >6bis >1bis >2bis >3bis >5bis >7bis >10bis > 15 bis

in € Tausend Gesamt M 6M 12 M 2) 3J 5) 7)) 10J 15) 20J) >20)
CHF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CzK 8 0 0 0 0 0 1 ] 6 0 0 0
EUR 146 -23 -17 -45 51 141 126 42 -130 0 0 0
PLN 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0] 0 0
SEK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
usb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Credit-Spread-Risiken

Das Marktrisikosteuerungssystem beriicksichtigt zeitabhangige Anleihe- und CDS-Spread-Kurven als Risikofaktoren fir die Ermitt-
lung von Credit-Spread-Risiken. Umfasst sind alle Kapitalmarktinstrumente.

Liquiditatsmanagement

Grundsdtze

Das interne Liquiditatsmanagement stellt einen wesentlichen Geschéftsprozess innerhalb der allgemeinen Banksteverung dar, da
es die kontinuierliche Verfigbarkeit von Mitteln sicherstellt, die zur Deckung von Forderungen im Tagesgeschaft benstigt werden.

Die liquiditétsadéquanz wird sowohl aus 6konomischer als auch aus regulatorischer Sicht gewdhrleistet. Im Hinblick auf die
skonomische Dimension hat die RZB AG ein Governance-Rahmenwerk festgelegt, das interne Grenzwerte und Steuerungsmaf3-
nahmen umfasst und den vom Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht festgelegten ,Grundséizen fir eine solide Steuerung und
Uberwachung des Liquiditatsrisikos” (Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision] sowie der von der &ster-
reichischen Regulierungsbehérde ausgegebenen Kreditinstitute-Risikomanagementverordnung (KI-RMV) folgt.

Die regulatorische Komponente wird sowohl durch die Einhaltung der Berichterstattungsanforderungen im Rahmen von Basel Il
(Mindestliquiditétsquote bzw. Liquidity Coverage Ratio, strukiurelle Liquiditétsquote bzw. Net Stable Funding Ratio und zusétzliche
Kennzahlen zur liquiditétsiberwachung bzw. Additional Liquidity Monitoring Metrics) als auch durch die Einhaltung der regulato-
rischen Grenzwerte abgedeckt.

Organisation und Verantwortung

Die Verantwortung zur Gewdhrleistung einer angemessenen Liquiditétsausstattung obliegt dem gesamten Vorstand. Die in ihrer
Funktion verantwortlichen Vorstandsmitglieder fir den Sektor (Treasury) und der Chief Risk Officer (Risiko). Entsprechend werden
die Prozesse im Hinblick auf das Liquiditétsrisiko im Wesentlichen von zwei Bereichen innerhalb der Bank ausgefihrt: Einerseits
stevert Treasury die liquiditétsrisikopositionen innerhalb der von Entscheidungsgremien festgelegten Strategie, Richtlinien und
Parameter, andererseits wird dieses von der unabhéngigen Einheit des Bereichs Risk Confrolling iberwacht und unterstitzt. Die
Risiko-Einheiten messen und modellieren Liquiditétsrisikopositionen, legen Limite fest und kontrollieren deren Einhaltung.

Neben den beschriebenen Linienfunktionen fungiert das Gruppen-Risiko-Komitee (GRC) als Entscheidungsgremium in Hinblick auf
alle Angelegenheiten, die sich auf das Management der liquiditétsposition und der Bilanzstrukiur der RZB AG auswirken, ein-
schlieBlich der Festlegung von Strategien und Richtlinien zur Behandlung von Liquiditétsrisiken. Das GRC fallt Entscheidungen und
berichtet den jeweiligen Vorstéinden mindestens monatlich mittels standardisierter Liquiditétsrisikoberichte.

Liquiditétsstrategie

Treasury ist zur Einhaltung bestimmter Performance-Kennzahlen und risikobasierter Grundsatze verpflichtet. Die aktuellen Perfor-
mance-Kennzahlen umfassen allgemeine Ziele, z. B. fur die Rendite auf das risikoadjustierte Kapital (Return on Risk Adjusted
Capital, RoRAC) oder Deckungsbeitréige. Dazu kommen spezifische Treasury-Ziele zur liquiditét wie eine Mindestiberlebens-
daver in definierten Stressszenarien oder die Diversifizierung der Finanzierungsstrukiur. Neben der Erwirtschaftung eines Struktur-
beitrags mitfels Fristentransformation, die das von der Bank eingegangene Liquiditéts- und Markirisiko widerspiegelt, hat Treasury
bei der Bilanzsteuerung eine umsichtige und nachhaltige Risikopolitik zu verfolgen. Zu den strategischen Zielen z&hlen eine Ver-
ringerung des Fundings der Muttergesellschaft an die Konzerntéchter, eine weitere Stabilisierung der Einlegerbasis und eine
durchgehende Einhaltung der regulatorischen Anforderungen sowie der internen Vorgaben und Limite.
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Liquidity Risk Framework

Auf Grundlage von bestimmten Modellannahmen werden regulatorische und interne Liquiditétsberichte und -quoten erstellt und
festgelegt. Wahrend die regulatorischen Berichte gemaf den Vorgaben der Behérden erstellt werden, griinden sich die internen
Berichte auf Annahmen anhand von empirischen Beobachtungen.

Die RZB AG verfugt Uber eine solide Datenbasis sowie Expertenwissen zur Vorhersage von Kapitalflissen, die sich aus allen
wesentlichen Bilanzposten und auBerbilanziellen Positionen ergeben. Die Modellierung von Liquiditatszu- und -abflissen erfolgt in
einer angemessen detaillierten Art und Weise, wobei zumindest zwischen Produkten, Kundensegmenten sowie gegebenenfalls
Wahrungen unterschieden wird. In die Modellierung der Retail- und Firmenkundeneinlagen flieBen Annahmen beziglich der
Verweildauer der Einlagen nach Laufzeitende ein. Die Modellannahmen sind umsichtig, so dass beispielsweise nicht von einem
,Rollover” der Einlagen von Finanzinstituten ausgegangen wird und alle Finanzierungskanéle sowie der Liquiditatspuffer gleichzei-
tig gestresst werden, ohne Beriicksichtigung der abschwéchenden Auswirkungen von Diversifizierung.

Die Eckpfeiler des 6konomischen Liquidity Risk Frameworks sind das Going Concern (GC) und das Timeto-Wall-Szenario (TTW).
Der Going Concern Bericht weist die strukiurelle liquiditatsposition aus und deckt dabei alle wesentlichen Risikotreiber ab, welche
den Konzern in einem normalen Geschéftsumfeld (,business as usual”] belasten kénnten. Die Going Concern Modelle sind
zudem die wesentlichsten Inputfaktoren fir den Kostenbeitrag fir den Transfer von Mitteln innerhalb der Bank (Funds Transfer
Pricing Model). Der Time-to-Wall-Bericht wiederum zeigt die Uberlebensdauer unter bestimmten nachteiligen Szenarien und
Stressannahmen (Markt-, Namens und Kombinierte Krise) auf und legt die Mindesthshe des Liquiditatspuffers (bzw. der Aus-
gleichskapazitat) des Konzerns und seiner einzelnen Einheiten fest.

Die Modellierung der Liquiditatsszenarien erfolgt mittels einer gruppenweiten Methodik, die lokale Spezifika bericksichtigt, sofem
diese durch Einflussfaktoren wie das Markt- oder das rechtliche Umfeld oder bestimmte Geschéftsmerkmale gerechtfertigt sind;
die Berechnung erfolgt in der Konzernzentrale. Bei der Modellierung von liquiditétszu- und -abflissen wird zumindest zwischen
Produkten, Kundensegmenten sowie gegebenenfalls zwischen einzelnen Wahrungen unterschieden. Fir Produkte ohne vertragli-
che laufzeit wird die Verteilung der Liquiditatszuflisse und Abflisse unter Verwendung einer ,Geometrischen Brownschen Bewe-
gung"” ermittelt, welche statistische Prognosen zu den zukinftigen Tagessalden von der beobachteten und exponentiell
gewichteten historischen Volatilitit der entsprechenden Produkte ableitet.

Das Liquiditatsrisikorahmenwerk wird kontinuierlich weiterentwickelt. In mehreren konzernweiten Projekten wird die technische
Infrastruktur ausgebaut und die Datenverfigbarkeit verbessert, um den neuen Berichterstattungs- und Managementanforderungen
in diesem Risikobereich gerecht zu werden.

Risikoappetit und Liquiditétslimite

Die liquiditatsposition wird auf Ebene der RZB AG iberwacht und durch ein umfassendes Limitsystem eingegrenzt. Die Limite
werden sowohl im Hinblick auf ein reguléres Geschaftsumfeld als auch fur Stressszenarien festgelegt. Entsprechend dem definier-
ten Risikoappetit muss die RZB AG in einem schweren, kombinierten Stressszenario ([Namens und Marktstress) eine Uberlebens-
daver von bis zu 90 Tagen (TTW) aufweisen. Dies l&sst sich entweder durch ein strukiurell positives Liquiditétsprofil oder einen
ausreichend hohen liquiditatspuffer gewdhrleisten. In einem reguléren Geschéftsumfeld (GC) muss die Fristentransformation auf
mittlere Sicht vollstéindig vom verfigbaren Liquiditatspuffer abgedeckt werden. Das heift, dass die kumulierte Liquiditatsposition
iber einen Zeitraum von bis zu einem Jahr positiv sein muss. Auf lange Sicht (ein Jahr und lénger) ist die Fristenfransformation bis
zu einem gewissen Grad gestattet. Diese Grenzwerte bei internen Modellen werden durch Limite zur Einhaltung regulatorischer
Liquiditatsquoten, wie z. B. die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), ergénzt. Alle Grenzwerte mussen taglich
eingehalten werden.

Liquiditatsiberwachung

Die Bank verwendet eine Reihe maBgeschneiderter Messinstrumente und Frihwarnindikatoren, die dem Vorstand und der Unter-
nehmensfuhrung zeitnahe und vorausschauende Informationen zur Verfugung stellen. Die Einhaltung des Liquiditétsrisikorahmen-
werks stellt sicher, dass die Bank ihre Geschaftstatigkeit auch unter groem Stress forffihren kann.

Die Uberwachung und die Berichterstattung zur Einhaltung der Limite erfolgt regelmaBig und effektiv, und die entsprechenden
Eskalationskandle funktionieren und werden wie vorgesehen eingesetzt. Die festgesetzten Limite werden sehr diszipliniert eingehal-
ten, und jeder Verstofd wird an das GRC berichtet und eskaliert. Dieses setzt angemessene Mafinahmen oder eskaliert strittige
Angelegenheiten weiter an den Vorstand.
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Liquiditétsstresstest

Stresstests werden téglich fur die RZB AG sowie wéchentlich auf Konzernebene durchgefihrt. Die Tests decken drei Szenarien
(Markt, Namens- und Kombinierte Krise) ab, beriicksichtigen die Auswirkungen der Szenarien fir einen Zeitraum von bis zu drei
Monaten und verdeutlichen, dass Stressereignisse gleichzeitig zu zeitkritischem Liquiditétsbedarf in mehreren Wéhrungen fuhren
kénnen. Die Stressszenarien beziehen die wesentlichen Funding- und Markiliquiditétsrisiken ein, ohne vorteilhafte Diversifizie-
rungseffekte zu beriicksichtigen, d.h., dass alle Einheiten in den Stresstests einzeln einer ausgepragten kombinierten Krise fir all
ihre wesentlichen Produkte gleichzeitig unterzogen werden. Die Ergebnisse der Stresstests werden den verantwortlichen Vor-
standsmitgliedern und anderen Mitgliedern der Unterehmensfihrung wéchentlich gemeldet, stellen einen wesentlichen Bestand-
teil der monatlichen Gruppen-Risiko-Komitee Sitzungen dar und fliePen in die strategische Planung sowie die Noffallplanung der
Bank ein.

Bei der Festlegung von Abflussquoten, die auf historischen Daten und Expertenmeinungen basieren, wird ein konservativer Ansatz
verfolgt: Die Simulation geht von fehlendem Zugang zum Geld- oder Kapitalmarkt sowie gleichzeitig von erheblichen Abflissen
von Kundeneinlagen aus. In dieser Hinsicht wird auch das Einlagenkonzentrationsrisiko beriicksichtigt, indem Grofkunden sogar
noch hhere Abflussquoten zugewiesen werden. Dariber hinaus werden Stressannahmen fur die Inanspruchnahme von Garan-
tien und Kreditverbindlichkeiten formuliert. Des Weiteren werden die Liquiditatspufferpositionen durch Haircuts angepasst, um das
Risiko nachteiliger Markibewegungen abzudecken, und die potenziellen Abflisse infolge besicherter derivativer Geschdfte ge-
schatzt. Die Bank kontrolliert kontinuierlich, ob die formulierten Stressannahmen nach wie vor angemessen sind oder neue Risiken
bericksichtigh werden missen.

Das Time-to-Wall-Konzept hat sich als Hauptsteuerungsinstrument fur das tégliche liquiditdtsmanagement etabliert und ist daher
zentraler Bestandteil der Fundingplanung und der Budgetierung und ist wesentlich fir die Festlegung von Performance-Kennzahlen
im Hinblick auf die Liquiditét.

Liquiditétspuffer

Wie die taglichen liquiditatsrisikoberichte aufzeigen unterhalt und verwaltet jede Konzemeinheit akfiv Liquiditatspuffer, einschlie-
lich erstklassiger liquider Aktiva (High Quality Liquid Assets, HQLA), die stets umfangreich genug sind, um die in Krisenszenarien
erwarteten Nettoabflusse abzudecken. Die RZB AG verfiigt ber umfangreiche unbelastete und liquide Wertpapierbesténde und
bevorzugt fir Tender-Transakfionen der Zentralbank in Frage kommende Papiere, um ausreichend Liquiditét in verschiedenen
Wahrungen zu gewdhrleisten. Jede Konzerneinheit stellt die Verfugbarkeit von Liquiditétspuffern sicher, testet ihre Fahigkeit, Zent
ralbankmittel in Anspruch zu nehmen, bewertet durchgehend ihre Sicherheitenpositionen im Hinblick auf deren Marktwert und
Belastung und prift ihre Ausgleichskapazitét, einschlieBlich des gesicherten und ungesicherten Fundingpotenzials und der Liqui-
dierbarkeit der Assets.

In der Regel wird ein Haircut auf alle Positionen des Liquiditatspuffers angewandt. Diese Haircuts setzen sich aus einem markirisi-
kospezifischen und einem Zentralbankhaircut zusammen. Wahrend der Haircut des Markirisikos die potenzielle Kursvolatilitat der
Wertpapiere auf Akfivseite im Liquiditatspuffer darstellt, stellt der Haircut der Zentralbank den zusatzlichen Haircut seitens der
Zentralbank fur jedes einzelne in Frage kommende und als Sicherheit angebotene Wertpapier dar.

Notfall-Fundingplan

Unter erschwerten liquiditatsbedingungen geht die RZB AG zu einer Krisenorganisation Uber, in welcher sie vordefinierte liquidi-
tatsnotfallplane verfolgt. Diese Notfallpléne stellen ebenfalls einen Bestandteil des Liquiditétsmanagement-Rahmens dar und sind

fur alle wesentlichen Konzerneinheiten obligatorisch. Der Notfallmanagement-Prozess ist sehr fortschritilich und so konzipiert, dass
die RZB AG selbst in ernsten Krisensituationen eine starke Liquiditétsposition beibehalten kann.

Verbindlichkeitenstruktur und Liquiditétsposition

Das Funding der RZB AG besteht hauptséichlich aus Wholesaleeinlagen. Die Fundinginstrumente sind angemessen diversifiziert
und kommen regelmaBig zum Einsatz. Die F&higkeit zur Beschaffung von Mitteln wird von Treasury genau iberwacht und beur-
teilt

Der liquiditatsiberschuss der RZB AG lag im vergangenen Jahr und bis zum jetzigen Zeitpunkt deutlich tber allen regulatorischen
und internen Grenzwerten. Das Ergebnis des internen Time-to-Wall-Stresstests macht deutlich, dass die RZB AG die modellierte

Stressphase von 90 Tagen selbst ohne die Anwendung von NotfallmaPnahmen durchgehend uberstehen wiirde.

Die Ergebnisse des Going-Concem-Szenarios sind in der folgenden Tabelle dargestellt. Sie veranschaulichen den Liquiditétsiber-
hang und das Verhéliis von erwarteten Kapitalzuflissen und der Ausgleichskapazitéat zu Kapitalabflssen (Liquiditatsquote) fur
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ausgewdhlte Laufzeiten auf kumulativer Basis. Die Kapitalflisse basieren auf Annahmen anhand von Expertenmeinungen, statisti-
schen Analysen und Landerbesonderheiten. Diese Berechnung umfasst zudem Schéatzungen zur Bestandigkeit von Kundeneinla-
gen, zu Abflussen von auBerbilanziellen Positionen und zu Marktabschwiingen bei Positionen, die in die Ausgleichskapazitét

einflieBen.
in € Tausend 2016 2015
Laufzeit 1 Monat 1 Jahr 1 Monat 1 Jahr
Liquiditatsuberhang 1.224.648 79958 441 437 458511
Liquiditéts-Ratio 115% 101% 106% 105%

Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR)

Die liquiditétsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR) erfordert eine kurzfrisiige Belastbarkeit von Banken. Dabei missen
Letztere angemessene Bestéinde an unbelasteten erstklassigen liquiden Akfiva (High Quadlity Liquid Assets, HQLA)] sicherstellen,
um potenzielle Abflisse durch Verbindlichkeiten, die in Krisenzeiten anfallen kénnen, decken zu kénnen. HQLAs kénnen in Cash
umgewandelt werden, um den liquiditatsbedarf im Rahmen eines Liquiditatsstressszenarios fur mindestens 30 Kalendertage zu
decken.

Die Berechnung der erwartefen Mittelzu- und -abflisse sowie der HQLAs basiert auf regulatorischen Vorgaben.

2016 lag das regulatorische LCR Limit bei 70 Prozent, dieses wird schrittweise auf 100 Prozent bis 2018 angehoben.

in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Durchschnittliche liquide Akfiva 8.737.667 7.661.682
Netto-Abflisse 7.626.223 7.007.152
Zuflisse 646.705 1.936.875
Abflisse 8.272.928 8.944.027
Liquidity Coverage Ratio 115% 109%

Im Jahresvergleich war die LCR 2016 leicht angestiegen. Wéhrend sich die Zuflusse, bedingt durch léngere Kreditlaufzeiten,
verringert haben, wurden die HQLAs durch Umschichtung von Liquiditat vom Raiffeisen Sektor zur EZB erhdht, sodass sich die
LCR leicht verbessert hat.

Strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR)

Die NSFR wird definiert als das Verhélinis von verfugbarer stabiler Refinanzierung zu erforderlicher stabiler Refinanzierung. Dieses
Verhéliis sollte konfinuierlich mindestens 100 Prozent betragen, wenngleich noch kein regulatorisches Limit festgelegt wurde.
Verfigbare stabile Refinanzierung” wird definiert als der Teil von Eigen- und Fremdmitteln, von dem zu erwarten ist, dass er ber
den von der NSFR erfassten Zeithorizont von einem Jahr eine zuverlgssige Mittelquelle ist. Die erforderliche stabile Refinanzierung
einer Bank ist von den Liquiditétsmerkmalen und Restlaufzeiten der verschiedenen gehaltenen Vermégenswerte und der auBerbi-
lanziellen Engagements abhdangig.

Ziel der RZB AG ist eine ausgewogene Funding Position. Die regulatorischen Vorschrifien werden derzeit von den Aufsichisbehérden tberar-
beiet.

in € Tausend 2016
Erforderliche strukiurelle Liquiditt 7.793.426
Vorhandene strukturelle Liquiditt 7.411.744
Net Stable Funding Ratio 95%

Auf Grund der eingeschrénkten Vergleichbarkeit wird die NSFR fur das Jahresende 2015 nicht dargestellt.
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Operationelle Risiken

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko von Verlusten verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen einschlieBlich des Rechtsrisikos eintreten kénnen.
Innerhalb dieser Risikokategorie werden sowohl interne Risikofaktoren - z. B. unbefugte Handlungen, Diebstahl und Betrug,
verhaltensbedingte Schéiden, Modellfehler, Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschaftsunterbrechungen oder Systemausfélle - als

auch externe Risikofaktoren einschlieBlich Sachschaden und Betrugsabsichten kontrolliert und gesteuert.

Die Analyse und Steuerung dieser Risiken erfolgt basierend auf der eigenen historischen Verlustdatensammlung und den Ergebnis-
sen der Risikobeurteilung.

Analog zu den anderen Risikoarten gilt in der RZB AG auch fir das operationelle Risiko das Prinzip der Funkfionstrennung in
Risikomanagement und -controlling. Dazu werden fir jeden Geschéftsbereich Personen als sogenannte OpRisk Manager nomi-
niert und geschult und berichten regelmaBig damit deren Risikoeinschatzungen, Schadensfélle, Indikatoren und MaBBnahmen unter
Zuhilfenahme der unterstitzenden Kréfte [DORS) an das zentrale OpRisk Controlling.

Die Risikocontrolling-Einheit fir operationelles Risiko verantworten das Reporting, die Implementierung des Rahmenwerkes, die
Entwicklung der SteuerungmaBnahmen und die Uberwachung der Einhaltung der Vorgaben. Im Rahmen des jéhrlichen Risikoma-
nagementzyklus koordinieren diese auch die Teilnahme der relevanten Second Line of Defence Bereiche (Financial Crime Ma-
nagement, Complionce, Vendor Monogement, OuTsourcing Monogemem, Insurance Monogement, Informoﬂonssicherheﬁ,
Pysische Sicherheif, BCM, Internes Kontrollsystem) und der gesamten First Line of Defence Ansprechpartner (OpRisk Manager)

Risikoidentifikation

Ein wesentlicher Schritt in der Steuerung von operationellen Risiken ist die Identifikation und Beurteilung von Risiken, die den Fort-
bestand des Unternehmens gefshrden wiirden (allerdings nur mit sehr geringer Wahrscheinlichkeit eintreten), und anderen Berei-

chen, in denen Verluste haufiger auftreten (allerdings nur mit geringer Schadenshshe).

Die Beurteilung der operationellen Risiken erfolgt in strukturierter Form nach Kategorien wie Geschéftsprozesse und Ereignistypen
durch Riskoassessments. Dariber hinaus durchlaufen auch sémtliche Neuprodukte ein Risikoassessment. Dabei wird die Auswir-
kung von wahrscheinlichen Ereignissen mit geringer Verlusthshe (High Probability/Low Impact) und unwahrscheinlichen Ereignis-
sen mit groBem Verlustpotenzial (Low Probability/High Impact] - bezogen auf einen einjéhrigen bzw. zehnjghrigen Zeithorizont
gemessen. Die ,Low Probability/High Impact-Ereignisse werden mit Szenarien gemessen, dessen Analyse aufgrund des internen
Risikoprofils, Schadensfallen oder externen Anderungen veranlasst wurde

Uberwachung

Fur die Uberwachung der operationellen Risiken werden Frihwarnindikatoren (Early Warning Indicators) verwendet, die eine
zeiinahe Erkennung und Minderung von Verlusten erméglichen. Die Erfassung von operationellen Schaden erfolgt in der zentralen
Datenbank ORCA (Operational Risk Controlling Application) mit entsprechender Untergliederung nach Geschéftsfeld und Ereig-
nistyp. Neben den Anforderungen zum internen und externen Reporting fur Standardansatz Einheiten, dient die Erfassung der
Schadensfalle dem Austausch mit internationalen Verlustdatenbanken fir die Entwicklung von fortgeschrittenen Messmethoden
sowie fur die Weiterverfolgung von MaBnahmen und der Kontrolleffektivitét. Die RZB-Gruppe ist seit 2010 Teilnehmer im ORX
Datenkonsortium (Operational Riskdata exchange Association), dessen Daten sowohl zu internen Benchmarkzwecken und Analy-
sen als auch Teil des OpRisk Modells herangezogen werden. Beim ORX-Datenkonsortium handelt sich es um einen Zusammen-

schluss von Banken- und Versicherungsgruppen fir stafistische Zwecke.

Die Ergebnisse der Analysen sowie Vorfélle aus operationellen Risiken werden in umfassender Weise regelmaBig dem Risk Ma-

nagement Commitee berichtet.
Messung und Risikoreduktion
Seit Oktober 2016 unterlegt die RZB AG den Eigenmittelbedarf aufgrund des fortgeschrittenen Ansatzes.

Der fortgeschrittene Ansatz basiert auf einem internen Modell mit den Inputfakioren der externen und infernen Schadensfélle und
den gruppenweiten Szenarien. Die risikobasierte Steuerung erfolgt mit der Allokation aufgrund der Inputfakioren der jeweiligen
Einheiten und den Betriebsertréigen zur Stabilisierung. Die Implementierung dieser hohen qualitativen Standards wurde bereits

auch auf einen weiteren Teil der Gruppe ausgeroll.

Um das operationelle Risiko zu reduzieren, werden durch die Geschéftsbereichsleiter vorbeugende Mafinahmen zur Risikoreduk-
fion und zum Risikotransfer gesetzt, deren Fortschritt und Wirkungsgrad vom Risikocontrolling tberwacht werden. Erstere entwi-
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ckeln auch Krisenpléne und bestimmen Personen oder Abteilungen, die die notwendigen MaBnahmen einleiten, falls Schadensfal-
le tatscchlich eintreten. Weiters unterstitzen mehrere spezialisierte Organisationseinheiten die Geschéftsbereiche bei der Vermei-
dung von operationellen Risiken. Eine wesentliche Rolle im Zusammenspiel mit den Tatigkeiten aus dem operationellen Risiko
nimmt das Financial Crime Management ein. Das Financial Crime Management unterstitzt bei der Pravention und Identifikation
von Betrugsféllen. Die RZB AG fihrt auch laufend umfangreiche Mitarbeiterschulungen durch und verfigt iber verschiedenste
Notfallpléne und Backup-Systeme.

Internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess

Einleitung

Fur die RZB AG und ihren Konzern ist die Einrichtung und Ausgestaltung eines angemessenen internen Kontroll- und Risikomana-
gementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess von wesentlicher Bedeutung. Die Erstellung des Jahresabschlusses
fur die RZB AG erfolgt in der Abteilung Financial Accounting der Raiffeisen Bank International. Sie ist im Vorstandsbereich des
Chief Financial Officers (CFO) angesiedelt. |hr Tatigkeitsumfang ist in einem Service Level Agreement zwischen den Gesellschaf-
ten geregelt.

Basis fur die Erstellung des Jahresabschlusses sind die einschléigigen dsterreichischen Gesetze, allen voran das ésterreichische
Bankwesengesetz (BWG) sowie das Unternehmensgesetzbuch (UGB, in dem die Aufstellung eines Jahresabschlusses geregelt
wird.

In der RZB AG wird das Hauptbuch in SAP gefihrt. Das Kemnbanksystem GEBOS erfullt wesentliche Nebenbuchfunktionen, wie
die Kredit- und Einlagenabwicklung (GIRO| sowie eine teilweise Koexistenzfunktion zum Hauptbuch SAP. Zusétzlich zu GEBOS
gibt es weitere Nebenbicher, wie insbesondere:

= Wall Street Systems und Murex (Treasury-Geschéfte)

= GEOS und GEOS Nostro (Wertpapierabwicklung und Nostro-Wertpapier-Verwaltung)
= Zahlungsverkehr

= Bankirade (Garantien und Akkreditivgeschéfte)

= SAP Nebenbicher (Debitoren/Kreditoren/Anlagebuchhaltung)

Der Rechnungslegungsprozess lasst sich wie folgt darstellen:

= |aufende Buchhaltung

Die Erfassung der Buchungssatze fur die laufende Buchhaltung erfolgt groBtenteils in den jeweiligen Nebenbichern (Subsys-
teme). Dieser Buchungsstoff wird auf taglicher Basis iber automatisierte Schnittstellen in aggregierter Form in das Hauptbuch
(SAP) ubergeleitet. Dariber hinaus werden einzelne Buchungen direkt im Hauptbuch SAP erfasst.
Das Hauptbuch in SAP verfugt tber eine Multi-GAAP Funktionalitét, das bedeutet, es werden zwei gleichwertige parallele
Hauptbicher in SAP gefuhrt: eines gemaB UGB,/BWG-Rechnungslegungsvorschriffen sowie parallel dazu eines nach IFRS. Es
gibt einen operativen Kontenplan fir beide Hauptbicher, alle Buchungen erfolgen abhangig vom jeweiligen Inhalt entweder
gleichzeitig in beiden Hauptbiichemn oder in nur einem von beiden. Durch die Parallelitét der Buchungen und der Parallelexis-
tenz beider Hauptbiicher eribrigen sich Uberleitungsbuchungen von UGB/BWG auf IFRS.

= FEinzelabschluss RZB AG nach UGB/BWG und IFRS
Die SAP-Rohbilanz nach UGB/BWG bzw. IFRS ergibt sich aus dem Uber automatisierte Schnittstellen angelieferten Buchungs-
stoff der jeweiligen Subsysteme. Ergéinzend dazu werden noch eine Reihe ergéinzender ledgerspezifischer Abschlussbuchun-

gen direkt in SAP vorgenommen. Diese sind unabhdngig von den jeweiligen Subsystemen. Die Summe all dieser Buchungen
ergibt die Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung nach UGB/BWG bzw. IFRS.
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Kontrollumfeld

In der RZB Group Internal law Database sind sémiliche Anweisungen allgemein abrufbar. In Bezug auf die Rechnungslegung ist

vor allem das Group Accounts Manual zu erwdhnen, welches insbesondere eine Beschreibung folgender Punkte beinhaltet:

= Allgemeine Buchungsregeln

= Bewertungsmethoden

» Erforderliche (quantitative) Anhangsangaben
» Buchungsregeln fir spezielle Geschafte

Dariiber hinaus gibt es auch Richtlinien, die nur die RZB AG betreffen. Als Beispiel fir die Rechnungslegung kénnen Richtlinien wie
die ,Accounting Guidelines” genannt werden, die den Anweisungsprozess fur die Begleichung von Eingangsrechnungen oder die
Fihrung von Verrechnungskonten regeln.

Risikobeurteilung

Die Bewertung des Risikos einer fehlerhaften Finanzberichterstattung basiert auf unterschiedlichen Kriterien. Bewertungen von
komplexen Finanzinstrumenten kénnen zu einem erhshten Fehlerrisiko fuhren. Weiters mussen fir die Erstellung des Jahresabschlus-
ses die Akfiv- und Passivposten bewertet werden, wobei insbesondere durch die Beurteilung der Werthaltigkeit von Forderungen,
Wertpapieren und Beteiligungen, welche auf Schatzungen zukinftiger Entwicklungen basieren, ein Risiko besteht. Der Schwer-
punkt der Risikobeurteilung liegt bei den bérsennotierten und nicht bérsennotierten Beteiligungen der RZB AG. Dabei hat die
Werthaltigkeit des Bilanzansatzes auf den Jahresabschluss maBgeblichen Einfluss.

Kontrollmaf3nahmen

Die wesentlichen Kontrollmafnahmen umfassen mehrere Abstimmprozesse. Neben dem Vier-Augen-Prinzip sind automatisations-
gestiitzte Kontrollen sowie vom Risikogehalt abhangige Uberwachungsinstrumente im Einsatz. Als Beispiel kdnnen der Abgleich

zwischen Haupt und Nebenbichern oder die laufende Abstimmung von Verrechnungskonten angefihrt werden. Die den einzel-
nen Stellen zugeteilten Aufgabengebiete sind schrifilich dokumentiert und werden laufend aktualisiert. Besonderer Wert wird auf

eine funktionierende Stellvertreterregelung gelegt, um die Terminerfullungen bei Ausfall einer Person nicht zu geféhrden.

Der Jahresabschluss samt Lagebericht wird im Prifungsausschuss des Aufsichtsratss behandelt, dariber hinaus wird er im Aufsichts-

rat festgestellt. Er wird in der Wiener Zeitung versffentlicht und zuletzt im Firmenbuch hinterlegt.

Information und Kommunikation

Mit den Fachabteilungen werden laufend Informationen hinsichtlich Buchung und Bilanzierung ihrer Produkte ausgetauscht. Durch
regelm&Bige abteilungsinterne Termine wird sichergestellt, dass die Mitarbeiter laufend tber Neuerungen im Bereich der Rech-
nungslegung nach UGB geschult werden.

Im Zuge der Berichtserstellung erhalt der Vorstand monatlich und quartalsweise Berichte, in denen das Ergebnis der RZB AG und
ihres Konzerns analysiert wird. Auch der Aufsichtsrat wird in seinen Sitzungsterminen laufend tber das Ergebnis informiert und

somit die Uberwachung des internen Kontrollsystems sichergestellt

Die externe Berichtersfattung erfolgt im Wesentlichen nur fir das Konzerergebnis der RZB. Dabei werden halbjshrliche Informa-
tionen verdffentlicht, der Konzemabschluss sowie ein Halbjahresfinanzbericht. Dariber hinaus gibt es laufende regulatorische

Berichtspflichten an die Bankenaufsicht.

Uberwachung

Die Finanzberichterstattung ist ein Schwerpunkithema im IKS, in dem die Rechnungslegungsprozesse und einer zuséizlichen
Uberwachung und Kontrolle unterzogen werden und deren Ergebnisse dem Vorstand und dem Aufsichtsrat vorgelegt werden.
Dariber hinaus hat der Prifungsausschuss den Rechnungslegungsprozess zu iberwachen. Die Verantwortung fur die unterneh-
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mensweite forflaufende Uberwachung obliegt dem Vorstand. GemaB Zielbetriebsmodell werden sukzessive drei Verteidigungsli-

nien (line of defence) errichtet, um den erhhten Anforderungen an die internen Konfrollsysteme gerecht zu werden.

Die sogenannte first line of defence” bilden dabei die Fachbereiche, in der die Abteilungsleiter fur die Uberwachung ihrer Ge-
schaftsfelder zustandig sind. Hier werden gemaf der dokumentierten Prozesse in regelméfigen Absténden Kontrollen und Plausi-

bilisierungen vorgenommen.

Die zweite Verteidigungslinie wird durch themenspezifische Spezialbereiche abgedeckt. Dazu gehsren beispielsweise die
Bereiche Compliance, Data Quality Governance, Operational Risk Controlling oder Security & Business Continuity Manage-
ment. Sie sollen in erster linie die Fachbereiche bei den Kontrollschritten unterstitzen, die tatséchlichen Kontrollen validieren und

die neuesten Praktiken in die Organisation einbringen.

Als dritte Stufe ist die interne Revision in den Uberwachungsprozess involviert. Die Revisionsfunktion wird dabei vom Bereich
Group Infernal Audit der RZB sowie von der jeweiligen infernen Revision der Konzemeinheiten wahrgenommen. Fir sémtliche
Revisionsaktivitaten gelten die konzernweit verbindlichen revisionsspezifischen Regelwerke (Group Audit Standards), die auf den
Mindeststandards for die interne Revision der Osterreichischen Finanzmarkiaufsicht sowie internationalen ,Best Practices” basie-
ren. Zuséizlich gelten die internen Regelungen des Bereichs Audit (insbesondere auch die Audit Charter). Die Konzernrevision
tberprift unabhéngig und regelmaBig die Einhaltung der internen Vorschriften in den Konzerneinheiten der RZB. Der Leiter des
Bereichs Group Internal Audit berichtet direkt an die Vorstande.

Ausblick

Konjunkturaussichten
Zentraleuropa

Nach einem etwas schwacheren Wachstum im Vorjahr dirfte das Wachstum in Zentraleuropa (CE) 2017 wieder anziehen. Eine
noch immer expansive Geldpolitik in der Region, ein solides Wachstumsumfeld in der Eurozone und eine erwartete Erholung der
Investitionsnachfrage bei anhaltend starker Konsumneigung der privaten Haushalte sollten diese positive Dynamik unterstiitzen.
Polen und die Slowakei fihren das Feld mit einem prognostizierten Wachstum von 3,3 Prozent an, knapp gefolgt von Ungarn,
dessen Wirtschaft um 3,2 Prozent wachsen sollte. In der Tschechischen Republik dirfte das Wachstum 2,7 Prozent erreichen.

Sidosteuropa

Die Region Sudosteuropa (SEE) dirfte ebenfalls eine Fortsetzung des Wachstumstrends erleben. Nach einem sehr starken BIP-
Wachstum von 3,9 Prozent im Jahr 2016 sollte SEE 2017 einen Anstieg der Wirtschaftsleistung von etwas iber 3 Prozent - und
damit das derzeitige Potenzialwachstum - erreichen kénnen. Vor allem Rumanien kénnte seinen soliden Wachstumskurs mit einem
BIP-Wachstum von 4,2 Prozent fortsetzen, allerdings Iésst die Dynamik damit nach dem Spitzenwert des Vorjahres von 4,8 Prozent
bereits etwas nach. Umgekehrt sollten dadurch negative Uberhitzungseffekte wie ein ausuferndes Leistungsbilanzdefizit vermieden
werden kénnen. Serbien und Kroatien, die beiden Lander mit der stérksten Wachstumserholung 2016, sollten ein Wirtschaftswachs-

tum von jeweils rund 3 bzw. knapp tber 3 Prozent erreichen kénnen.

Osteuropa

In Russland wird nach dem Abklingen der Rezession mit einem leichten Wachstum der Wirtschaft um 1,0 Prozent gerechnet, eine
positive Olpreisentwicklung wiirde die russische Wirtschaft weiter stitzen. In der Ukraine dirfte sich der Erholungsprozess des
Vorjahres fortsetzen, wéhrend die Wirtschaft in Belarus noch leicht schrumpfen dirfte. Generell fehlen Osteuropa derzeit starke
externe und interne Wachstumstreiber, sodass die Region nicht an die hsheren Wachstumsraten der Vergangenheit anknipfen kann.

Zudem verbleiben erhebliche Ereignisrisiken.
Osterreich

In Osterreich durfte die Konjunkturbelebung im Jahr 2017 etwas an Dynamik gewinnen. Als fragende Saule sollte sich weiterhin
die Binnennachfrage erweisen (privater Konsum, Bruttoanlageinvestitionen|. Die Zuwachsrate der Exporte sollte 2017 hoher
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ausfallen als 2016. Trotz eines weiterhin soliden Importwachstums aufgrund der binnenwirtschaftlichen Dynamik dirften die Net-
toexporte das BIP\Wachstum 2017 damit wieder unterstitzen. Dieses Szenario impliziert eine Zunahme des realen BIP auf 1,7
Prozent nach 1,5 Prozent im Jahr 2016.

CEE-Bankensektor

Die solide Wirtschaftsentwicklung in CE bzw. SEE und das Ende der Rezession in Russland und der Ukraine sollten sich 2017
merklich positiv auf den CEE-Bankensektor auswirken. Ginstige Entwicklungen im operativen (Neu-)Geschéft in CE und SEE
kénnten 2017 zudem durch zumindest stabile oder sogar leicht verbesserte Zinsmargen bzw. etwas steilere Zinskurven unterstitzt
werden. Zudem sind notwendige Anpassungen bei Fremdwéhrungskrediten und NPL-Portfolios aufgrund der frsheren Expansion in
CE und SEE samt ihren negativen Ertragswirkungen bereits in den letzten Jahren erfolgt. Insofern durfte sich die Erholung der
Eigenkapitalrentabiliteit im CEE-Bankensekior auch 2017 fortsetzen.

Geschaftsausblick nach der Fusion mit RBI

Durch den am 23. bzw. 24. Janner 2017 im Rahmen der auBerordentlichen Hauptversammlungen der RZB und RBI beschlosse-
nen Zusammenschluss beider Institute, fritt die RBI die Gesamtrechtsfolge der RZB an und ibernimmt damit die Rolle als Zentro-

linstitut der RBG.

Aufgrund der Verschmelzung mit der RBI, die am 18. Méarz 2017 im Firmenbuch eingetragen werden soll, gilt der nachfolgende
Ausblick fur das fusionierte Institut.

Mit einer CET1 Ratio (fully loaded) von 13,6 Prozent (12,4 Prozent pro forma fir das fusionierte Institut) hat die RBI bereits am
31. Dezember 2016 - und somit ein Jahr vor Ablauf der selbst gesetzten Frist - ihr Kapitalziel von mindestens 12 Prozent er-
reicht. Mittelfristig streben wir eine CET1 Ratio (fully loaded) von rund 13 Prozent an.

Nach einer stabilen Entwicklung geht die RBI fir die néchsten Jahre von einem durchschnitilichen Kreditwachstum im niedrigen
einstelligen Prozentbereich aus.

Die RBI erwartet, dass die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 2017 unter dem Niveau von 2016 (€ 754 Millionen)
bleiben.

Ende 2017 strebt die RBI eine NPL Ratio von rund 8 Prozent an, mittelfristig soll sie weiter sinken.
Mittelfristig strebt die RBI unveréindert eine Cost/Income Ratio von 50 bis 55 Prozent an.

Die RBI peilt mittelfristig unveréndert einen Return on Equity vor Steuern von rund 14 Prozent und einen Konzerm-Return-on-Equity
von rund 11 Prozent an.
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende

Geschdftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild
der Vermégens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag

endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.
Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriffung und mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefihrt.
Diese Grundsaize erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing ({ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprisfers fir die Prifung des Jahresabschlus-
ses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den &sferreichischen unternehmens-, bank- und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise

ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am bedeutsams-
ten fur unsere Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt, und wir

geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Das Risiko fir den Abschluss

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen stellen bei der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft einen
wesentlichen Anteil der Vermégenswerte dar. Die Bank ist neben der Raiffeisen Bank International AG, Wien, insbesondere an
Verbundgesellschaften des Raiffeisensektors beteiligt, die sie mehrheitlich indirekt tber Holdinggesellschaften hélt. Dariiber hinaus

halt sie direkt und indirekt Beteiligungen an Kreditinstituten sowie an Projekt- und Servicegesellschaften.

Der Vorstand beschreibt den Beteiligungsmanagement-Prozess und die Vorgehensweise bei der Werthaltigkeitsprifung von Antei-
len an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen unter "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" im Anhang sowie unter
"Geschafisfelder” im Lagebericht.

Zum Bilanzsfichtag tberprift der Bereich "Beteiligungsmanagement und Finanzen" unter Heran-ziehung des beizulegenden
Wertes der einzelnen Beteiligungen, ob im Einzelfall Anhaltspunkte fir eine dauernde Wertminderung vorliegen oder eine Zu-

schreibung bis zu den urspriinglichen Anschaffungskosten erforderlich ist.

Fur die Ermitllung des beizulegenden Wertes werden interne und externe Unternehmensbewertungen herangezogen. Die Unter-
nehmenswertermittlung beruht in erheblichem Ausmaf auf Annahmen und Schatzungen hinsichtlich der kinftig zu erwartenden
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Cash Flows. Diese basieren auf den seitens der Organe des jeweiligen Unternehmens genehmigten Planzahlen. Die verwendeten
Diskontierungsfakforen kénnen dariber hinaus von zukinftig sich éndernden marktbezogenen, wirtschaftlichen und gesetzlichen

Rohmenbedingungen beeinflusst werden.

Die Bewertungen sind somit naturgemaf ermessensbehaftet und mit Schatzunsicherheiten verbunden und beinhalten damit ein
Risiko der Fehldarstellung im Abschluss.

Unsere Vorgehensweise in der Prisfung

Wir haben die Prozesse im Bereich "Beteiligungsmanagement und Finanzen" erhoben sowie die eingerichteten Schlisselkontrol-
len in Stichproben getestet, ob deren Ausgestaltung und Implementierung geeignet sind, erforderliche Wertminderungen bzw.

mégliche Zuschreibungen zeitgerecht zu erkennen.

Die Angemessenheit der verwendeten Bewertungsmodelle, die Planungsannahmen und der Bewertungsparameter haben wir
unter Einbeziehung unserer Bewertungsspezialisten iberprift. Dabei wurden - in Stichproben - die verwendeten Bewertungsmo-
delle nachvollzogen und beurteilt, ob sie geeignet sind, den Unternehmenswert angemessen zu ermitteln. Die in den Modellen
verwendefen Bewertungsparameter - vorrangig die Zinssatzkomponenten - wurden evaluiert und kritisch gewirdigt. Die bei der
Bestimmung der Zinssétze herangezogenen Annahmen wurden durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten
auf Angemessenheit beurteilt. Zur Uberprisfung der Planungstreue wurde das von der Bank vorgenommene Backtesting der Plo-
nungsannahmen kritisch beurteilt. Die rechnerische Ermittlung der Unternehmenswerte wurde in Stichproben nachvollzogen. Die
Hohe der Unternehmenswerte wurde mit Markidaten und 6ffentlich verfigbaren Informationen - somit primér Markimultiplikatoren

- verglichen.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss und im Lagebericht zur Werthaltigkeit von Antei-

len an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen angemessen sind.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fir den
Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermaglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder

unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unfernehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétig-
keit - sofern einschlégig - anzugeben, sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Forffihrung der Unternehmenstétigkeit
anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unterneh-
menstdtigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.
Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungs-
urteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstim-
mung und mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordem,
durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kannen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, iben wir wéhrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemafes Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:
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- Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hsher als ein aus Irrtimern
resultierendes, da dolose Handlungen betrigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kon-rollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Veriretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit

zusammenhé&ngende Angaben.

- Wir ziehen Schlussfolgerungen ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfshrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die
dazugehsrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priffungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der
Gesellschaft von der Forifihrung der Unternehmenstétigkeit zur Folge haben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéfisvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein

moglichst getreues Bild erreicht wird.

- Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im

internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

- Wir geben dem Prisfungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen ber alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte austauschen, von denen veminftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und
- sofern einschlagig - damit zusammenhangende SchutzmaBnahmen auswirken.

- Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen
Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren und daher die besonders
wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die sffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in guPerst seltenen
Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestétigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerweise erwartet wird,
dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das éffentliche Interesse Ubersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Bericht zum Lagebericht

Der Llagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich for die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-stimmung mit den &sterreichischen
unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des Lageberichts durchgefihrt.
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Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt die nach
8§ 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklérung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses tber die
Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.
Wien, am 1. Marz 2017

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

0

Mag. Wilhelm Kovsca

Wirtschaftsprisfer
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