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fiir das offentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und
Zertifikaten und fiir deren Zulassung zu einem Geregelten Markt (das "RBI-Emissionsprogramm"). Dieser
Prospekt (der "Basis-Prospekt") ist ein Basis-Prospekt i.S.d. Verordnung 2004/809/EG der Kommission vom
29. April 2004 i.d.F. vom 18. Juli 2005 (die "Prospekt-Verordnung"), i.V.m. Artikel 2 Absatz 1 lit. m) ii) der
Richtline 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (die "Prospekt-
Richtlinie").

DIESER BASIS-PROSPEKT WURDE VON DER COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR
FINANCIER ("CSSF") DES GROBHERZOGTUMS LUXEMBURG ("LUXEMBURG") ALS
ZUSTANDIGER BEHORDE NACH DEM LUXEMBURGISCHEN GESETZ UBER
WERTPAPIERPROSPEKTE (LOI RELATIVE AUX PROSPECTUS POUR VALEURS MOBILIERES), DAS DIE
PROSPEKT-RICHTLINIE UMSETZT, (DAS "WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ") GEBILLIGT.

Die Emittentin hat CSSF ersucht, den zustindigen Behérden in der Republik Osterreich ("Osterreich") und der
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland") eine Bescheinigung iiber die Billigung zu iibermitteln, aus der
hervorgeht, dass dieser Basis-Prospekt gemil dem Wertpapierprospektgesetz erstellt wurde (jeweils eine
"Notifizierung"). Die Emittentin kann CSSF jederzeit ersuchen, weiteren zustindigen Behorden im
Europiischen Wirtschaftsraum Notifizierungen zu iibermitteln. Offentliche Angebote von Schuldverschreibungen
(wie unten definiert) werden in Luxemburg, Osterreich, Deutschland oder jedem anderen Land erfolgen, in
welches dieser Basis-Prospekt giiltig notifiziert wurde.

Die Zulassung des RBI-Emissionsprogramms zum Geregelten Markt der Luxemburger Borse (Bourse de
Luxembourg) und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse, beides geregelte Mirkte im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente, wird beantragt.

Mit Eintragung in das Firmenbuch am 10. Oktober 2010 hat die Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft ("RZB") ihren Teilbetrieb "Kommerzkundengeschiift", d.h. wesentliche Teile ihres
bankgeschiftlichen Betriebs sowie Beteiligungen, die mit dem operativen Kommerzkundengeschift des
iibertragenen Teilbetriebs in Verbindung stehen, auf die Raiffeisen International Bank-Holding AG ("Raiffeisen
International” oder "RI") iibertragen. Diese Ubertragung erfolgte in zwei Schritten, zunichst durch Abspaltung
des Kommerzkundengeschifts durch die RZB auf die Cembra Beteiligungs AG ("Cembra"), dann durch die
anschliefende Verschmelzung der Cembra in die RI (die "UMSTRUKTURIERUNG"). Mit Wirksamwerden
der UMSTRUKTURIERUNG hat die RI ihre Firma geédndert auf Raiffeisen Bank International AG ("RBI").

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldverschreibungen
und das mit diesen verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden
Schuldverschreibungen als Anlageinstrument angesichts ihrer personlichen Umstinde und finanziellen
Situation abwiigen. Schuldverschreibungen konnen in hohem MaBe mit Risiken behaftet sein,
einschlieBlich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten sich
daher bewusst sein, mit ihrem Investment die Moglichkeit eines Totalverlustes des Kaufpreises ihrer
Schuldverschreibungen in Kauf zu nehmen. Weitere Informationen enthilt ''Teil II — Risikofaktoren"
dieses Basis-Prospekts.

Wien, am 13. Oktober 2010



ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Gegenstand des vorliegenden RBI-Emissionsprogramms der Raiffeisen Bank International AG, in der
Folge "RBI" oder "Emittentin" (vor der UMSTRUKTURIERUNG Raiffeisen International Bank-
Holding AG (RI), auch "Raiffeisen International" genannt) (einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 des
osterreichischen Bankwesengesetzes ("BWG")), dessen Auflegung am 4. Oktober 2010 vom Vorstand
der Emittentin beschlossen wurde, sind Emissionen (Tranchen/Serien) von dauernd oder wiederholt
begebenen Nicht-Dividendenwerten in Form von Wertpapieren aller Art im Sinne des Artikel 2 Absatz
1 lit. ¢), lit. k) und lit. m) ii) der Prospekt-Richtlinie i.V.m. Artikel 2 Absatz 1 lit u), lit. s) und lit. h) ii)
des Wertpapierprospektgesetzes;

das sind insbesondere:

e Schuldverschreibungen im engeren Sinn;

. Schulverschreibungen im weiteren Sinn;

. Schuldtitel ohne Derivative Komponente;

e Schuldtitel mit Derivativer Komponente (wie strukturierte Schuldtitel i.S. von Rezitativ (11)
der Prospekt-Verordnung), sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art (im Sinne
Rezitativ (18) der Prospekt-Verordnung) wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants, etc.;

e Zertifikate (i.S. von Rezitativ (13) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;

*  sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art.

¢  Einmalemissionen;

. Daueremissionen.

In der Folge werden die oben genannten Wertpapiere, die dem RBI-Emissionsprogramm zugrunde
liegen, auch mit dem Uberbegriff "Schuldverschreibungen" oder "RBI-Emissionen" bezeichnet.

Dieser Basis-Prospekt 1.S.d. Artikel 5 Absatz 4 der Prospekt-Richtlinie besteht aus folgenden fiinf Teil-
Abschnitten:

- Teil I: Zusammenfassung
- Teil II: ~ Risikofaktoren
- Teil III: Emittenten-Beschreibung unter Anwendung des Annexes XI zur Prospekt-Verordnung

- Teil IV: Wertpapierbeschreibung unter Anwendung und Kombination der Annexe V, XII und
XIII zur Prospekt-Verordnung

- Teil V:  Pro forma-Finanzinformationen unter Anwendung des Annexes II zur Prospekt-
Verordnung

Nicht Gegenstand dieses RBI-Emissionsprogramms sind Asset Backed Securities (ABS). Darunter
versteht der Markt in Wertpapieren verbriefte, durch eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle
/SPV) begebene Forderungen, basierend auf von dieser gepoolten Underlyings/Assets. Von der
Aufnahme von Angaben gemifl der Annexe VII und VIII der Prospekt-Verordnung wurde daher
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Abstand genommen.

Die Hinterlegung/Veroffentlichung vorliegenden Basis-Prospekts samt allfalliger kiinftiger
Nachtriage 1i.S.d. Artikel16 der Prospekt-Richtlinie *) bzw. Artikel 13 des
Wertpapierprospektgesetzes und Erginzungen durch die "Endgiiltigen Bedingungen' der RBI-
Emission (in Form eines ''Konditionenblattes', auch ''Endgiiltige Bedingungen' genannt und
allfilliger Volltext-Bedingungen, zuziiglich allfilliger Annexe), alle Dokumente gemeinsam in der
Folge "PROSPEKT" genannt, bei den zustindigen Billigungs- und Notifizierungsbehorden
dient(e) der Ermoglichung der Stellung von offentlichen Angeboten in Luxemburg, Osterreich,
Deutschland und allenfalls — nach entsprechendem Prospekt-Nachtrag und Notifikation — in der
Folge in anderen Mitgliedstaaten der EU und/oder der Zulassung von Tranchen/Serien von RBI-
Emissionen zum Geregelten Markt der Luxemburger Borse, dem Geregelter Freiverkehr der
Wiener Borse und/oder allenfalls in der Folge einem anderen ''Geregelten Markt' eines EU-
Mitgliedstaates.

*) GemidlB Artikel 16 der Prospekt-Richtlinie bzw. Artikel 13 des Wertpapierprospektgesetzes unterliegt
die Emittentin einer gesetzlichen Nachtragspflicht, wonach jeder wichtige neue Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basis-Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere oder Veranlagungen beeinflussen konnten und die
zwischen der Billigung des Basis-Prospektes und dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebotes
bzw. dem Handelsbeginn an einem geregelten Markt liegen, in einem Nachtrag zum Basis-Prospekt
genannt werden miissen.

Medieninhaber und Hersteller:

Raiffeisen Bank International AG
Herstellungsort: A-1030 Wien, Am Stadtpark 9
Republik Osterreich
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND HINWEISE

Verantwortlichkeit der Emittentin

Fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstindigkeit aller in diesem Basis-Prospekt gemachten Angaben
zeichnet die Emittentin verantwortlich.

Die Emittentin erklért hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Basis-Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Basis-Prospekts wahrscheinlich
veridndern.

Der auf eine Tranche/Serie beziigliche PROSPEKT enthilt alle Angaben, die es dem Anleger
ermoglichen, sich ein fundiertes Urteil iiber die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die
Finanzlage, die Gewinne und Verluste sowie die Zukunftsaussichten der Emittentin und die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Rechte zu bilden.

Keine Person ist autorisiert, Informationen weiterzugeben oder Zusagen abzugeben, die nicht in diesem
Basis-Prospekt/auf eine Tranche/Serie bezogenen PROSPEKT enthalten sind. Falls solche doch
erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese Informationen und Zusagen seitens der Emittentin
autorisiert worden sind.

Dieser Basis-Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapieren dar und dient ausschlielich zur Information.

Die Weitergabe dieses Basis-Prospekts an bzw. die Verwendung durch unberechtigte Dritte ist
verboten.

Dieser Basis-Prospekt sowie RBI-Emissionen unter diesem Basis-Prospekt sind von keiner
Wertpapierkommission oder Aufsichtsbehorde in Luxemburg oder in Osterreich noch in sonstiger
Weise empfohlen worden.

Definitionen

Fir bestimmte Abkiirzungen und Begriffserklirungen siehe das Kapitel "Glossar und
Abkiirzungsverzeichnis".

Aktualitiit der im Basis-Prospekt enthaltenen Informationen / Werturteile

Die Angaben im Basis-Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Basis-Prospekts geltenden
Verhiltnisse, insbesondere auf die zu diesem Zeitpunkt geltende Rechtslage und die vorherrschende
Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &dndern kann. Dies gilt insbesondere auch fiir die
steuerlichen Angaben.

Im Ubrigen unterliegt die Emittentin gemiB Artikel 16 der Prospekt-Richtlinie bzw. Artikel 13 des
Wertpapierprospektgesetzes einer gesetzlichen Nachtragspflicht (siehe Seite (iii), *)).

Soweit in diesem Basis-Prospekt Werturteile oder Prognosen iiber kiinftige Entwicklungen
wiedergegeben sind, liegt diesen die Einschitzung kiinftiger Entwicklungen, wie sie nach sorgfiltiger
Priifung zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basis-Prospekts abschitzbar waren, zugrunde. Eine
Haftung fiir den Eintritt dieser Annahme kann von der Emittentin aber nicht iibernommen werden.



Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Basis-Prospekt enthélt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen.
Angaben unter Verwendung der Worte "sollen", "diirfen", "werden", "erwartet", "geht davon aus",

"nimmt an", "schitzt", "plant”, "beabsichtigt", "ist der Ansicht", "nach Kenntnis", "nach Einschitzung"
oder dhnliche Formulierungen deuten auf solche zukunftsgerichteten Aussagen hin.

Dies gilt insbesondere fiir Aussagen in diesem Basis-Prospekt iiber die Implementierung der
strategischen Ziele, zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, gesetzte wirtschaftliche Ziele, Pline und
Erwartungen in Bezug auf das Geschift und das Management der Emittentin, iiber Wachstum und
Profitabilitdt sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen
die Emittentin mit ihren gemadB IRFS in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen (der
"RBI-Konzern") ausgesetzt ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf gegenwirtigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschitzungen und Annahmen der Emittentin. Der Eintritt oder Nichteintritt eines unsicheren
Ereignisses konnte dazu fiihren, dass die tatsdachlichen Ergebnisse einschlieflich der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen
als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben
werden. Die Geschiftstitigkeit des RBI-Konzerns unterliegt einer Reihe von Risiken und
Unsicherheiten, die auch dazu fiihren konnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschitzung oder
Vorhersage unzutreffend wird.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die in diesem Basis-Prospekt
erwihnten zukiinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Dariiber hinaus kdnnen sich die in diesem Basis-
Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Einschidtzungen und Prognosen aus Studien Dritter als
unzutreffend herausstellen. Die Emittentin kann daher nicht fiir die zukiinftige Richtigkeit der in diesem
Basis-Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsdchlichen Eintritt der prognostizierten
Entwicklungen einstehen. Wenn sich die zugrundeliegende Basis der zukunftsgerichteten Aussagen
wesentlich dndert, wird die Emittentin einen Prospektnachtrag gemdf Artikel 16 Prospekt-Richtlinie
bzw. Artikel 13 des Wertpapierprospektgesetzes verdffentlichen. Die Emittentin wird jedoch nicht iiber
ihre  Nachtragspflicht gemdl  Artikel 16  Prospekt-Richtlinie  bzw.  Artikel 13 des
Wertpapierprospektgesetzes oder sonstige gesetzliche Verpflichtungen hinaus in die Zukunft gerichtete
Aussagen fortschreiben oder diesen Basis-Prospekt an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen
anpassen.

Informationen betreffend Finanzdaten - in Verweisform aufgenommene (in den Basis-Prospekt
inkorporierte) Dokumente

Die gepriiften IFRS-Konzernabschliisse der RI und der RZB fiir die Geschiftsjahre vom 1. Jinner bis
31. Dezember 2009 und 2008 (jeweils samt Anhang; die "Konzernabschliisse") sowie die ungepriiften
IFRS-Konzern-Zwischenabschliisse zum 30. Juni 2010 (einschlieflich der Vergleichzahlen zum 30.
Juni 2009) RI und der RZB (die "Halbjahres-Finanzberichte") werden hinsichtlich der im folgenden

spezifizierten Seiten in Form eines Verweises in den Basis-Prospekt aufgenommen (die "in
Verweisform aufgenommenen Dokumente").

Die Emittentin (RI) sowie die RZB haben die Konzernabschliisse und die Halbjahres-Finanzberichte
jeweils nach IFRS erstellt. Die Konzernabschliisse wurden von KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, A-1090 Wien gepriift. Die
Priifer der RBI sind Mitglieder der Kammer der Wirtschaftstreuhiinder.

Die in Verweisform aufgenommenen Dokumente sind Teil dieses Basis-Prospekts und kénnen auf der
website der Emittentin www.rbinternational.com unter "Investor Relations" eingesehen werden und
sind ferner iiber die website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) abrufbar:

*  Ungepriifter Halbjahres-Finanzbericht per 30. Juni 2010 der RI mit ihren gemd8 IFRS in den
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Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen ("RI-Konzern") — nach IFRS erstellter
Halbjahres-Finanzbericht der Emittentin:  Gesamtergebnisrechnung, Seiten 46-47;
Erfolgsentwicklung, Seite 48; Bilanz, Seite 49; Eigenkapitalentwicklung, Seite 50;
Kapitalflussrechnung, Seite 51; Segmentsberichterstattung, Seiten 52-54; Anhang und
Erlduterungen, Seiten 55-69;

*  Geschiftsbericht 2009 des RI-Konzerns — inkludiert ist der nach IFRS erstellte und gepriifte
Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2009: Gesamtergebnisrechnung, Seiten
112-114; Erfolgsentwicklung, Seite 115; Bilanz, Seite 116;
Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Seite 117; Kapitalflussrechnung, Seiten 118-119;
Segmentsberichterstattung, Seiten 120-123; Anhang und Erlduterungen, Seiten 124-175;
Bestitigungsvermerk, Seiten 222-223;

*  Geschiftsbericht 2008 des RI-Konzerns — inkludiert ist der nach IFRS erstellte und gepriifte
Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2008: Erfolgsrechnung, Seite 114;
Erfolgsentwicklung, Seite 115; Bilanz, Seite 116; Eigenkapitalentwicklung, Seiten 117-118;
Kapitalflussrechnung, Seiten 119-120; Segmentsberichterstattung, Seiten 121-124; Anhang
und Erlduterungen, Seiten 125-175; Bestidtigungsvermerk, Seiten 212-213;

*  Ungepriifter Halbjahres-Finanzbericht per 30. Juni 2010 der RZB mit ihren gemif IRFS in den
Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen (der "RZB-Konzern") — nach IFRS
erstellter Halbjahres-Finanzbericht: Gesamtergebnisrechnung, Seiten 37-38;
Erfolgsentwicklung, Seite 39; Bilanz, Seite 40; Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Seite 41;
Kapitalflussrechnung, Seite 41; Segmentsberichterstattung, Seiten 42-44; Anhang und
Erlduterungen, Seiten 45-58;

*  Geschiftsbericht 2009 des RZB-Konzerns — inkludiert ist der nach IFRS erstellte und gepriifte
Konzernabschluss: Gesamtergebnisrechnung, Seiten 118-120; Erfolgsentwicklung, Seite 121;
Bilanz, Seite 122; Eigenkapitalverinderungsrechnung, Seite 123; Kapitalflussrechnung, Seiten
124-125; Segmentsberichterstattung, Seiten 126-131; Anhang und Erlduterungen, Seiten 132-
188; Bestidtigungsvermerk Seiten 243-244;

*  Geschiftsbericht 2008 des RZB-Konzerns — inkludiert ist der nach IFRS erstellte und gepriifte
Konzernabschluss: Erfolgsrechnung, Seite 126; Erfolgsentwicklung, Seite 127; Bilanz, Seite
128; Eigenkapitalentwicklung, Seiten 129-130; Kapitalflussrechnung, Seiten 131-132;
Segmentsberichterstattung, Seiten 133-139; Anhang und Erlduterungen, Seiten 140-192;
Bestitigungsvermerk, Seiten 238-239.

Alle Angaben, auf deren Quelle lediglich verwiesen wird und welche nicht in der obigen Liste als "in
den Basis-Prospekt inkorporiert" angefiihrt sind, werden nur zu Informationszwecken gegeben und sind
nicht Teil dieses Basis-Prospekts.

Einzelne Zahlenangaben, auch Prozentangaben, in diesem Basis-Prospekt wurden kaufminnisch
gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden
nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Ungepriifte Kennzahlen

Dieser Basis-Prospekt enthilt ungepriifte Kennzahlen (insbesondere Pro forma-Zahlen), die sich auf das
Geschift des RBI-Konzerns beziehen. Diese beruhen auf den Management Accounts der jeweils
dargestellten Geschiftsperiode und der internen Finanzberichterstattung, die der Vorbereitung und
Erstellung der Finanzberichte dient. Das Management geht davon aus, dass solche Kennzahlen wichtige
Indikatoren fiir das laufende Geschift der Gruppe sind. Solche Kennzahlen sind jedoch nicht
Malzahlen des Betriebsergebnisses oder der Liquiditit nach IFRS und sollten daher nicht als
Alternativen zu Jahresiiberschuss, Kapitalflussrechnung oder anderen nach IFRS erstellten Kennzahlen
gesehen werden. Andere Kreditinstitute oder Finanzdienstleister konnten solche Kennzahlen anders
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berechnen, sodass diese nicht direkt vergleichbar mit ebenso oder dhnlich lautenden Kennzahlen
anderer Unternehmen sind.

Industrie- und Marktdaten

Dieser Basis-Prospekt enthilt Daten und Angaben aus angefiihrten Quellen, insbesondere zu Mirkten,
Marktgréen und Marktanteilen. Die Emittentin hat jedoch keinen Zugriff zu den Fakten und
Annahmen, die den Zahlen, Marktdaten und anderen Daten aus diesen Quellen zugrunde liegen, und hat
Marktdaten Dritter nicht unabhéngig tiberpriift.

Einige Marktinformationen, insbesondere zu Trends und Mirkten in CEE, leitet die Emittentin aus
internen Analysen ab. Das Management geht davon aus, dass diese Informationen dem Anleger beim
Verstindnis der Mirkte, in denen der RBI-Konzern aktiv ist, und bei der Einschétzung der Stellung des
RBI-Konzerns helfen kénnen. Obwohl die Emittentin die internen Analysen fiir zuverldssig hilt, hat sie
sie diese nicht durch Dritte {iberpriifen oder mit unabhiingigen Quellen vergleichen lassen.

Die Emittentin hat Industrie- und Marktdaten Dritter korrekt wiedergegeben und, soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden darin
keine Fakten verschwiegen, die diese verdffentlichten Informationen unrichtig oder irrefiihrend machen
wiirden. Die Emittentin tibernimmt jedoch keine Verantwortung oder Garantie fiir die Richtigkeit der
von Dritten iibernommenen Industrie- und Marktdaten. Anleger sollten Industrie- und Marktdaten
sorgfiltig abwigen. Marktstudien basieren héufig auf Informationen und Annahmen, die
moglicherweise weder exakt noch fiir den konkreten Sachverhalt sachgerecht sind, und ihre Methodik
ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ.

Die in diesem Basis-Prospekt verwendeten Quellen waren: Oesterreichische Nationalbank
(http://www.oenb.at/de/presse_pub/period_pub/statistik/statistiken/statistiken_-

daten_und_analysen.jsp) und Oesterreichische Kontrollbank AG. Siehe dazu auch Teil II Abschnitt
13.2. dieses Basis-Prospekts.

Einsehbare Dokumente
Folgende Dokumente liegen fiir zwolf Monate ab dem Tag der Veroffentlichung dieses Basis-Prospekts

am Sitz der RBI, Am Stadtpark 9, 1030 Wien (Tel. 01-717 07-0), wihrend der iiblichen Geschiftszeiten
auf:

* die Satzung der Emittentin und
e die in Verweisform aufgenommenen Dokumente.

Dieser Basis-Prospekt wird wihrend der iiblichen Geschéftszeiten ab dem Tag seiner Verdffentlichung
am Sitz der RBI, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, bereit gehalten.

Verkaufsbeschrinkungen/Notifizierung

Der Vertrieb der RBI-Emissionen und die Verbreitung dieses Basis-Prospekts konnen in anderen
Staaten verboten sein oder Beschriankungen unterliegen. Personen, die in Besitz dieses Basis-Prospekts
gelangen, werden daher seitens der Emittentin striktest aufgefordert und angewiesen, sich iiber solche
Beschrinkungen zu informieren und diese liickenlos einzuhalten.

Diese RBI-Emissionen diirfen insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika
("U.S.A.")/an U.S.-Staatsbiirger angeboten werden.

Die Emittentin hat CSSF ersucht, den Basis-Prospekt an die zustindigen Behorden in Osterreich und

Deutschland zu notifizieren. Die Emittentin kann CSSF jederzeit ersuchen, weiteren zustindigen
Behorden im Européischen Wirtschaftsraum Notifizierungen zu iibermitteln.
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Keine Beratung

Der Inhalt dieses Basis-Prospekts ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht zu verstehen. Dieser Basis-Prospekt geht auch nicht auf die personlichen Verhiltnisse der
potenziellen Anleger ein. Jedem Anleger wird daher empfohlen, vor Zeichnung/Erwerb von RBI-
Emissionen professionelle Beratung einzuholen, wie z.B. einen Finanzberater, Steuerberater oder
Rechtsanwalt zu konsultieren oder eine personliche Beratung nach Maflgabe der Wohlverhaltensregeln
durch einen persdnlichen Wertpapierdienstleister in Anspruch zu nehmen, um individuellen rechtlichen,
wirtschaftlichen und steuerlichen Rat einzuholen.
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GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Angebotsprogramm

Auction Settlement

Basis-Prospekt

Basis-Bedingungen ("'BB")

Basiswert

BBA
BGBI

BorseG

BWG

Cap
Cash Settlement

CE

CEE

Cembra

Ein Angebotsprogramm im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit s) des
Wertpapierprospektgesetzes.

Ein gemdf 2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committees
und Auction Settlement Supplement to the ISDA 2003 Credit
Derivatives Definitions per 12. Mirz 2009 und 14. Juli 2009
eingefiihrtes Settlement-Verfahren.

Dokument 1.S. von Artikel 2 Absatz 1 lit t) des
Wertpapierprospektgesetzes; gegenstdndlicher Basis-Prospekt; ein
Basis-Prospekt fiir ein Angebotsprogramm.

Die in Teil 1V Abschnitt 4. bis 7. beschriebenen und fiir alle RBI-
Emissionen aus diesem RBI-Emissionsprogramm  geltenden
Emissionsbedingungen, welche fiir eine konkrete Tranche/Serie durch
spezifische Angaben der Endgiiltigen Bedingungen zuziiglich allfélliger
Volltext-Bedingungen ergiinzt werden.

Auch Underlying oder Bezugsgrofie; ein Basiswert 1.S.d. Artikel 15 der
Prospekt-Verordnung, an  welchen die  Zahlungs-  oder
Lieferverpflichtungen einer RBI-Emission gebunden sind und der fiir
die Bewertung und Erfiillung einer RBI-Emission als Grundlage dient.
Basiswerte konnen u.a. eine Derivative Komponente aufweisen, ein
Derivat sein oder ohne Derivative Komponente ausgestattet sein.

British Bankers' Association

Bundesgesetzblatt der Republik Osterreich

Bundesgesetz vom 8. November 1989 iiber die Wertpapier- und
allgemeinen Warenborsen und iiber die Abdnderung des Borsesensale-
Gesetzes 1949 und der Borsegesetz-Novelle 1903 i.d.F.d. BGBI. Nr.
22/2009.

Bundesgesetz iiber das Bankwesen BGBI. Nr. 532/1993, i.d.F.d. BGBI.
Nr. 28/2010.

Hochstzinssatz
Barausgleich

Central Europe (Zentraleuropa): Polen, Slowakei, Slowenien,
Tschechische Republik, Ungarn.

In diesem Basis-Prospekt verwendeter Sammelbegriff/Abkiirzung fiir
die Mirkte CE, GUS und SEE, also Zentraleuropa, Gemeinschaft

Unabhéngiger Staaten, sowie Siidosteuropa.

Cembra Beteiligungs AG
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CESR

Clearstream Luxemburg

CLN

CMS-Satz; Swap Rate

Commodities
Common Depositary
Counterparty

Credit Default Swap

Daueremission

DepG

Derivative Komponente

Duration

Einmalemission

Endgiiltige Bedingungen

Emissionsrendite

The Committee of European Securities Regulators

Clearstream Banking S.A., Luxemburg
42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxembourg

Credit Linked Note; Schuldverschreibung, deren
Zahlungen/Nichtzahlungen an den  Eintritt/Nichteintritt  eines
Kreditereignisses gebunden sind.

Unter der EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00, auch "CMS-Satz"
oder "Swap Rate" genannt, ist der Prozentsatz fiir Euro Swap-
Transaktionen im Interbankenhandel mit einer bestimmten Laufzeit zu
verstehen, wobei der Fixteil des Swaps auf Tagesbasis 30/360 berechnet
wird und dem floatierenden Teil der 6-Monats-EURIBOR, berechnet
auf Tagesbasis actual/360, zugrunde gelegt wird.

Waren und Giiter
Gemeinsamer Verwahrer
Vertragspartner, insbesondere Kunden

Ein Credit Default Swap (CDS) ist ein Kreditderivat zum Handeln von
Ausfallrisiken aus Krediten, Anleihen oder Schuldnernamen.

Eine Vertragspartei, der Sicherungsnehmer, bezahlt regelmilig eine
Sicherungsgebiihr. Dafiir erhédlt er von der Gegenpartei, dem
Sicherungsgeber, eine Ausgleichszahlung, sofern der in dem CDS-
Vertrag bezeichnete Referenzschuldner/beziiglich der dort definierten
Referenzverbindlichkeit ausfillt.

RBI-Emission mit offener (unbegrenzter) Zeichnungsfrist.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 iiber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz), BGBI. Nr. 424/1969
i.d.g.F.

Darunter soll — der Interpretation der CESR folgend — hier nur eine
solche derivative Komponente verstanden werden, welche die Rechte
des Investors beriihrt, nicht aber eine solche, welche ausschlieBlich das
Risiko der Emittentin abdeckt.

Laufzeit, Dauer

RBI-Emission mit geschlossener Zeichnungsfrist bzw. RBI-Emission,
die an einem einzigen Angebotstag angeboten wird.

Die gemil Teil IV Abschnitt 5.1.B. in Form eines "Konditionenblattes"
fiir eine konkrete Tranche/Serie erginzenden Emissionsbedingungen
zuziiglich allfilliger Volltext-Bedingungen und Annexe; erstellt i.S. von
Artikel 2 Absatz 1 lit r) der Prospekt-Richtlinie.

Ertrag eines Wertpapiers unter der Primisse des Erwerbes zum (Erst-)

Ausgabekurs und des Haltens bis zur Tilgung zum Tilgungskurs ohne
Beriicksichtigung von Spesen.
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Emittentin
ETF
EUR

EURIBOR

Euroclear

EZB
FinStaG
Floor

FKG

FMA

Fundierte
Bankschuldverschreibung

Future Linked Note

GUS

HICP

RBI

Exchange Traded Funds

Euro

Unter EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) wird jener Zinssatz
verstanden, zu dem Euro-Zwischenbankeinlagen innerhalb der Euro-
Zone unter Banken erster Bonitidt (Prime Banks) angeboten werden.
EURIBOR ist definiert als ein Durchschnittszinssatz der tédglichen
Quotierung der aktivsten Banken der Euro-Zone, fiir verschiedene
gingige Laufzeiten, festgestellt einmal tdglich an jedem TARGET-Tag
um ca. 11.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (Briissel), berechnet auf Basis
der Zinsenkonvention actual/360, auf drei Dezimalstellen genau
gerundet. Fine detaillierte Beschreibung in englischer Sprache findet
sich auf den Internet-Seiten der European Banking Federation (EBF):
http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/about-euribor.html

Euroclear Bank S.A., Belgien
1 Boulevard du Roi Albert II, 1210 Briissel, Belgien

Europiische Zentralbank
Finanzmarktstabilititsgesetz, BGBI. I 2008/136
Mindestzinssatz oder Mindestausschiittungsbetrag

Finanzkonglomerategesetz; Bundesgesetz, mit dem das Bundesgesetz

tiber die zusitzliche Beaufsichtigung der  Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerates erlassen wird, sowie das
Versicherungsaufsichtsgesetz, das Bankwesengesetz, das

Wertpapieraufsichtsgesetz, das Finanzmarktaufsichtsbe-hérdengesetz,
das Borsegesetz und das Pensionskassengesetz geéndert werden; BGBI.
I. Nr. 70/2004 i.d.F.d. BGBI. I Nr. 22/2009.

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Republik Osterreich

Von eigens dazu berechtigten Kreditinstituten ausgegebene
Schuldverschreibungen gemdll Gesetz vom 27. Dezember 1905
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen, BGBI. Nr. 213/1905
i.d. jeweils geltenden Fassung, fiir welche eine Kaution fiir die
vorzugsweise Deckung (Fundierung) der Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu bestellen ist. Die Gldubiger fundierter
Bankschuldverschreibungen haben das Recht, aus den fiir ihre
Anspriiche als Kaution bestellten Vermdgenswerten vorzugsweise
befriedigt zu werden.

Eine an einen Future als Basiswert gebundenen RBI-Emission

Gemeinschaft unabhingiger Staaten, vier ehemalige Sowjet-
Republiken: Belarus, Kasachstan, Russland, Ukraine.
Harmonisierter =~ Verbraucherpreisindex  exclusive  Tabakwaren

(Harmonized indicies of consume prices — all items excluding tobacco).
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IAS
IBSG

ICMA

i.d.g.F.
i.d.dzt.g.F.
i.d.R.

IFRS

Index-Provider

Institutionelle Anleger

Investor

IRB Ansatz

ISDA

ISIN
IT-Systeme

Kapitalgarantie

International Accounting Standards
Interbankmarktstirkungsgesetz, BGBI. 1 2008/136

International Capital Market Association
Talacker 29
8001 Zurich

Schweiz

In der geltenden Fassung

In der derzeit geltenden Fassung
In der Regel

International Financial Reporting Standards - einschlieflich Accounting
Standards (IAS) und die vom International Accounting Board
herausgegebenen Auslegungen, wie von der Europidischen Union
angewendet.

Von der Emittentin verschiedener Dritter, von dem ein Index berechnet
wird.

Anleger gemill Rezitativ (14) der Prospekt-Richtlinie (wholesale
investors).

Anleger

Der IRB Ansatz (Internal Ratings Based Approach) stellt nach Basel 11
neben dem Standardansatz eine zweite Moglichkeit zur Berechnung der
Mindesteigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko dar. Der IRB
Ansatz ldsst bankinterne Einschitzungen der Bonitét der Kreditkunden
zu; die Ratingprozesse der Bank miissen jedoch strengen
Anforderungen gerecht werden und werden von der Bankenaufsicht
laufend auf ihre Angemessenheit hin iiberpriift. Die Banken kdnnen
wihlen, ob sie den IRB Basisansatz (Foundation IRB Approach, FIRB)
oder dem fortgeschrittenen IRB Ansatz (Advanced IRB Approach,
AIRB) folgen wollen. Im IRB Basisansatz wird nur die
Ausfallswahrscheinlichkeit (PD) geschitzt, wihrend im
fortgeschrittenen IRB Ansatz weitere Parameter bankintern geschitzt
werden.

International Swaps and Derivatives Association, Inc.
360 Madison Avenue, 16" Floor
New York, N.Y. 10017

International Security Identification Number
Informationstechnologiesysteme

Die Zusage der Emittentin (und nicht eines Dritten), das seitens des
Anlegers eingesetzte Kapital exklusive Bankspesen (Nominale,
Erstausgabekurs, etc, wie in den Endgiiltigen Bedingungen zu
definieren.) im Endfilligkeits-/Tilgungszeitpunkt wieder
zuriickzuzahlen. Diese Zusage bezieht sich jedoch nicht auf Verkiufe
der Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit. Ausgedriickt wird damit
lediglich eine verstidrkte Zusage der Emittentin selbst, eine bestimmte
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Konfusion

KSchG

Kupon

Lieferbare Verbindlichkeiten

Limited Recourse

Loan

M
Moody’s
NPL

OeKB

OeNB

OFAC

Option Linked Note
Optionspreis

ORE

Perpetual

Physical Settlement

PP

PROSPEKT

Leistung unabhéngig von der — allenfalls widrigen, nachteiligen —
Entwicklung bestimmter Indikatoren/Underlyings, die an sich fiir die
Hohe der Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend wiren, zu
erbringen.

Die nach Vereinigung von Gldaubiger- und Schuldnerfunktion durch die
Innehabung eines Wertpapieres durch dieselbe Person veranlasste
Tilgung des Wertpapieres.

Bundesgesetz vom 8. Mérz 1979, mit dem Bestimmungen zum Schutz
der Verbraucher getroffen werden (Konsumentenschutzgesetz -—
KSchG), BGBI. Nr. 140/1979 i.d.F.d. BGBI. Nr. 28/2010.

Zinsen i.w.S. auf eine RBI-Emission, ausgedriickt in Form eines
Prozentsatzes von einer definierten Berechnungsbasis oder eines
Betrages.

Konnen im Rahmen eines physischen Settlements von der Emittentin
geliefert werden.

Bedeutet, dass der Kreditgeber keinen oder nur einen beschréinkten
Riickgriff auf die Mutter- oder andere Konzerngesellschaften einer
Kreditnehmerin hat, wenn die von der Kreditnehmerin bestellten
Sicherheiten nicht ausreichen sollten.

Internationales Darlehen

Monat

Moody’s Investor Services, Ratingagentur

Non-Performing Loans

Oesterreichische Kontrollbank AG
Am Hof 4, 1010 Wien, Republik Osterreich

Oesterreichische Nationalbank AG )
Otto-Wagner-Platz 3, 1090 Wien, Republik Osterreich

United States Office of Foreign Asset Control

Eine an eine Option als Basiswert gebundene RBI-Emission
Preis einer Option oder eines Optionsscheines
Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung eGen
Schuldverschreibungen mit unbegrenzter Laufzeit

Physische Lieferung von als Lieferbare Verbindlichkeiten definierten
Schuldtiteln eines Drittschuldners bei Credit Linked Notes.

Abkiirzung fiir Privatplatzierung oder Private Placement

Dieser Basis-Prospekt samt Endgiiltigen Bedingungen zuziiglich
allfalliger Volltext-Bedingungen und Annexe



Prospekt-Richtlinie

Prospekt-Verordnung

Raiffeisen-Landeszentralen

Rating

Repriisentant

RBG

RBI

RBI-Emissionen

Richtlinie 2003/71/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim o6ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
i.d.F. vom 18. Juli 2005 (berichtigt), zur Umsetzung der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend die
in Prospekten enthaltenen Informationen mittels Verweis und die
Veroffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung.

Raiffeisen-Landeszentralen 1.S.d. § 23 Absatz 13 Zi. 6 BWG (sieben
Raiffeisen Landesbanken, Raiffeisenverband Salzburg reg.Gen.m.b.H.
und ZVEZA BANK / zweite Stufe der Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich).

Ein Rating ist zunédchst eine Bewertungsskala fiir die Beurteilung der
Bonitit/des Kredit-Standings von Unternehmen.

Das Rating wird von unabhédngigen Rating-Agenturen aufgestellt, wobei
insbesondere das Bonitits- und Léanderrisiko abgeschitzt wird und stellt
in concreto einen Indikator/Einschitzung des moglichen Kreditausfalles
bis zur Insolvenz des beurteilten Unternehmens dar.

Die Rating-Skala reicht von "AAA" (beste Bonitit) bis "D"
(schlechteste Bonitit). Angaben zum Rating der Emittentin sind in Teil
IV dieses Prospektes unter Abschnitt 7.5. zu finden.

Zur Rating-Methodologie wird auf die Publikationen der Rating-
Agenturen (z.B. im Internet) verwiesen.

Schuldverschreibungsglidubiger-Vertreter

Raiffeisen Bankengruppe Osterreich, beinhaltend: alle Raiffeisenbanken
(erste Stufe), alle Raiffeisen-Landeszentralen i.S.d. § 23 Absatz 13
Ziffer 6 BWG (sieben Raiffeisen Landesbanken, Raiffeisenverband
Salzburg reg.Gen.m.b.H. und ZVEZA BANK/zweite Stufe) RZB (dritte
Stufe) und RBI

Zuziiglich folgender Spezialinstitute:

Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG

Notartreuhandbank AG

Raiffeisen-Leasing Bank Aktiengesellschaft

PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Raiffeisen Holding NO-Wien Beteiligungs GmbH

Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Raiffeisen Bank International AG, die Emittentin (ehemals, d.h. vor
UMSTRUKTURIERUNG, firmierend als Raiffeisen International
Bank-Holding AG, auch "Raiffeisen International" genannt).

Emissionen (Tranchen/Serien) von dauernd oder wiederholt begebenen
Nicht-Dividendenwerten in Form von Wertpapieren aller Art im Sinne
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RBI-Emissionsprogramm

RBI-Konzern

RI

RIAG
RI-Bet

RI-Konzern

Risikofaktoren

RKO
RLB
RZB
RZB (alt)

RZB-Konzern

S&P’s

Schuldverschreibung

Schuldverschreibungen im

engeren Sinne

des Artikels 2 Absatz 1 lit. C), lit. K) und lit. M) ii) der Prospekt-
Richtlinie i.V.m. Artikel 2 Absatz 1 lit u), lit. S) und lit. H) ii) des
Wertpapierprospektgesetzes; das sind insbesondere: Derivative
Instrumente aller Art wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants, etc.;
Zertifikate aller Art, so auch Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber
zum Erwerb von iibertragbaren Wertpapieren oder zum Empfang eines
Barbetrages im Rahmen eines Barausgleiches, der durch Bezugnahme
auf andere Instrumente, namentlich {ibertragbare Wertpapiere,
Wihrungen, Zinssitze oder Renditen, Rohstoffe oder andere Assets,
Indizes oder Messzahlen festgesetzt wird, berechtigen; sowie sonstige
Schuldverschreibungen aller Art der Emittentin ab dem 11.10.2010 an.

Das Angebotsprogramm im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit s) des
Wertpapierprospektgesetzes der RBI, upgedated durch allfillige
kiinftige Prospekt-Nachtrige.

RBI mit deren gemif IRFS in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Unternehmen.

Raiffeisen International Bank-Holding AG, auch "Raiffeisen
International"” genannt (Firma der Emittentin vor
UMSTRUKTURIERUNG).

Raiffeisen Investment AG
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH

RI mit ihren gemdB IFRS in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Unternehmen.

Eine Liste von Risiken i.S.d. Artikel 2 Absatz 3 der Prospekt-
Verordnung, die fiir die jeweilige Situation der Emittentin und/oder der
Wertpapiere spezifisch und fiir die Anlageentscheidung wesentlich sind.

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
Raiffeisen Landesbank

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
RZB vor UMSTRUKTURIERUNG

RZB mit deren gemif IRFS in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Unternehmen; dies waren zum 31. Dezember 2009 371 Unternehmen,
davon 22 Kreditinstitute und 231 Finanzinstitute.

Standard & Poor’s Corporation, Ratingagentur

RBI-Emission, begeben aus dem  RBI-Emissionsprogramm;
Sammelbegriff fiir Schuldverschreibungen im engeren Sinne und
Schuldverschreibungen im weiteren Sinne.

Jene RBI-Emissionen, bei welchen sich die Emittentin zur Tilgung
/Riickzahlung von zumindest dem Nennwert bei Nominalwerten oder
Riickzahlung zum (zumindest) Erstausgabekurs bei Stiickwerten und
"zur Verzinsung im weiteren Sinne" (wobei die Mindestverzinsung
auch 0 % betragen kann) des erhaltenen Nennbetrages/Kapitals (dies
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Schuldverschreibungen im

weiteren Sinne

SEE

Sonstige Derivative
Instrumente aller Art

Spaltung

Swap

Tilgung

Top-1.000-Unternehmen

Underlying
U.S./ U.S.A.
USD

Verschmelzung

Verzinsung i.w.S.

Volltext-Bedingungen

(Vorzeitige) Riickzahlung

WAG 2007

Wertpapierprospektgesetz

vorbehaltlich Sonderbestimmungen fiir Konsumenten) verpflichtet.

Alle anderen RBI-Emissionen abgesehen von Schuldverschreibungen
im engeren Sinne.

South-Eastern Europe (Siidosteuropa): Albanien, Bosnien und
Herzegowina, Bulgarien, Kosovo, Kroatien, Moldau, Serbien und
Rumiinien.

Sonstige Derivative Instrumente aller Art (im Sinne Rezitativ (18) der
Prospekt-Verordnung) wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants, etc.

Abspaltung des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschift" der RZB, d.h.
wesentlicher Teile ihres bankgeschiftlichen Betriebs sowie von
Beteiligungen, die mit dem operativen Kommerzkundengeschift des
ibertragenen Teilbetriebs in Verbindung stehen, zur Aufnahme in die
Cembra zum Stichtag 31. Dezember 2009.

Tausch
PlanmiaBige Riickzahlung oder Auslauf einer RBI-Emission zu vorab in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tilgungsterminen und

Tilgungsbedingungen.

Die gemessen an der Bilanzsumme 1.000 gréften Unternehmen und
multinationalen Konzerne in Osterreich.

Basiswert einer RBI-Emission
Vereinigte Staaten von Amerika
U.S.-Dollar, Wihrung der Vereinigten Staaten von Amerika

Verschmelzung der Cembra mit der RI nach Eintragung der Spaltung,
ebenfalls zum Stichtag 31. Dezember 2009.

Zahlung von Zinsen i.w.S.

Die diesem Basis-Prospekt (optional) angeschlossenen
Emissionsbedingungen im Volltext, wobei im Konditionenblatt geregelt
ist, ob das Konditionenblatt oder die Volltext-Bedingungen im Fall von
Widerspriichen vorgehen.

Die vor dem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Tilgungstermin erfolgende Riickzahlung/Beendigung einer RBI-
Emission, wie. z.B. durch Kiindigung, Konfusion.

Bundesgesetz iiber die Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.F.d. BGBI. Nr. 60/2007.

Das Luxemburgische Gesetz iiber Wertpapierprospekte (Loi Relative
aux Prospectus pour Valeurs Mobilieres), das die Prospekt-Richtlinie
im GroBherzogtum Luxemburg umsetzt.

Jahr



Zertifikate

Zinsen i.w.S.

Zertifikate 1.S. von Rezitativ (13) der Prospekt-Richtlinie

Gegenstiandliche RBI-Emissionen konnen entweder unverzinslich sein
oder eine Verzinsung (als Prozentsatz ausgedriickter Zinssatz, i.d.R.
iblich bei Nominalwerten) bzw. Ausschiittung (Ausschiittungsbetrag,
1.d.R. iiblich bei Stiickwerten), und deren Kombinationen vorsehen. In
Folge werden Verzinsung und Ausschiittung als Zinsen im weiteren
Sinn bezeichnet.



TEIL I
ZUSAMMENFASSUNG

Warnung: Diese Zusammenfassung ist lediglich als Einfiihrung zu diesem Basis-Prospekt zu verstehen.
Jeder (potenzielle) Anleger sollte daher seine Anlageentscheidung betreffend gegenstindliche RBI-
Emissionen auf die zuvor erfolgte eingehende Priifung des gesamten PROSPEKTS, wie in der Prdambel
definiert, stiitzen. Die (potenziellen) Anleger werden hiermit darauf hingewiesen, dass fiir den Fall,
dass ein Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Basis-Prospekt enthaltenen
Informationen geltend zu machen beabsichtigt, der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Vorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung vor
Prozessbeginn zu tragen haben konnte. Diejenigen Personen, die eine Zusammenfassung dieses Basis-
Prospekts einschlieflich einer Ubersetzung davon vorzulegen und deren Meldung zu beantragen
beabsichtigen, werden hiermit darauf hingewiesen, fiir den Fall haftbar gemacht werden zu konnen,
dass diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basis-Prospekts gelesen wird. Bestimmte in dieser Zusammenfassung bzw. dem
iibrigen Basis-Prospekt verwendete Abkiirzungen und Begriffe sind im Kapitel "Glossar und
Abkiirzungsverzeichnis" erldutert.

Giiltigkeitsdauer des Basis-Prospektes/Nachtragspflicht

Die im Basis-Prospekt enthaltenen Informationen, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in
Bezug auf die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum dieses Basis-
Prospekts/dessen Veroffentlichung. Diese Informationen haben solange Giiltigkeit, als nicht aufgrund
eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug
auf die im Basis-Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen
beeinflussen konnen, ein gebilligter Nachtrag zum Basis-Prospekt verdffentlicht wurde. Die Giiltigkeit
des Basis-Prospekts ist jedoch grundsétzlich mit zwolf Monaten ab dessen Veroffentlichung begrenzt;
bei Nichtdividendenwerten gemill Artikel 5 Absatz (4) lit b) der Prospekt-Richtlinie ist der Basis-
Prospekt giiltig, bis keines der betroffenen Wertpapiere mehr dauernd oder wiederholt begeben wird.

Eine moglichst vollstindige Information iiber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere der
Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Basis-Prospekt - ergiinzt um allfillige Nachtrige - in
Verbindung mit den jeweils auf eine konkrete Tranche/Serie bezogenen Endgiiltigen Bedingungen
(Konditionenblatt) der Schuldverschreibungen zuziiglich allfélliger Volltext-Bedingungen und Annexe
(PROSPEKT) gelesen wird.

Die Emittentin

FITIM@ oot Raiffeisen Bank International AG

Rechtsform ........coooeeiiiiiiiiiiieeceee Aktiengesellschaft gemil AktG nach
oOsterreichischem Recht

GeschaftsansSchrift ..........ooovvvvvviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeens Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik Osterreich




Geschichte

eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes
Wien zu FN 122119m

Vorstand, Aufsichtsrat

Dkfm. Dr. Herbert Stepic, Vorstandsvorsitzender
Mag. Dr. Karl Sevelda, Vorstandsvorsitzender-
Stellvertreter

Mag. Martin Griill, Mitglied

Dr. Johann Strobl, Mitglied

Aris Bogdaneris, M. A., Mitglied

Patrick Butler, M.A., Mitglied

Mag. Peter Lennkh, Mitglied

Mag. Heinz Wiedner, Mitglied

Die Emittentin wurde im Jahr 1991 als Holding-
Gesellschaft zur Biindelung der Beteiligungen und
Interessen des RZB-Konzerns in Zentral- und
Osteuropa (CEE) gegriindet. Sie wurde mehrfach
umfirmiert und trat seit dem Jahr 2003 unter dem
Namen "Raiffeisen International-Bank Holding
AG" ("Raiffeisen International”, "RI") auf.

Initial Public Offering (IPO) und Borsegang der
Raiffeisen International, die bis dahin eine 86%-
ige Tochter der RZB war, erfolgte im April 2005.
Nach IPO und Listing an der Wiener Borse hielt
die RZB als Konzernmuttergesellschaft eine
Beteiligung von rund 70% an der Raiffeisen
International.

Wesentliches Motiv fiir diesen Borsegang war die
Sicherung der Finanzierung der weiteren
Expansion in CEE, einer Region mit mehr als 300
Millionen Einwohnern. Im September 2007
erfolgte ein Secondary Public Offering (SPO) der
Emittentin, wobei sich durch diese
Kapitalerhohung die Beteiligungshhe der RZB
auf 68,5% des emittierten Kapitals reduzierte.

Im April 2010 wurde von den Vorstinden der
Raiffeisen International und der RZB die
Abspaltung und anschlieBende Verschmelzung
wesentlicher Teile des Bankbetriebs der RZB mit
der RI (die "UMSTRUKTURIERUNG")
beschlossen.

Zu diesem Zeitpunkt hielt die RZB indirekt iiber
zwei  100%ige  Tochtergesellschaften,  die
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH ("RI-
Bet") und die Cembra Beteiligungs AG
("Cembra") eine Beteiligung von rund 72,8% an
der Raiffeisen International. Die verbleibenden
rund 27,2% der ausgegebenen Aktien an der
Raiffeisen International befanden sich im
Streubesitz.
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SatzungsmiBiger Unternehmensgegenstand

Die Hauptversammlungen der involvierten
Unternehmen haben der UMSTRUKTURIERUNG
am 7. bzw. 8. Juli 2010 mit jeweils einstimmigen
Beschliissen zugestimmt.

Riickwirkend zum Stichtag 31. Dezember 2009
wurde der als "Kommerzkundengeschift"
definierte Teilbetrieb des operativen
Bankgeschifts der RZB sowie diejenigen
Beteiligungen, welche mit dem operativen
Kommerzkundengeschiéft verbunden waren, von
der RZB in die Cembra abgespalten und
unmittelbar anschlieBend, ebenfalls riickwirkend
mit 31. Dezember 2009, die Cembra mit der RI als
aufnehmende Gesellschaft verschmolzen.

Mit Wirksamwerden der
UMSTRUKTURIERUNG hat die Emittentin ihre
Firma auf "Raiffeisen Bank International AG"
("RBI") gedndert, eine Osterreichische Banklizenz
erhalten und ist weiterhin an der Wiener Borse
notiert.

"Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft
ist der Betrieb von Bankgeschiften aller Art
gemidl § 1 Absatz 1 BWG und der damit
zusammenhingenden Geschifte; diese jedoch mit
Ausnahme des  Investmentgeschiftes, des

Immobilienfondsgeschiftes, des
Beteiligungsfondsgeschiftes, des Betrieblichen
Vorsorgekassengeschéftes und des
Bauspargeschiftes sowie der Ausgabe von
Pfandbriefen und Kommunalschuldver-
schreibungen.

Gegenstand des Unternehmens ist ferner: (a) die
Beratung und die Erbringung von
Managementleistungen  aller Art fiir die
Unternehmen, an denen Beteiligungen oder zu
denen sonst konzernmifBige Verflechtungen
bestehen; (b) die Durchfithrung von Geschiften
und Erbringung aller Dienstleistungen, die mit
dem Bankgeschift in direktem oder indirektem
Zusammenhang stehen, insbesondere die
Durchfithrung der in § 1 Absatz 2 und 3 BWG
angefiihrten Titigkeiten, die Erbringung von
Dienstleistungen  auf dem  Gebiet  der
Unternehmensberatung einschlielich
Unternehmensorganisation sowie auf dem Gebiet
der automatischen  Datenverarbeitung und
Informationstechnik.




Geschiftsmodell/Geschiftsfelder/Mirkte

Die Gesellschaft ist im Rahmen der jeweils
giiltigen Gesetze berechtigt, Erginzungskapital,
nachrangiges und kurzfristiges nachrangiges
Kapital im Sinne des § 23 Absatz 7 bis 8a sowie
hybrides Kapital gemiB § 24 Absatz 2 Ziffer 5 und
6 BWG aufzunehmen sowie wirtschaftlich
vergleichbare Instrumente zu begeben.

Die  Gesellschaft ist zum Erwerb von
Liegenschaften, zur Errichtung von
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften
im In- und Ausland sowie zur Beteiligung an
anderen Unternehmen berechtigt. Die Gesellschaft
ist dariiber hinaus zu allen Geschiften und
MaBnahmen berechtigt, die zur Erreichung des
Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
sind, insbesondere auch in allen dem
Unternehmensgegenstand dhnlichen oder
verwandten Titigkeitsbereichen."

Die Geschiftstitigkeit der RBI in Osterreich
besteht aus den im Rahmen der
UMSTRUKTURIERUNG ibertragenen
Geschiftsbereichen, welche sich auf das
Kommerzbank- und Investment Banking-Geschéft
in Osterreich konzentrieren. Zielgruppe sind groBe
Unternehmen des Landes, d.h. die "Top-1.000-
Unternehmen" sowie multinationale Konzerne mit
Geschiftstitigkeit in Zentral- und Osteuropa.

Das von der RBI gesteuerte Netzwerk in CEE
umfasst Banken und Leasinggesellschaften in
folgenden Lindern: Albanien, Belarus, Bosnien
und Herzegowina, Bulgarien, Kasachstan, Kosovo,
Kroatien, Polen, Ruménien, Russland, Serbien,
Slowenien, Slowakei, Tschechische Republik,
Ukraine, Ungarn, sowie Moldau, wobei Moldau
aufgrund der o©Okonomischen Verbindung zu
Ruménien und der entsprechenden Steuerung im
Konzern dort enthalten ist.




Abschlusspriifer / Konzernabschlusspriifer 2008

und 2009 des RZB bzw RI-Konzerns

Wesentliche Voraussetzung fiir den bisherigen
Erfolg der Emittentin in CEE war und ist die gute
Marktkenntnis. Diese basiert auf den traditionell
engen Verflechtungen mit der Region und
ermoglicht damit eine Positionierung auf diesen
regionalen Mirkten. Die RBI betreut in dieser
Region nicht nur GroBunternehmen, sondern
bedient auch Klein- und Mittelbetriebe (KMU) und
Privatkunden. Diese Kundengruppe (KMU und
Private) hat in den vergangenen Jahren zunehmend
an Bedeutung gewonnen. Die Zahl der Retail-
Kunden betrdgt mittlerweile mehr als 14,7
Millionen. Die Emittentin bietet ihren Kunden in
CEE eine breite Palette finanznaher
Dienstleistungen an, die in zahlreichen Mirkten
von Corporate Finance iiber Financial Engineering
bis zu Leasing, M&A-Beratung,  Asset
Management, Private Banking,
Immobiliendienstleistungen oder Handelsgeschifte
reichen.

KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, 1090 Wien,
Porzellangasse 51, vertreten durch Mag. Wilhelm
Kovsca und Mag. Rainer Hassler (fiir das Jahr
2008) bzw. Mag. Wilhelm Kovsca und Mag.
Bernhard Mechtler (fiir das Jahr 2009).




Gegeniiberstellung der auf Basis von Pro forma-Rechnungen nach IFRS erstellten
Halbjahreszahlen des RBI-Konzerns zum 30. Juni 2010 und des ungepriiften IFRS-Halbjahres-
Finanzberichts des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010:

Bilanz-Kennzahlen der Emittentin

RI-Konzern® Pro forma RBI-Konzern
Bereinigung** (pro forma, ungepriift)**
in TEUR

Aktiva per 30.06.2010
BAITESEIVE. ..ot 3.607.260 494.494 4.101.755
Forderungen an Kreditinstitute . 9.216.970 25.270.869 34.487.840
Forderungen an Kunden .........c..ccccoceeeninineninncnnenne. 52.369.642 24.127.898 76.497.540
KreditrisikOvOrsorgen ..........cocoveeeeeerieneneneneeieneenees -3.684.793 -1.061.390 -4.746.183
Handelsaktiva . 3.764.398 6.828.712 10.593.111
Derivative Finanzinstrumente............ccccocoeevviniicnnnne. 265.533 1.596.839 1.862.373
Wertpapiere und Beteiligungen ............ccceoeveeienennenne 9.108.777 10.908.381 20.017.159
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen. . 4.768 4.768
Immaterielle Vermogenswerte..........c..coccveeevvevenenne. 1.076.714 128.996 1.205.711
Sachanlagen........c.coeeeieierierenirieieeeseeeeeee 1.290.934 39.932 1.330.867
Sonstige AKLVA ..c.covveeiiieieiciiriecceeeec e 1.094.347 1.463.112 2.557.460
Summe Aktiva 78.114.554 69.797.849 147.912.404
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ............. 19.946.311 28.734.848 48.681.159
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden. 43.254.865 11.979.976 55.234.841
Verbriefte Verbindlichkeiten........... . 2.434.160 16.239.430 18.673.591
Riickstellungen...................... . 366.042 194.181 560.224
Handelspassiva.... 601.956 6.502.076 7104.033
Derivate Finanzinstrumente.. 561.806 1.238.551 1.800.357
Sonstige Passiva................. . 909.245 672.703 1.581.949
Nachrangkapital..........cccccovvieiininineecinneeineeene 2.571.036 1.651.853 4.222.890
Konzern-Eigenkapital..........cccocoeveiinenenininieienene, 6.300.670 2.263.670 8.564.341
Konzern-Jahresabschluss . 170.574 301.610 472.184
Anteile anderer Gesellschafter............ccococeveviieiennenne. 997.883 18.946 1.016.829
Summe Passiva 78.114.554 69.797.849 147.912.404

* Quelle: Ungepriifter IFRS-Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010.

** Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der ungepriiften IFRS-Halbjahres-Finanzberichte des RI-Konzerns und des
RZB-Konzerns zum 30. Juni 2010 unter Beriicksichtigung des im Zuge der UMSTRUKTURIERUNG von der RZB
abgespaltenen und in die RBI verschmolzenen Kommerzkundengeschifts einschlieflich der damit verbundenen
Beteiligungen (Erlduterungen und Berechnungsgrundlagen hinsichtlich der Pro forma-Bereinigungen und Pro forma-
Finanzinformationen siehe unter Teil V Abschnitt 4.).




Erfolgsrechnung — Kennzahlen der Emittentin

RI-Konzern® Pro forma RBI-Konzern
Bereinigung** (pro forma, ungepriift)**
in TEUR

01.01.2010 - 30.06.2010

ZinSUbErSChUSS .......cocveveviiiiiiciiccccee 1.430.093 350.012 1.780.105
Kreditrisikovorsorgen -559.882 -47.757 -607.639
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen............ 870.211 302.255 1.172.466
Provisionsiiberschuss..........c.ccccoovviniinnnnn. . 598.509 116.484 714.993
Handelsergebnis .........c..eoevererienieiienieneneeeeeeeeee 93.962 98.393 192.355
Ergebnis aus Derivaten und designierten

Verbindlichkeiten ...........ccocoeiiiniiiinnnciiice -36.399 -95.148 -131.547
Ergebnis aus Finanzinvestitionen ...........c..cecceceeevennne. 14.710 37.958 52.668
Personalaufwand . -566.108 -133.238 -699.347
Sachaufwand ... -507.463 -61.561 -569.024
Abschreibungen von Sachanlagen/

immaterielle Vermogenswerten...........coccoeeeeeevenenne. -133.692 -22.770 -156.462
Sonstiges betriebliches Ergebnis..........ccccoceeverveiennne. -26.728 25.122 -1.606
Ergebnis aus Endkonsolidierungen............cccceccevennenee. -2.978 7.848 4.870
Jahresiiberschuss vor Steuern 304.024 275.342 579.366
Steuern vom Einkommen und Ertrag.........cc.cccccueuenee. -91.949 28.162 -63.787
Jahresiiberschuss nach Steuern.............oeeeeeueuencne. 212.075 303.505 515.579
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg..................... -41.500 -1.894 -43.395
Konzern-Jahresiiberschuss 170.574 301.610 472.185

*  Quelle: Ungepriifter [IFRS-Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010.

** Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der ungepriiften IFRS-Halbjahres-Finanzberichte des RI-Konzerns und des
RZB-Konzerns zum 30. Juni 2010 unter Beriicksichtigung des im Zuge der UMSTRUKTURIERUNG von der RZB
abgespaltenen und in die RBI verschmolzenen Kommerzkundengeschifts einschlieBlich der damit verbundenen
Beteiligungen (Erlduterungen und Berechnungsgrundlagen hinsichtlich der Pro forma-Bereinigungen und Pro forma-
Finanzinformationen siehe unter Teil V Abschnitt 4.).




ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Gegenstand des vorliegenden RBI-Emissionsprogrammes (ein Angebotsprogramm im Sinn des Artikel
2 Absatz (1) lit k) der Prospekt-Richtlinie) der Raiffeisen Bank International AG, in der Folge auch
"RBI" oder "Emittentin" (einem Kreditinstitut im Sinn des § 1 BWG, sind Emissionen
(Tranchen/Serien) von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-Dividendenwerten in Form von
Wertpapieren aller Art im Sinn des Artikel 2 Absatz (1) lit ¢), lit k) und lit m) ii) der Prospekt-
Richtlinie;
das sind insbesondere:
*  Schuldtitel ohne Derivative Komponente;
e Schuldtitel mit Derivativer Komponente (wie Strukturierte Schuldtitel gemidll Rezitativ (11)
der Prospekt-Verordnung), sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art (gemiB3 Rezitativ
(18) der Prospekt-Verordnung) wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants, etc.;
»  Zertifikate (i.S. von Rezitativ (13) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;

»  sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art.

Anlageinteressenten sind bestimmten Risiken ausgesetzt, die mit den verschiedenen Spezifikationen der
unterschiedlichen Arten von RBI-Emissionen sehr variieren kdnnen.

In diesem Basis-Prospekt wird zwischen "Schuldverschreibungen im engeren Sinne" und
"Schuldverschreibungen im weiteren Sinne" unterschieden.

Unter "Schuldverschreibungen im engeren Sinne" (in der Folge auch "Anleihen", "Obligationen”
oder "Rentenwerte") werden hier jene RBI-Emissionen verstanden, bei welchen sich die Emittentin

a) - zur Tilgung/Riickzahlung von zumindest dem Nennwert bei Nominalwerten
oder
- zur Tilgung /Riickzahlung zum (zumindest) Erstausgabekurs bei Stiickwerten
und

b) "zur Verzinsung im weiteren Sinne" (wobei die Mindestverzinsung auch 0% betragen
kann), des erhaltenen Nennbetrages/Kapitals

verpflichtet.

Alle anderen RBI-Emissionen (Schuldtitel mit Derivativer Komponente, Zertifikate, alle gemeinsam
auch "Strukturierte Produkte" genannt) sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art, so auch
Optionsscheine), und Sonstige Schuldtitel, welche die oben angefiihrten Kriterien lit a) und lit b) nicht
erfiillen, fallen hier unter den Begriff "Schuldverschreibungen im weiteren Sinne", wobei hier eine
Kapitalerhaltung nicht vorausgesetzt werden darf.

Schuldverschreibungen im engeren Sinn und Schuldverschreibungen im weiteren Sinn werden in der
Folge als "Schuldverschreibungen" oder "RBI-Emissionen" bezeichnet.

Unter "Zertifikaten" oder "Strukturierten Produkten" werden Anlageinstrumente verstanden, deren
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Ertrage und/oder Kapitalriickzahlungen meist nicht fixiert sind, sondern von bestimmten zukiinftigen
Ereignissen/Entwicklungen abhidngig sind oder zum Bezug anderer Wertpapiere/Giiter/Barausgleich
berechtigen.
Unter "Derivative Instrumente” versteht man im Wesentlichen Finanzinstrumente, deren Preisbildung
in Abhingigkeit eines zugrunde liegenden Basiswerts (Underlying) erfolgt. Basiswerte konnen u.a.
Aktien, Indices, Fonds, Baskets, Wihrungen, Waren, Glidubigerpapiere, (Markt-)Zinssitze,
Terminkontrakte, Kombinationen aus diesen oder wiederum andere Derivate sein.
Aufgrund der vielféiltigen Ankniipfungs-, Kombinations- und Auszahlungskriterien bei diesen
Anlageinstrumenten haben sich die verschiedensten, von einander nicht immer eindeutig abgrenzbaren
Typisierungen von Emissionen im Markt entwickelt.
Zahlungen auf Zinsen i.w.S. und/oder auch auf (eingesetztes) Kapital, Zahlungen bzw. Lieferung auf
geleistete Optionspramien beziiglich RBI-Emissionen, konnen unter anderem ausgestaltet sein wie
folgt:
Bezogen auf die Haufigkeit der Zahlungen

e periodisch oder a-periodisch

e einmal verzinslich/keine laufende Verzinsung

* unverzinslich

*  keine Zahlungen/Verfall des eingesetzten Kapitals (z.B. bei geleisteten Optionspriamien)
Bezogen auf die Basis der Zahlung

e festverzinslich (Nominalzinssatz oder fester Ausschiittungsbetrag)

e Zahlungen mit Derivativer Komponente

*  variabel verzinslich

* teil-variabel/teil-fix-verzinslich

*  revers variabel verzinslich

e pramien-verzinst (Nullkupon- oder Primien-Schuldverschreibungen)

e  unverzinst mit Risikokomponenten

e Markt-Zinssatz- bzw. Zinskurven-bezogen

*  Index-bezogen

e Aktien-bezogen

*  Fonds-bezogen

e Derivat-bezogen (an Optionen, etc. gebunden)

* an Termingeschifte gebunden

*  Wihrungs-bezogen



*  Swap-Satz-bezogen, wie z.B. CMS-bezogen

* an Geldmarktinstrumente gebunden

* an Commodities gebunden

* anein anderes Underlying (Basiswert) gebunden

e an Dritte/Drittschuldner gebunden/bezogen (Credit-Linked Notes, andere Drittschuldner-

bezogene RBI-Emissionen)

*  Fundierte Bankschuldverschreibungen

*  Mischformen oben angefiihrter Gattungen/Produktkombinationen

Auf eine konkrete Tranche/Serie beziigliche Produktinformationen ergeben sich aus den Basis-
Bedingungen, welche stets zusammen mit den Endgiiltigen Bedingungen zuziiglich allfélliger Volltext-
Bedingungen und/oder Annexe zu lesen sind.

Fiir all die folgenden Angaben gilt daher der Zusatz "wie in den Basis-Emissionsbedingungen definiert
und im Konditionenblatt einer Tranche/Serie samt allfélliger Volltext-Bedingungen und/oder Annexe

dann konkret festgelegt".
Angebotsform

Gesamtemissionsvolumen des RBI-
Emissionsprogrammes

Platzierung

Zeichnungsfrist

Wihrung

Form/Verbriefung

Status/Rang

Nennbetrige oder nennwertlose
Stiicke

Wabhlweise offentliches Angebot oder Privatplatzierung.

Bis zu maximal EUR 20 Mrd. oder deren entsprechender
Gegenwert in Fremdwéhrung.

Wahlweise durch die Emittentin (syndiziert oder nicht
syndiziert) und/oder durch Dritte, wie z.B. durch die
Banken der Raiffeisen Bankengruppe.

Wahlweise offen (Daueremission) oder geschlossen
(Einmalemission).

In Euro oder anderen Wihrungen (wie z.B. Schweizer
Franken, US Dollar, etc.) denominiert und/oder zahlbar, in
jedem Fall vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren
gesetzlichen und behérdlichen Anforderungen.

Inhaberschuldverschreibungen in Form von
Sammelurkunden/Global Notes verbrieft, oder
Namensschuldverschreibungen in Form von

Globalurkunden oder Einzelverbriefung in effektiven
Stiicken.

Nicht nachrangig (senior) oder nachrangig (subordinated)
oder Fundierte Bankschuldverschreibung oder sonstig
besichert.

In allen Stiickelungen ab EUR 1.000,--/Gegenwert in
anderen Wihrungen, Nennwert oder Ausgabekurs;
vorbehaltlich  der  Einhaltung aller = anwendbaren
gesetzlichen und/oder behordlichen Anforderungen.



(Erst-)Ausgabekurs/(Erst-)
Ausgabepreis/weitere
Ausgabekurse/weitere Ausgabepreise

Laufzeit

Tilgung

Zahlstellen

Verjiahrung

Vorzeitige  Riickzahlung, sofern
vereinbart, wu.a. aus folgenden
Griinden

Anwendbares Recht/Gerichtsstand

Ausgabepreis durch Einmalerlag oder auf in Teilbetrigen
zahlbarer Grundlage zahlbar; bei Daueremissionen werden
die weiteren Ausgabepreise laufend in Abhingigkeit von
der Marktlage festgelegt.

Bei manchen Serien/Tranchen werden Hochstausgabekurse
oder Preisbinder festgelegt.

Begrenzt oder ‘"perpetual', endfdllig oder mit (Teil-
)Kiindigungsrechten ausgestattet.

Zum Nennbetrag (Erstausgabekurs) oder zu einem anderen
Tilgungsbetrag (berechnet nach einer Formel oder auf
andere Weise). Gesamtfillig oder in Form von
Teiltilgungen.

Sofern im Konditionenblatt/Volltext-Bedingungen fiir eine
Tranche/Serie  nichts anderes vereinbart ist, ist
grundsitzlich die Emittentin, Raiffeisen Bank International
AG, Zahlstelle.

Sollten fiir einzelne Mirkte andere Zahlstellen vereinbart
werden, so ist dies dem Konditionenblatt zu entnehmen; es
sind dies diesfalls ausnahmslos von einem Mitgliedstaat der
EU zugelassene Kreditinstitute im Sinne von Artikel 4
Nummer 1 der Richtlinie 2006/48/EG.

Sofern im Konditionenblatt/Volltext-Bedingungen fiir eine
Tranche/Serie nichts anderes vereinbart ist, verjdhrt der
Anspruch auf Zahlung aus filligem Kapital nach 30
(dreiBig) Jahren, beginnend mit dem Filligkeitstag des
Kapitals der Schuldverschreibungen und der Anspruch auf
Zinsen nach 3 (drei) Jahren ab deren Filligkeit.

* Dbei Eintritt einer vorab definierten Bedingung
(z.B. Erreichen einer festgelegten
Gesamtverzinsung)

e aus Steuergriinden

» bei Anderung der Anrechnung aufgenommener
Eigenmittel gemdB §§ 23, 24, beide i.V.m. § 45
Absatz 4 BWG

*  bei Eintritt aulerordentlicher Ereignisse (z.B. bei
gesetzlichen Anderungen, Wegfall von
Konzessionen)

Unbeschadet zwingenden Rechtes (fiir Verbraucher gemif
§ 14 KSchG) und, sofern im Konditionenblatt/in den
Volltext-Bedingungen nicht anders festgelegt, gilt
osterreichisches  Recht und gilt fiir sdmtliche
Rechtsverhiltnisse aus der beziiglichen RBI-Emission der
Gerichtsstand Wien als vereinbart.



RISIKOFAKTOREN

Die folgende Aufzihlung sei infolge Unabsehbarkeit als nicht abschlieBend zu betrachten und stellt
lediglich die aus Sicht der Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren dar:

Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin und ihr Marktumfeld

Bei den in gegenstindlichem  Basis-Prospekt beschriebenen  Produktgattungen, den
"Schuldverschreibungen im engeren Sinne" wie jenen "im weiteren Sinne" ist das so genannte
Emittenten-Risiko (Bonititsrisiko) — wie in Teil II Abschnitt 1 dieses Basis-Prospekts niher
beschrieben — inhérent.

Auswirkungen und Risiken der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise im Allgemeinen und im
Gesamtkontext

Bonitdtsrisiko (Kreditrisiko) im Allgemeinen — Gefahr eines teilweisen oder vollstindigen Ausfalls
vertraglich vereinbarter Zahlungen aus RBI-Emissionen

Das Bonititsrisiko ist die Gefahr der wirtschaftlichen Verschlechterung eines Schuldners, in concreto
der Emittentin, welche die gidnzliche oder teilweise Nichterfiillbarkeit von dessen (Geld-)
Verpflichtungen zur Folge haben kann.

Verstdrktes Bonitdtsrisiko — (Kreditrisiko/Ausfallsrisiko) — bei Nachrangigen RBI-Emissionen

Im Falle der Emission von Nachrangigen RBI-Emissionen wird insbesondere auf die im Falle eines
nicht/nicht ausreichend erzielten  Jahresiiberschusses (vor  Riicklagenbewegung)/einer
Geschiftsaufsicht/eines Konkurses der Emittentin nachrangige Bedienung dieser RBI-Emissionen
hingewiesen.

Rating-Verschlechterung ("Downgrading") — nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis von RBI-
Emissionen

Bei gerateten Emittenten/Emissionen besteht das Risiko, dass Rating-Agenturen das Rating aussetzen,
downgraden oder ginzlich zuriickziehen, was zu einer nachteiligen Auswirkung des Marktpreises von
RBI-Emissionen fithren kann.

Profitabilitat der Emittentin in Abhdngigkeit von Refinanzierungmoglichkeiten/Downgradings —
Verteuerung der Refinanzierungskosten am Markt

Liquiditdtsrisiko — Nichterfiillbarkeit der gegenwdrtigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen
Die wirtschaftliche Lage der Emittentin und deren Bonitit sind wiederum abhingig vom Markt und

gesamtwirtschaftlichen Umfeld, von Counterparts und Lindern, in welchen die Emittentin / der RBI-
Konzern titig ist.



Zusdrzliche Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgrund der Zugehdrigkeit zur Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)

Branchenspezifisches sowie gesamtwirtschaftliches Umfeld — CEE-spezifische Risiken
Akquisitions- und Integrationsrisiko — Gefahr des Auftretens nicht identifizierter Risiken und Kosten

Die sich noch entwickelnden Rechtsordnungen in der CEE-Region, insbesondere die Steuersysteme,
konnten einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Emittentin haben.

Gefahr einer direkten staatlichen Einflussnahme in CEE-Mdrkten wie etwa Beschlagnahme von
physischen und/oder finanziellen Vermogenswerten

Riickgang der Wachstumsraten — negative Auswirkung auf die Ertragslage

Refinanzierungsrisiko (und damit Konzentrationsrisiko bei der Emittentin) infolge Abflusses lokaler
Einlagen

Abwertung von Firmenwerten

Liinderrisiko — dadurch bedingtes Ausbleiben von Zahlungen: dieses umfafit das Transfer- und
Konvertibilititsrisiko bzw. das politische Risiko

Marktrisiko/Marktrisiken der Finanzmdrkte: das ist das Verlustrisiko aufgrund der Verdinderungen
von Marktpreisen; hier insbesondere resultierend aus Verinderungen von Zinssitzen, Devisen,
Aktien, Commodities und Derivaten.

Nachteilige Entwicklung der Wettbewerbssituation

Counterpart-Risiko/Ausfallsrisiko bzw. Migrationsrisiko

Sinken der Verkehrswerte von Kreditsicherheiten — Nichtausreichen von Besicherungen
Konzentrationsrisiko

Regulatorische Risiken

Kiinftige Entwicklung des Bankensektors und dessen Regulativen, wie z.B. Basel II, Basel III, MiFiD
(Regulatorische Risiken) — Wettbewerbsrisiken

Auf die Emittentin und einen Grofiteil der Netzwerkbanken ist Basel Il zur Berechnung des notwendigen
Eigenmittelbedarfs anwendbar. Es konnte das Risiko bestehen, dass die Basel II-Regelungen bei
Anderung der fiir diese Berechnung relevanten Parameter zu einer deutlichen Erhohung des
Eigenmittelbedarfs fiihrt.

Durch die FMA konnten erhohte Eigenmittelerfordernisse vorgeschrieben werden, wenn keine
angemessene Begrenzung der bankgeschdftlichen und bankbetrieblichen Risiken vorliegt und auch
nicht kurzfristig zu erwarten ist.

Bei schwerwiegenden und/oder wiederholten Verstofien gegen die regulatorischen Vorschriften in einer
Jurisdiktion durch Unternehmen des RBI-Konzerns konnte das Risiko bestehen, dass die gewdhrte

Banklizenz widerrufen oder eingeschrdankt wird.

Es konnen regulatorische Anderungen im Arbeitnehmerschutz, im Arbeitsrecht, bei Sozialleistungen, im
Wettbewerbsrecht und bei Steuern eintreten.

Die Einhaltung von immer strengeren Geldwdschebstimmungen verursacht wesentliche Kosten und
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Aufwand und die Nichteinhaltung ist mit Rechts- und Reputationsrisiken verbunden.
Wiederbeschaffungsrisiken/Frustrierte Kosten bei Ausfall von Vertragspartnern
Beteiligungsrisiko — unsicherer Ergebnisbeitrag

Abhdngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln/Risikovorsorgen
Wiihrungsrisiken — Gefahr von Abwertungsverlusten

Risiken der Immobilienmdrkte — Wertverluste

Operationales Risiko/unvorhergesehene Ereignisse/Rechtliches Risiko
Unzureichendes Risikomanagement

Abhdngigkeit von komplexen Informationstechnologiesystemen

Risiken von potentiellen Interessenskonflikten aufgrund unterschiedlicher Geschiiftsbeziehungen
Risiken von potentiellen Interessenskonflikten von Organmitgliedern der Emittentin
Abhdngigkeit von der Kernaktiondrin RZB

Einschrinkungen bei Entscheidungen betreffend Tochtergesellschaften durch Minderheitenrechte
von Drittaktiondiren

Personenrisiko — Abhdingigkeit von qualifizierten Fiihrungskriften
Risiken infolge der UMSTRUKTURIERUNG
Risikofaktoren bezogen auf die Produktausgestaltung der Wertpapiere

Je nach Qualifizierung einer konkreten Tranche/Serie als "Schuldverschreibung im engeren Sinn" oder
"Schuldverschreibung im weiteren Sinn" besteht fiir erstere Produktgattung zumindest die Vereinbarung
eines Anspruches auf Tilgung zum Nennwert oder Erstausgabekurs, womit in gewisser Hinsicht (in
Abhingigkeit vom Einstiegszeitpunkt in dieses Investment) ein Erhalt des eingesetzten Kapitals
angenommen werden kann.

Je nach Ausgestaltung einer "Schuldverschreibung im weiteren Sinne" kann mit diesem Investment das
Risiko des Teil- bis Totalverlustes des eingesetzten Kapitals verbunden sein.

Der Riickfluss aus einem Investment in eine RBI-Emission wird dabei — je nach Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen, deren Auslandsbezug, AusmaBl der Bindung und Qualitdt sowie Entwicklung
der dahinter stehenden Basiswerte, Wihrungen, Platzierungsform, etc. — unterschiedlich hoch und in
nicht prognostizierbarer Hohe ausfallen.

Hierzu zidhlen, wobei die Aufzihlung infolge Unabsehbarkeit als nicht abschlieend betrachtet werden
darf, insbesondere folgende Risiken, welche im Teil II Abschnitt 2 dieses Basis-Prospekts niher
beschrieben sind:

Risiken verzinslicher RBI-Emissionen

*  Zinsidnderungsrisiko und Kursrisiko — Wertverlust des Investments/geringere Verzinsung

*  Spezifische Risiken festverzinslicher RBI-Emissionen — Wert (Kurs)-Verlust des Investments



Spezifische Risiken variabel verzinslicher RBI-Emissionen — Abhéngigkeit von deren
Basiswerten und den Auswirkungen der Verzinsungsformel — hohe Volatilititen/spekulative
Elemente

Spezifische Risiken bei Nullkupon-Schuldverschreibungen - verstirkte Auf- und
Abzinsungseffekte

Risiken infolge gehebelter/inverser Zinseneffekte

Risiken aus RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente, bezogen auf Drittschuldner -
Abhdingigkeit der Leistungen aus RBI-Emissionen von Dritten

Sind RBI-Emissionen an Zahlungen durch Drittschuldner gebunden (z.B. Credit Linked Notes, etc.), so
tritt zum Bonitétsrisiko der Emittentin auch jenes des Drittschuldners (als vorrangig) hinzu.

Risiken aus RBI-Emissionen bezogen auf Sonstige Basiswerte mit/ohne Derivativer Komponente

Equity Linked Notes

Index Linked Notes

Fonds Linked Notes

Derivative Linked Notes

an Termingeschifte gebundene RBI-Emissionen
Fremdwihrungs-bezogene RBI-Emissionen

Swap-Satz bezogene RBI-Emissionen

Money Market Linked Notes/Markt-gegenlaufige Instrumente

an die Entwicklung von Waren gebundene RBI-Emissionen

Risiken Nachrangiger RBI-Emissionen

Risiken aufgrund besonderer Ausstattungsmerkmale der RBI-Emissionen

Risiken infolge langer Laufzeiten

Risiken im Falle eines Kiindigungsrechtes der Emittentin (Call Option der
Emittentin)/Vorzeitige Riickzahlung/Vorzeitige automatische Tilgung

Kiindigungsrecht des Schuldverschreibungs-Inhabers (Put-Option)

Teiltilgung /Riickkauf vom Markt mit anschlieSender Konfusion durch die Emittentin
Floor/Cap

Physische Lieferung

An Bedingungen gekniipfte Ausstattungsmerkmale

Nachrangige Emissionen — Anrechenbarkeit von FEigenmitteln (Nachrangkapital,
Ergénzungskapital)



Risiken von Emissionen mit (hoch) spekulativem Charakter

Produktbezogene Marktrisiken

Wihrungsrisiko/Wechselkursrisiko
Inflationsrisiko

Produktbezogenes Lénderrisiko
Produktbezogene politische Risiken
Wirtschaftliche Risiken
Transfer-Risiko

Liquidititsrisiko: das ist das Risiko, ein Investment nicht jederzeit zu einem marktgerechten
Preis verkaufen bzw. "glattstellen" zu kdnnen

Zinsinderungsrisiko/Kursrisiko (Marktpreisrisiko)
Wiederveranlagungsrisiko

Nicht-Errechenbarkeit/Nicht-Vorhersehbarkeit der Emissionsrendite/Ertrag

Operationale Risiken/Abwicklungsrisiken

Steuerliche Risiken

Transaktionskosten

Rechtliche Risiken/Anderung der Rechtslage

Sprachen

Nichtzutreffen von Analysten-Meinungen

Nichtzutreffen von Markterwartungen

Sprachliche Risiken

(Ubersetzungsrisiko; Risiko von Interpretations-Differenzen infolge Ubertragung der Dokumentation
aus Fremdsprachen)

Irrationale Faktoren

(Stimmungen, Meinungen, Geriichte etc.), die die Entwicklung und den Ertrag von RBI-Emissionen
beeinflussen konnen
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TEIL II
RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Investoren sollen ihre Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschdtzung der Emittentin
sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin
zusammenhdngen, griinden. Potenzielle Investoren dieser RBI-Emissionen haben den PROSPEKT
vollstindig zu lesen und in deren Entscheidung einflief3en zu lassen.

Der Inhalt dieses Basis-Prospekts, einschlieflich jedweder enthaltener Zusammenfassung oder
Beschreibung geltender rechtlicher oder steuerlicher Bestimmungen, dient ausschlieflich der
Information und ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht,
(insbesondere nicht im Sinne des WAG 2007) zu verstehen. Jedem Anleger wird daher empfohlen, vor
Zeichnung/Erwerb gegenstdndlicher RBI-Emissionen einen Finanzberater, Steuerberater oder
Rechtsanwalt zu konsultieren oder eine personliche Beratung in Anspruch zu nehmen, um individuellen
rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Rat einzuholen. Dieser Basis-Prospekt geht auch nicht
auf die personlichen Verhdltnisse der potenziellen Anleger ein. Er ersetzt daher nicht eine personliche
Beratung (insbesondere bei Anboten in Osterreich nicht nach den Bestimmungen des WAG 2007). Im
Falle irgendwelcher Zweifel iiber den Inhalt oder die Bedeutung der in diesem Basis-
Prospekt/PROSPEKT enthaltenen Informationen sollte eine befugte und sachverstindige Person zu
Rate gezogen werden, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Hinsichtlich der Interpretation zukunftsgerichteter Aussagen wird auf "Teil I — Allgemeine
Informationen und Hinweise — Zukunftsgerichtete Aussagen" verwiesen.

Die folgende Darstellung von Risikofaktoren sei infolge Unabsehbarkeit als nicht abschliefiend zu
betrachten und stellt lediglich die aus Sicht der Emittentin wesentlichsten gegenwdrtig bekannten
Risikofaktoren dar. Uber die dargestellten Risiken hinaus konnen weitere, der Emittentin gegenwiirtig
unbekannte Risiken auftreten. Von der Emittentin derzeit fiir unwesentlich erachtete Risiken konnen
sich nachtraglich als wesentlich herausstellen. Dabei enthdlt die nachstehende Reihung der
Risikofaktoren weder eine Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit, noch iiber das Ausmaf} oder
die Bedeutung der einzelnen Risiken.

Der Eintritt jedes einzelnen Risikofaktors kann fiir sich allein oder zusammen mit anderen
Umstinden die Geschidftstitigkeit der Emittentin wesentlich beeintrichtigen und erheblich
nachteilige Auswirkungen auf deren Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Dies kann die
Fihigkeit der Emittentin, ihren aus RBI-Emissionen resultierenden Verpflichtungen
nachzukommen, wesentlich beeintrichtigen oder sogar dazu fiihren, dass die Emittentin keinerlei
Zahlungen aus RBI-Emissionen leisten kann. Unter anderem kann der Eintritt einzelner Risiken den
Anspruch der Anleger auf Zinsen i.w.S., Tilgungserlos, etc. sowie den Kurs- bzw. Marktwert einer RBI-
Emission erheblich negativ beeinflussen. Anleger konnten ihr eingesetztes Kapital teilweise oder ganz
verlieren.

1. RISIKOFAKTOREN BEZOGEN AUF DIE EMITTENTIN UND IHR MARKTUMFELD

Vorrangige Offenlegung von Risikofaktoren, die die Fihigkeit der Emittentin beeintrichtigen
konnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern
nachzukommen.

Der gegenstindliche Abschnitt enthilt eine Kompilierung jener — aus Sicht der Emittentin —
wesentlichen Risikofaktoren, die spezifisch sind fiir die Mairkte, den Sektor und
Banken/Finanzinstitutionen im Allgemeinen, denen die Emittentin generell ausgesetzt ist, und deren
Eintritt einen nachteiligen Effekt auf die Finanzsituation der Emittentin sowie deren Fihigkeit,
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deren Verpflichtungen aus gegenstindlichen RBI-Emissionen ordnungsgemifi nachzukommen,
haben konnen und/oder den Marktwert von RBI-Emissionen nachteilig beeinflussen konnen,
woraus wiederum ein teilweiser oder génzlicher Verlust des Investments resultieren kann. Generell
unterliegt die RBI/der RBI-Konzern den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer
international titigen Universalbank.

A) Auswirkungen und Risiken der Finanz- und Wirtschaftskrise im Allgemeinen und im
Gesamtkontext

Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat und konnte weiterhin erhebliche Auswirkungen auf diejenigen
Volkswirtschaften haben, in denen der RBI-Konzern aktiv ist und zu einem erhohten Kapitalbedarf von
Banken sowie erhohten Refinanzierungskosten fiihren.

Die Finanz- und Wirtschaftskrise, die seit 2008 andauert, fithrte und fiihrt zu erheblichen
Beeintrichtigungen aller Volkswirtschaften, auch jener, in denen die Emittentin vornehmlich aktiv ist.
Die Refinanzierungskosten der Banken auf dem Geldmarkt sind im Vergleich erheblich gestiegen und
die zur Verfiigung stehende Liquiditdt auf dem Interbanken- und Kapitalmarkt ist gesunken. Daraus
resultiert zunéchst eine verminderte Verfiigbarkeit von Krediten und ein Anstieg der Kreditausfille
insbesondere bei Unternehmen, die aufgrund ihrer Finanzierungsstruktur von der Aufnahme neuer
Kredite oder der Verlidngerung von Finanzierungslinien abhéngig sind. Die aufgrund kaufménnischer
Sorgfaltspflichten bei derartigen strukturellen Anzeichen erhdhten Risikoanforderungen des
Bankensektors bei der Vergabe von Krediten wirken restriktiv auf den privaten Konsum und die
Nachfrage nach Investitionsgiitern. Dies fiihrte letztlich zu einem allgemeinen wirtschaftlichen
Abschwung. Abhidngig von Ausmal} und Dauer der angespannten wirtschaftlichen Situation kann dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben und gemeinsam mit oder durch die Verstirkung von anderen Risikofaktoren dazu fiihren, dass
die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen
kann.

Eine Fortsetzung oder erneute Verschiarfung der Finanz- und Wirtschaftskrise konnte sich auf die
Emittentin und den RBI-Konzern insbesondere durch eine verknappte oder verteuerte Refinanzierung
auswirken.

Infolge der engen internationalen Verflechtungen konnte und kann sich auch die Emittentin und der
RBI-Konzern nicht den Folgen der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise entziehen. Deren wesentliche
Auswirkungen auf den RBI-Konzern bestehen in der verteuerten Refinanzierung, in
Bewertungsverlusten des Kredit- und des Wertpapierportfolios und in Riickkoppelungseffekten
aufgrund der negativen Entwicklung der Volkswirtschaften, in denen der RBI-Konzern titig ist.

Anleger sollten sich daher insbesondere folgender Risiken bewusst sein, denen sich die Emittentin
aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise ausgesetzt sicht:

*  Die Refinanzierung der Emittentin auf dem Interbanken- und Kapitalmarkt kénnte zukiinftig
durch externe Faktoren verknappt oder nur zu erheblich ungiinstigeren oder nur
unwirtschaftlichen Konditionen méglich sein.

*  Weitere Abwertungen/Abschreibungen von im Anlagevermogen gehaltenen
Finanzinstrumenten oder anderen Vermogenswerten konnten sich als erforderlich erweisen.
Dies kann einen negativen FEinfluss auf die Eigenmittel des RBI-Konzerns haben und
angesichts verpflichtender Eigenmittelerfordernisse zu erhohtem Kapitalbedarf fiihren, sodass
die Emittentin in Folge darauf angewiesen sein konnte, weitere private oder staatliche
Finanzierungsquellen zu erschlieen, deren Konditionen und/oder Bedienung sich nachteilig
auf die Refinanzierungsstruktur und —kosten des RBI-Konzerns sowie insbesondere die
Fihigkeit der Emittentin zur Bedienung ihrer RBI-Emissionen auswirken kann.

* Die volkswirtschaftliche Lage konnte durch verringerte Kaufkraft, weiterhin riickldufiges
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Konsumverhalten, sinkende Investitionsbereitschaft und Zahlungsmoral zu einer erhohten
Wabhrscheinlichkeit von Insolvenzen und Zahlungsausfillen, und damit zu einem weiter
steigenden Bedarf an Wertberichtigungen ausgereichter Kredite und an Kreditvorsorgen fiir
zukiinftige Ausfille fiihren.

* Die gegenwirtig zur Kreditwiirdigkeitspriifung verwendeten Modelle konnten sich im
Hinblick auf die auBergewohnlichen Marktbedingungen als unzureichend erweisen, wodurch
die Fihigkeit der Emittentin, Ausfalls- und Migrationsrisiken zuverldssig abzuschitzen,
erheblich beeintrichtigt wére.

* Die gegenwirtige Unsicherheit des Markts in Hinblick auf Risiken, Liquiditédt und Solvenz des
Bankensektors in Osterreich sowie der CEE-Region kann zu Mittelabfliissen und erhdhten
Refinanzierungskosten fiihren, welche die Profitabilitit der Emittentin oder deren Zugang zu
Refinanzierungsmitteln nachteilig beeintrichtigen kdnnen.

*  Im Gefolge der Finanz- und Wirtschaftskrise konnte es zu einem aggressiveren Auftreten von
Marktteilnehmern und erhohter Bereitschaft zu gerichtlichen oder anderen streitigen
Auseinandersetzungen kommen, auch von Gesellschaften, mit denen zuvor iiblicherweise mit
Vergleichen Einigung gefunden werden konnte; so etwa mit anderen Kreditinstituten, mit
denen die RBI in denselben syndizierten Kreditfazilititen in unterschiedlichen Rollen,
beispielsweise als Konsortialpartner oder als Agent, in Beziehung steht. Dies konnte
entsprechende  Mitarbeiter-, Management- und Kostenressourcen binden und die
Geschiftstitigkeit der RBI in diesen Geschiftsfeldern behindern.

* Als Reaktion auf die wirtschaftlichen Entwicklungen konnte sich die Emittentin einer
verstiarkten Regulierung des Finanzsektors sowie zusitzlichen steuerlichen bzw. sonstigen
durch Hilfsprogramme wihrend der Finanz- und Wirtschaftskrise ausgeldsten finanziellen
Belastungen (z.B. sogenannte und in Diskussion befindliche "Bankensteuer" als Folge erhohter
Staatsverschuldungen) gegeniiber sehen. Dies konnte zu erhohten Aufwendungen fithren und
die Wettbewerbsposition der Emittentin oder ihre Fahigkeit, Geschéftsgelegenheiten effizient
und/oder iiberhaupt im bisherigen Ausmaf zu nutzen, beeintrichtigen.

Die Verwirklichung jedes dieser Risiken kann einen erheblichen negativen Einfluss auf die Vermogens,
Finanz- und Ertragslage und damit die Fihigkeit der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen aus RBI-
Emissionen nachzukommen, was auch deren Marktwert erheblich nachteilig beeinflussen konnte.

B) Das Bonitiitsrisiko (Kreditrisiko) im Allgemeinen — Gefahr eines teilweisen oder vollstindigen
Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen aus RBI-Emissionen

Das BWG definiert in dessen § 2 das Kreditrisiko als jenes Risiko, das in der Gefahr eines teilweisen
oder vollstindigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen besteht. Das Bonititsrisiko ist also die
Gefahr der wirtschaftlichen Verschlechterung eines Schuldners, welche die ginzliche oder teilweise
Nichterfiillbarkeit von dessen (Geld-) Verpflichtungen zur Folge haben kann: in concreto z.B. die
Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung der Emittentin und die damit verbundene mogliche
Unféahigkeit zur termingerechten oder endgiiltigen Erfiillung ihre Verpflichtungen wie Zinsenzahlung,
Ausschiittungen, Tilgung, Dividendenzahlungen, etc. aus den Schuldverschreibungen. Alternative
Begriffe fiir das Bonitétsrisiko sind u.a. das "Schuldner- oder Emittentenrisiko".

Im Rahmen der in Abschnitt A) beschriebenen internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise und deren
immer noch unabsehbaren Auswirkungen kommt der Beachtung und Beurteilung dieses Risikos auch

weiterhin erhdhte Bedeutung zu.

a) Verstirktes Bonitdtsrisiko (Kreditrisiko/Ausfallsrisiko) bei Nachrangigen RBI-Emissionen im
Besonderen

Werden Nachrangige RBI-Emissionen im Sinne des § 45 Absatz 4 BWG begeben, welche als solche
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ausdriicklich zu bezeichnen sind, so werden diese im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin grundsitzlich erst nach den anderen nicht nachrangigen Forderungen der Gldubiger
befriedigt; die Auszahlung von Zinsen kann ertragsabhingig bedingt sein (sieche dazu Teil IV Abschnitt
5.1.A./A.15.2. dieses Basis-Prospekts).

Nachrangige Emissionen konnen im Verhiltnis zueinander (d.h. hinsichtlich Rangordnung der
Zinsenzahlungen/Rangordnung der Tilgungszahlungen, etc.) unterschiedlich gereiht sein.

Im Falle von Nachrangigen RBI-Emissionen wird insbesondere auf die im Falle eines nicht/nicht
ausreichend erzielten Bilanzgewinnes/Jahresiiberschusses/einer Geschéftsaufsicht/einer Insolvenz der
Emittentin nachrangige Bedienung/Nichtbedienung von Zinsen dieser RBI-Emissionen hingewiesen.
Dariiber  hinaus  werden  Nachrangige  RBI-Emissionen nicht von der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft garantiert. Es besteht daher keine Ausfallsgarantie der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft oder sonstiger dritter Personen.

Im Rahmen der in Abschnitt A) beschriebenen internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise und deren
weltweiten unabsehbaren Auswirkungen kommt der Beachtung und Beurteilung dieses Risikos erhohte
Bedeutung zu.

b) Rating-Verschlechterung ("Downgrading") — nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis von RBI-
Emissionen

Bei gerateten Emittenten/Emissionen besteht das Risiko, dass Rating-Agenturen das Rating aussetzen,
downgraden oder génzlich zuriickziehen, was in concreto nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis
von RBI-Emissionen haben kann. Zusitzlich fiithrt ein Downgrading der Emittentin selbst oder einer
ihrer Netzwerkbanken zur Verteuerung der Refinanzierungs-/Liquiditdtskosten bis zu einer
Liquidititsverknappung (siche unten).

c) Profitabilitit der Emittentin in Abhdngigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten/Downgradings —
Verteuerung der Refinanzierungskosten am Markt

RBI ist keine Retail-Bank und verfiigt somit als Kommerzbank mit ihrem Fokus auf die Top-1.000
Unternehmen Osterreichs nicht iiber eine breite und weit gestreute Basis an kostengiinstigen
Kundeneinlagen als Refinanzierungsquelle. Durch ihre groere Abhéngigkeit vom Interbanken-Markt
bedingt, konnte die Profitabilitit der RBI stirker von Zinsenschwankungen beeinflusst werden, als dies
bei Kreditinstituten mit vergleichsweise breiter gestreuter Einlagenbasis in Osterreich der Fall wire. Ein
allfilliges down-grading durch eine Rating-Agentur wiirde eine Verteuerung der Refinanzierungskosten
am Markt und eventuell eine gleichzeitige Einschrinkung des Zuganges zu liquiden Mitteln nach sich
ziehen (siehe unten).

Mangelnde Liquiditit/Refinanzierungsmoglichkeiten von Banken bewirkt u.a. eine notwendige
Einschrinkung des Geschiftsvolumens im Finanzierungsgeschift, das wiederum geringere Zinsertrige
bei der Emittentin und im Extremfall Einstellung der Geschiftstitigkeit infolge Zahlungsunfahigkeit zur
Folge haben kann.

d) Liquiditdtsrisiko — Nichterfiillbarkeit der gegenwdrtigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen

Liquidititsrisiko im Allgemeinen: Die Emittentin konnte auller Stande sein, ihre gegenwértigen oder
zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen vollstindig und/oder zeitgerecht zu erfiillen.

Eine wesentliche Rolle von Banken im internationalen Finanzmarktgefiige ist die Fristentransformation.
Diese resultiert aus dem Wunsch der Anleger, kurzfristig Zugriff auf ihre Veranlagungen titigen zu
konnen sowie dem Bediirfnis der Kreditnehmer nach langfristiger Finanzierung. Diese Aufgabe bringt
laufend Uberschiisse oder Defizite in der Liquidititsbilanz mit sich, die von Banken unter normalen
Marktbedingungen im Liquiditdtsaustausch mit anderen Finanzmarktteilnehmern ausgeglichen werden.

Das Liquidititsrisiko kann schlagend werden, wenn die Refinanzierung nur zu sehr unvorteilhaften
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Konditionen durchgefiihrt werden kann oder géinzlich unméglich ist (strukturelles Liquiditétsrisiko).

Weiters konnen Aktiva kurzfristig nur mit hohem Abschlag verduBerbar werden, Riickzahlungen im
Kreditgeschéft nicht termingerecht eintreffen oder eine unerwartete Inanspruchnahme von
Kreditzusagen bzw. ein unerwarteter Abzug von Einlagen in hohem MaBe eintreten (kurzfristiges
Liquidititsrisiko).

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin aufgrund (i) der unterschiedlichen Fristigkeit
von Forderungen und Verbindlichkeiten im Falle auBerordentlicher Ereignisse oder (ii) eines
Missmanagements dieser Aktiv- und Passivpositionen in Verbindung mit zu geringen
Refinanzierungsmoglichkeiten oder (iii) mangelnder Marktteilnehmer ihre Positionen nicht oder nicht
zu einem fairen Marktpreis auflosen bzw. glattstellen kann und in der Folge ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig und/oder fristgerecht nachkommen kann.

Die Finanz- und Wirtschaftskrise, die sich vor allem in einer Vertrauenskrise unter den Banken, in
letzter Zeit aber auch gegeniiber Staaten und Gebietskorperschaften, duflerte, fiithrt(e) zu einem Mangel
an Liquiditdt auf dem Interbankenmarkt. Weitere Liquidititsengpidsse auf dem Interbankenmarkt
konnten die Moglichkeiten der Emittentin, sich zu refinanzieren, einschrinken. Die Emission staatlich
garantierter Wertpapiere im Rahmen des Interbankmarktstirkungsgesetzes kann die Kapitalaufnahme
iiber nicht garantierte Emissionen verteuern, da nicht garantierte Emissionen — so sie krisenbedingt fiir
langerfristige Finanzierungsmittel Zeichner finden — vom Markt als riskanter angesehen und nur mit
entsprechendem Aufschlag gezeichnet werden.

Es ist daher nicht vorhersehbar, ob der Emittentin die derzeitigen Refinanzierungsquellen auch in
Zukunft und zu den gleichen Konditionen bzw. mit entsprechender Fristigkeit zur Refinanzierung ihres
Kredit- und sonstigen Aktivgeschiftes zur Verfiigung stehen werden. Deren mangelnde Verfiigbarkeit
wiirde daher unter anderem zu einem reduzierten Geschiftsumfang fithren, was einen Riickgang der
Zinsertrage, und im Extremfall die Einstellung der Geschiftsaktivititen und die Insolvenz der
Emittentin zur Folge haben konnte. Diese moglichen erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage konnen dazu fiihren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen
aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen kann.

Die Auslosung von sogenannten "Group Cross Default"-Klauseln konnte einen unerwarteten
plotzlichen Liquidititsbedarf zur Bedienung fillig gestellter Forderungen zur Folge haben.

Bei bestimmten Refinanzierungen (einschlieBlich bestimmte Anleiheemissionen, begeben durch die
Rechtsvorgingerin RZB) akzeptierte die Emittentin Vertragsklauseln, die ein Kiindigungsrecht des
Glaubigers fiir den Fall eines sogenannten "Group Cross Default" vorsehen. Darunter ist das Recht zur
vorzeitigen Kiindigung und Filligstellung durch den Gldubiger zu verstehen, wenn bestimmte
wesentliche Tochterunternehmen der Emittentin mit bestimmten Zahlungen in Verzug geraten.

Die Einhaltung derartiger Zahlungsverpflichtungen durch Tochterunternehmen kann auch bei (direkter
oder indirekter) Mehrheitsbeteiligung nicht unter allen Umstidnden von der Emittentin gesteuert werden.
Dariiber hinaus unterliegen die Tochterunternehmen ihrerseits grundsitzlich denselben Risiken, denen
die Emittentin ausgesetzt ist. Die Eintrittswahrscheinlichkeit und der Einfluss des Eintritts eines
Risikofaktors auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Tochterunternehmen kénnen sich von
der Situation bei der Emittentin mafgeblich unterscheiden. Der Eintritt eines kiinftigen "Group Cross
Default"-Falls kann nicht ausgeschlossen werden. Ein solcher kann zu einem plotzlichen
Liquiditiitsbedarf fithren, um die deswegen fillig gestellten Verbindlichkeiten zu bedienen, dessen
Deckung entweder nur zu sehr ungiinstigen Konditionen oder allenfalls auch gar nicht moglich sein
kann. Dadurch wiirde die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrichtigt
werden, sodass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt
nachkommen konnte.
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e) Zusdtzliche Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgrund der Zugehorigkeit zur Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)

Mogliche Zahlungsverpflichtungen aufgrund der Zugehorigkeit der Emittentin zur Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft (RKO) konnten bei Insolvenz eines Vereinsmitglieds erheblich
nachteilige Auswirkungen haben.

Die Emittentin ist mit Datum der UMSTRUKTURIERUNG Mitglied der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO) (siehe Teil III Abschnitt 4.1. dieses Basis-Prospekts).
Die RKO ist ein im Jahr 2000 gegriindeter Verein, der in Ergiinzung zur dsterreichischen gesetzlichen
Einlagensicherung unter bestimmten Voraussetzungen bis zu 100% der Kundeneinlagen seiner
Mitgliedsinstitute ~ garantiert. Alle  Vereinsmitglieder ~ iibernehmen  eine  vertragliche
Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie unter bestimmten Voraussetzungen solidarisch die
zeitgerechte Erfiillung aller geschiitzten Kundenforderungen — das sind insbesondere Kundeneinlagen
und Forderungen aus nicht Nachrangigen Eigenemissionen — eines insolventen Vereinsmitglieds
garantieren. Die Mittelaufbringung innerhalb der RKO erfolgt durch Basismitgliedsbeitrige zur
Deckung der laufenden Verwaltungskosten sowie — bei Eintritt eines Kundenschutzfalls — durch
Sondermitgliedsbeitrige zur Bedienung der geschiitzten Kundenforderungen. Der Eintritt einer
Insolvenz eines Vereinsmitglieds und eine damit verbundene Zahlungsverpflichtung der Emittentin zur
Erfiillung der geschiitzten Kundenforderungen des insolventen Vereinsmitglieds kann einen erheblich
nachteiligen Finfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, sodass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen
konnte.

C) Branchenspezifisches sowie gesamtwirtschaftliches Umfeld — CEE-spezifische Risiken

Wie bei allen international titigen Unternehmen des Finanzsektors wird auch bei der RBI deren
wirtschaftliche Lage und damit u.a. auch ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen
ordnungsgemil nachzukommen, vom gesamtwirtschaftlichen Umfeld im Allgemeinen, von
branchenspezifischen Entwicklungen und Ereignissen im Besonderen stark beeinflusst.

Es ist somit eine starke Abhingigkeit

*  vom gesamtwirtschaftlichen Umfeld, in dem die RBI und der RBI-Konzern schwerpunktmafig
téitig sind,

* vom branchenspezifischen Umfeld, insbesondere von der Entwicklung der Finanzmérkte
(siehe die unten unter Abschnitt C) b) beschriebenen Marktrisiken),

e der allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Situation in den CEE-Lédndern im Besonderen
gegeben.
Als Muttergesellschaft von Tochterbanken und zahlreichen Leasinggesellschaften in den unten
angefiihrten Mérkten und Regionen unterliegt die Emittentin naturgemif den diesen Mirkten spezifisch
anhaftenden politischen, 6konomischen (Arbeitslosigkeit, Inflation, Wirtschaftswachstum, etc.) und

wihrungsbezogenen Einflussfaktoren und daraus resultierenden Risiken.

Der RBI-Konzern ist neben seinen Ostereich-Aktivititen und einzelnen Filialen in Westeuropa, USA
und Asien derzeit in folgenden Mérkten und Regionen mit operativen Gesellschaften titig:

. Zentraleuropa ("CE"): Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn;
. Siidosteuropa ("SEE"): Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kosovo, Kroatien,

Moldau (Moldau ist aufgrund der oOkonomischen Verbindung zu Ruminien und der
entsprechenden Steuerung im Konzern hier enthalten), Serbien, Ruméinien;
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*  Gemeinschaft Unabhingiger Staaten ("GUS"): die ehemaligen Sowjet-Republiken Belarus,
Kasachstan, Russland und die Ukraine

In Folge werden diese Mérkte und Regionen mit "CEE" bezeichnet.

Wie alle Liander und Regionen, die eine wesentliche Verdnderung durchgemacht haben oder noch
durchmachen, unterliegen die CEE-Staaten im Vergleich zu "alten" EU-Mitgliedsstaaten — je nach
Entwicklungsstand mehr oder minder — verstirkten politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und
sozialen Veridnderungen und somit auch deren Risiken. Diese sind etwa Wechselkursschwankungen,
regulatorische Umbriiche, Inflation, wirtschaftliche Rezession, lokale Marktunterbrechungen,
Spannungen auf dem Arbeitsmarkt verbunden mit sozialem Wertewandel, ethnische Spannungen,
Einkommensschwankungen und -riickginge, Riickgang von Geburtenraten, steigende Lebenserwartung,
etc. Insbesondere jene Staaten der Region, welche nicht EU-Mitglieder sind, weisen noch nicht jene
Stabilitit der EU-Staaten im Durchschnitt auf, und die Wahrscheinlichkeit signifikanter Anderungen in
den Bereichen Recht, Steuern, Devisenbewirtschaftung, Immobilien, Versicherungswesen,
Privatisierung, Gesundheit, 6ffentliche Finanzgebarung, um nur Beispiele zu nennen, ist dort wesentlich
erhoht.

a) Akquisitions- und Integrationsrisiko — Gefahr des Auftretens nicht identifizierter Risiken und Kosten

Der RBI-Konzern titigte in den vergangenen Jahren umfangreiche Akquisitionen und Investitionen in
diesen Regionen.

Integrationsrisiko im Allgemeinen: Der Integrationsprozess konnte misslingen.

Solche Akquisitionen stellen hinsichtlich Management und Finanzierung hohe Herausforderungen,
insbesondere hinsichtlich

* Integration des akquirierten Unternehmens in den Bereichen Personal, Infrastruktur,
Management Informationssystem, Reporting generell, IT, Risikosteuerung und Controlling

*  Erzielung angestrebter Synergien und Kostenkontrolle

*  Bewiltigung der regulatorischen, rechtlichen, vertraglichen Aufgaben und Hindernisse der
Akquisition

* Integration/Homogenisierung im Hinblick auf verschiedene Unternehmens- und Management-
Kulturen

dar und bergen bei Misslingen dieses Integrationsprozesses das Risiko wesentlicher negativer
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Auftreten nicht identifizierter Risiken erfolgter Akquisitionen: Es ist méglich, dass Verbindlichkeiten,
Kredit- oder Marktrisiken nicht erkannt oder genau bestimmt werden konnen.

Der RBI-Konzern kann mit Risiken konfrontiert werden, die im Zuge von Due-Diligence-Arbeiten
nicht identifiziert wurden und sich erst nach Abschluss einer Ubernahme im Zuge der Integration
zeigen. Der RBI-Konzern konnte auch nicht in der Lage sein, alle Risiken, die sich aus den
iibernommenen Unternehmen ergeben, mit Hilfe iiblicher vertraglicher Zusicherungen und Garantien zu
vermeiden. Potentielle Forderungen im Rahmen dieser Zusicherungen und Garantien konnten zum
Zeitpunkt, in dem das Risiko auftritt, verjdhrt sein. Zudem stellen grenziiberschreitende Akquisitionen,
vor allem in Lindern, in welchen der RBI-Konzern zuvor noch nicht vertreten war, eine besondere
Herausforderung auf Grund von Sprachbarrieren und kulturellen Unterschieden, Unterschieden bei den
Geschiftspraktiken und dem politischen System bzw. dem Rechtssystem dar.

Bei Unternehmens- und Anteilskdufen kommt es iiblicherweise zu einer Ubernahme sidmtlicher
Verbindlichkeiten des Zielunternehmens. Es gibt keine Garantie dafiir, dass tatsdchlich alle
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Verbindlichkeiten eines Unternehmens vor dessen Ubernahme identifiziert werden oder geeignete
Zusicherungen und Garantien in Bezug auf dessen Aktiva und Passiva vom Verkiufer eingeholt werden
konnen. Kann beispielsweise der Umfang des Kredit- oder Marktrisikos, dem ein iibernommenes
Unternehmen ausgesetzt ist, nicht vor dessen Ubernahme erkannt und genau bestimmt werden, kann
dies nach der Ubernahme zu unerwarteten Verlusten fiihren. Dariiber hinaus kénnen die nicht
plangemidfie und/oder effiziente Umsetzung von Integrationsschritten, unerwartet hohe
Integrationskosten oder -risiken sowie eine nicht ausreichende Rentabilititssteigerung dazu fiihren,
dass erwartete Synergien nicht erzielt werden. Sowohl unerwartete Verluste als auch der Nichteintritt
erwarteter Synergien infolge von Akquisitionen konnen erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Fihigkeit der Emittentin
beeintridchtigen, ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nachzukommen.

Im Zuge des angesprochenen Integrationsprozesses von neu iibernommenen Tochtergesellschaften
konnte es zu unvorhergesehenen Schwierigkeiten kommen bzw. konnten dem RBI-Konzern
betrichtliche Zusatzkosten entstehen. Dies insbesondere hervorgerufen durch instabile oder geédnderte
politische und wirtschaftliche Bedingungen. Gelingt es dem RBI-Konzern nicht, die erworbenen
Unternehmen effizient zu integrieren, sollten Kosten oder operative Risiken im Zusammenhang mit
dem Integrationsprozess die Erwartungen iiberschreiten, oder kann der RBI-Konzern die Rentabilitit
der tibernommenen Unternehmen oder eventuell kiinftig iibernommener Unternehmen nicht in
ausreichendem Ausmal} steigern oder auf sonstige Weise verbessern, wiirden erwartete Synergien nicht
(in vollem Ausmaf) eintreten. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und dazu fiihren, dass die Emittentin ihren
Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschriankt nachkommen kann.

Kartellrechtliche oder dhnliche Bestimmungen konnten kiinftige Akquisitionen erschweren.

Als Teil der Strategie des RBI-Konzerns konnte es in Zukunft zu weiteren Ubernahmen kommen.
Kartellrechtliche Bestimmungen oder dhnliche gesetzliche Regelungen konnten solche zusitzliche
Akquisitionen erschweren.

b) Die sich noch entwickelnden Rechtsordnungen in der CEE-Region, insbesondere die Steuersysteme,
konnten einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Emittentin haben.

Die Rechtsordnungen der meisten CEE-Staaten wurden in den vergangenen Jahren einer tiefgreifenden
Umgestaltung unterzogen. In einigen CEE-Staaten befinden sich die Rechtsordnungen und —systeme
noch in einem Entwicklungsstadium, was zu einer inkonsistenten Anwendung und Auslegung von
Rechtsnormen fiihrt. Problematisch ist dabei das Fehlen von Erfahrungswerten, Prizedenzféllen oder
sonstigen, die Rechtsanwender bindenden und leitenden Auslegungsbehelfen.

Insbesondere sind die Unternehmen des RBI-Konzerns einer Vielzahl von steuerlichen Normen
ausgesetzt, die teilweise erst sehr kurz in Kraft sind, hédufig novelliert werden und von den
verschiedensten Gebietskorperschaften vollzogen werden. Es gibt fiir die Vollziehung kaum
Priazedenzfille, und die administrative Praxis kann unvorhersehbar sein. Oft miissen Steuerzahler
gerichtliche Hilfe in Anspruch nehmen, um ihre Position gegeniiber den Steuerbehdrden zu verteidigen.
Auch fiihrt die mangelnde Einbringlichkeit in einigen CEE-Staaten zur kontinuierlichen Einfithrung
neuer Steuern, um dieses Manko auszugleichen. Daher besteht das Risiko, dass Unternehmen des RBI-
Konzerns einer unvorhersehbaren und belastenden Besteuerung unterworfen werden. In einigen CEE-
Lindern unterliegen Steuererkldrungen und —tatbestinde nicht der Verjahrung und kénnen von den
Behorden noch Jahre spiter aufgegriffen werden. Damit ist das Steuerrisiko in einigen CEE-Staaten
erheblich hoher als in anderen Staaten, deren Steuersystemen auf eine ldngere historische Entwicklung
zuriickgreifen.

Weiters kann es sich in einzelnen Jurisdiktionen als unmoglich erweisen, gerichtliche Hilfe oder
sonstigen Rechtsschutz innerhalb einer angemessenen Frist zu erhalten. Dies kann insbesondere einen
erheblich negativen Einfluss auf die oft zwingend vorgeschriebene gerichtliche Verwertung von
Kreditsicherheiten haben.
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Da sich in einigen CEE-Staaten parlamentarische Demokratien erst kiirzlich entwickelt haben, sind
weiters politische oder rechtliche Paradigmenwechsel weniger vorhersagbar als in den "alten" EU-
Staaten. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben und dazu fiihren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen
nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen kann.

c) Gefahr einer direkten staatlichen Einflussnahme in CEE-Mdrkten wie etwa Beschlagnahme von
physischen und/oder finanziellen Vermogenswerten

Die Gefahr einer direkten staatlichen Einflussnahme in Zeiten wirtschaftlicher Krise wird in den CEE-
Mirkten, in denen die Emittentin titig ist, im Allgemeinen grofler eingeschitzt als in westeuropdischen
Landern. Unter wirtschaftlichem Druck konnten die Regierungen in diesen Landern unter Umstidnden
eher geneigt sein MalBnahmen durchzusetzen, die von verschiedenen Formen der
Transaktionseinschrinkungen iiber Devisenbeschrinkungen bis hin zu einem Zahlungsmoratorium —
wie es beispielsweise im August 1998 gegeniiber ausldndischen Partnern hinsichtlich der Bedienung
von Bankobligationen durch die russische Regierung verhingt wurde — oder einer Beschlagnahmung
von physischem oder finanziellem Vermdgen reichen, um so negative Auswirkungen auf ihre
Volkswirtschaften hintanzuhalten. Im Zuge der bisherigen Entwicklung der Finanz- und
Wirtschaftskrise haben die Aufsichtsbehorden in einigen Landern der CEE-Region, in denen die RBI
titig ist, Dividendenausschiittungen von Banken fiir einen befristeten Zeitraum untersagt oder
zumindest sehr deutliche Empfehlungen dahingehend abgegeben. Aufgrund ihres Geschiftsmodells ist
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des RBI-Konzerns sehr sensitiv gegeniiber
den politischen und sozialen Entwicklungen in CEE und gegeniiber der Leistung der entsprechenden
Volkswirtschaften. Diese moglicherweise erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage konnen dazu fiithren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-
Emissionen nicht oder nur eingeschréankt nachkommen kann.

d) Riickgang der Wachstumsraten — negative Auswirkung auf die Ertragslage

Aufgrund ihrer engen wirtschaftlichen und finanziellen Verkniipfung mit Westeuropa wurden auch die
zentral- und osteuropdischen Linder von der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise erfasst. Die davor
im internationalen Vergleich hohen Wachstumsraten in der CEE-Region und jener des RBI-Konzerns in
der CEE-Region sind spiirbar zuriickgegangen bzw. gab es in allen Lindern der CEE-Region mit
Ausnahme Polens im Jahr 2009 ein negatives Wirtschaftswachstum.

Das Wachstum des Bankensektors in der CEE-Region konnte sich verlangsamen oder kdnnte sogar
negativ sein. Diese Entwicklung kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben und dazu fiithren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-
Emissionen nicht oder nur eingeschréankt nachkommen kann.

e) Refinanzierungsrisiko (und damit Konzentrationsrisiko bei der Emittentin) infolge Abflusses lokaler
Einlagen

Tochterunternehmen der RBI in CEE sind — ldnderabhédngig unterschiedlich — zum Teil durch lokale
Einlagen, zum Teil nicht durch deren lokale Wihrung sondern durch Fremdwihrung wie Euro,
refinanziert. Insbesondere in den in der Vergangenheit stark wachsenden CEE-Mirkten wie Ukraine
und Russland besteht daher seitens der Emittentin eine konzerninterne Refinanzierung der lokalen
Tochterunternehmen, um diese Finanzierungsliicke zu schlieBen. Bei anhaltender negativer
Wirtschaftsentwicklung besteht die Gefahr, dass sowohl lokale Einlagen abflieBen als auch
Refinanzierungen am Geld- und Kapitalmarkt in den Tochterunternehmen riickldufig sind. Die RBI
kann daher — wenn nicht rechtlich, so doch faktisch — gezwungen sein, bei Eintreten solcher
Entwicklungen die konzerninternen Refinanzierungslinien z.B. in Euro weiter zu erh6hen, um derartige
Mittelabfliisse zu ersetzen. Die bereits gewihrten wie auch allfillig kiinftig erhohten Refinanzierungen
an die Konzerneinheiten in CEE stellen weiters ein Konzentrationsrisiko dar, das bei Ausfall einer oder
mehrerer dieser Tochterunternehmen schlagend werden kann und daher bedeutende negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz und Ertragslage der Emittentin und des RBI-Konzerns
haben kann. Diese moglichen erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
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Ertragslage konnen dazu fiihren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht
oder nur eingeschrinkt nachkommen kann.

f) Abwertung von Firmenwerten

Die Emittentin und der RBI-Konzern koénnten gezwungen sein, Abwertungen von Firmenwerten von
Konzernunternehmen vorzunehmen. Ein fortdauernder Wirtschaftsabschwung in der CEE-Region und
die damit verbundenen Auswirkungen kénnen Abschreibungen der Firmenwerte der in dieser Region
tiatigen Konzernunternehmen mit sich bringen und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflussen. Diese moglichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage konnen dazu fiithren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-
Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen kann.

D) Liinder-Risiko — dadurch bedingtes Ausbleiben von Zahlungen

Das Linder-Risiko umfasst das Transfer- und das Konvertibilititsrisiko sowie das politische Risiko,
resultiert aus grenziiberschreitenden Transaktionen oder aus Direktinvestitionen in Drittstaaten und
betrifft zum einen die Gefahr einer wirtschaftlichen, zum anderen die Gefahr einer politischen
Instabilitit. So konnten u.a. ein potentieller Devisenmangel oder Transferbeschrinkungen dazu fiihren,
dass Geldzahlungen nicht durchgefiihrt werden diirfen und somit ausbleiben. Aber auch politische
Ereignisse wie z.B. Anderungen der politischen Machtverhiltnisse, nationale und internationale
Krisensituationen konnen zur Verwirklichung dieser Risiken (Nichterhalt von vertraglich vereinbarten
Leistungen, Geschéftsunterbrechung, Undurchfiihrbarkeit von Transaktionen) und somit zu
Ertragsaufillen/Verlust von Vermogenswerten der Emittentin fiithren.

E) Marktrisiko/Marktrisiken der Finanzmdrkte

Darunter ist (gemédl § 2 BWG) das allgemeine und spezifische Positionsrisiko zu verstehen, welches
aktiv- oder passivseitig seitens der Emittentin eingegangen wurde, sei es in zinsbezogenen
Instrumenten, Substanz- und Beteiligungswerten, Waren, Fremdwihrungen, etc.

Das primédre Marktrisiko der Unternehmenstitigkeit der Emittentin sieht diese in potenziellen Verlusten
aus Marktverinderungen auf den Finanzmirkten durch schwankende bzw. sich dndernde Zinssitze
(Zinsénderungsrisiko), Devisen- oder Wertpapierkurse (Wihrungsrisiko/Kursianderungsrisiko) und
Preise im Allgemeinen (direkt beobachtbare Preise wie z.B. Indizes und Rohstoffe oder auch indirekt
beobachtbare Preise wie z.B. Volatilititen und Korrelationen), welche wiederum Spiegelbild und/oder
Folge der Entwicklungen aus anderen Mirkten sind oder sein konnen, z.B. Olpreis, etc. (sonstige
Preisrisiken). Weiters ist darunter das Basisrisiko (das ist das Risiko der unterschiedlichen
Preisentwicklung zweier dhnlicher aber nicht identer Positionen (Basis)) zu subsumieren.

Die mit dem Marktrisiko behafteten Positionen der Emittentin, welche je nach Investitionsabsicht der
Emittentin bzw. den einzuhaltenden Rechnungslegungsvorschriften dem Bankbuch oder dem
Handelsbuch zuzurechnen sein konnen, resultieren entweder aus Kundengeschift oder aus der
bewussten Ubernahme von Positionen auf eigene Biichern der Emittentin. Das Marktrisiko der
Handelsbiicher der RBI wird vorrangig vom Wéhrungsrisiko, resultierend aus dem in Fremdwihrung
gehaltenen FEigenkapital der ausldndischen Konzerneinheiten und den diesbeziiglichen vom Aktiv-
Passiv-Management gesteuerten Absicherungsgeschiften, geprigt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Risiken schlagend werden und die Vermégens-,
Finanz und Ertragslage und insbesondere die Profitabilitit der Emittentin nachteilig beeinflussen.

F) Nachteilige Entwicklung der Wettbewerbssituation
Die Emittentin und der RBI-Konzern/RZB-Konzern stehen in allen Geschiftsbereichen im intensiven

Wettbewerb, woraus sich fiir die Emittentin und den RBI-Konzern erheblich nachteilige Auswirkungen
ergeben konnten.
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Die Banken des RBI-Konzerns konkurrieren mit zahlreichen internationalen Finanzinstitutionen und
lokalen Mitbewerbern, Retail- und Geschiftsbanken, Hypothekenbanken, Investmentbanken,
Wertpapierfirmen und anderen Unternehmen der Finanzdienstleistungsbranche. Die Konsolidierung der
weltweiten Finanzdienstleistungsbranche bringt dabei Mitbewerber mit umfassenden Produkt- und
Dienstleistungsportfolios, erleichtertem Zugang zu Liquiditit, groferer Effizienz und
Preissetzungsmacht hervor. Diese Mitbewerber sind aufgrund ihrer globalen Prisenz insbesondere fiir
groBBe multinationale Kunden moglicherweise attraktiver als die Emittentin bzw. der RBI-Konzern.

Lokale Banken verfiigen teilweise iiber eine weitaus stirkere Pridsenz in einzelnen Mirkten als die
Emittentin und der RBI-Konzern. Manche Netzwerkbanken des RBI-Konzerns verfiigen nur iiber
relativ geringe Marktanteile in ihren Heimmairkten. In vielen Mirkten gibt es etablierte lokale Banken,
die eine groBere Anzahl von Filialen aufweisen und Kunden eine breitere Palette an Produkten und
Dienstleistungen anbieten konnen. GroBere lokale Mitbewerber verfiigen weiters iiber gefestigte
Geschiftsbeziehungen mit lokalen Kunden. Daher bestehen fiir lokale Banken in einigen Mirkten
Wettbewerbsvorteile, die es der Emittentin und dem RBI-Konzern erschweren konnten, in diesen
Mirkten weiter erfolgreich im Wettbewerb zu bestehen.

Mit zunehmender Reife der CEE-Mirkte ist ein zunehmender Wettbewerb globaler und lokaler
Finanzinstitute und damit sinkende Zinsmargen insbesondere in den jiingsten EU-Lindern sowie den
verbleibenden Beitrittskandidaten zu erwarten, wobei insbesondere bereits in der EU titige
Mitbewerber ihre Préisenz auf diese Lidnder ausdehnen werden. Insbesondere in Anbetracht der
geringeren Kreditnachfrage infolge der Finanz- und Wirtschaftskrise ist es moglich, dass Kunden zu
Konkurrenten wechseln, etwa wenn diese eine weniger risikoaverse Geschiftsstrategie verfolgen als der
RBI-Konzern. Die Wettbewerbsfihigkeit der Emittentin und des RBI-Konzerns wird dabei wesentlich
von der Fahigkeit abhingen, sich schnell an neue Marktentwicklungen und Trends anzupassen. Sollten
die Emittentin und der RBI-Konzern nicht mit gré8eren lokalen Konkurrenten und grofBen
internationalen Finanzinstitutionen in effektiven Wettbewerb treten konnen, wiirde dies das Geschift
und damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.
Diese moglichen erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
konnen dazu fiithren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur
teilweise nachkommen kann.

G) Counterpart-Risiko/Ausfallsrisiko bzw. Migrationsrisiko

Das Counterpart-Risiko resultiert aus der Geschiftstitigkeit mit Vertragspartnern/Counterparties
(Privat- und Firmenkunden, anderen Banken bzw. souveridnen/offentlichen Kreditnehmern, etc.) und ist
das Risiko, dass ein Vertragspartner seine vertraglich vereinbarten Leistungs-, insbesondere
Zahlungsverpflichtungen, nicht erfiillt/erfiillen kann (Ausfall von Leistungen/Zahlungen), und somit die
Ertrags- und Vermogenssituation der Emittentin nachteilig beeinflussen kann. Insbesondere im
Kreditgeschift wird das Risiko eines ginzlichen Ausfalls der Zahlungsverpflichtungen des
Vertragspartners dabei als Ausfallsrisiko, das Risiko einer Erhthung der Ausfallswahrscheinlichkeit als
Migrationsrisiko bezeichnet.

Eine Realisierung des Counterpart- oder Kreditrisikos kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin durch Ausfall von Leistungen und/oder Zahlungen erheblich nachteilig beeinflussen und
die Fihigkeit der Emittentin beeintrichtigen, ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen
nachzukommen.

Die Emittentin trifft fiir potentielle Verluste aus einer Realisierung des Counterpart- oder Kreditrisikos
Vorsorge in  Einklang mit den  anwendbaren = Rechnungslegungsvorschriften  und
Risikosteuerungsmechanismen. Die Dotierung der Risikovorsorge erfolgt auf der Grundlage einer
Schitzung des Counterpart- oder Kreditrisikos durch die Emittentin. Wihrend insbesondere das
Counterpart-Risiko zwischen Banken in Folge der Finanz- und Wirtschaftskrise sprunghaft angestiegen
ist, ist nunmehr auch von vermehrten Ausfillen im Kundengeschift auszugehen. Aufgrund der
Aktivititen der Emittentin in der CEE-Region ist sie insbesondere dem Risiko eines allgemeinen
wirtschaftlichen Abschwungs oder sonstiger Ausloser fiir vermehrte Ausfille in dieser Region
ausgesetzt. Im Jahr 2009 kam es zu einem deutlichen Anstieg der notleidenden Kredite (Non-
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Performing Loans, "NPL"), wovon besonders die Ukraine, Russland und Ungarn aufgrund der
schwierigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesen Léandern betroffen waren.

Sollte der Prozentsatz der Ausfille die derzeitigen Schitzungen iibersteigen, wiirden die
Kreditvorsorgen nicht mehr ausreichen, um die Verluste aufzufangen. Dies wiirde den operativen
Gewinn negativ beeinflussen und kann daher bedeutende negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz und Ertragslage der Emittentin und des RBI-Konzerns haben. Diese moglichen erheblichen
nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage konnen dazu fiithren, dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen kann.

H) Sinken der Verkehrswerte von Kreditsicherheiten — Nichtausreichen von Besicherungen

Die Verkehrswerte von Kreditsicherheiten, insbesondere Immobiliarsicherheiten, konnten
konjunkturellen Schwankungen unterliegen, die sich unter anderem in Anderungen des Angebots und
der Nachfrage nach Mietobjekten und den am Markt erzielbaren Mieten, der Bonitit der Mieter, sowie
auch Anderungen des Angebots und der Nachfrage nach Immobilien zum Kauf niederschlagen konnten.
Es ist moglich, dass der laufende Kapital- und Zinsendienst von Finanzierungen mit den Ertrdgen einer
Immobilie nicht erwirtschaftet werden konnte.

Die Emittentin und andere Unternehmen des RBI-Konzerns bieten unter anderem Finanzierungen an, zu
deren Besicherung iiberwiegend Immobilien dienen. Zur Bewertung der Immobilien wird dabei vor
allem auf Ertragswertverfahren abgestellt, die vorrangig die Mieteinnahmen der betreffenden Immobilie
beriicksichtigen. Die Verkehrswerte vor allem gewerblicher Immobilien unterliegen dabei
konjunkturellen Schwankungen, die sich in Anderungen des Angebots und der Nachfrage nach
Mietobjekten und den am Markt erzielbaren Mieten, der Bonitiit der Mieter, sowie auch Anderungen
des Angebots und der Nachfrage nach Immobilien zum Kauf und der am Markt verfiigbaren
Fremdfinanzierung fiir den Kauf von Immobilien niederschlagen. Auch die rechtliche Ausgestaltung
der an Immobilien eingerdumten Miet- oder sonstigen Rechte (Mietdauer, Kiindigungsrechte etc.), und
nicht zuletzt auch Naturereignisse oder Terroranschlige beeinflussen den Wert von Immobilien.

Gerade in Phasen einer riickldufigen Konjunktur wie der internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise
ist es daher moglich, dass der laufende Kapital- und Zinsendienst von Finanzierungen mit den Ertrigen
einer Immobilie nicht erwirtschaftet werden kann, und daher Ausfille drohen. Diese Ausfille konnen
dabei durch die als Sicherheit bestellten Immobilien moglicherweise nur unzureichend abgefangen
werden, da sie von Wertminderungen betroffen sind.

Die Immobilienbewertungen in jenen Lindern und Regionen, in denen die Emittentin tétig ist, sind in
Folge der schwachen Konjunktur und mangelnden Verfiigbarkeit von Fremdmitteln erheblich gesunken.
Zahlreiche Projektentwickler waren gezwungen, Projekte einstweilen aufzuschieben oder iiberhaupt
einzustellen. Sollte sich diese Entwicklung fortsetzen, konnten weitere Abwertungen von Sicherheiten
die Folge sein, was auf die Qualitit des Kreditportfolios, und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin einen erheblich nachteiligen Effekt haben konnte und damit die Féahigkeit der
Emittentin beeintrichtigen, ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nachzukommen.

I) Konzentrationsrisiko

Unter dem Konzentrationsrisiko sind (gemidf § 2 BWG) die moglichen nachteiligen Folgen zu
verstehen, die sich aus Konzentrationen oder Wechselwirkungen gleichartiger und verschiedenartiger
Risikofaktoren oder Risikoarten ergeben konnten, wie beispielsweise das Risiko, das aus Krediten an
denselben Kunden, an eine Gruppe verbundener Kunden oder an Kunden aus derselben Region oder
Branche oder an Kunden mit denselben Leistungen und Waren, aus dem Gebrauch Kreditrisiko-
minimierender Techniken und insbesondere aus indirekten GrofBkrediten erwéchst. Unter Kreditrisiko-
minimierenden Techniken werden beispielsweise die Bestellung von Sicherheiten durch Kreditnehmer
zugunsten des RBI-Konzerns, interne Ratingverfahren hinsichtlich der Kreditkunden des RBI-Konzerns
und Limitsysteme hinsichtlich der Ausleihungen von Kunden des RBI-Konzerns verstanden.

Aus der Ubersicht des Gesamt-Exposures des RBI-Konzerns (siche Teil V dieses Basis-Prospekts),
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gruppiert nach Segmenten, ist ersichtlich, in welchem Ausmaf der RBI-Konzern gegeniiber
Kreditnehmern in bestimmten Regionen bzw. bei bestimmten Kundengruppen Forderungen hilt.
Dariiber hinaus wird der Prozentsatz an den gesamt vom RBI-Konzern gehaltenen Forderungen
dargestellt. Beispielsweise hat der RBI-Konzern zum 30. Juni 2010 im Segment CE Forderungen von
EUR 40,9 Mrd. gehalten, woraus sich ein Anteil von 22,7% am gesamten Kreditportfolio des RBI-
Konzerns ergeben hat:

Gesamt-Exposure* nach Segmenten

Austria EUR 18,6 Mrd. 10,3%
CE EUR 40,9 Mrd. 22,7%
SEE EUR 25,8 Mrd. 14,3%
GUS EUR 20,3 Mrd. 11,3%
Group Corporates EUR 16,0 Mrd. 8.9%
Group Markets EUR 58,5 Mrd. 32,5%
Gesamt EUR 180,1 Mrd. 100,0%

Quelle: Eigene Darstellung, Priisentation zum RBI-Halbjahresergebnis (ungepriift) per 30. Juni 2010 (pro forma)

*Kreditexposure umfasst alle Exposures der Bilanz (Kredite, Schuldverschreibungen) und auflerbilanzielle Exposures (Garantien,
Verbindlichkeiten), die die RBI einem Kreditrisiko aussetzen.

Betrachtet man die Verteilung der Forderungen, so ergibt sich iiber die Segmente eine ausgewogene
Diversifikation. Die Forderungen innerhalb der einzelnen Segmente sind sowohl nach den zugehorigen
Léndern als auch nach Industrien weiter breit diversifiziert.

Der RBI-Konzern ist aufgrund der Forderungen, die er gegeniiber Kreditnehmern in bestimmten
Lindern bzw. bestimmten Wirtschaftszweigen hilt, daher in unterschiedlichem Ausmall einer
Konzentration sowohl des regionalen als auch des branchenmiBigen Counterpart-Kredit-Risikos
ausgesetzt. Dies konnte einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben, sodass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den RBI-Emissionen
nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen konnte.

J) Regulatorische Risiken

a) Kiinftige Entwicklung des Bankensektors und dessen Regulativen, wie z.B. Basel Il, Basel III, MiFiD
(Regulatorische Risiken) — Wettbewerbsrisiken

Unternehmen des RBI-Konzerns unterliegen in allen Jurisdiktionen, in denen sie tétig sind, der Aufsicht
von Zentralbanken oder anderen Aufsichtsbehorden. So bendtigen Banken des RBI-Konzerns in
samtlichen Jurisdiktionen eine Bankkonzession oder haben zumindest den Betrieb von Bankgeschiften
an die lokale Bankenaufsicht zu notifizieren. Die anwendbaren Rechtsnormen umfassen unter anderem
Regelungen in Bezug auf Kapitaladiquanz, Risikomanagement und Verhinderung von Geldwische. Die
Erfiillung dieser Anforderungen ist mit betrdchtlichen Kosten verbunden und kann die mogliche
Geschiftstitigkeit wesentlich beschrinken.

Aufsichtsbehorden fithren laufende oder regelmiBige Uberpriifungen der Geschiftstitigkeit von
Unternehmen des RBI-Konzerns durch. Dabei besteht vor allem in einzelnen Lindern der CEE-Region
erheblicher Ermessensspielraum der Behdrden und damit erhebliche Unsicherheit hinsichtlich der
Interpretation von Rechtsvorschriften und Standards. Sollten Aufsichtsbehdrden Rechtsverletzungen
feststellen, kann dies in Strafen oder hirteren Sanktionen bis zur Aussetzung oder Zuriickziehung von
Lizenzen und Konzessionen oder der zwangsweisen Einstellung des Geschiftsbetriebs miinden. Dies
hitte auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin einen erheblich nachteiligen Einfluss.

Die gesetzlichen Grundlagen sowie die juristische und administrative Praxis in jenen Jurisdiktionen, in
welchen die Emittentin/die Unternehmen des RBI-Konzerns ihren Sitz hat/haben oder aktiv titig
wird/werden, konnen Anderungen unterliegen, welche sich nachteilig auf deren Geschiftstitigkeit
auswirken kdnnen.

Weiters kann infolge umfassender und zum Teil iiberschieBender regulativer Aktivititen der
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Europédischen Union nicht ausgeschlossen werden, dass (i) einzelne Geschiftsfelder der Emittentin
unter hohen administrativen Kosten umstrukturiert, neu aufgesetzt oder geschlossen werden miissen,
und (ii) sich die Betriebskosten der Emittentin im Allgemeinen durch zusatzlichen administrativen
Mehraufwand erheblich erhdhen und sich somit nachteilig auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin
auswirken konnen.

Der europiische Bankensektor ist in den letzten Jahren — bedingt durch die zunehmende Globalisierung
und Markttransparenz — (i) verstirktem Wettbewerb zum einem und (ii) einer vermehrten zentralen
Regulierung zum anderen ausgesetzt. Beide Faktoren lassen auf unterschiedliche Weise eine
Reduzierung der Gewinnspanne, hohere Kapitalkosten, hthere Verwaltungskosten, etc. befiirchten.

Dabei ist der Osterreichische Bankensektor im Vergleich zu den meisten westeuropdischen Mirkten von
strukturellen Defiziten gekennzeichnet. So ist hier etwa die Nettozinsmarge deutlich geringer als im
westeuropdischen Durchschnitt und gleichzeitig die Filialdichte signifikant hoher. Im Zusammenspiel
mit einem scharfen Wettbewerb am iiberbesetzten inldndischen Bankenmarkt fiihrte dies im
Landesdurchschnitt zu insgesamt deutlich niedrigeren Eigenkapitalrenditen sowie ungiinstigeren
Kosten-Ertrags-Relationen als im westeuropéischen Mittel.

Naturgemdf hat jede Risikobetrachtung der RBI auch das gesamtwirtschaftliche Umfeld der
osterreichischen Volkswirtschaft mit einzubeziehen; in diesem Zusammenhang kommt dem Zustand
der Finanzwirtschaft eine besondere Bedeutung zu.

b) Auf die Emittentin und einen Grofteil der Netzwerkbanken ist Basel Il zur Berechnung des
notwendigen FEigenmittelbedarfs anwendbar. Es konnte das Risiko bestehen, dass die Basel II-
Regelungen bei Anderung der fiir diese Berechnung relevanten Parameter zu einer deutlichen
Erhohung des Eigenmittelbedarfs fiihrt.

Die Emittentin wendet seit Jahresende 2008 den auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz)
zur Ermittlung des gemdlB Basel II vorzuhaltenden Eigenkapitals fiir Kreditrisiken an. Fiir einige
Konzerneinheiten in Zentral- und Osteuropa wird in einer Ubergangsphase noch der Standardansatz
verwendet.

Intensiv verfolgt RBI die in Basel und Briissel laufende Diskussion zur Neuregelung der
Eigenmittelerfordernisse (Basel III, etc.). Es besteht das Risiko, dass die zur Diskussion stehenden
Neuerungen bei Anderung der fiir diese Berechnung relevanten Parameter zu einer neuerlichen
deutlichen Erhéhung des Eigenmittelbedarfs fithren. Die Finanzierung dieses Bedarfs kann zu einer
erheblichen Belastung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fiihren, sodass die Emittentin ihren
Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschriankt nachkommen kénnte.

¢) Durch die FMA konnten erhohte Eigenmittelerfordernisse vorgeschrieben werden, wenn keine
angemessene Begrenzung der bankgeschdftlichen und bankbetrieblichen Risiken vorliegt und auch
nicht kurzfristig zu erwarten ist.

Die FMA wurde durch eine Novelle des BWG (Einfiigung von § 70 Absatz 4a BWG) im Zuge der
Finanz- und  Wirtschaftskrise  berechtigt, Kreditinstituten ein iiber das  gesetzliche
Mindesteigenmittelerfordernis hinausgehendes Eigenmittelerfordernis vorzuschreiben, wenn keine
angemessene Begrenzung der bankgeschiftlichen und bankbetrieblichen Risiken vorliegt und auch
nicht kurzfristig zu erwarten ist. Eine derartige Anforderung wiirde aufgrund zu erwartender
Zinsnachteile einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben, sodass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den RBI-Emissionen nicht oder nur
eingeschriankt nachkommen konnte.

d) Bei schwerwiegenden und/oder wiederholten Verstoflen gegen die regulatorischen Vorschriften in
einer Jurisdiktion durch Unternehmen des RBI-Konzerns konnte das Risiko bestehen, dass die gewdhrte
Banklizenz widerrufen oder eingeschrdankt wird.

Es besteht das Risiko, dass bei schwerwiegenden und/oder wiederholten Verstofen gegen die
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regulatorischen Vorschriften in einer Jurisdiktion die gewihrte Banklizenz widerrufen oder
eingeschriankt wird. Bankaufsichtsbehorden steht zur Adressierung von UnregelmifBigkeiten in der
Regel eine grofBe Bandbreite an ZwangsmaBnahmen zur Verfiigung. Sollte beispielsweise ein
Unternehmen des RBI-Konzerns Eigenmittel bzw. Reserven aufweisen, die nicht den gesetzlich
festgelegten Mindestanforderungen entsprechen, kann die zustindige Aufsichtsbehorde diesem
Unternehmen verbieten, weitere Kredite zu vergeben.

Besteht das Risiko, dass ein Mitglied des RBI-Konzerns Zahlungsverpflichtungen gegeniiber seinen
Vertragspartnern nicht nachkommt, kann die zustindige Aufsichtsbehorde zur Vermeidung eines
solchen Risikos die weitere Verfiigung iiber Aktiva sowie die Durchfiihrung von Zahlungen durch die
Bank verbieten, dieser den Auftrag erteilen, ihre Geschifte mit Kunden einzustellen und die Annahme
von Zahlungen untersagen, die nicht zur Tilgung von Verbindlichkeiten dienen. Dies konnte negative
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, sodass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschridnkt nachkommen
konnte.

e) Es konnen regulatorische Anderungen im Arbeitnehmerschutz, im Arbeitsrecht, bei Sozialleistungen,
im Wettbewerbsrecht und bei Steuern eintreten.

Der RBI-Konzern muss neben spezifisch auf Finanzdienstleistungsunternehmen anwendbaren
Vorschriften auch eine Reihe anderer Vorschriften betreffend allgemeine unernehmensrechtliche
Themen wie Arbeitnehmerschutz, Arbeitsrecht, Sozialleistungen, Wettbewerb und Steuern einhalten.
Da diese Gesetze und Vorschriften sowie deren Auslegung durch die zustindigen Behorden
fortlaufenden Anderungen unterworfen sind und im Allgemeinen immer strikter werden, werden die
Kosten in Zusammenhang mit der Einhaltung dieser Gesetze und Vorschriften in Zukunft
voraussichtlich steigen.

Anderungen des lokalen Steuerrechts oder sonstiger Vorschriften kénnten sich auch auf die Fihigkeit
oder Bereitschaft der Kunden des RBI-Konzerns auswirken, mit ihm in Geschiftsbeziehung zu treten.
Eine Nichteinhaltung von anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften kann zu Geldstrafen oder anderen
Sanktionen durch die zustdndigen Aufsichtsbehorden fithren und sich in Form von Reputationsverlusten
auswirken. Sind Unternehmen des RBI-Konzerns gezwungen, betrichtliche Kosten in Kauf zu nehmen,
um neue Bestimmungen einzuhalten, werden Geldstrafen auferlegt oder Reputationsverluste erlitten,
kann dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrichtigen, sodass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt nachkommen
konnte.

f) Die Einhaltung von immer strengeren Geldwdschebestimmungen verursacht wesentliche Kosten und
Aufwand und die Nichteinhaltung ist mit Rechts- und Reputationsrisiken verbunden.

Die Emittentin und die Netzwerkbanken unterliegen immer strengeren Geldwéschebestimmungen oder
Sanktionen (z.B. der EU, lokaler Aufsichts- oder Regierungsbehdrden wie dem United States Office of
Foreign Asset Control ("OFAC")), die in Zusammenhang mit Bekdmpfung von Geldwische,
Terrorismusfinanzierung und anderen kriminellen Handlungen verhingt werden. Wirtschaftliche
Sanktionen konnen das Geschift des RBI-Konzerns einschrinken, und die Uberwachung der
Einhaltung samtlicher dieser Bestimmungen bedeutet eine wesentliche finanzielle Belastung und
technische Herausforderung. Die Emittentin kann nicht garantieren, dass der RBI-Konzern zu jeder Zeit
mit allen anwendbaren Geldwische- und #hnlichen Bestimmungen in Ubereinstimmung ist und dass die
konzernweiten Geldwischestandards von allen Mitarbeitern in sdmtlichen Konzerneinheiten konsistent
angewendet werden. Jede Verletzung solcher Bestimmungen und sogar der bloBe Verdacht einer
Verletzung kann rechtliche Konsequenzen haben oder sich nachteilig auf den Ruf des RBI-Konzerns
auswirken und so die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrdchtigen,
sodass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt
nachkommen konnte.
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K) Wiederbeschaffungsrisiken/Frustrierte Kosten bei Ausfall von Vertragspartnern

Darunter ist das Risiko der RBI zu verstehen, dass bei Ausfall eines Vertragspartners (i) unniitze
(frustrierte) Aufwendungen/Projektkosten fiir nicht effektuierte Geschifte (ii) Zusatzkosten fiir die
Wiederbeschaffung der gleichen Position im Markt (iii) entgangene Gewinne bei Unmoglichkeit der
Ersatzbeschaffung gleichwertiger Projekte bei der Emittentin anfallen und deren Ertragssituation
negativ beeinflussen kdnnen.

L) Beteiligungsrisiko — unsicherer Ergebnisbeitrag

Die Emittentin hélt zahlreiche Unternehmensbeteiligungen (Teil des Bankbuches). Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese Beteiligungen fiir die Emittentin einen negativen Ergebnisbeitrag
leisten und somit die wirtschaftliche Situation der Emittentin mangels entsprechenden Returns on
Investment nachteilig beeinflussen.

M) Abhdingigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln/Risikovorsorgen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eigenmittelquote des RBI-Konzerns fiir ein aus heutiger
Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist. Ein Absinken der aufsichtsrechtlich erforderlichen
Kernkapital-/Eigenmittelquote kann zu einem Bedarf nach weiterem Kapital fiihren, und — sofern ein
solches fiir die Emittentin nicht aufbringbar ist — die Féhigkeit der Emittentin, ihre Geschifte
fortzusetzen, wesentlich negativ beeintrichtigen.

RBI als Teil der RZB-Kreditinstitutsgruppe gemifl § 30 BWG ist darauf angewiesen, dass die
Kreditinstitutsgruppe stets eine ausreichende Eigenmitteldecke nach BWG aufweist; mogliche nicht im
Einflussbereich der Emittentin gelegene Verstofe/Unterschreitungen durch das Spitzeninstitut RZB
konnten dazu fiihren, dass die FMA entsprechende MaBnahmen setzt, durch welche die
Geschiftstitigkeit der Emittentin eingeschrinkt oder eingestellt werden muss.

N) Wiihrungsrisiken — Gefahr von Abwertungsverlusten

Die Emittentin unterliegt mit deren auferhalb der Eurozone belegenem/denominiertem Vermogen dem
Wihrungsrisiko. Das Wihrungsrisiko im engeren Sinn ist als die Gefahr von Verlusten aufgrund
offener Devisenpositionen definiert. Wiahrungsschwankungen wirken sich dabei auf die in
Fremdwihrung gehaltenen Eigenkapitalbestinde und die anfallenden Ertrige und Kosten aus: So
wickelt die Emittentin/der RBI-Konzern einen Teil der Umséatze/Geschifte in Fremdwéhrungen ab.
Wechselkursverdanderungen beeinflussen aber auch das Eigenmittelerfordernis von Aktivpositionen in
Fremdwihrung, selbst wenn diese in derselben Wihrung fristenkonform refinanziert wurden und somit
keine offene Devisenposition besteht: Zahlreiche Gesellschaften des RBI-Konzerns bilanzieren in deren
jeweiliger Landeswihrung, sodass deren Jahresabschluss-Positionen bei Konsolidierung im
Konzernabschluss der Emittentin in Euro umgerechnet werden miissen. Ebenso ist ein wesentlicher Teil
der Risikoaktiva der RBI nicht in Euro denominiert. Schwankungen der Wechselkurse kdnnen daher
signifikante Nachteile auf die Vermodgens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, insbesondere
zu Schwankungen des konsolidierten Kapitals der RBI aber auch zu einem verdnderten
Eigenmittelerfordernis fiir das Kreditrisiko fiithren.

Eine deutliche Abwertung der jeweiligen lokalen Wahrung gegeniiber dem Euro kdnnte es Kunden von
Fremdwihrungskrediten erschweren, ihre Kredite zuriickzuzahlen. Selbst in jenen Fillen, in denen
Kredite an Kunden in Fremdwihrungen, z.B. aulerhalb der Eurozone in Euro, vergeben werden,
erwirtschaften diese Kunden iiblicherweise den Grofteil ihrer Einkiinfte in lokalen Wihrungen,
wodurch sie dem Wihrungsrisiko ausgesetzt sind. Eine deutliche Abwertung der jeweiligen lokalen
Wihrung gegeniiber dem Euro wiirde es diesen Kunden erschweren, ihre Kredite zuriickzuzahlen, und
das Kreditrisiko der Emittentin in Zusammenhang mit diesen Kunden sowie die Ausfallsraten konnten
steigen. Vergleichbare Risiken (Kundenausfille, Abwertungsbedarf) bestehen im Hinblick auf von
Netzwerkbanken verkauften Fremdwihrungsderivaten wie Swaps, Forwards und Optionen auf
Fremdwihrungen.
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O) Risiken der Immobilienmdarkte — Wertverluste

Die Emittentin unterliegt mit deren Immobilienvermdgen den Risiken der Immobilienbranche,
insbesondere dem Risiko der Marktwertminderung des Immobilienbestandes bzw. dem Risiko der
erschwerten Verwertbarkeit/Liquidierung vorhandenen Vermogens.

P) Operationales Risiko/unvorhergesehene Ereignisse/Rechtliches Risiko

Unter dem operationalen (auch operationellen) Risiko wird das Risiko von unerwarteten Verlusten
verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen einschlielich des Rechtsrisikos eintreten konnen. Die
gegenstindliche Risikodefinition fufit auf Basel II.

Innerhalb dieser Risikokategorie werden im Markt sowohl interne Risikofaktoren — z.B. unbefugte
Handlungen, Diebstahl, Betrug, Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschéftsunterbrechungen oder
Systemausfille — als auch externe Risikofaktoren einschlieflich Sachschiden und Betrugsabsichten,
unterschieden. Der Eintritt solcher Ereignisse — insbesondere von Betriebsausfillen (z.B. infolge des
Ausfalles von Kommunikationssystemen, etc.), systemtechnisch bedingten Ausfillen von
Gegenleistungen der Vertragspartner — kann zu spiirbaren Verlusten bei der Emittentin fiihren.

Die fehlende Berechtigung eines Vertragspartners der RBI zum Geschiftsabschluss, vertragliche
Miingel, eine unvollstindige Dokumentation der Geschiifte, rechtliche Besonderheiten und Anderungen
in der Rechtsgrundlage eines Geschiftes konnen dazu fithren, dass Forderungen/Anspriiche aus
Transaktionen rechtlich nicht durchsetzbar sind, woraus Verluste der Emittentin resultieren konnen.

Q) Unzureichendes Risikomanagement

Das Risikomanagement der Emittentin und des RBI-Konzerns konnte nicht ausreichend sein, um
jegliches Risiko in jedem Marktumfeld abzusichern und zu steuern. Insbesondere konnten gerade die
durch die Finanz- und Wirtschaftskrise hervorgerufenen erheblichen Marktbewegungen durch iibliche
statistisch-historische Modelle schwer abzubilden sein.

Die von der Emittentin und dem RBI-Konzern angewandten Methoden und Modelle zur Risikomessung
und -steuerung stellen nur Anndherungen an die Realitit dar und konnen nicht mit Sicherheit
gewidhrleisten, dass jegliches Risiko in jedem Marktumfeld erkannt, abgesichert und gesteuert werden
kann. So sind gerade die durch die Finanz- und Wirtschaftskrise hervorgerufenen erheblichen
Marktbewegungen durch iibliche statistisch-historische Modelle schwer abzubilden. Historische
Modelle sind weiters dann unzureichend, wenn keine historischen Daten existieren, wie beispielsweise
beim Eintritt in neue Mirkte oder der Implementierung neuer Geschiftsmodelle. Andere Modelle,
beispielsweise finanzmathematische Modelle, sind in hohem Malle von Annahmen und Schitzungen
abhingig, die sich als unrichtig herausstellen konnen. Qualitative Ansédtze zur Steuerung nicht
quantifizierbarer Risiken konnen sich als unzureichend herausstellen.

Daher bestehen moglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken fiir die Emittentin. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich das Risikomanagementsystem in Zukunft als unzureichend
herausstellt oder versagt, was entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Geschiftstatigkeit und
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben wiirde.

R) Abhdngigkeit von komplexen Informationstechnologiesystemen

Umfangreiche institutionelle Bankdienstleistungen héngen in zunehmendem Malle von komplexen
Informationstechnologiesystemen ("IT-Systeme") ab. IT-Systeme sind fiir eine Reihe von Problemen
anfillig, wie beispielsweise Fehlfunktionen bei der Soft- oder Hardware, Moglichkeiten unautorisierten
Zugriffs (Hacking), physische Schiden, sowie Computerviren und sonstige Schadprogramme. Dariiber
hinaus miissen die IT-Systeme des RBI-Konzerns regelméBig auf den neuesten Stand gebracht werden,
um den sich laufend dndernden geschiftlichen und regulatorischen Anforderungen gerecht zu werden,
mit dem Wachstum fertig zu werden und einer moglichen Expansion in neue Mirkte Schritt halten zu
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konnen.

Im RBI-Konzern laufen nach wie vor Projekte und Prozesse, die IT-Systme und die IT-Infrastruktur
insbesondere in den zuletzt iibernommenen Konzerneinheiten weiter zu harmonisieren. Dadurch soll
eine zentrale Sammlung und Verfiigbarkeit von Daten der Konzernunternehmen und Filialen und
Echtzeit-Daten iiber Konten hergestellt werden. Solange dies noch nicht vollstindig umgesetzt ist, kann
es zu fehlerhaften Entscheidungen kommen, die wiederum negative Auswirkungen auf das Geschift
und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben konnen.

Die IT-Infrastruktur des RBI-Konzerns ist heterogen und besteht aus mehreren unterschiedlichen
Kernsystemen sowie einer relativ groen Anzahl zusétzlicher IT-Systeme. Die Harmonisierung der IT-
Systeme im RBI -Konzern mit dem Ziel der Herstellung einer konsistenten IT-Architektur stellt daher
den RBI -Konzern vor grofle Herausforderungen. Die Komplexitit konnte konzernweit verstirkte
Anstrengungen und erhohte Kosten in Zusammenhang mit der Anpassung der IT-Systeme zur Folge
haben, so wie zum Beispiel im Hinblick auf die durch Basel II weiterhin notwendigen Anpassungen, die
Umsetzung eines netzwerkweiten Managementinformationssystems oder ldnderspezifischer
Anderungen wie zum Beispiel die Beriicksichtigung lokaler Wihrungen und der Besonderheiten, die
aus Abwicklungs- oder steuerlicher und Rechnungslegungsvorschriften eines Landes resultieren
konnen.

Die vorstehend beschriebenen Probleme, Herausforderungen und Modernisierungsanforderungen
stellen betridchtliche Risiken fiir das Geschift des RBI-Konzerns dar. Es konnte sein, dass die
erforderlichen Modernisierungen nicht zeitgerecht durchgefithrt werden konnen oder die
Modernisierungen nicht im erforderlichen Ausmal} greifen oder zu budgetierten Kosten umgesetzt
werden konnen. Zusitzlich zu den Kosten, die durch einen etwaigen Ausfall von IT-Systemen
entstehen, konnte es zu Sanktionen von Aufsichtsbehdrden kommen. Infolgedessen konnte jede groBere
Storung der bestehenden IT-Systeme, oder ein Versagen in Zusammenhang mit den oben beschriebenen
Herausforderungen wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben, sodass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur
eingeschriankt nachkommen konnte.

S) Risiken von potentiellen Interessenkonflikten aufgrund unterschiedlicher Geschdiftsbeziehungen

RBI steht es frei, auch andere Geschiftsbeziehungen mit ihren Kunden, Investoren oder Emittenten von
Basiswerten gegenstéindlicher RBI-Emissionen, sofern anwendbar, einzugehen, insbesondere Gelder zur
Veranlagung anzunehmen, Gelder auszuleihen und generell sich in allen Sparten des Bankgeschiftes zu
betitigen. Sollte aufgrund eines (bevorstehenden) Geschiftsabschlusses der RBI selbst oder eines mit
der RBI verbundenen Unternehmens ein moglicher Interessenkonflikt mit Investoren im Rahmen dieser
Transaktion entstehen, wird RBI diesen, soweit gesetzlich erforderlich, offenlegen, vorausgesetzt, dass
der Interessenskonflikt erkannt wird.

Potentielle Interessenskonflikte kdnnen beispielsweise entstehen und nachteilige Auswirkungen auf das
Investment haben wie folgt:

* RBI (oder ein anderes Unternehmen des RBI-Konzerns) schlieBt sonstige Geschifte (z.B.
Nostrodispositionen) beziiglich eines Underlyings einer RBI-Emission ab, wobei ein solches
Geschift fiir das betreffende Underlying allenfalls nachteilige Auswirkungen haben konnte
(z.B. wenn die Art und Weise eines abgeschlossenen Geschiftes den Wert des Underlyings
beeinflussende Faktoren birgt).

*  Im Zusammenhang mit RBI-Emissionen abgeschlossene Hedge- bzw Absicherungsgeschifte
oder der Abschluss von auf das Underlying bezugnehmenden Derivate-Geschéften konnten in

seltenen Konstellationen den Kurswert des Underlyings beeinflussen.

*  RBI konnte (u.a. in deren Funktion als Market Maker oder Sponsor oder Depotbank) Einfluss
auf die Preisgestaltung eines Underlyings (z.B. einer Osterreichischen Aktie, eines
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Investmentfonds) nehmen, wodurch eine Preis- oder Wertentwicklung des Underlyings anders
als bei liquiden Mirkten verlaufen konnte.

Die direkten und indirekten Aktiondre der Emittentin sind Geschéftsbanken und stehen in einem
Konkurrenzverhiltnis zur Emittentin. Diese Titigkeit in gleichen bzw. vergleichbaren Feldern kann zu
geschiftspolitischen Differenzen zwischen RBI und diesen Aktiondren fithren und in der Folge
entweder notwendige geschiftliche Entscheidungsprozesse verzogern oder verhindern oder dazu
fiihren, dass die Zufuhr weiterer Eigen- oder Fremdmittel aus dem Kreis der Aktionire unterbleibt.
Solche Entwicklungen konnten wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben, sodass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen
nicht oder nur eingeschriankt nachkommen konnte.

T) Risiken von potentiellen Interessenkonflikten von Organmitgliedern der Emittentin

Fir alle Mitglieder des Vorstands der RBI gilt generell, dass sich betreffend jene
Gesellschaften/Stiftungen etc., in welchen Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate bestehen oder
dhnliche Funktionen wahrgenommen werden (siehe Teil III Punkt 9.1. dieses Basis-Prospekts), in
Einzelfillen aus der operativen Banktitigkeit des RBI-Konzerns heraus —Interessenskonflikte dann
ergeben konnen, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschéftsbeziehung
steht.

Der Aufsichtsrat der RBI setzt sich fast durchwegs aus ausgewiesenen Bankexperten (siehe Teil 111
Punkt 9.1. dieses Basis-Prospekts) zusammen. Soweit es sich um Raiffeisen-Bankengruppen-fremde
Organmitglieder handelt, konnen Interessenskonflikte entstehen, wenn es sich um Aufsichtsratsmandate
in Unternehmen handelt, die im Wettbewerb mit der RBI stehen.

Allgemein konnen Organmitglieder, die Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate auflerhalb des RBI-
Konzerns innehaben, in FEinzelfillen potenziellen Interessenskonflikten ausgesetzt sein, wenn die
Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschiftsbeziehung steht.

Soweit Organmitglieder auch Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate in Unternehmen wahrnehmen, die
nicht dem RBI-Konzern angehoren, konnen diese Unternehmen (einschlieflich der mit der RBI nicht
konzernmiBig verbundenen Unternehmen der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich) auch im
Wettbewerb mit RBI stehen.

U) Abhdingigkeit von der Kernaktiondrin RZB

Die Emittentin steht im mehrheitlichen Eigentum der RZB und wird damit mehrheitlich von dieser und
deren Eigentiimergesellschaften kontrolliert. Die RZB ist auch ein wichtiger Kapital- und Kreditgeber
fir den RBI-Konzern. Sollte sich die finanzielle Lage der RZB verschlechtern, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese fiir weitere Kapitalzufuhr oder als Garantin nicht mehr zur
Verfiigung steht, was die Kapitalaufnahme fiir die Emittentin erschweren und wesentliche negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben konnte, sodass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschridnkt nachkommen
konnte.

V) Einschrinkungen bei Entscheidungen betreffend Tochtergesellschaften durch Minderheiten-
rechte von Drittaktiondren

Einige Tochtergesellschaften der Emittentin haben Minderheitsaktionire, die — je nach Ausgestaltung
der Minderheitsrechte im Gesellschaftsrecht des Sitzstaats dieser Gesellschaften — in unterschiedlichem
Ausmalfl den FEinfluss der Emittentin bei der Umsetzung gewisser Umstrukturierungsmaf3nahmen im
RBI-Konzern beschrinken konnen. Dariiber hinaus konnen Minderheitsaktionire, abhingig vom
Ausmal} ihrer Beteiligung und den Satzungsbestimmungen der betreffenden Gesellschaft, unter
anderem das Recht haben, Hauptversammlungen einzuberufen oder Themen auf die Tagesordnung der
Hauptversammlung zu setzen. Die aus Minderheitenrechten von Drittaktiondren resultierenden
Einschrinkungen der Emittentin bei Entscheidungen betreffend Tochtergesellschaften konnten
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wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben,
sodass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus RBI-Emissionen nicht oder nur eingeschrinkt
nachkommen konnte. Bei einigen Tochterunternehmen hat die Emittentin Syndikatsvertrige mit den
jeweiligen Mitaktiondren abgeschlossen. Ein Ausschluss von Minderheitsaktionéren ist in der Regel nur
unter gewissen Voraussetzungen bzw. mit gewissen Einschrinkungen moglich.

W) Personenrisiko — Abhdingigkeit von qualifizierten Fiihrungskriften

Der Erfolg der Emittentin héngt in hohem Mafle von qualifizierten Fithrungskriften und Mitarbeitern
ab, die bei der Emittentin zum iiberwiegenden Teil schon seit Jahren beschiftigt sind. Der Verlust einer
oder mehrerer dieser Fiithrungskréfte konnte einen erheblichen Nachteil auf die Geschifts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Dariiber hinaus hingen weiteres Wachstum sowie die Fahigkeit der Emittentin zur erfolgreichen
Expansion in neue Mirkte sowie die Entwicklung neuer Produkte und Dienstleistungen wesentlich
davon ab, inwieweit sie in der Lage ist, bestehendes Personal zu behalten und zusitzliche Mitarbeiter zu
rekrutieren, die nicht nur mit der lokalen Sprache, den lokalen Gebriduchen und Marktbedingungen
vertraut sind, sondern auch iiber die erforderlichen Qualifikationen und Erfahrungen in der
Bankenbranche verfiigen. In den Mirkten in denen der RBI-Konzern operiert oder in denen sie unter
Umstidnden in Zukunft Fuf3 fassen will, ist die Anzahl von Personen, die iiber die notwendigen
Fertigkeiten verfiigen, wesentlich geringer als in den meisten westeuropdischen Lédndern. Die
Konkurrenz bei der Suche nach Personal in der CEE-Region durch andere internationale
Finanzinstitute, die auf betrichtliche Kapitalressourcen zuriickgreifen kdnnen, konnte es erschweren,
konkurrenzfdhige Gehilter zu zahlen und qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu behalten. Dies
kann in Zukunft zu steigenden Personalkosten fiihren.

Sollte die Emittentin nicht imstande sein, neue Talente in strategischen Schliisselmérkten zu gewinnen
und zu behalten, oder sollte die Nachfrage nach qualifizierten Mitarbeitern auf dem Arbeitsmarkt die
Personalkosten der Emittentin in die Hohe treiben, konnte dies deutliche negative Auswirkungen auf
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

X) Risiken infolge der UMSTRUKTURIERUNG

Im Hinblick auf die erfolgte Zusammenfiihrung wesentlicher Teile des Bankbetriebes der RZB mit der
RI und die Neuausrichtung der fusionierten RBI wird auf die folgenden Risiken verwiesen:

e Alle finanziellen und nicht-finanziellen Informationen sowie statistischen Daten, die sich auf
die fusionierte RBI beziehen oder diese abzubilden scheinen (ob als "pro forma"
gekennzeichnet oder nicht), basieren auf historischen Daten der RI und RZB und der
Bewertung der Transaktion. Solche Daten dienen ausschlieBlich dem Zweck der
Veranschaulichung. Hinsichtlich der generellen Einschriankungen und Unsicherheiten bei der
Interpretation zukunftsgerichteter Aussagen wird auf "Teil I — Allgemeine Informationen und
Hinweise — Zukunftsgerichtete Aussagen" verwiesen. Infolge der Transaktion kann es zu
wesentlichen Anderungen in der wirtschaftlichen Beurteilung der fusionierten RBI kommen,
die sich nachteilig auf deren Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken konnen. Dazu
zdhlt auch die Beurteilung von Eigenkapitalinstrumenten, wie Ergdnzungs- und
Partizipationskapital.

*  Durch den Zusammenschluss wesentlicher Geschiftsbereiche von RZB mit jenen der RI
entstand ein groferes Institut zu einem Zeitpunkt internationaler wirtschaftlicher und
makrookonomischer Schwiche. Dies kann zu einem gesteigerten wirtschaftlichen Druck auf
die RBI fiihren, welcher sich nachteilig auf deren Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken konnte.

* Risiko im Hinblick auf Ausweitung der Geschiftstitigkeit im CEE-Raum: Die RBI soll
insbesondere die Geschiftstitigkeit der beiden bisherigen Institute (RZB und RI) in deren
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Heimatmirkten Osterreich und CEE verbinden und deren Position in CEE stirken. Der
wirtschaftliche Erfolg in diesem Bereich wird stark vom gesamtwirtschaftlichen Umfeld sowie
von branchenspezifischen Entwicklungen und Ereignissen beeinflusst. Es ist daher eine starke
Abhingigkeit der allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Situation in den CEE-Léndern
gegeben, welche sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken kann.

Ausbleiben von Synergieeffekten: RBI geht von einem substanziellen Synergiepotential der
UMSTRUKTURIERUNG aus. Das génzliche oder teilweise Ausbleiben von Synergieeffekten
sowie deren verzogerter Eintritt konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Nach Eintragung der UMSTRUKTURIERUNG konnen Aktiondre mit einer bestimmten
Mindestbeteiligung die gerichtliche Uberpriifung des Umtauschverhiltnisses verlangen. Wird
in einem solchen Verfahren die Unangemenssenheit des Umtauschverhiltnisses festgestellt,
haben die Aktionidre einen Anspruch auf Ausgleich durch bare Zuzahlung. Einzelne Aktionire
haben im Vorfeld der UMSTRUKTURIERUNG angekiindigt, dass sie eine solche
Uberpriifung beantragen werden. Eine allfillige Verpflichtung der RBI zur Zahlung eines
Barausgleichs konnte sich nachteilig auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Integration wesentlicher Geschiftsbereiche von RZB mit jenen der RI stellt ein komplexes
und zeitintensives Unterfangen dar, durch den die Fiihrungsebene des Konzerns nachhaltig
beansprucht wird. Dies kann zur Folge haben, dass andere Bereiche nicht im erforderlichen
Male betreut werden, was zu Beeintrichtigungen der laufenden Geschiftstitigkeit fithren
konnte. Auch ist die Vorbereitung und Durchfiihrung der Integration mit einer Vielzahl von
Entscheidungsprozessen verbunden. Dariiber hinaus ist diese Integration mit erheblichen
Kosten und Investitionen verbunden. Daneben konnen unerwartete Risiken und Probleme
entstehen, die derzeit fiir den Vorstand nicht absehbar und bewertbar sind. Deren Auftreten
konnte die Integration erschweren und insbesondere zu einer nicht einkalkulierten
Kostensteigerung des Integrationsprozesses fithren. Jeder dieser Faktoren konnte erheblich
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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2. RISIKOFAKTOREN BEZOGEN AUF DIE PRODUKTAUSGESTALTUNG DER
WERTPAPIERE:

Klare Offenlegung von Risikofaktoren, die fiir die anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das
Marktrisiko zu bewerten, mit dem diese Wertpapiere behaftet sind.

Investoren sind bestimmten Risiken ausgesetzt, welche mit den verschiedenen Spezifikationen der
unterschiedlichen Arten von RBI-Emissionen sehr variieren konnen. In gegenstindlichem Basis-
Prospekt/PROSPEKT wird zu diesem Zwecke zwischen "Schuldverschreibungen im engeren Sinne"
und "Schuldverschreibungen im weiteren Sinne" unterschieden.

Generell kann angenommen werden, dass im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen im engeren
Sinne das Risiko der Nichtbedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages/Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals) der betreffenden RBI-Emission naturgemél primér von der Bonitidt der Emittentin abhingt.
Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen im weiteren Sinne wird die Kapitalriickzahlung
und/oder die Verzinsung im weiteren Sinne und deren Bedienung auch mit einer Vielzahl anderer
Risiken (insbesondere bezogen auf den Basiswert) behaftet sein.

Betreffend das Emittentenrisiko wird auf Abschnitt 1. verwiesen.

Unter "Risiko" sei hier das Risiko der Nichterreichung einer erwarteten Rendite des eingesetzten
Kapitals und/oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis zu dessen Totalverlust zu verstehen (siche
dazu in Bezug auf eine konkrete Tranche/Serie die in Abschnitt 5.1.B. Punkt B.2. des
Konditionenblattes aufzunehmenden spezifischen Risikohinweise), wobei diesem Risiko — je nach
Ausgestaltung des Produktes — unterschiedliche produktbezogene und marktbezogene Ursachen zu
Grunde liegen konnen.

Wertpapiergattungen/Produktvariationen von RBI-Emissionen

Zahlungen auf Zinsen i.w.S. und/oder auch auf (eingesetztes) Kapital, Zahlungen bzw. Lieferung auf
geleistete Optionspramien beziiglich RBI-Emissionen, kdnnen u.a. ausgestaltet sein wie folgt:

Bezogen auf die Hiufigkeit der Zahlungen

e periodisch oder a-periodisch;

* einmal verzinslich/keine laufende Verzinsung;

o unverzinslich;

»  keine Zahlungen/Verfall des eingesetzten Kapitals (z.B. bei geleisteten Optionsprdamien).
Bezogen auf die Basis der Zahlung

* festverzinslich (Nominalzinssatz oder fester Ausschiittungsbetrag);

e Zahlungen mit Derivativer Komponente;

o variabel verzinslich;

. teil-variabel/teil-fix-verzinslich;

o revers variabel verzinslich;

e pramien-verzinst (Nullkupon- oder Pramien-Schuldverschreibungen);

IT- 52



* unverzinst mit Risikokomponenten;

*  Markt-Zinssatz- bzw. Zinskurven-bezogen;

e Index-bezogen;

*  Aktien-bezogen;

*  Fonds-bezogen;

*  Derivat-bezogen (an Optionen, etc. gebunden);
* an Termingeschifte gebunden;

*  Wihrungs-bezogen;

*  Swap-Satz-bezogen, wie z.B. CMS-bezogen;

* an Geldmarktinstrumente gebunden;

* an Commodities gebunden;

* anein anderes Underlying (Basiswert) gebunden;

* an Dritte/Drittschuldner gebunden/bezogen (Credit-Linked Notes, andere Drittschuldner-
bezogene RBI-Emissionen);

*  Fundierte Bankschuldverschreibungen;

*  Mischformen oben angefiihrter Gattungen/Produktkombinationen.
A) Risiken verzinslicher RBI-Emissionen
a) Zinsdnderungsrisiko und Kursrisiko — Wertverlust des Investments/geringere Verzinsung
Eines der zentralen Risiken verzinslicher Schuldverschreibungen stellt das Zinsidnderungsrisiko und
dessen Wechselwirkung zum Kursniveau dar: Steigendes Marktzinsniveau fiihrt in der Regel zu
fallenden (Borse-)Kursen (Marktpreisen) und somit zu einer verschlechterten Verwertbarkeit des
Investments. Sinkendes Marktzinsniveau fiihrt in der Regel zu steigenden (Borse-)Kursen und somit zu
erhohten Preisen im Erwerb.
Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann téglich schwanken und daher tiglich zu starken
Volatilititen/Anderungen im Wert (Kurs) der Wertpapiere fithren. Das Zinsinderungsrisiko ergibt sich

aus der Ungewissheit iiber die zukiinftigen Verdanderungen des Marktzinsniveaus.

Zinsen, also das Entgelt (Preis) fiir die Aufnahme von Liquiditdt/Kapital am Geld- bzw. Kapitalmarkt
sind nicht zu allen Zeiten gleich hoch, sondern ihre Hohe

*  ist Laufzeit-abhiingig,
» ergibt sich aus Angebot und Nachfrage, somit aus der jeweiligen Wirtschaftslage, und
e wird zudem durch Maflnahmen der Notenbank und des Staates beeinflusst.

Weitere Einflussfaktoren auf die Hohe/Anderung der Geldmarkt- und Kapitalmarktzinsen sind
insbesondere
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* Leitzinsen: Steigende (fallende) Leitzinsen fithren i.d.R. zu steigenden (riickgingigen) Geld-
und Kapitalmarktzinsen.

* Inflation: Ein (erwarteter) Anstieg (Riickfall) der Inflationsraten fiihrt i.d.R. zu einem Anstieg
(Riickgang) der Geld- und Kapitalmarktzinsen.

e Konjunktur: Im Konjunkturaufschwung (Konjunkturabschwung) steigen (fallen) i.d.R. die
Geld- und Kapitalmarktzinsen.

*  Wechselkurs: Eine starke Abwertung (Aufwertung) einer Wihrung fiihrt i.d.R. zu steigenden
(fallenden) Geld- und Kapitalmarktzinsen.

*  Bonitit: Eine (erwartete) Reduktion (Erhohung) der Bonitit eines Wahrungsraums fiihrt i.d.R.
zu einem Anstieg (Riickgang) der Kapitalmarktzinsen.

e Staatsverschuldung: Hohe (niedrige) Budgetdefizite bzw. steigende (fallende) Staatsschulden
fithren i.d.R. zu steigenden (fallenden) Kapitalmarktzinsen.

* Risikoneigung: Ein Anstieg (Riickgang) der Risikoneigung der Marktteilnehmer fiihrt in
etablierten Volkswirtschaften i.d.R. zu steigenden (fallenden) Kapitalmarktzinsen.

*  Unsicherheit: Steigende (fallende) Unsicherheiten iiber den zukiinftigen Inflations-, Bonitits-
oder Verschuldungsverlauf fiithren i.d.R. zu steigenden (fallenden) Kapitalmarktzinsen.

Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist allerdings nicht direkt quantifizierbar und schwankt im
Zeitablauf.

Einflussfaktoren fiir eine Anderung der Zinskurve (steile oder flache Zinskurve, inverse Zinsstruktur)
sind insbesondere

* Leitzinsen: Bei steigenden (fallenden) Leitzinsen wird die Zinskurve i.d.R. flacher (steiler).

e Inflation: Wird ein Anstieg (Riickfall) der Inflationsraten erwartet, wird die Zinskurve i.d.R.
steiler (flacher).

*  Konjunktur: Wird ein Konjunkturaufschwung (Konjunkturabschwung) erwartet, wird die
Zinskurve i.d.R. steiler (flacher).

e Unsicherheit: Steigt (fdllt) die Unsicherheit der Marktteilnehmer iiber den zukiinftigen
Inflations-, Bonitits- oder Verschuldungsverlauf, wird die Zinskurve i.d.R. steiler (flacher).

Das Risiko des Investors besteht nun insbesondere in der Fehleinschitzung der kiinftigen
Zinsenentwicklung und damit insbesondere

*  bei steigenden Zinsen der Gefahr einhergehender Wert (Kurs)-Verluste eines bereits getatigten
Investments;

*  bei fallenden Zinsen der geringeren Verzinsung variabel verzinster Schuldverschreibungen,
welche auch Null sein kann bzw. erhdhter Kurse (Erwerbspreise) bei beabsichtigten Neu-
Investments.

b) Spezifische Risiken festverzinslicher RBI-Emissionen — Wert (Kurs)-Verlust des Investments
Insbesondere die Inhaber von festverzinslichen Wertpapieren sind — wenn das Marktzinsniveau steigt —

den nachteiligen Folgen von Kursverlusten des einmal getitigten Investments ausgesetzt. Dieses Risiko
wirkt sich grundsitzlich umso stérker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.
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Das Zinsédnderungsrisiko (sieche Abschnitt a)) bedeutet im Falle festverzinslicher Wertpapiere
insbesondere, dass es zu nachteiligen Kursschwankungen/Kursverlusten der Schuldverschreibungen
wihrend der Laufzeit kommen kann. Die Kursschwankungen sind umso gréBer, je ldnger die
Restlaufzeit der Wertpapiere und je niedriger deren Kupon ist. Die Verwirklichung des
Zinsidnderungsrisikos kann dazu fiihren, dass der Kurs von festverzinslichen Wertpapieren erheblich
sinkt.

c) Spezifische Risiken variabel verzinslicher RBI-Emissionen — Abhdngigkeit von deren Basiswerten
und den Auswirkungen der Verzinsungsformel — hohe Volatilititen/spekulative Elemente

Grundsitzlich ist die Wert (Kurs)-Entwicklung und/oder die Verzinsung einer variabel verzinsten RBI-
Schuldverschreibung von der Verzinsungsformel und den dieser zugrunde liegenden Basiswerten
abhingig. Je nach Basiswert und Ausgestaltung konnen diese Faktoren hohe Volatilititen zur Folge
haben, hoch spekulative Elemente beinhalten, aber auch lediglich Marktentwicklungen des Geld- oder
Kapitalmarktes eins zu eins widerspiegeln. Aber auch bei Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung, welche in Abhingigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzsatz festgelegt
wird, darf nicht von einem stabilen um den Nennwert der Schuldverschreibungen "floatierenden"
Kurswert ausgegangen werden. Vielmehr ist deren Kursentwicklung von der dem variablen Zinssatz zu
Grunde liegenden BezugsgroBe (EURIBOR, Libor, etc. fiir unterschiedliche Laufzeiten, etc.), von
gegebenenfalls vereinbarten Mindest- ("Floor") und/oder Hochstzinssdtzen ("Cap") und von
gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten abhiingig. Von einer um den Nennwert 100 %
floatierenden Kursentwicklung ist i.d.R. lediglich bei an den 3-Monats-Geldmarktssatz gebundenen
variablen Verzinsungen auszugehen.

Weiteres Risiko eines Investments in variabel verzinste Schuldverschreibungen ist die Unsicherheit der
kiinftigen Entwicklung des Zinsniveaus, insbesondere wenn eine Marktzinsinderung eine Anpassung
des Schuldverschreibungszinssatzes nach unten nach sich zieht und damit die Verzinsung auch Null
sein kann.

d) Spezifische Risiken bei Nullkupon-Schuldverschreibungen — verstdrkte Auf- und Abzinsungseffekte

Bei Nullkupon-Emissionen haben Verdnderungen des Marktzinsniveaus wegen der stark unter par
(unter dem Nennwert) liegenden Emissions-/Ausgabekurse bzw. der stark iiber par liegenden
Tilgungskurse (bei "Pramienanleihen"), die durch die Abzinsung bzw. Aufzinsung zustande kommen,
wesentlich stirkere Auswirkungen auf die Kurse als bei iiblichen laufend verzinsten Anleihen. Steigen
die Marktzinsen, so erleiden Nullkupon-Wertpapiere hohere Kursverluste als andere Anleihen mit
gleicher Laufzeit und vergleichbarer Schuldnerbonitdt. Nullkupon-Emissionen sind wegen ihrer
Hebelwirkung auf den Kurs eine Wertpapierform mit besonderem Kursrisiko.

e) Risiken infolge gehebelter/inverser Zinseneffekte

Variable Verzinsung mit Multiplikatoren oder anderen Leverage Faktoren

Ist variable Verzinsung in Kombination mit Multiplikatoren oder anderen Hebeleffekten vereinbart, so
kann dieses Investment wesentlich volatileren Entwicklungen unterliegen als "herkommliche" Floating
Rate Notes und Markteffekte vervielfacht widerspiegeln.

Inverse (auch reverse) variable Verzinsung (Inverse/Reverse Floating Rate Notes)

Ist inverse (reverse) variable Verzinsung vereinbart, so ist damit dem Investment die zur
Marktentwicklung gegenldufige Entwicklung eines Referenzzinssatzes zugrunde gelegt (das heif3t die
Verzinsung des Investments wird in gegenldufiger Entwicklung zum Markt vereinbart; der Floating
Rate Satz, z.B. der EURIBOR mit einem Minus versehen).

Das Investment ist somit wihrend seiner Laufzeit mit umgekehrtem Effekt, i.d.R. Marktzinssatz als
Abzugsposten einer numerischen FixgroBe (wie z.B. [5%-3-Monats-EURIBOR  p.a.]) an die
Kapitalmarktentwicklung gekoppelt.
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Steigen die Zinsen am Kapitalmarkt, steigt der Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR) und damit die Hohe
des Abzugspostens und der Reverse Floater bringt (stark) verminderten Zinsertrag, welcher auch Null
sein kann.

Solche Investments weisen typischerweise eine andere Kursentwicklung als herkdmmliche Floating
Rate Notes auf.

Das Risiko eines solchen Investments liegt somit im Nichteintritt erwarteter sinkender Marktzinsen und
somit im geringeren Zinsertrag (welcher auch Null sein kann) bei steigenden Marktzinsen.

In weiteren Variationen von dieser Grundstruktur wird ein Mehrfaches des Referenz-Geldmarktsatzes
von einer (dann hoheren) numerischen Gré3e abgezogen.

Schuldverschreibungen mit substanziellem Discount (Abschlag) oder substanzieller Primie

Werden Schuldverschreibungen mit erheblichem Abschlag (Discount) oder Aufschlag (Primie)
ausgestattet, tendieren solche Investments zu einer abweichenden Kursentwicklung (infolge verdnderter
Duration) von einer solchen von konventionellen Zinsprodukten.

B) Risiken aus RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente, bezogen auf Drittschuldner -
Abhdngigkeit der Leistungen aus RBI-Emissionen von Dritten

Zahlungen aus RBI-Emissionen konnen in unterschiedlichster Form an Leistungen/an die Bonitét von
im Konditionenblatt definierten Drittschuldnern gebunden werden. Solche Drittschuldner kdnnen
insbesondere sein:

. Staaten bzw. Staatenverbiinde der ganzen Welt;

*  Gebietskorperschaften, Bundeslinder, Kommunen;

* Internationale Organisationen;

¢ Unternehmen;

e  Fonds/Portfolios;

e natiirliche und juristische Personen aller Art.

Die Bonitiit solcher Drittschuldner kann erheblich (nachteilig) von jener der Emittentin selbst
abweichen und stellt zumeist das Haupt-Risiko solcher RBI-Emissionen dar.

Die verschiedenen RBI-Emissionen mit Drittschuldnern als Basiswert sind mit folgenden Risiken
verbunden:

a) Risken aus RBI-Emissionen in Form von Credit Linked Notes
RBI-Emissionen, bei welchen der Anleger das Risiko iibernimmt, dass

e beziiglich eines (oder mehrerer) im Konditionenblatt zu definierenden/definierender
Drittschuldner(s) (in der Folge "Referenzschuldner")

* in Bezug auf dessen/deren im Konditionenblatt zu bezeichnende(n) Verbindlichkeit(en) (in der
Folge "Referenzverbindlichkeit(en)")

e ein im Konditionenblatt zu definierendes Risikoereignis (in der Folge "Kreditereignis")
eintritt
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und die Bedienung/Hohe der Bedienung von Zahlungen aus der RBI-Emission vom
Eintritt/Nichteintritt dieses Kreditereignisses, in welcher Form auch immer, abhédngig gemacht
wird.

Die Rechtsfolgen des Fintrittes/Nichteintrittes solcher Kreditereignisse werden dabei
regelmifig fiir einen im Konditionenblatt zu definierenden "Ereigniszeitraum" eingegrenzt.
Dieser fiir eine Tranche/Serie relevante Ereigniszeitraum kann dabei mit der Laufzeit der
entsprechenden Tranche/Serie ident sein oder (wird im Regelfall) von dieser verschieden sein.

Diese Abhingigkeit kann auf die Bedienung aller Zahlungen aus der betreffenden RBI-Emission oder
Teile derselben bezogen werden und ist im Konditionenblatt zu definieren.

Als mogliche "Kreditereignisse" seien hier exemplarisch genannt:

Insolvenz;

Zahlungsverzug;

Verzug ;

Bestreitung (Nichtanerkennung)/Moratorium;
Schuldenrestrukturierung;

Vorzeitige Falligstellung.

Die Rechtsfolgen des Eintrittes eines definierten Risikoereignisses und deren Abwicklung
("Settlement") konnen in unterschiedlichster Form vereinbart und ausgestaltet werden; exemplarisch
seien hier als mogliche Rechtsfolgen genannt:

Vorzeitige Filligkeit der Schuldverschreibungen und deren Settlement gemif
Konditionenblatt;

Gesamtausfall simtlicher noch ausstehender Zinsen- und Tilgungszahlungen aus der RBI-
Emission ohne weitere Abfindung oder in Kombination mit Abfindungsformen;

Teilausfall von o.a. Zahlungen ohne weitere Abfindung oder in Kombination mit
Abfindungsformen;

(Teil-) Abfindung des Zahlungsausfalles (an Zahlungs Statt)
e durch Physische Lieferung ("Physical Settlement") von im Konditionenblatt ndher zu
spezifizierender '"Lieferbare Verbindlichkeiten" des Referenzschuldners oder zu

definierender anderer Drittschuldner

e durch Barausgleich ("Cash Settlement") an den Investor unter Bewertung der
vereinbarten "Lieferbaren Verbindlichkeiten" zu Marktpreisen oder in anderer Form.

First-To-Default Baskets

Bei dieser Sonderform der Credit Linked Note handelt es sich regelmifig um Schuldverschreibungen
(i.w.S.), welche an einen Korb von Kreditrisiken mehrerer von der Emittentin verschiedener
Drittschuldner (Referenzschuldner) gebunden sind.

Die Rechtsfolgen des Eintrittes eines Kreditereignisses im Hinblick auf einen/mehrere dieser
Referenzschuldner konnen unterschiedlich ausgestaltet sein; Spezifikationen werden dann in den
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Abschnitten Riickzahlung/Tilgung, etc. des Konditionenblattes niher vereinbart.

Sollte bei einem der im Basket enthaltenen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintreten, wird i.d.R.
der gesamte Nominalbetrag féllig und der (gesamte) Nominalbetrag wird durch die Lieferung von
Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners oder durch Barausgleich getilgt.

Fiir das hohere Risiko erhilt der Investor eine hohere Pramie. Diese hohere Primie ist u.a. von der
Ausfallskorrelation der Einzelschuldner abhéngig.

Anleger-Risiko: Dieses besteht darin, dass das definierte "Kreditereignis" tatsdchlich eintritt, und der
Anleger anstelle des eingesetzten Kapitals und der laufenden Zinsenzahlung (i) entweder eine
minderwertige oder wertlose "Lieferbare Verbindlichkeit" des defaulteten Drittschuldners geliefert
bekommt oder (ii) einen zu Marktpreisen bewerteten und daher nur geringfiigigen Barausgleich fiir
diese "Lieferbare Verbindlichkeit" des Drittschuldners erhilt. Totalverlust des eingesetzten Kapitals
ist daher moglich. Der Anleger (Sicherungsgeber) trigt somit das Risiko der Kosten des Ausfalls des
Basiswertes; als weiteres Risiko besteht ein Kontrahentenrisiko (hinsichtlich der Emittentin).

b) Risiken aus RBI-Emissionen in Form von Loan Linked Notes

Schuldverschreibungen, bei welchen der Anleger das Risiko trdgt, Zahlungen aus einer RBI-Emission
in (vorweg definierter) Abhingigkeit von einem Referenzschuldner und/oder aus einer Referenz-
Verbindlichkeit zu erhalten.

Die Verpflichtung der Emittentin, Zahlungen aus der RBI-Emission zu leisten, kann dabei auf vorweg
festgelegte definierte (Teil-)Betrige aus dem Loan eingeschriankt werden. Zum Emittentenrisiko treten
die mit dem Referenzschuldner und/oder der Referenz-Verbindlichkeit verbundenen Risiken hinzu
(Underlying-Risiko). Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist daher moglich.

c) Allgemeine Risikohinweise fiir RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente in Bezug auf
Drittschuldner

In concreto begeben wird zwar eine Emission der Schuldnerin und Emittentin RBI,
(i) wihrend deren Laufzeit aber nur dann Zinszahlungen/Ausschiittungen erfolgen und

(i1) bei deren Filligkeit ("Geplanter Endtermin” oder andere Zahlungstermine) zum Tilgungspreis
(i.d.R. der Nennwert) Tilgung nur dann erfolgt,

wenn wihrend eines vereinbarten Ereigniszeitraumes ("Ereigniszeitraum") innerhalb der
Schuldverschreibungs-Laufzeit keines der vereinbarten Kreditereignisse in Bezug auf den
Drittschuldner eintritt. Tritt ein Kreditereignis ein und teilt die Emittentin den FEintritt eines
Kreditereignisses vereinbarungsgemal mit, hat dies i.d.R. zur Konsequenz, dass keine Riickzahlung
und keine weitere Verzinsung der Schuldverschreibung erfolgen.

An Stelle der Riickzahlung erhilt der Schuldverschreibungs-Inhaber von der Emittentin bestimmte — in
den Endgiiltigen Bedingungen als "Lieferbare Verbindlichkeiten" n#her spezifizierte —
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners geliefert (Physical Settlement oder Physische Lieferung)
und/oder einen (dem Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeit) entsprechend definierten Barausgleich
(Cash Settlement).

Auf die Risikohinweise betreffend Physische Lieferung in Abschnitt 2. E) sei hiermit verwiesen.
In welchem Ausmal3 der Anleger bei Eintritt eines Risikoereignisses einen Verlust erleidet, hingt vom
Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeiten/der daraus definierten Gegenleistung/Abfindung ab. Im

schlechtesten Fall ist dieser Marktwert, somit auch ein allfilliger Barausgleich, gleich Null.
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Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Im Falle einer Credit Linked Note, die auf einem Credit Default Swap basiert, ist zusétzlich zum
Bonititsrisiko der Emittentin und des Referenzschuldners das Bonititsrisiko des Credit Default Swap-
Partners zu beriicksichtigen.

Anlageinteressenten an den Schuldverschreibungen miissen sich bewusst sein, dass eine Anlage in
solchen Schuldverschreibungen zusétzlich mit Wihrungs-, Kredit-, rechtlichen, steuerlichen und
politischen Risiken des zu Grunde liegenden Referenzmarktes/Referenzschuldners und der
Referenzverbindlichkeit verbunden ist. Nur erfahrene Anlageinteressenten, die das Risiko des zu
Grunde liegenden Referenzmarktes/Referenzschuldners und der Referenzverbindlichkeit im Hinblick
auf die Abhingigkeit der Zahlungsstrome aus den RBI-Emissionen von den zu erwartenden Zahlungen
vom Referenzschuldner unter der Referenzverbindlichkeit bewerten kénnen und welche gewillt sind
(teilweise oder ginzliche) Riickzahlungs- und Zinsenausfille zu tragen, sollten eine Anlage in RBI-
Emissionen dieser Form erwégen.

Im Ubrigen wird auf die in Bezug auf eine konkrete Tranche/Serie aufzunehmenden konkreten
Risikohinweise in Abschnitt 5.1.B Punkt B.2. des Konditionenblattes der beziiglichen Tranche/Serie
verwiesen.

C) Risiken von RBI-Emissionen bezogen auf Sonstige Basiswerte mit/ohne Derivativer Komponente

Neben/anstelle Drittschuldnern gemidl Abschnitt B) konnen fiir RBI-Emissionen u.a. (Markt-)
Zinssitze, Aktien, Wihrungen, Investmentfonds, Indizes, Finanzinstrumente aller Art, Commodities,
MessgroBen und Giiter aller Art (im Konditionenblatt) als Basiswert vereinbart werden.

Die gingigsten BezugsgroBen und deren Risiken seien hier beschrieben; im Ubrigen wird auf die in
Bezug auf eine konkrete Tranche/Serie dann aufzunehmenden ausfiihrlichen Risikohinweise in
Abschnitt 5.1.B Punkt B.2. des Konditionenblattes verwiesen.

Ganz im Allgemeinen sind mit solchen RBI-Emissionen folgende Risiken verbunden:

*  Soweit Zinsen- und/oder Ertragsausschiittungen vereinbart sind, kdnnen diese von kiinftigen
Ereignissen oder Entwicklungen (von Indizes, Baskets, Einzelaktien, Wihrungen,
Commodities, Glaubigerpapieren, (Markt-)Zinssédtzen, Terminkontrakten, bestimmten Preisen
etc.) abhiingig sein und somit kiinftig teilweise oder ganz entfallen.

*  Kapitalriickzahlungen konnen von kiinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (von Indizes,
Baskets, FEinzelaktien, Wihrungen, Commodities, Glidubigerpapieren, (Markt-)Zinssétzen,
Terminkontrakten, bestimmten Preisen etc.) abhingig sein und somit teilweise oder ganz
entfallen.

*  Beziiglich Zinsen- und/oder Ertragsausschiittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind
besonders Zinsen-, Wihrungs-, Unternehmens-, Branchen-, Linder- und Bonititsrisken
(eventuell fehlende Ab- und Aussonderungsanspriiche) bzw. steuerliche Risken zu
beriicksichtigen.

e Die o. a. Risiken konnen ungeachtet eventuell bestehender Zinsen-, Ertrags- oder
Kapitalgarantien zu hohen Kursschwankungen (Kursverlusten) wihrend der Laufzeit fithren
bzw. Verkdufe wihrend der Laufzeit erschweren bzw. unmdéglich machen.

Allgemeines zu Risiken aus RBI-Emissionen mit/ohne Derivativer Komponente bezogen auf Sonstige
Basiswerte

Tilgung von Kapital, Zahlung von Zinsen, Ausschiittungen und/oder anderen Betrdgen, Zahlungen bzw.
Lieferung auf geleistete Optionsprdmien konnen als von verschiedenen Bezugsgrofen wie Indizes,
Wihrungen, (Markt-)Zinsen, Aktienvermdgen, Rohstoffen oder anderen Werten abhingig vereinbart
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sein und naturgemif von deren Entwicklung abhéngen.

Des weiteren konnen solche Zahlungen ausschlieBlich auf Betrdge beschrinkt vereinbart werden,
welche die Emittentin von dritter Seite zur Tilgung deren definierter Verbindlichkeiten gegeniiber RBI
erhélt oder Dritte generell im Markt zahlen.

Solche BezugsgroBen ("Basiswert" oder "Underlyings"/siche dazu auch Abschnitt B.2. des
Konditionenblattes) konnen eine erheblich volatile Entwicklung und/oder eine wesentlich — im
Vergleich zu Emittentin selbst — herabgesetzte Bonitit aufweisen. Das Risiko des Ausfalles von
Zahlungen héngt diesfalls von spezifischen Risiken ab, die mit dem vereinbarten Basiswert verbunden
sind.

Erwartete Renditen konnen somit ausbleiben. Gegebenenfalls kann der auf das Kapital und/oder
Ausschiittung/Zinsen/zu  zahlende Betrag/Zahlungen bzw. Lieferung auf geleistete
Optionsprimien erheblich kleiner als das seitens des Anlegers eingesetzte Kapital sein. Im
schlechtesten Fall ist Totalverlust des Kapitaleinsatzes sowie Ausfall von Zinsenzahlungen
moglich.

a) Risiken bei Aktien-bezogenen RBI-Emissionen (Equity Linked Notes)

Eine Aktie ist ein Wertpapier, das ein Anteilsrecht an einem Unternehmen (einer Aktiengesellschaft)
verbrieft. Der Inhaber bzw. Eigentiimer einer Aktie, der so genannte Aktionir, ist am Grundkapital des
Unternehmens beteiligt - prozentual oder in Hohe des auf der Aktie ausgewiesenen Nennwertes. Die
mit einer Aktie verbrieften Rechte sind im Falle Osterreichischer Aktien im Aktiengesetz und in der
Satzung der Gesellschaft geregelt. Zu den Grundrechten gehoren das

e Teilnahmerecht an der Hauptversammlung;
*  Stimmrecht in der Hauptversammlung;

*  Recht auf Anteil am Unternehmensgewinn;
*  Bezugsrecht bei der Ausgabe junger Aktien;
o Auskunftsrecht;

e Recht auf Anteil am Liquidationserlos.

Auslédndische Aktien konnen je nach Jurisdiktion zum Teil abweichende Rechte beinhalten; auch ist
zum Teil (insbesondere in Emerging Markets) deren Durchsetzbarkeit nicht gewihrleistet.

Nach der Art der Zerlegung des Grundkapitals, dem Grad der Ubertragbarkeit und dem Umfang der
verbrieften Rechte unterscheidet man zwischen

e Nennwert- und Stiickaktien;

e  Inhaber-, Namens- und vinkulierten Namensaktien;

e Stamm- und Vorzugsaktien.
Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungen resultiert aus Dividendenzahlungen und
Wertzuwichsen (bei borsenotierten Papieren aus Kursgewinnen); beide sind u.a. (unternehmens-)
erfolgsabhiingig und konnen nicht verlisslich prognostiziert werden.
Aktienveranlagungen koénnen zu deutlichen Verlusten fithren: Im Allgemeinen orientiert sich der

Wert/Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens, an den allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen sowie nicht zuletzt an Angebot und Nachfrage
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beziiglich einer spezifischen Aktie per se (z.B. Ubernahmeinteressen, etc.); auch irrationale Faktoren
(Stimmungen, Meinungen) konnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition
beeinflussen.

Marktenge Aktientitel bergen zudem noch das Risiko der mangelnden Handelbarkeit und mangelnden
Liquidierbarkeit.

Equity Linked Notes sind Schuldverschreibungen, welche i.d.R. keinen festen/einen eingeschrinkten
Anspruch auf Zinsen und/oder Kapitaltilgung verbriefen, sondern bei welchen Zahlungen in
unterschiedlichster Form an die laufenden Dividendenzahlungen und/oder Kursentwicklung einer (im
Regelfall borsenotierten) Aktie als Basiswert, also eines Beteiligungspapiers an einem dritten
Unternehmen, gebunden sind. Die dem Aktiondr zustehenden Grundrechte stehen dem
Schuldverschreibungsgldubiger — je nach Ausgestaltung der Schuldverschreibungsbedingungen — nur
indirekt bzw. eingeschrinkt zu (insbesondere i.d.R. kein Teilnahmerecht an der Hauptversammlung).
Diese Bindung kann im Konditionenblatt (Punkt 4.1.3. ff.) einer konkrete Tranche/Serie an eine
einzelne Aktie oder an einen definierten Aktien-Basket (Korb verschiedener Aktien) festgelegt werden.

Eine Veranlagung in Equity Linked Notes birgt je nach Ausgestaltung die Risiken der oben
beschriebenen Veranlagung in Aktien die iiblichen Kursrisiken des Aktienmarktes, die Bonitéts- und
politischen Risiken des Aktienemittenten und -marktes, etc.

b) Risiken bei Index-bezogenen RBI-Emissionen (Index Linked Notes)

Ein Index ist ein gerechnetes Instrument, das die Entwicklung von Preisen und Mengen abbildet. Dieser
Index als Messgrofe fiir vorweg definierte Branchen/Groflen/Werte (wie z.B. Aktienindizes) trégt
wiederum das Risiko der diese abbildenden Assets (wie Aktien einer bestimmten Gattung) in sich und
bestimmt so — je nach Definition und Gewichtung/Partizipation — den Risikograd der RBI-Emission.

Index Linked Notes sind Schuldverschreibungen, welche i.d.R. keinen festen/einen eingeschrinkten
Anspruch auf Zinsen und/oder Kapitaltilgung verbriefen, sondern bei welchen Ausschiittungen/der zu
berechnende Riickzahlungsbetrag in unterschiedlichster Form an die Wertentwicklung eines in den
Endgiiltigen Bedingungen definierten Index gebunden sind.

Das Risiko fiir den Anleger besteht in der Qualitéit der in dem Index enthaltenen Basiswerte. Indizes
unterliegen mit der in diesen enthaltenen Underlying-Gewichtung Schwankungen, die wiederum den
Wert der darauf basierenden RBI-Emission massiv nachteilig beeinflussen konnen.

Wird der Index von einem von der Emittentin verschiedenen Dritten ("Index-Provider") berechnet,
besteht ferner das Risiko, dass dieser Index eines Tages nicht mehr berechnet wird und moglichst
gleichwertige Ersatzregelungen gefunden werden miissen.

¢) Risiken bei Fonds-bezogenen RBI-Emissionen (Fonds Linked Notes)

Investmentfonds biindeln i.d.R. die Gelder vieler Anleger und investieren diese nach dem Prinzip der
Risikostreuung in Aktien, Anleihen, Indizes, Immobilien, Geldmarktinstrumente, Finanzinstrumente
und andere Anlageformen. Mit dem Ziel, in unterschiedliche, zumeist moglichst nicht korrelierende
Vermogenswerte zu veranlagen, soll dabei das Gesamtrisiko des Investments diversifiziert werden. Je
nach nationaler Gesetzgebung des Sitzstaates der Kapitalanlagegesellschaft/des Trusts bzw. der
Investmentgesellschaft verbriefen Anteile an Investmentfonds Miteigentumsanteile, Trust-Anteile oder
Beteiligungswerte an der oder schuldrechtliche Anspriiche gegen die genannten Gesellschaften in Hohe
des aliquoten Anteils am Fondsvermdgen.

Fonds konnen in inldndische und/oder auslindische Werte investieren.
Nach Veranlagungsschwerpunkt unterscheidet man die Haupttypen: Anleihefonds, Aktienfonds,
gemischte Fonds (die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren), Indexfonds, Geldmarktfonds,

Hedgefonds, Fund of Funds (Dachfonds) und Immobilienfonds.
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Der potenzielle Ertrag dieser Investmentfonds setzt sich aus den jéhrlichen Ausschiittungen und der
Entwicklung des errechneten Wertes des Fondsvermdgens zusammen und kann im Vorhinein nicht
festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik, von der Marktentwicklung der einzelnen Vermogensbestandteile des Fonds und letztlich
auch von der Qualifikation des Portfoliomanagers abhingig. Ein Totalverlust ist nicht
auszuschlieBen.

Osterreichische Investmentfonds mit EU-Pass sowie EU-Fondsanteile mit EU-Pass sehen in der Regel
auf Verlangen jederzeitige Riickgaberechte (d.h. i.d.R. borsentégliche Liquidierbarkeit des Investments)
zum Riicknahmepreis vor; unter aulergewohnlichen Umsténden kann die Riicknahme bis zum Verkauf
von Vermogenswerten des Fonds und FEingang des Verwertungserloses voriibergehend ausgesetzt
werden. Fonds anderer Jurisdiktionen/Regime kdnnen (stark) eingeschrinkte Handelbarkeit und (stark)
eingeschrinkte Liquidierbarkeit aufweisen.

In auslidndischen Jurisdiktionen gibt es auch sogenannte "geschlossene Fonds" bzw. aktienédhnlich
konstruierte Fonds, bei denen sich die laufende Wertermittlung nach Angebot und Nachfrage richtet
und nicht nach dem inneren Wert des Fonds (etwa vergleichbar mit der Kursbildung bei Aktien). In
Osterreich werden solch vergleichbare Konstrukte in anderen Rechtsformen angeboten und als
"Veranlagungen" dokumentiert.

Exchange Traded Funds ("ETF"s) sind borsegehandelte Fondsanteile, die wie eine Aktie gehandelt
werden. Ein ETF bildet im Regelfall einen Wertpapierkorb (z.B. Aktienkorb) ab, der die
Zusammensetzung eines Index reflektiert, d.h. den Index in einem Papier mittels der im Index
enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft
als Indexaktien bezeichnet werden.

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsitze keinerlei bzw. nur geringen
gesetzlichen oder sonstigen Beschrinkungen unterliegen. Sie streben unter Verwendung sidmtlicher
Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative, fallweise intransparente
Anlagestrategien an.

Beispiele fiir Anlagestrategien von Hedgefonds sind u.a.:

*  Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig iiberbewertete
Wertpapiere leerverkauft.

*  Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen,
Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.

*  Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch makrookonomische Analyse der wichtigsten
Entwicklungen in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den Maérkten zu erkennen und
auszuniitzen.

Hedgefonds bergen bisweilen ein hohes Risiko des Kapitalverlustes. Die Wertentwicklung der
Hedgefondsprodukte wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Risiken
ergeben:

*  Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhéngig von der Entwicklung der internationalen
Aktien- und Anleihenmairkte, abhédngig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstirkung

der allgemeinen Marktentwicklung oder markant gegenldufigen Entwicklung kommen.

* Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt
beeinflusst.

e Das Vermogen von Hedgefonds kann aufgrund ihrer Zusammensetzung eine erhohte
Schwankungsbreite aufweisen, d.h. die Anteilspreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume
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erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es
bei ungarantierten Hedgefondsprodukten zu Totalverlusten kommen.

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds
benotigt die Preisermittlung eines Hedgefondsproduktes mehr Zeit als bei traditionellen Fonds.
Hedgefondsprodukte sind daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung
erfolgt zumeist monatlich (zuweilen auch seltener/einmal jdhrlich) und nicht tidglich und auch die
Riicknahme von Anteilen erfolgt daher hiufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu diesem
Zeitpunkt zuriickgeben zu konnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Riicknahmetermin
unwiderruflich die Riickgabe erklidrt haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der
Riickgabeerkldrung und der Ausfithrung der Riicknahme erheblich verdndern, ohne dass der Anleger
die Moglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Riickgabeerkldrung nicht widerrufen werden kann.
Einzelheiten zur Riicknahme sind vom jeweiligen Produkt abhiingig. Die eingeschrinkte Liquiditét der
Einzelfonds und der von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrinkten
Handelbarkeit des Hedgefondsproduktes fiihren.

Schuldverschreibungen, welche wirtschaftlich solche Hedgefonds ganz oder teilweise abbilden,
stellen daher eine sehr riskante Vermogensveranlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein
kleiner Teil des frei verfiigharen Vermogens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls
jedoch das ganze Vermiégen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Solche
Schuldverschreibungen sind nur fiir Anleger geeignet, die fundierte Kenntnis von solchen
Anlageformen haben und deren Risiken abschéitzen konnen.

Dachfonds sind Fonds, welche nach dem Prinzip der Risikostreuung in andere Fonds investieren.

Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilinhabern zuflieBenden Gelder nach dem
Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Liegenschaften, Baurechte, Superédifikate, Anteile an
Grundstiickgesellschaften und vergleichbare Vermogenswerte, und halten daneben liquide
Finanzanlagen (Liquiditdtsanlagen) wie z.B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquidititsanlagen
dienen dazu, die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund
des Erwerbs von Liegenschaften) sowie Riicknahmen von Anteilscheinen zu gewdhrleisten.

Immobilienfonds sind durch mégliche Leerstinde der Objekte einem erhohten Ertragsrisiko ausgesetzt.
Probleme der Erstvermietung konnen sich vor allem dann ergeben, wenn der Immobilienfonds eigene
Bauprojekte durchfiihrt. Leerstinde konnen entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des
Immobilienfonds haben und auch zu Ausschiittungskiirzungen fiithren.

Ein erhohtes Liquiditétsrisiko besteht bei Immobilienfonds insofern, als die Riicknahme von
Anteilscheinen Beschriankungen unterliegen kann. Bei auflergewohnlichen Umstinden kann die
Riicknahme bis zum Verkauf von Vermogenswerten des Immobilienfonds und Eingang des
Verwertungserloses voriibergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen kénnen insbesondere
vorsehen, dass nach grofleren Riickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch fiir einen ldngeren
Zeitraum - bei Osterreichischen Immobilienfonds von bis zu zwei Jahren - ausgesetzt werden kann. In
einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Riicknahmepreises wihrend dieses Zeitraums nicht
moglich.

Fonds Linked Notes sind Schuldverschreibungen, welche i.d.R. keinen festen/einen eingeschrinkten
Anspruch auf Ausschiittungen/Zinsen und/oder Kapitaltilgung verbriefen, sondern bei welchen
Zahlungen an die Wertentwicklung eines oder mehrerer in den Endgiiltigen Bedingungen definierten
Investmentfonds (als Basiswerte) gebunden sind.

Hinsichtlich der Risiken einer Anlage in Fond Linked Notes sind daher je nach Veranlagungskategorie
eines als Basiswert vereinbarten Investmentfonds zusitzlich die Risikohinweise fiir Anleihen, Aktien,
Optionsscheine, Derivative, Immobilien, Dachfonds, Hedgefonds, etc. zu beachten. Investmentfonds
unterliegen mit der in diesen enthaltenen Assetklassen-Gewichtung Schwankungen, die wiederum den
Wert der darauf basierenden RBI-Emission massiv nachteilig beeinflussen kénnen. Eine (tdgliche)
Liquiditit ist bei vielen Investmentfonds nicht (ausreichend) gegeben, was wiederum zu einer
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erschwerten Liquiditét der darauf basierenden RBI-Emission fiithren kann.
d) Risiken bei an Derivative Finanzinstrumente gebundene RBI-Emissionen (Derivative Linked Notes)

Unter Derivaten werden hier standardisierte Finanzinstrumente verstanden, deren Bewertung von der
Preisentwicklung des zu Grunde liegenden Finanztitels (Basiswert) abhidngt; als wichtigste Derivat-
Grundformen seien hier exemplarisch Optionen und Futures (Termingeschifte) genannt. Optionen und
Futures werden auerborslich oder borslich gehandelt.

Optionen sind eigenstindige Finanzinstrumente aus der Gattung der Termingeschifte. Sie werden
auflerborslich oder auch standardisiert an einem Terminmarkt gehandelt. Optionen bezeichnen Rechte,
eine bestimmte Menge eines Basiswertes (z. B. Aktien) zu einem im Vorhinein vereinbarten Preis
(Austibungpreis) innerhalb eines festgelegten Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt vom
Schreiber der Option (Stillhalter) zu erwerben (Kaufoption/Call) bzw. an diesen zu verduBlern
(Verkaufsoption/Put).

Als Verkaufer (= Stillhalter) einer Option wird derjenige bezeichnet, der das Recht verkauft. Derjenige,
der das Recht ausiiben kann, wird als Kiufer der Option bezeichnet. Der Optionskdufer zahlt dem
Verkaufer fiir das Ausiibungsrecht einen Optionspreis (Optionsprimie). Dafiir verpflichtet sich der
Verkaufer, wenn die Option ausgeiibt wird, den Basiswert gegen Zahlung des Ausiibungspreises
bereitzustellen oder zu {iibernehmen. Nimmt der Optionsinhaber sein Ausiibungsrecht nicht in
Anspruch, erlischt das Optionsrecht am Ende der Laufzeit und die Option verfillt. Da die Entscheidung
zur Ausiibung allein der Kédufer des Optionsrechts trifft, wird diese Gattung von Termingeschéft auch
als "bedingtes Termingeschift" bezeichnet.

Risiko: Die Veranlagung in eine Option ist wirtschaftlich der Zahlung einer Versicherungsprimie/-
Spekulationsprimie vergleichbar: Ziel einer Veranlagung in eine Option ist es, erwartete
Entwicklungen am Kassamarkt/Terminmarkt nutzen/gegen oder auf solche zu spekulieren bzw. sich
gegen erwartete Risiken abzusichern. Das Preisrisiko von Optionen wird vorrangig vom Preis und von
der Volatilitdt der zugrunde liegenden Vermogenswerte, Indizes, oder anderen Variablen sowie vom
Ausiibungspreis und der verbleibenden Restlaufzeit bestimmt. Starke Schwankungen des Preises und
der Volatilitit dieser Variablen kdnnen den Optionspreis beeinflussen. Es besteht die Gefahr, dass die
erwartete Entwicklung nicht eintritt, die Option somit massiv an Wert verliert oder gar wertlos wird und
so auch der Wert der darauf basierenden RBI-Emission (Option Linked Note) nachteilig beeinflusst
wird. Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Futures sind standardisierte Finanzinstrumente, deren eigener Wert vom Wert des Basiswertes abhingt.
Sie werden am Terminmarkt gehandelt. Futures sind Terminkontrakte, bei welchen Kiufer und
Verkaufer sich verpflichten, eine bestimmte Menge eines Basiswertes bei Filligkeit zu einem
festgelegten Preis zu liefern bzw. abzunehmen.

Man unterscheidet Financial Futures und Commodity Futures. Basiswerte von Financial Futures sind
Aktienindizes, Devisen oder Zinsen. Commodity Futures beziehen sich auf realwirtschaftliche Objekte,
wie Rohstoffe oder landwirtschaftliche Produkte.

Bei Futures unterscheidet man nur zwei Geschiftsarten: Eine Long-Position bezeichnet die Pflicht, bei
Filligkeit den vereinbarten Preis zu zahlen und den Basiswert abzunehmen; bei einer Short-Position
verpflichtet man sich, den Basiswert zu liefern - im Gegenzug erhilt der Lieferant den Kaufpreis.

Ziel einer Veranlagung in einen Future ist es, erwartete Entwicklungen zu nutzen/gegen oder auf solche
zu spekulieren bzw. sich gegen erwartete Risiken absichern.

Risiko: Es besteht die Gefahr, dass die dem Terminkontrakt zugrunde liegende Marktentwicklung nicht
eintritt und so auch der Wert der darauf basierenden RBI-Emission (Future Linked Note) nachteilig
beeinflusst wird. Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Optionsscheine (OS oder Warrants) sind zinsen- und dividendenlose Wertpapiere, welche das Recht,
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nicht aber die Verpflichtung verbriefen, eine bestimmte Menge eines zugrunde liegenden Gegenstandes
oder Basiswertes zu einem im Vorhinein festgelegten Preis (Ausiibungspreis) zu kaufen
(Kaufoptionsscheine/Call-OS) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine/Put-OS).

Es gibt zwei Arten von Optionsscheinen: den traditionellen Optionsschein (Optionsscheine aus
Optionsanleihen) und so genannte Naked Warrants (ohne gleichzeitige Begebung einer Optionsanleihe).

Optionsscheine konnen eine Ausiibungsfrist (American Style) oder einen Ausiibungszeitpunkt
(European Style) festlegen.

Die Wertentwicklung eines Optionsscheines kann starken Schwankungen unterliegen. Ublicherweise
schldgt sich eine Wertidnderung des Basiswertes in einer verhiltnismédBig groleren Wertveranderung
des Kurses des OS nieder (Hebelwirkung). Das Ergebnis einer Optionsscheinveranlagungen steht im
Vorhinein nicht fest; insbesondere beeinflussen aktueller Preis und Volatilitit des zu Grunde liegenden
Basiswertes (Maf3zahl fiir die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswertes und
gleichzeitig der wichtigste Parameter fiir die Preiswiirdigkeit des OS) und Laufzeit des OS die
Wertentwicklung des Optionsscheines.

Das Kursrisiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert nicht in der
Weise entwickelt, welche der Kaufentscheidung zugrunde gelegt wurde. Totalverlust des eingesetzten
Kapitals (Optionsprémie) ist moglich.

Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stiickzahlen emittiert und sind somit einem
erhohten Liquidationsrisiko ausgesetzt. Dadurch kann es bei einzelnen Optionsscheinen zu besonders
hohen Kursausschldgen kommen.

Bei der Sonderform der Zinscap-Optionsscheine erwirbt der Kédufer beim Kauf des Wertpapiers (durch
Zahlung der Optionspriamie) das Recht, eine oder laufende Ausgleichszahlungen, bezogen auf einen
zugrunde liegenden nominellen Kapitalbetrag zu erhalten, wenn zu den Basiswertfeststellungstagen der
Referenzzinssatz iiber der vertraglichen Zinsobergrenze (Basiszins) liegt. Der Kéufer eines solchen
Instrumentes spekuliert dabei auf steigende Zinsen (Basiswert) bzw. mochte sich gegen solche
absichern.

Bei einer "tilgenden" Ausgestaltung des Zinscap-Optionsscheins reduziert sich der dem Optionsschein
zugrunde liegende/abzusichernde Nominalbetrag um einen bestimmten Faktor bis zum Ende der
Laufzeit (die bei Kauf des Optionsscheines zu leistende Optionsprimie ist diesfalls vergleichsweise
geringer als bei gleichbleibendem Nominalbetrag/allfillige Ausgleichszahlungen sind demnach
proportional geringer). Dadurch kénnen z.B. Zinszahlungen eines tilgenden Kredites mit dem Zinscap
zielgerichteter abgesichert werden. Es kann auch in voraus vereinbart werden, dass der Cap zu jeden
Zinsfeststellungstag unterschiedlich ist.

Risiko: Die Zahlung des Ausgabepreises beim Erwerb des Zinscap-Optionsschein unterliegt den
tidglichen Marktschwankungen. Besondere Einflussfaktoren sind hier das akutelle Zinsniveau und
Volatilitit des Basiswertes, Restlaufzeit des Optionsscheines. Die Zahlung des Ausgabepreises kann
wie die Zahlung einer Versicherungspriamie gegen ein steigendes Zinsniveau verstanden werden. Sollte
der Referenzzinssatz an den Basiswertfeststellungtagen nie iiber der vertraglichen Zinsobergrenze
liegen, kommt es zu keinen Ausgleichzahlungen und somit zum Totalverlust der Primienzahlung.

e) Risiken bei an Termingeschdfte gebundenen RBI-Emissionen

Der Abschluss von Termingeschiften kann je nach Ausgestaltung zur Risikoerhthung oder
Risikominimierung (Absicherungsgeschift) der betreffenden Emission beitragen. Zweck des
Abschlusses eines Termingeschiftes ist eine Preisfixierung im Vorhinein zu einem festen Termin, mit
der Absicht, sich gegen eine erwartete Preisentwicklung abzusichern bzw. dagegen zu spekulieren.

Das Risiko liegt in der entgangenen Chance/dem Verlust der eingesetzten "Risikoprdmie" bei
Nichteintritt dieser erwarteten Entwicklung (Fehleinschétzung).
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Devisentermingeschifte beinhalten die feste Verpflichtung, einen bestimmten Fremdwihrungsbetrag zu
einem spiteren Zeitpunkt oder wihrend einer Zeitspanne zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu
kaufen oder zu verkaufen. Die Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwiéhrung erfolgt mit gleicher
Valuta.

Das Ergebnis der Veranlagung fiir den spekulativen Anwender von Devisentermingeschiften ergibt sich
aus der Differenz der Devisenparititen bei Ende der Laufzeit des Termingeschéftes zu den Konditionen
dieses Termingeschiftes, welche zu Ungunsten ausfallen kann.

Die Anwendung zu Sicherungszwecken bedeutet die Festlegung eines Wechselkurses, sodass Aufwand
oder Ertrag des gesicherten Geschéftes durch zwischenzeitige Wechselkursdnderungen weder erhoht
noch geschmiilert werden.

Die Transfermoglichkeiten einzelner Devisen kdnnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der
Wihrung begrenzt werden. Die ordnungsgeméfie Abwicklung des Devisentermingeschiftes wire
dadurch gefédhrdet.

f) Risiken bei Fremdwdhrungs-bezogenen RBI-Emissionen
Siehe Wihrungsrisiko unten Abschnitt F).
g) Risiken bei Swap-Satz-bezogenen RBI Emissionen

Unter einem Swap (engl. (Aus-)Tausch) versteht man in der Wirtschaft eine Vereinbarung zwischen
zwei Akteuren, in der Zukunft Zahlungsstrome (Cash Flows) auszutauschen. Die Vereinbarung
definiert dabei, wie die Zahlungen berechnet werden und wann sie flieBen. Der Unterschied zwischen
Kassa- und Terminkurs ist der Swapsatz. In der Regel miissen ein oder mehrere zukiinftige Marktwerte
in die Rechnung miteinbezogen werden. Beispielhaft seien hier Devisen-Swaps und Zins-Swaps
erwéhnt.

Ein Zins-Swap ist ein Tausch von festen und variablen Zinsverpflichtungen auf zwei nominellen
Kapitalbetrigen fiir einen festgelegten Zeitraum. Durch einen Zins-Swap konnen Zinsdnderungsrisiken
aktiv gemanagt werden. Der Swapsatz ist die fixe Zahlung eines der beiden Kontrahenten. Sie
entspricht dem Kupon der Fixanleihe, die zu pari notiert. Es gibt auch Optionen auf Swaps. Diese
werden als Swaptions bezeichnet.

Unter der EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00, auch "CMS-Satz" oder "Swap Rate" genannt, ist
der Prozentsatz fiir Euro Swap-Transaktionen im Interbankenhandel mit einer bestimmten Laufzeit zu
verstehen, wobei der Fixteil des Swaps auf Tagesbasis 30/360 berechnet wird und dem floatierenden
Teil der 6-Monats-EURIBOR, berechnet auf Tagesbasis actual/360, zugrunde gelegt wird.

Risiko: Veridndern sich am Markt die Zinssétze fiir bestimmte Laufzeiten, so verdndern sich auch die
Swapsitze und somit auch die Kurse der auf diesen Swap-Sitzen basierenden RBI-Emissionen.

h) Risiken aus an Geldmarktinstrumente gebundenen RBI-Emissionen (Money Market Linked
Notes/Markt-gegenldufige Instrumente

Zu den Instrumenten des Geldmarktes zdhlen verbriefte Geldmarktanlagen und - aufnahmen wie z.B.
Depositenzertifikate (Certificates of Deposit), Kassenobligationen, Bundesschatzscheine, Commercial
Papers und Notes mit einer Zinsbindung bis zu etwa einem Jahr.

Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen weitgehend jenen der
"Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten".  Besonderheiten  ergeben sich  hinsichtlich  des
Liquidititsrisikos: Fiir Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekunddrmarkt;
die jederzeitige Verkaufbarkeit kann daher eingeschrénkt sein.

RBI-Emissionen konnen jedoch auch in Abhingigkeit zu gegenldufigen Marktentwicklungen
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gepreist/verzinst werden (z.B. Steigen des Zinssatzes der RBI-Emission bei fallenden 3-Monats-
Geldmarkt-Zinsen). Diese enthalten das spekulative Element, bei welchem der Investor mit dem
Eintritt/Nichteintritt einer bestimmten (gegenldufigen) Marktentwicklung rechnet. Bei Nichteintritt
seiner Erwartung hat dieser Wert(Kurs-)Verluste seines Investments und/oder geringer (bis null)
Verzinsung zu vergegenwirtigen.

i) Risiken aus an die Entwicklung von Waren ("Commodities") gebundenen RBI-Emissionen

Bestimmte bewegliche Sachgiiter, wie Rohstoffe (Gold, Silber, Kupfer, Erdol, etc.),
Landwirtschaftsprodukte (Weizen, Kakao, etc.) und Nahrungsmittel werden an so genannten
Warenborsen weltweit gehandelt.

Geschifte an Warenborsen werden entweder als Lokogeschifte mit sofortiger Erfiillungsfrist
(Spotmarkt) oder als Termingeschéfte (Warenterminborse) abgeschlossen.

Warentermingeschéfte sind spezielle Kontrakte, die Rechte oder Verpflichtungen beinhalten, bestimmte
Waren zu einem im Vorhinein festgelegten Preis und Zeitpunkt oder wéhrend eines festgelegten
Zeitraums zu kaufen oder zu verkaufen. Warentermingeschifte gibt es in den im Folgenden
beschriebenen unterschiedlichen Instrumenten.

Es werden Futures und Optionen, aber auch Optionen auf Futures, jeweils im Hinblick auf Kauf oder
Verkauf von Commodities, in Form von standardisierten Kontrakten gehandelt.

Zahlungen aus RBI-Emissionen koénnen an die Preisentwicklung von "Commodities" direkt oder an die
Kursentwicklung von Commodity Futures, Commodity Options oder Options auf Commodity Futures
gebunden werden.

Die Kursentwicklung solcher Underlyings ist regelméfig sehr volatil und vielfach von politischen und
meteorologischen Faktoren abhiingig. Es ist nicht leicht, diese preisbildenden Faktoren vorherzusagen
oder vorherzusehen. Unvorhergesehene Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen, Krankheiten, Seuchen,
kriegerische Auseinandersetzungen sowie legislative Eingriffe konnen den Preis ebenso erheblich
beeinflussen wie unkalkulierbare Entwicklungen, z.B. Wettereinfliisse, schwankende Ernteergebnisse
oder Liefer-, Lager- und Transportrisiken.

Das Risiko dieser RBI-Emissionen liegt in der (Fehl-) Einschitzung der erwarteten Entwicklung der
Weltmarktpreise fiir die als Underlying festgelegten Waren, bzw. der erwarteten Kursentwicklung der
als Underlying festgelegten Commodity Futures, Commodity Options, oder Options auf Commodity
Futures.

Warenpreise werden oft in ausldndischer Wihrung quotiert, womit der Investor zusitzlich einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt ist.

Warenterminmirkte sind im Allgemeinen enger als Finanzterminmérkte und kénnen deshalb weniger
liquide sein. Es ist moglich, dass zum gewiinschten Zeitpunkt eine Warenterminposition aufgrund
ungeniigender Marktliquiditéit diese nicht oder nur teilweise glattgestellt werden kann. Ferner kann die
Spanne (Spread) zwischen Kauf- und Verkaufsgeboten (Bid und Ask) in einem Kontrakt relativ grof3
sein. Die Liquidierung von Positionen kann auflerdem unter gewissen Marktbedingungen schwierig
oder unmoglich sein. Die meisten Warenterminborsen sind zum Beispiel erméchtigt,
Preisschwankungsgrenzen festzusetzen, die fiir einen gewissen Zeitraum Kauf- oder Verkaufsgebote
auflerhalb bestimmter Limite nicht zulassen. Hierdurch kann die Liquidierung einzelner Positionen
beschrénkt oder vollstindig verhindert werden.

Generelle Risiken betreffend RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente bezogen auf sonstige
Basiswerte

Der Erwerb von Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente bezogen auf Sonstige Basiswerte
ist vielfach mit einem erhohten Grad an Risiko verbunden, welches u.a. Zinsrisiken, Geschiftsrisiken,
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Marktrisiken, Wechselkursrisiken, Zeitwert- und/oder politische Risiken umfassen kann.

*  Schuldverschreibungen i.w.S. mit Derivativer Komponente kénnen u.U. wertlos verfallen oder
der Riickzahlungsbetrag kann Null betragen.

e Der Wert von Optionen/Optionsscheinen tendiert dazu, mit dem Zeitablauf zu sinken, auch
wenn alle anderen Faktoren konstant gehalten werden und die Optionen/Optionsscheine
konnen bei Verfall wertlos werden (abgesehen von einem etwaigen Mindestriickzahlungswert).

*  Eine Investition erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der Transaktion. Anleger
sollten iiber hinreichendes Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschiftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit der Anlage in Basiswerte
(insbesondere strukturierte Zinssitze, Aktien, Indizes, Wihrungen, Rohstoffe oder Fonds oder
Korbe solcher Basiswerte) haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

e Der Basiswert oder Korb von Basiswerten kann sich wihrend der Laufzeit der Derivativen
Wertpapiere auf Grund verschiedener Umsténde - einschlieflich Wertschwankungen seiner
Bestandteile - wesentlich dndern.

*  RBI-Emissionen, welche auf mehr als einen Basiswert bezogen sind, haben moglicherweise
ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko gegeniiber einem Wertpapier, das nur auf einen
Basiswert bezogen ist.

*  Anleger sind moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken in
Bezug auf Derivative Wertpapiere abzusichern.

* Eine wesentliche Marktstorung konnte dazu fiithren, dass der Basiswert ersetzt oder das
Wertpapier vorzeitig zuriickgezahlt oder gekiindigt wird, so dass die urspriingliche
Einschidtzung der Risiken moglicherweise nicht ldnger zutrifft oder die Anleger dem
Wiederveranlagungsrisiko ausgesetzt sind.

Der Wert der Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente ist auf Grund der Abhingigkeit von
einem oder mehreren Basiswerten zusitzlich am Sekundidrmarkt auch entsprechend kumulierten
Risiken ausgesetzt. Die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes hédngt von einer Reihe
zusammenhingender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische
Ereignisse, liber die die jeweilige Emittentin keine Kontrolle hat.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente fillige
Kapitalbetriage, Aufschlige und/oder Zinsen dariiber hinaus einen Multiplikator oder Hebelfaktor, Zins-
oder Riickzahlungsober- oder -untergrenzen enthilt, wird die Wirkung von Verdnderungen bei dem
jeweiligen Basiswert fiir den zu zahlenden Betrag verstirkt.

Die historische Wertentwicklung des Basiswertes kann nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige
Wertentwicklung wéhrend der Laufzeit von Derivativen Wertpapieren angesehen werden.

Schuldverschreibungen mit derivativen und strukturierten Zins- und Riickzahlungskomponenten
beinhalten die spezifisch mit dem Basiswert verbundenen Risiken:

*  Schwankungen im Wert der mafigeblichen Basiswerte oder der mafgeblichen Zinssitze
beeintrichtigen den Wert der Derivativen Wertpapiere, die an diese Basiswerte oder Zinssitze
gebunden sind.

e Das Fehlen von Informationen {iiber zuletzt getitigte Verkidufe und die eingeschrinkte
Verfiigbarkeit von Bewertungen in Bezug auf den malBigeblichen Basiswert konnen es
Anlegern erschweren, rechtzeitig prizise Angaben iiber den Preis oder die Rendite solcher
Basiswerte einzuholen.
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* Die Basiswerte konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, 4ndern oder ersetzt werden; insbesondere wenn die
Basiswerte wegfallen oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen.

*  Eine Marktstérung kann sich nachteilig auf den Wert der Derivativen Wertpapiere oder die
Bestimmung des Kurses oder Preises der Basiswerte auswirken und/oder kann zu
Verzogerungen bei der Abwicklung der Derivativen Wertpapiere fiihren.

*  Nachtréigliche Korrekturen der seitens der mageblichen Emittentin, des mafgeblichen Index-
Sponsors oder der mafigeblichen Preisquelle verdffentlichten Kurse oder Preise der Basiswerte
konnen nicht ausgeschlossen sein.

D) Risiken Nachrangiger RBI-Emissionen

Das Risiko der Nachrangigkeit einer RBI-Emission bedeutet, dass eine Schuldverschreibung im Falle
der Liquidation oder der Insolvenz der RBI erst nach den im Rang vorgehenden Forderungen der
anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt wird.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus Nachrangigen RBI-Emissionen sind unbesichert und
nachrangig. Auflerdem werden diese Emissionen nicht von der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
garantiert: Es besteht daher keine Ausfallsgarantie der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft oder
sonstiger dritter Personen. Im Fall der Liquidation, der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die
Inhaber von Nachrangigen RBI-Emissionen erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten an der Verteilung des Liquidationserlos teil. Daher haben die
Inhaber Nachrangiger RBI-Emissionen so lange keine Zahlungsanspriiche, bis samtliche Gldubiger aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten zur Ginze befriedigt wurden. Anleger miissen daher mit dem
Risiko rechnen, im Falle einer Liquidation der Emittentin allenfalls einen blo8 geringfiigigen oder auch
gar keinen Anteil am Liquidationserlds zu erhalten.

Die Emittentin hat die Moglichkeit der Emission von Wertpapieren mit vorrangiger oder gleichrangiger
Gewinnberechtigung. Auf derartige Finanzinstrumente getitigte Ausschiittungen konnten den zur
Ausschiittung auf Nachrangkapital verfiigbaren Gewinn schmaélern.

Nachrangkapital ist grundsatzlich mit einer Mindest-Laufzeit (von acht, fiinf bzw. zwei Jahren)
ausgestattet. Die Anleger verfiigen fiir diese Zeit tiber kein Kiindigungsrecht und somit iiber keine
Moglichkeit, die Riickzahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen.

Bei nachrangigem Ergénzungskapital besteht eine Verlustbeteiligung:

Vor Liquidation der Emittentin diirfen Nachrangige Schuldverschreibungen, die Erginzungskapital
begriinden, nur unter dem Vorbehalt des anteiligen Abzugs der wihrend ihrer Laufzeit angefallenen
Nettoverluste zuriickgezahlt werden.

Bei nachrangigem Ergédnzungskapital besteht ein nur bedingter Anspruch auf Verzinsung: Fiir
Emissionen, welche ab dem 1. Jidnner 2010 begeben werden, diirfen Zinsen nur insofern ausbezahlt
werden, als diese in den ausschiittungsfihigen Gewinnen gedeckt sind, wobei unter
"ausschiittungsfihigem Gewinn" grundsitzlich der festgestellte Bilanzgewinn des zuletzt
abgeschlossenen Geschiftsjahres der Emittentin auf Basis des Einzelabschlusses der Emittentin gemaf3
Anlage 2 zu Artikel I § 43, Teil 1, BWG zu verstehen ist.

Der ausschiittungsfahige Gewinn fiir ein Geschiftsjahr kann dabei infolge allfillig zur Anwendung
kommender Ausschiittungsbeschrinkungen und Ausschiittungssperren (z.B. gemifl § 235 UGB, § 70
Absatz 2 BWG, Beriicksichtigung von aufgetretenen Verlusten zwischen Bilanzfeststellung und
Gewinnverteilungsbeschluss, etc.) geringer sein als der ausgewiesene Bilanzgewinn.
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E) Risiken aufgrund besonderer Ausstattungsmerkmale der RBI-Emissionen
Risiken aufgrund langer Laufzeiten

RBI-Emissionen konnen mit sehr langen Laufzeiten (z.B. 30 Jahre und ldnger) oder mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet sein ("Perpetuals”). Wertpapiere mit sehr langer Laufzeit oder unbegrenzter
Laufzeit reagieren besonders stark auf Verdnderungen des Marktzinsniveaus und unterliegen daher
einem erhohten Kursrisiko. Weiters haben die Anleger solche Schuldverschreibungen im Hinblick auf
mogliche oder allenfalls eingeschrinkte Handelbarkeit und Liquidierbarkeit/Exit-Moglichkeiten
besonders genau zu priifen.

Risiken im Falle eines Kiindigungsrechtes durch die Emittentin (Call Option der Emittentin)/Vorzeitige
Riickzahlung/Vorzeitige automatische Tilgung

Kursrisiko, Wiederveranlagungsrisiko

Die Endgiiltigen Bedingungen einer RBI-Emission konnen der Emittentin eine vorzeitige
Riickzahlungsmoglichkeit einrdumen oder eine bedingte automatische Tilgung vorsehen.

Erfolgt dies bei gesunkenen Marktszinssdtzen, so besteht das Risiko, dass aus den
Schuldverschreibungen resultierende Cashflows (Ausschiittungen, Zinsen, Tilgungszahlungen) nur zu
einer schlechteren Rendite wiederveranlagt werden knnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Auch kann der Riickzahlungskurs unter jenem des Nennwertes/des geleisteten Kaufpreises liegen.

Das Pricing solcher Schuldverschreibungen beinhaltet diese Option der Emittentin und kann je nach
Marktentwicklung zu starken Volatilititen der Marktpreise fiihren.

Kiindigungsrecht des Schuldverschreibungs-Inhabers (Put Option)

Diese Put Option des Schuldverschreibungsinhabers hat im Regelfall einen Marktpreis und mindert
i.d.R. die Emission-Rendite des Investments im Vergleich zu Emissionen desselben Emittenten und
ansonsten gleicher Ausstattungsmerkmale.

Teiltilgung/Riickkauf vom Markt durch die Emittentin mit anschlieffender Konfusion durch die
Emittentin

Teiltilgungen/Konfusion von Schuldverschreibungen aus welchem Rechtstitel auch immer mindern die
Liquiditit einer Emission und somit auch deren Chance auf laufende Verwertbarkeit im Markt.

Floor/Cap

Die Maximalbegrenzung der Verzinsung/Ausschiittung (Cap) aber auch die an sich fiir den Investor
vorteilige Mindestverzinsung/Mindestausschiittung seines Investments (Floor) beinhaltet im
Gesamtpreis des Investments einen Optionspreis, welcher bei Anderungen der Marktzinssituation zu
Volatilititen des Marktpreises fithren kann.

Physische Lieferung/Ausschluss der Einzelverbriefung

RBI-Emissionen koénnen ganz oder teilweise anstelle Ausschiittungen oder Tilgungsbetrigen Physische
Lieferung ("Physical Settlement") vorsehen. Es besteht das Risiko, dass die Erwartung des Anlegers
nicht der Ausgestaltung der Lieferung entspricht. Weiters entstehen dem Anleger eventuelle Transport-,
Lager-, Handlingkosten und das Risiko des Verderbs der Ware.

Bei RBI-Emissionen ist zumeist ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der

Schuldverschreibungen bzw. Teilschuldverschreibungen wihrend der gesamten Laufzeit
ausgeschlossen. Diesfalls hat der Anleger daher das Risiko, dass er auf Buchungen iiber OeKB oder
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internationale Clearingssysteme wie Clearstream Banking bzw. Euroclear angewiesen ist und keine
direkte Ubertragung von durch ihn gehaltenen Schuldverschreibungen bewerkstelligen kann.

An Bedingungen gekniipfte Ausstattungsmerkmale

wie Laufzeiten, Kuponhohe, zugrundeliegender Basiswert, Ausiibungsrechte und die damit
verbundenen Abhingigkeiten, Vorteile und Nachteile/Risiken werden in Bezug auf eine konkrete zur
Begebung gelangende Tranche/Serie im Besonderen in Abschnitt 5.1.B. Punkt B.2.1. des
Konditionenblattes dargestellt werden.

Hier besteht insbesondere das Risiko, dass der Eintritt einer einen fiir den Investor positiven Effekt
auslosenden Bedingung nicht oder nicht im erwarteten Ausmalf eintritt (hoch spekulatives Element der
Veranlagung).

Nachrangige Emissionen - Anrechenbarkeit von Eigenmitteln (Nachrangkapital, Ergdnzungskapital)

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Nachrangkapital/Ergidnzungskapital war
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens; es besteht daher das Risiko, dass das Instrument (die RBI-
Emission) nicht als Eigenmittel (Nachrangkapital/Ergdnzungskapital) in Sinne des § 23 Absatz 1 BWG
angerechnet werden kann.

Im Falle der Nichtanrechenbarkeit einer RBI-Emission als Eigenmittel besteht weiters das Risiko, dass
die Emittentin von einem ihr diesbeziiglich eingerdumten Kiindigungsrecht Gebrauch macht (siche Teil
1V /Punkt A.21.).

Risiken von Emissionen mit (hoch) spekulativem Charakter

RBI-Emissionen konnen in unterschiedlichem AusmaB8 und mit unterschiedlicher Gewichtung
spekulative Elemente enthalten, bei welchen der Anleger im Zeitpunkt seines Investments mit dem
Eintritt/Nichteintritt bestimmter Parameter, zumeist Marktsituationen und Zinsentwicklungen,
spekuliert. Das Risiko des Investors besteht nun darin, dass der erwartete positive Effekt nicht eintritt
und das Investment entweder eine geringe oder gar keine Verzinsung aufweist oder sogar zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihrt.

F) Produktbezogene Marktrisiken
Wiéhrungsrisiko/Wechselkursrisiko

Unter Wechselkurs wird der Preis einer Wihrungseinheit, ausgedriickt in einer anderen Wihrung,
verstanden. Der Wechselkurs gibt an, wie viel Geld fiir eine Einheit einer anderen Wihrung als der
Ausgangswihrung (z. B. der heimischen Wihrung) zu zahlen ist. In der Regel bildet sich der
Wechselkurs durch Angebot und Nachfrage. Er kann jedoch auch fixiert sein. Wesentliche den
Wechselkurs einer Wihrung beeinflussende Faktoren sind weiters die Inflationsrate, Zinsdifferenzen
zwischen Lindern, Konjunkturentwicklung, Weltpolitik, etc.

Unter Fremdwihrung wird hier — aus Sicht des Heimatmarktes Osterreich — eine Nicht-Euro-Wihrung
(bzw. Nicht-ATS-Wihrung) verstanden.

Wird eine RBI-Emission in Fremdwihrung denominiert, ein Underlying in Fremdw#hrung gewihlt
oder werden Ausgabepreis/Zinsen/Tilgungsbetrige oder andere Zahlungen in Fremdwéhrung festgelegt
(Dual-/Multi Currency Issues), so hingt das Ergebnis dieses Investments stark von der Entwicklung des
Wechselkurses der Fremdwéhrung zum Euro ab.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer zukiinftigen Geldentwertung, welches die Chance auf einen
realen Gewinn einer Veranlagung reduziert.
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Produktbezogenes Liinderrisiko

Unter Lénderrisiko sei hier das wirtschaftliche Schuldner-Risiko (Bonititsrisiko) eines Staates
verstanden, welches gegeben ist, wenn einer RBI-Emission ein Staat/eine Staatsschuld (als Underlying)
zu Grunde gelegt wird.

Linderrisiken werden regelmidBig durch so genannte Linderindizes als Ergebnis von
Punktbewertungsverfahren (Scoring-Modellen) bewertet. Der bekannteste Index ist der Business
Environment Risk Index (BERI), der aufgrund qualitativer Kriterien (die durch Expertenbefragungen
ermittelt werden) und quantitativer Wirtschaftsdaten das Linderrisiko von rund 50 Lindern erfasst.

Produktbezogene politische Risiken

Hierunter soll auf jene Risiken einer RBI-Emission verwiesen werden, die sich bei
grenziiberschreitenden  Transaktionen bzw. Transaktionen mit Auslandsbezug aus den
volkswirtschaftlichen, sozialen, administrativen oder allgemeinpolitischen Gefahren, wie z.B. Krieg,
innere Unruhen, Terrorakte, Streik, gesetzliche Anderungen und Beschréinkungen, etc. ergeben kdnnen.

Risikoanfillig sind hier insbesondere RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente (Auslandsbezug,
vornehmlich zu Emerging Markets bzw. Landern mit politischen Unruheherden).

Politische Risiken ergeben sich aus der innen- und auBenpolitischen Situation des betreffenden Landes.
Innenpolitische Risiken resultieren aus ideologischen Auseinandersetzungen der Parteien des Landes,
aus sozialen Spannungen, funktionsuntiichtigen staatlichen Verwaltungen und handlungsschwachen
Regierungen. Dagegen beruhen auBenpolitische Risiken auf der Zugehorigkeit zu politischen Allianzen
und/oder auf dem feindseligen/unfriedlichen Verhalten anderer Staaten gegeniiber dem betreffenden
Land. Fiir den Investor zeigen sich derartige Risiken politischer Art in Diskriminierungen auslidndischen
Kapitals (in verschiedenen Abstufungen) und im Extremfall in der Gefahr der Enteignung (mit oder
ohne Entschiddigung).

So konnten u.a. ein potentieller Devisenmangel oder Transferbeschrinkungen dazu fiihren, dass
Geldzahlungen nicht durchgefiihrt werden diirfen und somit ausbleiben.

Aber auch politische Ereignisse, wie z. B. Anderungen der politischen Machtverhiltnisse, nationale und
internationale Krisensituationen kénnen zur Verwirklichung produktbezogener Risken (Nichterhalt von
vertraglich vereinbarten Leistungen, Undurchfiihrbarkeit von Transaktionen) und somit zu
Nichtbedienung von RBI-Emissionen fiihren.

Wirtschaftliche Risiken

Dies sind vorwiegend makrookonomischer Natur und kénnen nicht losgelost von politischen Risiken
analysiert werden. Insbesondere resultieren sie aus der Struktur der betreffenden Volkswirtschaft und
der Art ihrer Einbindung in die internationale Wirtschaft. Sie manifestieren sich in finanzieller Hinsicht
vor allem durch Wechselkursrisiken (auch Wihrungs- oder Valutarisiken) und Transferrisiken, die den
internationalen Zahlungs- und Kapitalverkehr behindern oder vollig aufler Kraft setzen konnen.
Letzteren wird begegnet durch Devisenbewirtschaftung, Kapitalverkehrskontrollen und im Extremfall
durch "Einfrieren" von Konten ausldndischer Geschiftspartner.

Transferrisiko
Transferrisiko bedeutet, dass ein Schuldner durch staatliche MaBnahmen (z.B. Moratorium) daran
gehindert wird i) lokale Wihrung gegen die geschuldete Wihrung einzutauschen, oder ii) die

geschuldete Wihrung oder eine andere frei konvertierbare Wihrung ins Ausland zu transferieren, um
damit das aufgenommene Kapital zu bedienen.
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Auch wenn die Bonitit eines ausldndischen Schuldners hoch und dessen Zahlungswilligkeit zweifelsfrei
gegeben ist, ist es denkbar, dass die Zahlung aufgrund politischer Erwdgungen des Landes, in dem der
Schuldner seinen Sitz hat, nicht moglich ist. M6gliche Ursachen/Hintergriinde sind ein Devisenmangel,
Transferbeschriankungen, ein Embargo der Vereinten Nationen, etc.

Bei RBI-Emissionen mit Auslandskomponente (z.B. auslidndischer Dritt-Schuldner, etc.) besteht somit
in Abhingigkeit vom jeweiligen Staat das zusitzliche Risiko, das durch politische oder
devisenrechtliche Maflnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert wird.

Liquiditdtsrisiko

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw. glattzustellen,
wird Handelbarkeit (= Liquiditédt) genannt.

Das Liquidationsrisiko fiir den Investor einer Emission besteht nun darin, seine Veranlagung nicht nach
Bedarf zu marktadiquaten Preisen verduflern zu kénnen.

Die Handelbarkeit von Schuldverschreibungen ist von unterschiedlichsten Faktoren abhingig, u.a. von
Emissionsvolumen, Anzahl der Investoren, Restlaufzeit, vorhandenem Borse-Listing, Borsenusancen,
Marktsituation im Allgemeinen, etc.

Von einem liquiden Markt kann z.B. dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere
kaufen/verkaufen kann, ohne dass schon eine durchschnittlich groe Order (gemessen am
marktiiblichen Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf dem
deutlich gedndertem Niveau abgewickelt werden kann.

In Abhingigkeit von Marktnachfrage und Angebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der
betreffenden RBI-Emission besteht die Unsicherheit, dass sich ein liquider Sekunddrmarkt entwickelt.
Ferner ist die FMA berechtigt, den Handel der Wertpapiere auszusetzen oder von der Wiener Borse die
Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn die FMA berechtigte Griinde fiir die Annahme hat, dass
die Vorschriften betreffend die Pflichten von Emittenten, deren Wertpapiere an einem geregelten Markt
notieren, nicht eingehalten wurden. Die FMA ist ferner berechtigt, im Zusammenhang mit der
Bekdmpfung von Marktmanipulation und Insiderhandel die Wiener Borse zu beauftragen, den Handel
mit den betreffenden Finanzinstrumenten auszusetzen. Eine Aussetzung des Handels der Wertpapiere
kann deren Kurs negativ beeinflussen.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen nicht anders festgelegt, besteht kein Anspruch auf Market-
Making/auf einen liquiden Sekundidrmarkt/Handelbarkeit.

Zinsdnderungsrisiko/Kursrisiko (Marktpreisrisiko)

Das Zinsénderungsrisiko und das damit in Wechselwirkung stehende Kursidnderungsrisiko ist eines der
zentralen Risiken verzinslicher Schuldverschreibungen. Das Zinsniveau auf den internationalen Geld-
und Kapitalmédrkten unterliegt laufenden/tiaglichen Schwankungen und fiihrt somit auch zu téglichen
Schwankungen der Marktpreise dieser Schuldverschreibungen.

Das Marktzinsniveau seinerseits wird weitgehend von Faktoren wie Budgetpolitik, Politik der
Zentralbanken, von der weltweiten oder regional spezifischen wirtschaftliche Entwicklung,
Inflationsraten und Wechselkursen, etc. beeinflusst.

Anderungen des Zinsniveaus fithren insbesondere bei  bestehenden festverzinslichen
Schuldverschreibungen zu  Kursdnderungen.  Steigende  Zinsen fithren zu  fallenden
Schuldverschreibungskursen und steigende Kurse bewirken somit hohere Einstiegspreise und damit
geringere Renditen fiir Neuinvestments bzw. gehen mit fallenden Zinsen einher. Je lidnger die
Restlaufzeit von Schuldverschreibungen ist, umso stérker ist die Kursinderung bei Verschiebungen des
Zinsniveaus.
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Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen besteht somit bei gleich bleibender Bonitét des Schuldners
und gleich bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler Zusammenhang
zwischen Zinsniveau und Kursniveau.

Auch bei variabel verzinsten Schuldverschreibungen bewirkt eine Anderung des aktuellen Zinsniveaus
i.d.R eine Kursdnderung, die aber i.d.R. wesentlich geringer ausfallen wird als bei festverzinslichen
Schuldtiteln.

Werden Schuldverschreibungen im engeren Sinne bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung
der im Konditionenblatt vereinbarte Tilgungserlos zur Auszahlung.

Bei Verkauf vor Laufzeitende erhélt der Investor lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich bei
festverzinslichen = Schuldverschreibungen 1i.e.S. nach der Entwicklung der entsprechenden
Kapitalmarktzinsen, weshalb dieser auch betréchtlich unter dem Tilgungskurs liegen kann.

Kursverdnderungen sind bei sdmtlichen Schuldverschreibungen in Abhingigkeit von den diesen
inhdrenten Risiken (z.B. Schuldnerbonitit, etc.) moglich.

Analog zu Einzel-Rentenwerten sind auch Anleihenfonds von dieser Entwicklung betroffen.

Bei Zertifikaten/Derivativen Instrumenten/Strukturierten Produkten (Schuldverschreibungen im
weiteren Sinn) beeinflusst naturgemif primér die Wertentwicklung des Underlyings den Kurs der RBI-
Emission; die Marktzinsentwicklung tritt dort regelméBig in den Hintergrund.

Der historische Preis einer Schuldverschreibung darf daher keinesfalls als Indikator fiir die kiinftige
Kursentwicklung einer Schuldverschreibung betrachtet werden.

Wiederveranlagungsrisiko

Der allgemeine Marktzinssatz kann wunter den Zinssatz/unter die Emissionrendite der
Schuldverschreibungen fallen. Es besteht das Risiko, dass aus den Schuldverschreibungen resultierende
Cashflows (Ausschiittungen, Zinsen, Vorzeitige Riickzahlung, Tilgungszahlungen) nur zu einer
schlechteren Rendite wiederveranlagt werden konnen.

Nicht-Errechenbarkeit/Nicht-Vorhersehbarkeit von Emissionsrendite/Ertrag

Der Ertrag von Schuldverschreibungen setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals i.w.S.
(widhrend der Laufzeit oder am Ende der Laufzeit)/Ausschiittungen und einer allfilligen Differenz
zwischen Kaufpreis und dem erzielten Preis bei Verkauf/Tilgung. Der Ertrag einer RBI-Emission kann
daher nur fiir den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die RBI-Emission bis zur Tilgung gehalten
wird und Hohe der Verzinsung sowie der Tilgungskurs von vornherein feststehen (und nicht z.B. an ein
Underlying gebunden sind).

Als Vergleichs-/MaBizahl fiir den Ertrag von periodisch festverzinslichen bzw. Nullkupon-
Schuldverschreibungen i.e.S. wird die Rendite (auf Endfilligkeit) verwendet, die nach international

iiblichen Mafstiben berechnet wird.

Im Regelfall wird sich bei einer RBI-Emission die Emissionsrendite/der erzielbare Ertrag proportional
zum prognostizierten Risiko verhalten (d.h. hohes Risiko/hdherer Zinssatz).

G) Operationale Risiken/Abwicklungsrisiken

Verzug und Ausfall von Zahlungen/verspitete Orderausfithrung aus/betreffend RBI-Emissionen sind
auch infolge operationaler Risiken moglich.

Unter dem operationalen Risiko (siehe dazu auch Punkt 1.P.) wird das Risiko nachteiliger Effekte
durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
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Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien
genannt: Ausfille von IT-Systemen, Sachschdden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfille.

H) Steuerliche Risiken

Jeder potenzielle Anleger ist angehalten, beziiglich der steuerlichen Auswirkungen seines
beabsichtigten Investments in eine Tranche/Serie gegenstindlichen RBI-Emissionsprogrammes
ausfiihrlich Erkundigungen bei seinem Steuerberater einzuholen.

Beziiglich der allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments siehe Teil IV Abschnitt
4.14. dieses Basis-Prospekts bzw. im Konditionenblatt unter Abschnitt 5.1.B. Punkt 4.14.

I) Transaktionskosten

Anfallende Nebenkosten, insbesondere im Zusammenhang mit dem Kauf und dem Verkauf von
Schuldverschreibungen, konnen deren Ertragspotential deutlich reduzieren oder auch zu Teil-Verlusten
des eingesetzten Kapitals fiihren.

J) Rechtliche Risiken/Anderung der Rechtslage

Der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung einer RBI-Emission kann in manchen Léndern oder fiir
manche Personen verboten sein.

Diesbeziiglich wird auf das Teil IV Abschnitt 2.2. ("Verkaufsbeschrinkungen") dieses Basis-Prospekts
verwiesen.

Die Gesetzgebung sowie die gerichtliche und verwaltungsrechtliche Praxis in den Jurisdiktionen, in
welchen die Emittentin titig ist, konnen sich fiir Investoren und RBI nachteilig veridndern.

K) Sprachen

Die Emittentin behdlt sich vor, gegebenenfalls die erlduternde Dokumentation einzelner
Tranchen/Serien zum Teil in englischer Sprache zu erstellen.

Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Emission Underlyings zu Grunde gelegt werden,
deren Dokumentation selbst lediglich im Originaltext in englischer Sprache vorhanden oder sinnvoll ist,
und so rechtliche und sprachliche Differenzen vermieden werden sollen.

Investoren, welche der englischen Sprache, insbesondere der englischen Finanzsprache, nicht michtig
sind, wird dringend angeraten, vom Erwerb einer in dieser Form dokumentierten Emission Abstand zu
nehmen oder sich an einen Berater ihres Vertrauens zu wenden.

L) Nichtzutreffen von Analysten-Meinungen

Anleger treffen ihre Investitionsentscheidung oftmals aufgrund von durch Analysten geéduferter
Markteinschidtzungen/Prognosen. Das Nichteintreffen dieser Prognosen kann insbesondere bei
Veranlagungen in Schuldverschreibungen mit derivativer Komponente den Totalverlust des
eingesetzten Kapitals zur Folge haben.

M) Nichtzutreffen von Markterwartungen
Anleger treffen ihre Investitionsentscheidung oftmals aufgrund von Markterwartungen. Das
Nichteintreffen/Abweichen von dieser Erwartung kann insbesondere bei Veranlagungen in

Schuldverschreibungen mit Derivativer Komponente den Totalverlust des eingesetzten Kapitals zur
Folge haben.
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N) Sprachliche Risiken

Bei RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente kann es erforderlich sein, fremdsprachige
Dokumentationen, wie z.B. Geschiftsberichte, welche sich auf den Basiswert beziehen, heranzuziehen
und diese zu iibersetzen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es hier zu Interpretations-
Differenzen infolge Ubertragung der Dokumentation aus Fremdsprachen kommt.

O) Irrationale Faktoren
Letztlich sei hier auf das Risiko irrationaler Faktoren (Stimmungen, Meinungen, Geriichte)

hingewiesen, welche auBlerhalb jeglicher fundamentaler Entwicklungen den Ertrag eines Wertpapieres
beeinflussen konnen.
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TEIL III
ANGABEN ZUR EMITTENTIN

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fiir die im Registrierungsformular gemachten Angaben verantwortlich
sind. Im Falle von natiirlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin gehoren, sind der Name und die
Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind Name und eingetragener Sitz
der Gesellschaft anzugeben.

Fiir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben zeichnet die
Emittentin, Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), mit Sitz Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik
Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fiir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen werden, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich verindern.

Die Emittentin erklért hiermit, dass sie die entsprechende Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im gegenstindlichen Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden
Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin, die fiir den von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustindig waren (einschlieBlich der Angabe ihrer
Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung).

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin iiber die Geschiftsjahre 2008 und 2009 samt
Anhang und Lagebericht, damals noch Raiffeisen International Bank-Holding AG, wurden von der
KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090
Wien, vertreten durch Mag. Wilhelm Kovsca und Mag. Rainer Hassler (fiir das Jahr 2008) bzw. durch
Mag. Wilhelm Kovsca und Mag. Bernhard Mechtler (fiir das Jahr 2009), alle beeidete Wirtschaftspriifer
und Steuerberater, entsprechend den innerstaatlichen Rechtsvorschriften gepriift. Sie haben
uneingeschrinkte Bestidtigungsvermerke erteilt.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuhznder in Osterreich.

2.2. Wurden Abschlusspriifer wihrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums entlassen, wurden sie nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat von
selbst niedergelegt, so sind entsprechende Einzelheiten offen zu legen, wenn sie von wesentlicher
Bedeutung sind.

Trifft nicht zu.
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3. RISIKOFAKTOREN

3.1. Vorrangige Offenlegung von Risikofaktoren, die die Fihigkeit der Emittentin beeintrichtigen
konnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern
nachzukommen (unter der Rubrik ''Risikofaktoren'').

Die Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin sind in Teil II — Risikofaktoren dieses Basis-Prospekts
ersichtlich.

Insbesondere wird hier auf die in Teil III Abschnitt 4.1.5.1. dieses Basis-Prospekts beschriebene
Abspaltung des Teilbetriecbes "Kommerzkundengeschiift' der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft ("RZB") zur Aufnahme in die Cembra und die anschlieBende Verschmelzung der
Cembra Beteiligungs AG ("Cembra") in die RI (nunmehr RBI) (die "UMSTRUKTURIERUNG") und
die damit verbundenen Rechtsfolgen und potentiellen Risiken verwiesen.

4. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Vorbemerkung

In den Abschnitten 4.1. bis 4.1.5. erfolgt eine Darstellung der RBI AG in ihrer Funktion als Emittentin.
Die Emittentin ist mit Fintragung im Firmenbuch am 10. Oktober 2010 im Rahmen der
UMSTRUKTURIERUNG aus der RI und dem Teilbetrieb Kommerzkundengeschéft, d.h. wesentlichen
Teilen des bankgeschiftlichen Betriebes der RZB, sowie Beteiligungen, die mit dem operativen
Kommerzkundengeschift des iibertragenen Teilbetriebs in Verbindung stehen, hervorgegangen. Aus
diesem Grunde wird im Folgenden insbesondere die Geschichte und Entwicklung des RI- sowie des
RZB-Konzerns beschrieben. Die Beschreibung der Geschiftstétigkeit des kiirzlich daraus entstandenen
RBI-Konzerns erfolgt in Kapitel 5.

Der Vollstindigkeit halber erfolgt in Abschnitt 4.1.5.1. eine Darstellung der UMSTRUKTURIERUNG
des RZB-Konzerns und der RI.

4.1. Geschiiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

Die Emittentin ist die aus der UMSTRUKTURIERUNG hervorgegangene Gesellschaft. Sie entstand
aus der Abspaltung und nachfolgenden Verschmelzung des "Kommerzkundengeschifts" (samt
derjenigen Beteiligungen, die mit dem operativen Kommerzkundengeschift verbunden sind) der RZB
mit der RI. Thre Geschiftsgeschichte umfasst daher die Entwicklung dieser beiden
Gesellschaften/Konzerne.

RZB/RZB-Konzern

Die heutige RZB wurde am 16. August 1927 unter der Firma "Girozentrale der Osterreichischen
Genossenschaften" gegriindet. In der Folge wurde sie mehrfach umfirmiert. Mit Wirkung vom
2. Oktober 1989 wurde der Firmenwortlaut von "Genossenschaftliche Zentralbank Aktiengesellschaft"
auf die bis heute giiltige Firma "Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft" geindert.

In Osterreich war die RZB bis zum Zeitpunkt der UMSTRUKTURIERUNG auf das Kommerzbank-
und Investment Banking-Geschift spezialisiert. Den Unternehmens-Fokus stellte die Betreuung der
"Top-1.000-Unternehmen" des Landes dar. Insbesondere in den Bereichen Handelsfinanzierungen,
Projektfinanzierungen, Cash Management, Treasury und Fixed-Income-Produkte betreute die RZB
nicht nur eine Vielzahl inldndischer, sondern auch zahlreiche ausldndische GroBkunden und
multinationale Unternehmen. Diese Geschiftsaktivititen und die damit verbundenen Beteiligungen sind
mit Wirksamwerden der UMSTRUKTURIERUNG auf die RBI iibergegangen.
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Dariiber hinaus hat die RZB bisher als Spitzen- und Zentralinstitut der RBG fungiert und bleibt auch
nach UMSTRUKTURIERUNG als Spitzen- und Zentralinstitut der RBG eine zentrale Schnittstelle, die
wichtige  Liquiditidtsausgleichsfunktionen = sowie internationale Interessenvertretungen und
Beratungsfunktionen wahrnimmt. Dem System eines gemeinsamen Liquiditéitsausgleichs mit der RZB
als Schnittstelle in der Liquiditétsreserve-Haltung der ihr angeschlossenen Banken hat sich die RBI
nach UMSTRUKTURIERUNG gleichfalls angeschlossen. Die RZB agiert weiters als Organisator von
Synergien zwischen der RBG und der RBI sowie von Dienstleistungen, Produkten und Prozessen fiir
die RBG. Die RZB hilt auch nach der UMSTRUKTURIERUNG im Rahmen ihres
Beteiligungsmanagements eine Reihe von Beteiligungen, die entweder keinen iiberwiegenden Bezug
zum auf die RBI iibertragenen operativen Kommerzkundengeschift aufgewiesen haben oder einen
besonderen operativen Bezug zum Finanzgeschift mit Banken des Osterreichischen
Raiffeisenbankensektors haben, wie z.B. Raffeisen Factor Bank AG, Raiffeisen Bausparkasse GmbH,
UNIQA Versicherungen AG. Weiters hilt die RZB die gesetzlich vorgeschriebene Liquiditétsreserve
der angeschlossenen Institute.

In CEE war und ist die RZB iiber ihre Tochter RBI (vor UMSTRUKTURIERUNG firmierend als RI)
durch 15 Tochterbanken, den so genannten Netzwerkbanken, mit einem flachendeckenden Filialnetz in
CEE vertreten

Ergénzend dazu war und ist die RZB iiber ihre Tochter RBI mit Filialen, Spezialgesellschaften und
Reprisentanzen in den wichtigsten Finanzzentren der Welt, an ausgewihlten westeuropdischen
Standorten sowie schwerpunktmiBig in Asien prisent, die im Rahmen der UMSTRUKTURIERUNG
ebenfalls auf die RBI iibergegangen sind.

Die RZB war und ist die Konzernmuttergesellschaft des RZB-Konzerns, der gemessen an der
lgonsolidierten Bilanzsumme von EUR 152,2 Milliarden zum 30. Juni 2010 der drittgro3te Bankkonzern
Osterreichs ist. [Quelle: ungepriifter RI-Konzern Halbjahres-Finanzbericht zum 30. Juni 2010]

Neben der Muttergesellschaft sind die RBI und die UNIQA Versicherungsgesellschaft AG die
wichtigsten Konzerneinheiten des mehr als 100 Gesellschaften umfassenden RZB-Konzerns.

Die Geschiftsentwicklung des RZB-Konzerns war in den Jahren bis zum Ausbruch der Finanz- und
Wirtschaftskrise 2008 von starkem Wachstum gekennzeichnet. Dies ldsst sich etwa an dem Anstieg der
Bilanzsumme und der Forderungen an Kunden ablesen. Wesentlich fiir diese Entwicklung war das
Wachstum der zum RZB-Konzern gehdrenden Tochter RBI (vor UMSTRUKTURIERUNG firmierend
als RI) mit ihren Netzwerkbanken in CEE. Den mit Abstand grofiten Beitrag zum Betriebsergebnis
lieferte in der Vergangenheit traditionell der Zinsiiberschuss, gefolgt vom Provisionsiiberschuss und
vom Handelsergebnis, wobei Letzteres jedoch markttypisch eine hohere Volatilitit aufwies. Mit
Ausbruch der Finanz- und Wirtschaftskrise stiegen die Kreditrisikovorsorgen deutlich an und belasteten
das Ergebnis in den Jahren 2008 und 2009 merklich. Mit einer noch strikteren Risikopolitik sowie
KostensenkungsmalBnahmen reagierte das Management auf die negativen Auswirkungen der Finanz-
und Wirtschaftskrise.

Ergebnisse RZB-Konzern 1. Halbjahr
(monetire Werte in EUR Mio.) 2010(ungepriift) 2009 2008 2007 2006*

Erfolgsrechnung

Zinsiiberschuss 1.790 3.462 4.010 2.942 2.186
Kreditrisikovorsorgen -608 -2.247 -1.150 -308 -346
Provisionsiiberschuss 715 1.422 1.768 1.516 1.177
Handelsergebnis 181 418 19 94 257
Verwaltungsaufwendungen -1.468 -2.795 -3.117 2.645 -2.113
Jahresiiberschuss vor Steuern 547 824 597 1.485 1.882
Jahresiiberschuss nach Steuern 487 571 432 1.190 1.631
Konzern-Jahresiiberschuss 402 433 48 778 1.169
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Gewinn je Aktie in EUR 51,6 36,5 6,4 150,7 239,9

Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute 31.627 33.887 29.115 30.910 32.006
Forderungen an Kunden 78.920 74.855 84.918 73.071 53.106
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 51.492 49.917 54.148 48.899 44.129
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 55.492 55.423 59.120 55.369 44.727
Eigenkapital (inklusive Minderheiten und Gewinn) 11.007 10.308 8.587+* 8.422 6.637
Bilanzsumme 152.212 147.938 156.921 137.402 115.629

* Inklusive Einmaleffekte aufgrund der VerdufBerung der Raiffeisenbank Ukraine und des Minderheitsanteils an der
Bank TuranAlem in Hohe von EUR 596 Millionen.

** Riickwirkende Umschichtung des Partizipationskapitals in das Eigenkapital (siche Punkt 34 im Anhang zum
Konzernabschluss der RZB).

Quelle: Werte sind dem RZB Geschiftsbericht zum 31. Dezember 2009 sowie dem ungepriiften RZB-Halbjahres-
Finanzbericht zum 30. Juni 2010 entnommen.

RI/RI-Konzern

Die Raiffeisen International wurde 1991 von der RZB als Holding-Gesellschaft zur Biindelung der
Beteiligungen und Interessen des RZB-Konzerns in Zentral- und Osteuropa ("CEE") gegriindet. Sie
wurde mehrfach umfirmiert und trat seit 2003 unter dem Namen "Raiffeisen International Bank-
Holding AG" (RI) auf. Die RI war und ist eine voll konsolidierte Tochter der RZB.

Initial Public Offering (IPO) und Borsegang der RI, die bis dahin eine 86%-ige Tochter der RZB war,
erfolgte im April 2005. Nach Borsegang und Notierungsaufnahme an der Wiener Borse hielt die RZB
100 Mio. Stiick Stammaktien; das entsprach einer Beteiligung von rund 70% an der RI. Wesentliches
Motiv fiir den Borsegang war die Sicherung der Finanzierung der weiteren Expansion in CEE, einer
Region mit mehr als 300 Mio. Einwohnern.

Am 19. September 2007 fiihrte die RI eine Kapitalerhdhung durch. Im Zuge dieser Kapitalerh6hung
wurden 11.897.500 neue Aktien ausgegeben; das nominale Aktienkapital der RI erhohte sich von
EUR 435.448.500 auf 471.735.875. Die Hilfte der Kapitalerhohung wurde von der RZB gezeichnet, ihr
Anteil verringerte sich dabei auf 68,5%.

Um nach der — durch die globale Wirtschaftskrise bedingten — Unterbrechung des Aufholprozesses in
Zentral- und Osteuropa die langfristigen Zukunftsperspektiven des RZB/RI-Konzerns zu sichern, u.a.
die Wettbewerbsposition in CEE, aber auch in Osterreich zu stirken und einen verbesserten Zugang zu
den Geld- und Kapitalmérkten und ein breiteres Produktangebot zu erreichen, wurde im April 2010 von
den Vorstinden der RI und der RZB die Abspaltung und anschliefende Verschmelzung wesentlicher
Teile des Bankbetriebs der RZB mit der RI (die UMSTRUKTURIERUNG) beschlossen.

Zum Zeitpunkt dieses Beschlusses hielt die RZB indirekt tiber zwei 100%-ige Tochtergesellschaften,
die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH ("RI-Bet") und die Cembra Beteiligungs AG
("Cembra") eine Beteiligung von rund 72,8% an der RI. Die verbleibenden rund 27,2% der
ausgegebenen Aktien an der Raiffeisen International befanden sich im Streubesitz.

Die Hauptversammlungen der beteiligten Unternehmen haben der UMSTRUKTURIERUNG am 7.
bzw. 8. Juli 2010 mit jeweils tiberwiegenden Mehrheiten zugestimmt.

Riickwirkend zum Stichtag 31. Dezember 2009 wurde der als "Kommerzkundengeschift" definierte
Teilbetrieb des operativen Bankgeschifts der RZB sowie wurden diejenigen Beteiligungen, welche mit
dem operativen Kommerzkundengschift verbunden waren, von der RZB in die Cembra abgespalten
und unmittelbar anschliefend, ebenfalls riickwirkend mit 31. Dezember 2009, die Cembra mit der
Raiffeisen International als aufnehmende Gesellschaft verschmolzen.
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Aus Anlass der Verschmelzung erhohte RI ihr Grundkapital von EUR 471.735.875,00 um
EUR 124.554.753,20 auf EUR 596.290.628.20, durch Ausgabe von 40.837.624 Stiick jungen auf
Inhaber lautenden Stammaktien. Die Kapitalerhohung erfolgte als Gegenleistung zur Abfindung fiir das
durch die Verschmelzung auf die RI iibertragene Gesellschaftsvermdgen auf die Cembra.

Mit Wirksamwerden der UMSTRUKTURIERUNG hat die RI ihre Firma auf Raiffeisen Bank
International AG (RBI) geédndert, eine Osterreichische Banklizenz erhalten und ist weiterhin an der
Wiener Borse notiert.

Bis zum Ende des Geschiftsjahres 2008 wies der RI-Konzern ein dynamisches und stetiges Wachstum
auf, das sich an fast allen Kennzahlen von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns
ablesen ldsst. Die Bilanzsumme und die Forderungen an Kunden wuchsen in den Jahren 2005 bis 2008
mit durchschnittlich 28% bzw. 33%. Beim Konzern-Jahresiiberschuss betrug die Zunahme im
jahrlichen Durchschnitt in diesem Zeitraum sogar 37%, wobei wesentlich fiir diese Entwicklung die
hohen Wachstumsraten in den aufstrebenden Volkswirtschaften in CEE waren, in denen der RI-
Konzern mit seinen Netzwerkbanken und anderen Finanzdienstleistungsunternehmen fest verwurzelt
ist. Den groBten Beitrag zum Betriebsergebnis lieferte der Zinsiiberschuss, gefolgt vom
Provisionsiiberschuss. Das Handelsergebnis spielte im RI-Konzern eine eher untergeordnete Rolle. Der
Ausbruch der Finanz- und Wirtschaftskrise machte jedoch auch vor den CEE-Mirkten nicht Halt,
sodass die Kreditrisikovorsorgen erheblich aufgestockt werden mussten und die Geschiftsentwicklung
dementsprechend belasteten. Das Geschiftsvolumen nahm 2009 erstmals ab, die Richtlinien bei der
Kreditvergabe wurden verschérft und der in der Vergangenheit starke, wachstumsbedingte Anstieg der
Kosten eingebremst.

Ergebnisse RI-Konzern 1. Halbjahr 2010
(monetire Werte in EUR Mio.) (ungepriift) 2009 2008 2007 2006*

Erfolgsrechnung

Zinsiiberschuss 1.430 2.937 3.232 2.419 1.764
Kreditrisikovorsorgen -560 -1.738 -780 -357 -309
Provisionsiiberschuss 599 1.223 1.496 1.250 933
Handelsergebnis 94 186 168 128 175
Verwaltungsaufwendungen -1.207 -2.270 -2.633 -2.184 -1.694
Jahresiiberschuss vor Steuern 304 368 1.429 1.238 891
Jahresiiberschuss nach Steuern 212 287 1.078 973 686
Konzern-Jahresiiberschuss (nach Minderheiten) 171 212 982 841 594
Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute 9.217 10.310 9.038 11.053 8.202
Forderungen an Kunden 52.370 50.515 57.902  48.880 35.043
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 19.946 20.110 26.213 19.927 13.814
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 43.255 42.578 44.206  40.457 33.156
Eigenkapital (inklusive Minderheiten und Gewinn) 7.469 7.000 6.518 6.622 4.590
Bilanzsumme 78.115 76.275 85.397  72.743 55.867

* Exklusive Einmaleffekte aufgrund der Verdulerungen der Raiffeisenbank Ukraine und des Minderheitsanteils an der
Bank TuranAlem.

Quelle: Werte sind dem RI Geschiftsbericht zum 31. Dezember 2009 sowie dem ungepriiften RI-Halbjahres-
Finanzbericht zum 30. Juni 2010 entnommen.
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RBI/RBI-Konzern

Die Geschiftsgeschichte der RBI geht auf die Geschichte der RI, unter welcher sie bis zum
Wirksamwerden der UMSTRUKTURIERUNG firmierte, und der RZB, welche in diesem
Zusammenhang den Teilbetriecb Kommerzkundengeschidft und die damit verbunden operativen
Beteiligungen eingebracht hat, zuriick. Der neu firmierte RBI-Konzern betrachtet daher CEE und
Osterreich als seine Heimmiirkte. Er ist dariiber hinaus in einer Reihe internationaler Finanzzentren und
in den Wachstumsmaérkten Asiens vertreten. Er verfiigt tiber 2.959 Geschiftsstellen und betreut mehr
als 14,7 Mio. Kunden weltweit (Stand: 30. Juni 2010). Das von der RBI gesteuerte Netzwerk in CEE
umfasst 15 Banken und zahlreiche weitere Finanzdienstleistungsunternehmen in 17 Mirkten. In 5
davon rangieren die Netzwerkbanken der RI gemessen an ihrer Bilanzsumme unter den Top-3-Banken
des Landes.

In folgenden Mirkten ist die RBI mit eigenen Netzwerkbanken bzw. Finanzdienstleistungsinstituten
priasent: Albanien, Belarus, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kasachstan, Kosovo, Kroatien,
Polen, Ruminien, Russland, Serbien, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn
sowie Moldau (wobei Moldau aufgrund der ©konomischen Verbindung zu Ruménien und der
entsprechenden Steuerung im Konzern dort enthalten ist).

Wesentliche Voraussetzung fiir den bisherigen Erfolg der Emittentin in CEE war und ist die gute
Marktkenntnis. Diese basiert auf den traditionell engen Verflechtungen mit der Region und ermoglicht
damit eine Positionierung auf diesen regionalen Mérkten.

In diesen Mérkten bietet der RBI-Konzern eine breite Palette von Bank- und Finanzdienstleistungen an,
einschlieBlich Leasing, Asset Management und Vermittlung von Versicherungsprodukten. Zum breit
geficherten Kundenkreis zédhlen lokale Grofkunden, Klein- und Mittelbetriebe, Institutionen des
offentlichen Sektors sowie Privatkunden.

Da die Pro forma-Zahlen der RBI lediglich bis zum Jahr 2009 zuriickreichen, ist eine Beschreibung der
RBI-Geschiftsentwicklung noch nicht sinnvoll. Die Pro forma-Zahlen zum 30. Juni 2009 (siehe dazu
Teil V — Abschnitt 2 dieses Basis-Prospektes) zeigen, dass das (pro forma) Betriebsergebnis der RBI —
wie auch das der RI und der RZB - vom Zinsiiberschuss gepridgt ist. Ebenso rangiert der
Provisionsiiberschuss in der RBI als Ergebnisbringer vor dem schon jetzt als volatiler erkennbaren
Handelsergebnis. Die als Reaktion auf die Finanz- und Wirtschaftskrise in der RI und der RZB
durchgefiihrten Mafnahmen wie eine striktere Risikopolitik und Kostensenkungsprogramme haben
auch in der RBI Bestand.

Sowohl die RBI (vormals die RI) als auch die RZB sind in die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich
eingebunden und ein wichtiger Bestandteil der stirksten Bankengruppe des Landes. Mit ihrem dichten
Geschiftsstellennetz verfiigt die RBI iiber einen sehr guten Zugang zu ihren Kunden und nimmt in
Osterreich eine bedeutende Marktstellung ein, die sie durch gesundes Wachstum aus eigener Kraft
erreicht hat.

Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich ("RBG")

Die dreistufig aufgebaute RBG besteht aus den autonomen und lokal titigen Raiffeisenbanken
("Raiffeisenbanken" als Primirstufe), den Raiffeisen-Landeszentralen (in zweiter Stufe und als
Hauptaktionire der RZB) sowie der RZB (als Zentralinstitut in dritter Stufe).

Die RZB fungiert (als dritte Stufe der Raiffeisen Bankengruppe) als das gemal § 23 Absatz 13 Ziffer 6
und § 25 Absatz 13 BWG vorgesehene Zentralinstitut der Raiffeisen Bankengruppe. Die RZB vertritt
als Spitzeninstitut der RBG diese bei bundesweiten Anliegen. Die RZB bleibt als Spitzen- und
Zentralinstitut der RBG zentrale Schnittstelle in der Liquidititsreserve-Haltung der ihr angeschlossenen
Institute der dezentralen RBG. Die RBI ist seit der UMSTRUKTURIERUNG diesem System eines
gemeinsamen Liquidititsausgleichs gleichfalls angeschlossen.

Die RBG bildet keinen Konzern im Sinne des § 15 Aktiengesetz BGBI. 1965/98, i.d.g.F.
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Die Raiffeisenbanken je eines Bundeslandes (Primérstufe) fungieren als so genannte Universalbanken,
welche eine komplette Produkt- und Service-Palette von Bankdienstleistungen anbieten. Gleichzeitig
sind sie Eigentiimer ihrer jeweiligen regional titigen Raiffeisen Landesbank. Die selbstindigen
Raiffeisenbanken und die Raiffeisenlandesbanken der RBG sind weder Teil des RZB-Konzerns noch
des RBI-Konzerns. Die RBG ist — bezogen auf die Bilanzsumme, Marktanteilsdaten im Geschift mit
Retailkunden sowie Klein- und Mittelbetrieben und die Geschiftsstellenanzahl — die stirkste
Bankengruppe Osterreichs. Sie verfiigt mit 2.234 Geschiiftsstellen per 30. Juni 2010 iiber das dichteste
Bankstellennetz Osterreichs; ihr Marktanteil am 6sterreichischen Bankgeschiift entspricht etwa einem
Viertel (Quelle: eigene Berechnungen und statistische Monatsberichte der Oesterreichischen
Nationalbank ("OeNB") und der Oesterreichischen Kontrollbank ("OeKB") zum 30. Juni 2010).

Struktur der RBG
1,7 Millionen Mitglieder

541 Raiffeisenbanken*
(insgesamt > 2.200 Geschaftsstellen)

2 2

8 Raiffeisen-Landesbanken und sonstige Aktionare

s 2
RZB AG Streubesitzaktionare
| ! i !

Raiffeisen Bank International AG
(bérsenotiert)

* Quelle: Eigene Darstellung der Struktur nach erfolgter UMSTRUKTURIERUNG (Zahlenangaben per 23. Mirz 2010).

Die borsenotierte RBI steht zu rund 78,5% im mittelbaren Eigentum der RZB. Die restlichen rund
21,5% befinden sich im Streubesitz, der sich zu rund zwei Drittel auf institutionelle Investoren und zu
rund einem Drittel auf private Anleger aufteilt. Die privaten Investoren befinden sich mehrheitlich in
Osterreich.

Wiederum knapp 88% des Grundkapitals der RZB werden von den Raiffeisen-Landeszentralen
gehalten. Die durchgerechnet grofiten Anteile halten hierbei die Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-
Wien AG (ca. 31%) sowie die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG und die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich  Aktiengesellschaft (je ca. 15%). Zu den Aktiondren, die nicht Raiffeisen
Landeszentralen sind, zdhlen vor allem die UBG-Bankenbeteiligungs Gesellschaft m.b.H., die UNIQA
Versicherungen AG und der Lagerhauskonzern RWA Raiffeisen Ware Austria.

Zu Grundkapital und Hauptaktiondren der Emittentin siehe auch Teil I1I Abschnitt 10.

Mitgliedschaft in der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich ("RKO") und der
Osterreichischen Raiffeisen Einlagensicherung eGen ("ORE"); gesetzliche Einlagensicherung

Die RKO ist ein im Jahr 2000 gegriindeter Verein, welcher in Erginzung zur Osterreichischen
gesetzlichen Finlagensicherung unter bestimmten Voraussetzungen bis zu 100% der Kundeneinlagen
seiner Mitgliedsinstitute garantiert.

Die RKO besteht aus Landes-Kundengarantiegemeinschaften, die sich in ihr auf Bundesebene
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zusammengeschlossen haben. Die wirtschaftlichen Reserven aller beigetretenen Banken werden in
rechtlich verbindlicher Weise nach einem genau geregelten Verteilungs- und Belastungsschliissel
herangezogen, sodass Kundeneinlagen selbst im Falle eines — bis dato noch nie da gewesenen —
Konkurses unter bestimmten Voraussetzungen iiber die gesetzliche Einlagensicherung hinaus werthaltig
bleiben.

Die Mittelaufbringung innerhalb der RKO erfolgt durch Basismitgliedsbeitrige zur Deckung der
laufenden Verwaltungskosten sowie — bei Eintritt eines Kundenschutzfalls — durch
Sondermitgliedsbeitrige zur Bedienung der geschiitzten Kundenforderungen. Bemessungsgrundlage fiir
die Berechnung der Beitrige sind hinsichtlich des RZB-Konzerns seine geschiitzten
Kundenforderungen aufgrund des letzten gepriiften Jahresabschlusses und hinsichtlich der Landes-
Kundengemeinschaften die entsprechenden Werte ihrer Vereinsmitglieder.

Die RBI ist mit Wirksamwerden der UMSTRUKTURIERUNG Mitglied in der RKO, womit als Folge
im Wesentlichen ihre Kundeneinlagen und Forderungen aus Figenemission von dieser
Einlagensicherung umfasst sind. Nicht umfasst sind Kundeneinlagen bei und Forderungen aus
Eigenemissionen von Tochtergesellschaften der RBI.

Mit dem Wirksamwerden der UMSTRUKTURIERUNG wurde die RBI als Kreditinstitut, wie auch ihre
osterreichischen Tochterkreditinstitute, auch Mitglied der ORE, die die Funktion der gesetzlichen
Einlagensicherung und Anlegerentschidigung gemdfl Bankwesengesetz fiir Mitglieder der RBG
wahrnimmt.

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Emittentin fiihrt die Firma "Raiffeisen Bank International AG" (vor der UMSTRUKTURIERUNG
"Raiffeisen International Bank-Holding AG"); als kommerzieller Name wird die Emittentin unter
"Raiffeisenbank International", "RBI" bzw. "RBI-Konzern" gefiihrt.

4.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und deren Registrierungsnummer

Die Emittentin ist beim Handelsgericht Wien (Republik Osterreich) im Firmenbuch unter der Nummer
FN 122119m registriert.

Die RZB, deren Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" im Rahmen der UMSTRUKTURIERUNG mit
der RI verschmolzen wurde, ist unverindert unter ihrer bisherigen Firma Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG beim Handelsgericht Wien (Republik Osterreich) im Firmenbuch unter der Nummer
FN 58882t registriert.

4.1.3. Datum der Griindung der Gesellschaft und Existenzdauer der emittierenden Gesellschaft, soweit
diese nicht unbefristet ist

Die RI wurde 1991 unter der Firma "DOIRE Handels- und Beteiligungsgesellschaft mbH"
gegriindet und auf unbegrenzte Dauer errichtet.

Die RZB, deren Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" im Rahmen der UMSTRUKTURIERUNG mit
der RI verschmolzen wurde, wurde am 16. August 1927 gegriindet und ebenfalls auf unbegrenzte Dauer
errichtet.

Mit Wirksamwerden der UMSTRUKTURIERUNG wurde die RI als aufnehmende Gesellschaft des
Teilbetriebs Kommerzkundengeschift der RZB umfirmiert in "Raiffeisen Bank International AG". Die
Eintragung im Firmenbuch erfolgte am10. Oktober 2010.
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4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin; Rechtsordnung, in der sie titig ist; Land der Griindung der
Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes (oder Hauptort der
Geschiftstitigkeit, falls nicht mit dem eingetragenen Sitz identisch)

Die RBI ist eine Aktiengesellschaft nach osterreichischem Recht. Griindungsort (Griindungsland) und
Sitz der RBI ist Wien (Republik Osterreich). Die Geschiiftsleitung befindet sich an der Adresse:

Am Stadtpark 9

A-1030 Wien

Osterreich

Telefonnummer: +43 (1) 717-07 -0

Der Hauptort der Geschiftstitigkeit ist mit ihrem Sitz ident.

4.1.5. Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschiftstitigkeit der Emittentin, die in hohem
MaBe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Nachteilige Ereignisse aus jiingster Zeit (d.h. welche nach dem =zuletzt gepriiften
Jahresabschluss/Konzern-Abschluss der Emittentin, damals noch RI, zum 31. Dezember 2009 und der
Veroffentlichung der ungepriiften Halbjahreszahlen zum 30. Juni 2010 eingetreten sind) in der
Geschiftstitigkeit der Emittentin, die in hohem MaBe fiir die Bewertung deren Solvenz relevant sind,
sind der Emittentin nicht bekannt. Folgende Ereignisse sind fiir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant:

Fiir die Emittentin als aufnehmende Gesellschaft des Teilbetriebes "Kommerzkundengeschift" und der
damit verbundenen Beteiligungen der RZB im Rahmen der UMSTRUKTURIERUNG ist diese in
hohem Mafe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant (siehe folgenden Punkt 4.1.5.1.).

4.1.5.1 Die UMSTRUKTURIERUNG

Die Emittentin ist die aus der UMSTRUKTURIERUNG - eingetragen im Firmenbuch am 10. Oktober
2010 — hervorgegangene Gesellschaft. Da sie aus der Abspaltung und nachfolgenden Verschmelzung
des "Kommerzkundengeschifts" (samt derjenigen Beteiligungen, die mit dem operativen

Kommerzkundengeschift verbunden sind) der RZB mit der RI entstand, ist die
UMSTRUKTURIERUNG in hohem MaSe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant.

Vor der UMSTRUKTURIERUNG hielt die RZB indirekt iiber ihre 100% Beteiligung an der RI-Bet
eine Beteiligung von 100% an der Cembra. Die Cembra hielt wieder eine Beteiligung von rund 72,8%
an der RI. Die verbleibenden rund 27,2% der ausgegebenen Aktien an RI befanden sich im Streubesitz.

Die RZB hat ihren Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift’, d.h. wesentliche Teile ihres
bankgeschiftlichen Betriebs sowie Beteiligungen, die mit dem operativen Kommerzkundengeschéft des
iibertragenen Teilbetriebs in Verbindung stehen, auf die RI iibertragen. Dazu hat sie diese Teile nach
Ablauf des 31. Dezember 2009 im Wege einer Abspaltung zur Aufnahme in die Cembra abgespalten
("Spaltung”). Das abgespaltene Vermogen umfasst daher neben dem "Kommerzkundengeschift"
insbesondere die (indirekten) Beteiligungen an der Raiffeisen Centrobank AG, Kathrein & Co
Privatbank AG, und RZB Finance LLC.

Dem abgespaltenen Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" zugeordnet und damit Gegenstand der
Abspaltung waren (wirtschaftlich grundsitzlich sidmtliche, zivilrechtlich soweit zuléssig) dem
bestehenden Bankbetrieb der RZB zugehorende Forderungen und Verbindlichkeiten, Rechte und
Pflichten sowie Vertragsbeziehungen, Rechtspositionen einschlieBlich aller Lasten und Obliegenheiten
auflervertraglicher ~Natur, soweit diese nicht den Teilbetrieben "Sektorgeschift” und
"Beteiligungsmanagement" der RZB zugeordnet waren.

Der Spaltungs- und Ubernahmsvs:rtrag sieht hinsichtlich des der Spaltung/Ubertragung zugeordneten
Vermogens grundsitzlich einen Ubergang der vollen Rechte und Pflichten vor; davon ausgenommen
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sind in gewisser Hinsicht solche Forderungen und Verbindlichkeiten, bei denen eine Durchsetzung
gegeniiber Dritten (insbesondere aufgrund ausldndischen Rechtes) nicht moglich oder wirtschaftlich
nicht sinnvoll ist (beziiglich derartiger Vermdgensgegenstinde, Forderungen und Verbindlichkeiten
fungiert die RZB als Treuhinder).

Im Zuge der Emission von hybridem Kapital hat die RZB Ergidnzungskapitaleinlagen von
Konzerngesellschaften erhalten, die auch im Zuge der Abspaltung an die Cembra und in Folge im Zuge
der Verschmelzung an die RI iibertragen wurden. Damit hitten diese Kapitaleinlagen nicht mehr den
Anforderungen des BWG fiir hybrides Kapital entsprochen. Aus diesem Grund hat Cembra im
Spaltungs- und Ubernahmsvertrag mit der Ubernahme dieser Kapitaleinlagen die Verpflichtung
iibernommen, der RZB Kapital in Hohe der noch ausstehenden abgespaltenen
Erginzungskapitaleinlagen zur Verfiigung zu stellen, sobald die Eigenmittelquote der RZB auf nicht
konsolidierter Basis weniger als 1%-Punkt {iber der gesetzlichen Anforderung liegt. Diese
Verpflichtung ging im Zuge der Verschmelzung auf die RI iiber. Da der festgelegte Wert gegenwartig
und auch aufgrund der derzeit absehbaren Entwicklung und Volatilititen der Eigenmitteldeckung nicht
unterschritten wird, ist das iibertragene Erginzungskapital als Eigenmittelbestandteil anrechenbar.
Diese Anrechenbarkeit ist fiir das zukiinftige Wachstum der RBI wichtig, da die konsolidierte
Kapitalquote des RZB-Konzerns entsprechend dem Osterreichischen Bankenaufsichtsrecht eine
Limitierung des verfiigbaren 6konomischen Kapitals darstellen kann.

Im Zuge der Spaltung wurde auch die Emission "Raiffeisen-Partizipationskapital 2008/2009" zu
unverdnderten Konditionen mit dem Kommerzkundengeschift der RZB auf die Cembra und im Zuge
der Verschmelzung an die RI iibertragen. Die Emission "Raiffeisen-Partizipationskapital 2008/2009" ist
funktional mit dem Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" verbunden. Das iibrige Partizipationskapital
der RZB (alt) verblieb dort.

Nicht abgespalten und bei der RZB verblieben sind die Geschiftsbereiche "Sektorgeschift" sowie
"Beteiligungsmanagement" des ehemaligen Bankbetriebs der RZB (alt), d.h. (i) Beteiligungen (sowie
deren Management), die strategischen Charakter oder einen hohen Bezug zur RBG haben, (ii) die mit
der RBG sowie der Funktion als Zentralinstitut des Osterreichischen Raiffeisenbankensektors und als
Spitzeninstitut der Kreditinstitutsgruppe in Zusammenhang stehenden Geschiftsbeziehungen (z.B.
Koordination im Sektor) sowie (iii) die Zentralinstitutsfunktion fiir Liquidititsausgleich zur Sicherung
der Finanzmarktstabilitit gemil3 § 25 Absatz 13 BWG.

Nach Eintragung der Spaltung wurde die Cembra mit der RI verschmolzen ("Verschmelzung").

Aus Anlass der Verschmelzung hat die RI das Grundkapital von davor EUR 471.735.875,00 um EUR
124.554.753,20 auf EUR 596.290.628,20 durch Ausgabe von 40.837.624 jungen auf Inhaber lautenden
Aktien der RI erhoht. Die Kapitalerhohung erfolgte als Gegenleistung zur Abfindung fiir das durch die
Verschmelzung auf die RI iibertragene Gesellschaftsvermogen der Cembra (unter Ausschluss der an die
RI-Bet iibertragenen Beteiligung an der RI, aber einschlieflich des durch die Spaltung auf die Cembra
iibertragenen Vermogens). Die RI-Bet als alleinige Aktiondrin der Cembra tibernahm dann im Zuge der
Verschmelzung die bisher von der Cembra gehaltenen Aktien an der RI sowie die neuen im Rahmen
einer Kapitalerhohung der RI geschaffene RI-Aktien. Durch die Verschmelzung der Cembra mit der RI
ging das Vermogen der Cembra, das neben der rund 72,8%-igen Beteiligung am Kapital der RI im
Wesentlichen aus dem auf die Cembra durch Abspaltung ibertragenen Teilbetrieb
"Kommerzkundengeschift” und den damit verbundenen Beteiligungen bestand, im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge auf die RI iiber und die Cembra erlosch ohne Liquidation.

Die Bewertungsrelationen der zu verschmelzenden Einheiten wurde von den Vorstinden von Cembra
und RI festgelegt; die zugrunde liegenden Bewertungsergebnisse wurden durch Gutachten von zwei
Wirtschaftspriifungsgesellschaften bestitigt, die von den beteiligten Gesellschaften als jeweils neutrale
Gutachter beigezogen wurden. Daraus resultierte ein Anteil des RI-Streubesitzes von 21,5% (davor
27,2%), jeweils inklusive Aktien im Eigenbestand nach Durchfithrung der UMSTRUKTURIERUNG.

Nach Vorliegen der aufsichtsrechtlichen Genehmigungen wurde die UMSTRUKTURIERUNG am
10. Oktober 2010 mit der Eintragung im Firmenbuch umgesetzt. Die RBI erhielt durch die
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Verschmelzung eine Osterreichische Bankkonzession und ist wie die RI bisher borsenotiert. Die im
Rahmen der Kapitalerhohung geschaffenen Aktien der RBI wurden unmittelbar nach Wirksamwerden
der Verschmelzung zum Handel an der Wiener Borse im Segment Prime Market des Amtlichen
Handels zugelassen.

Mit Wirkung der Eintragung der UMSTRUKTURIERUNG im Firmenbuch ist die RI unter ihrer neuen
Firma "Raiffeisen Bank International AG" (wirtschaftlich) in alle (zivilrechtlich soweit
zuldssig/durchsetzbar) Rechte und Pflichten der RZB als Emittentin von Schuldverschreibungen im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge eingetreten.

5. GESCHAFTSUBERBLICK

5.1. Haupttitigkeitsbereiche

5.1.1. Beschreibung der Haupttitigkeiten der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Arten der
vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

5.1.1.1. Geschdiftstdtigkeit der RBI und des RBI-Konzerns

In Osterreich konzentriert sich der RBI-Konzern auf das Kommerzkundengeschift mit den
osterreichischen Top-1.000-Unternehmen und multinationalen Konzernen. Das Geschiift in Osterreich
umfasst das Kommerzkundengeschift, das Investment Banking, den Eigenhandel sowie das Geschift
mit Financial Institutions.

In CEE betreibt der RBI-Konzern das klassische Universalbankgeschift mit 2.959 Geschiftsstellen
(Stand: 30. Juni 2010). Bereits 1986 begann die Emittentin, damals als RI firmierend, ihre Expansion in
CEE. Durch eine Reihe von Neugriindungen und Akquisitionen wuchs das Netzwerk auf heute 15
Banken, die gemeinsam mit weiteren Leasinggesellschaften, Reprisentanzen und Sondergesellschaften
in 17 Mirkten tdtig sind (neben den 15 Lidndern mit Netzwerkbanken sind dies Moldau und
Kasachstan). Die angebotenen Dienstleistungen erstrecken sich iiber alle Kundenbereiche von Retail-
Kunden iiber Klein- und Mittelbetriebe bis hin zu GroBkunden. Zum 30. Juni 2010 hatte der RBI-
Konzern mehr als 14,7 Mio. Kunden. So wie die RBI in Osterreich gehoren auch fiinf Netzwerkbanken
in CEE gemessen an ihrer Bilanzsumme zu den drei groBten Banken ihres jeweiligen Markts.

5.1.1.2. Strategie

Die Vision der RBI ist es, die filhrende Bankengruppe in ihren Heimmirkten CEE und Osterreich zu
sein. Zum Erreichen der Vision legt die RBI den strategischen Fokus auf diese Heimmirkte. Sie baut
dabei in Osterreich auf die Kerngeschiftsfelder Kommerzkundengeschift und Investment Banking
sowie auf ihre Einbindung in die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich und deren Positionierung im
Retail Banking sowie im Geschift mit Klein- und Mittelbetrieben. In CEE bilden ein gut ausgebautes
Banknetzwerk und eine stark gewachsene Kundenbasis die Grundlage. Weitere strategische Ziele zum
Erreichen der Vision der RBI sind dauerhafte und langfristige Kundenbeziehungen sowie Kundennihe
und eine Beibehaltung bzw. Verstirkung des Fokus auf Primireinlagen.

Der zukiinftige Schwerpunkt wird auf der Originierung von qualitativ hochwertigem Aktivgeschift auf
Basis angepasster Risikoparameter, einem weiterhin intensivierten Cross-Selling von Produkten mit
Provisionsertrigen, dem weiterhin starken Augenmerk auf eine robuste Liquiditétsstruktur auf Basis
stabiler Priméreinlagen sowie laufender Beriicksichtigung einer hohen Kosteneffizienz liegen.

Durch die UMSTRUKTURIERUNG wurde mit der Bankkonzession fiir die RBI in Verbindung mit
ihrer seit mehr als fiinf Jahren bestehenden Borsenotiz eine breitere Zugangsmoglichkeit zu den
Kapital-, Geld- und Anleihemirkten geschaffen. Die Nutzung langfristiger Wachstumschancen soll
dadurch unterstiitzt werden; gleichzeitig bieten sich bessere Voraussetzungen fiir die Erfiillung
moglicher kiinftig erhohter Kapital-Anforderungen.
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5.1.1.1.2. Starken

Die Wettbewerbsposition des RBI-Konzerns fufit nach eigener Einschétzung insbesondere auf
folgenden Stérken:

Marktposition: Die RBI ist einer der filhrenden Bankkonzerne in ihren Heimmirkten CEE und
Osterreich.

Nischen-Player auf Mdrkten auflerhalb der Heimmdrkte: Auf Mairkten auBlerhalb der
Heimmirkte ist der RBI-Konzern mit Reprisentanzen und Filialen vertreten. Er betreut
vorwiegend Kunden aus Osterreich und CEE, die in diesen Mirkten titig sind. Mit Filialen in
Bejing und Xiamen sowie Reprisentanzen in Harbin, Hongkong, Zhuhai, Seoul, Mumbai und
Ho Chi Minh City verfiigt der RBI-Konzern iiber entsprechende Prisenz in Asien. Uber
Geschiftsstellen in New York und London, einer Bank auf Malta sowie Vertretungen in Paris,
Briissel, Frankfurt am Main, Stockholm, Mailand, Madrid, Chicago und Houston ist der RBI-
Konzern auch in internationalen Finanzzentren positioniert. Er versteht sich so als Ost-West-
Drehscheibe.

Diversifiziertes Geschdft: Das sowohl geografisch als auch nach Kundengruppen
diversifizierte Geschift des RBI-Konzerns soll zu einer ausgewogenen Risikostruktur
beitragen. Betreut werden Kommerzkunden, Klein- und Mittelbetriebe sowie Retail-Kunden.
Gleichzeitig soll das Risiko durch breite geographische Streuung diversifiziert werden.
Osterreich ausgenommen, entfallen auf keinen Markt mehr als 13% der risikogewichteten
Aktiva. In CEE verteilt sich das Risiko auf 17 Mirkte.

Lokale  Erfahrung und westliche Standards: Der RBI-Konzern (bzw. vor
UMSTRUKTURIERUNG RI-Konzern) hat mit mehr als 20 Jahren operativer Téatigkeit in
CEE langjdhrige Erfahrung in der Region. Die Netzwerkbanken in CEE sind lokal gut
verankert. Sie verstehen sich als integraler Bestandteil des RBI-Konzerns und als lokale
Banken. Ihre Mitarbeiter, aber auch das Management werden fast ausschlieflich aus den
lokalen Mirkten rekrutiert, da Wert auf Marktndhe und lokale Expertise gelegt wird. So
gesehen verbindet der RBI-Konzern lokale Expertise mit den Service- und den
Effizienzstandards einer westlichen Bank. Der RBI-Konzern bietet in allen Mirkten jeweils fiir
diesen Markt abgestimmte Produkte und Dienstleistungen an, wobei eine konzernweite
Steuerung fiir einheitliche Standards sorgt.

Mitarbeiter: Die Fahigkeiten und der Einsatz ihrer Mitarbeiter sind ein wesentlicher Faktor des
RBI-Konzerns. Umfangreiche Trainings- und Schulungsprogramme schaffen einheitliche
Standards. Das durchschnittliche Alter der Mitarbeiter im RBI-Konzern betrigt 34 Jahre,
womit der Konzern iiber einen jungen Mitarbeiterstand verfiigt, von denen die Mehrzahl die
wesentliche Bankausbildung "in house" erhalten haben.

Starke Marke: "Raiffeisen” zihlt sowohl in Osterreich als auch in CEE zu den fiihrenden und
bekanntesten Marken im Bankensektor. So ist nach der aktuellen Studie "European Trusted
Brands 2009" Raiffeisen zum fiinften Mal in Folge die vertrauenswiirdigste Bankenmarke in
Osterreich (Quelle: Reader's Digest).

5.1.1.1.3. Steuerung und Organisation des RBI-Konzerns

Das Geschift des RBI-Konzerns ist in 7 Segmente unterteilt, die der internen Steuerung dienen und
nach denen auch extern berichtet wird. Diese sind:

Zentraleuropa (CE). Hier werden Geschifte mit Kunden in Polen, der Slowakei, Slowenien,
der Tschechischen Republik sowie Ungarn erfasst.

Siidosteuropa (SEE): Dieses Segment umfasst Geschifte in den Lindern Albanien, Bosnien

III - 88



und Herzegowina, Kosovo, Kroatien, Moldau und Serbien.

*  Gemeinschaft Unabhdngiger Staaten (GUS): Dazu zéahlen Belarus, Kasachstan, Russland und
die Ukraine.

*  Austria: Dieses Segment beinhaltet das Kommerzkundengeschift mit Osterreichischen
Unternehmen sowie Geschifte mit dem Osterreichischen Raiffeisensektor (inkl. den Raiffeisen
Landesbanken).

*  Group Corporates: In dieses Segment fallen neben dem von Wien aus betriebenen
Kommerzkundengeschédft mit multinationalen und osteuropdischen Kunden auch
Zweigniederlassungen bzw. Tochtergesellschaften in Asien und den USA. Die ausldndischen
Niederlassungen betreuen vorwiegend lokale Kunden, haben jedoch auch die Funktion, die
Betreuung 0Osterreichischer und europdischer Kunden in den jeweiligen Mirkten zu
ermoglichen (Hub).

* Group Markets: Hier ist das institutionelle Kunden- und Kapitalmarktgeschift
zusammengefasst (Financial Institutions & Sovereigns).

*  Corporate Center: In diesem Segment wird insbesondere das Management der eigenen
Liquidititsposition des RBI-Konzerns einschlieBlich Zinsgeschift aus der Refinanzierung der
Netzwerkbanken zusammengefasst.

e In den jeweiligen Segmenten werden unterschiedliche Produkte und Dienstleistungen
angeboten. Alle Segmente leisteten zuletzt (Stand: 30. Juni 2010, basierend auf Pro forma-
Zahlen der RBI) einen ausgewogenen Beitrag zum Ergebnis vor Steuern (pro forma) des RBI-
Konzerns, wie folgende Abbildung verdeutlicht.

Beitrag zum Ergebnis vor Steuern des RBI-Konzerns (pro forma):

aimm

579

=

Austria CE SEE CIs Group Group Markets Corporate 1-6/2010
Corporates Center &
Reconciliation

Quelle: interne Daten zum Periodeniiberschuss vor Steuern nach Geschiftsfeld 1-6/2010; alle angegebenen Zahlen sind
Pro forma-Zahlen basierend auf Q2 2010, angegeben in EUR Mio.

5.1.1.1.4. Darstellung der Segmente

Segment Zentraleuropa

Im Detail umfasst dieses Segment die fiinf Staaten in Zentraleuropa (CE), die am 1. Mai 2004 der EU

IIT - 89



beitraten. Hierzu zdhlen Polen, die Slowakei, Slowenien, die Tschechische Republik sowie Ungarn.
Dabei handelt es sich um die am weitesten entwickelten Bankenmirkte in Zentraleuropa, in denen der
RZB-Konzern zudem am friihesten préasent war.

Segment Siidosteuropa

In diesem Segment sind Staaten aus SEE vertreten. Hierzu zidhlen Albanien, Bosnien und Herzegowina,
der Kosovo, Kroatien, Moldau, Serbien sowie die am 1. Janner 2007 der EU beigetretenen Staaten
Bulgarien und Ruminien.

Segment Gemeinschaft Unabhingiger Staaten

Das dritte Segment in CEE umfasst die Mirkte, die zur GUS, den ehemaligen Mitgliedern der
Sowjetunion, gehoren. Dazu zdhlen Belarus, Kasachstan, Russland und die Ukraine. Wihrend in
Russland das Geschift mit Firmenkunden den Schwerpunkt bildet, steht in der Ukraine die Servicierung
von Privatkunden aufgrund des dichten Filialnetzes der dortigen Netzwerkbank im Fokus.

Segment Austria

Das Segment Austria wird am Sitz des Headquarters in Wien betriecben. Es umfasst das
Kommerzkundengeschéft mit dsterreichischen Unternehmen sowie Geschifte mit dem Osterreichischen
Raiffeisen-Sektor (inklusive den Raiffeisen Landesbanken). Gemessen an den Aktiva sowie
Betriebsertragen bildet das Segment gemeinsam mit dem Bereich Group Markets den groften
Geschiftsbereich der Emittentin. Es ist in drei sogenannte "Profit Center" unterteilt:

»  Kommerzkundengeschift Osterreich: Der Fokus dieses "Profit Centers" liegt auf den
osterreichischen Top-1.000-Unternehmen s@mtlicher Industrien und deckt die komplette
Produktpalette ab. Das  Angebot umfasst im  Wesentlichen Finanzierungen,
Zahlungsverkehrsprodukte sowie Handels- und Exportfinanzierungen.

*  Raiffeisensektor: Ebenfalls Teil des Segments Austria ist das Geschift mit diversen
Gesellschaften des osterreichischen Raiffeisensektors. Dieses wird als eigener "Profit Center"
gefiihrt, weist jedoch vergleichsweise niedrige Volumina auf. Im Gegensatz zu dem in der
RZB verbliebenen Sektorgeschift, das v.a. aus der Liquidititsreservehaltung des RZB-
Konzerns fiir die Raiffeisenbankengruppe Osterreich besteht, umfasst der Leistungsumfang
dieses "Profit Centers" im Wesentlichen Export & Investment Finance, Custody sowie Cash
Management.

*  Sonstige Kundenbeziehungen (Special Customers): Von untergeordneter Bedeutung sind
Kundenbeziehungen, die traditionell direkt im Verantwortungsbereich des Vorstands stehen
und vereinzelt auch Retail-Kunden umfassen konnen.

Segment Group Corporates

Das Segment Group Corporates umfasst neben dem von Wien aus betriebenen
Kommerzkundengeschéft mit multinationalen und osteuropdischen Kunden auch Zweigniederlassungen
bzw. Tochtergesellschaften u.a. in Beijing, diversen ostasiatischen Standorten und New York. Die
auslidndischen Niederlassungen betreuen vorwiegend lokale Kunden, haben jedoch auch die Funktion,
die Betreuung osterreichischer und européischer Kunden in den jeweiligen Mérkten zu ermdglichen:

*  Grofkundengeschdift mit west- und osteuropdischen multinationalen Grofikunden: Das
Segment bietet eine breite Produktpalette fiir Unternehmen aus sdmtlichen Branchen an.
Bedient werden zwei unterschiedliche Zielgruppen: besonders bonitédtsstarke multinationale
Unternehmen sowie groBe in CEE ansdssige Firmenkunden mit internationaler Ausrichtung.
Multinationale Unternehmen in CEE werden im Rahmen des Global Account Management
Systems (GAMS) in enger Abstimmung mit den Netzwerkbanken betreut. Wesentliche
Teilbereiche des Segments sind Project & Structured Finance, Real Estate Finance sowie
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strukturierte Handelsfinanzierungen fiir Rohstoffhindler (Erddl, -gas und Metalle), das
Dokumentengeschift (Letter of Credit, Garantien, Exportfinanzierung) und Kofinanzierungen
mit der Europiischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung und der International Finance
Corporation (IFC) der Weltbankgruppe.

*  Beijing: Die Zweigniederlassung in Beijing mit den beiden Repridsentanzen in Zuhai und
Harbin fungiert als Verbindung zwischen China und der Region CEE. Zu den angesprochenen
Kunden zihlen sowohl lokale Kommerzkunden als auch internationale Unternehmen.
Kommerzkunden werden u.a. Exportfinanzierungen, Projektfinanzierungen sowie bestimmte
Beratungs- und Supportleistungen fiir internationale Klienten angeboten. Kreditinstituten wird
eine entsprechend angepasste Produktpalette offeriert.

*  RB International Finance (USA) LLC: Nach erfolgreichem Einstieg in den US-Markt im Jahr
1980 wurde 1997 die Zweigniederlassung RZB Finance LL.C, nach UMSTRUKTURIERUNG
firmierend als RB International Finance (USA) LLC, mit Sitz in New York gegriindet. Neben
der Zentrale in New York verfiigt die RB International Finance (USA) LLC iiber weitere
Niederlassungen in Bethel (Connecticut), Houston, Chicago und Los Angeles. Zur
Kundengruppe der RB International Finance (USA) LLC zihlen vorwiegend Kommerzkunden
sowie Finanzinstitutionen. Die angebotene Produktpalette ist speziell auf den US-
amerikanischen Kommerzkundensektor abgestimmt. Neben dem US-amerikanischen Markt
wird von den Niederlassungen der RB International Finance (USA) LLC aus jedoch auch der
lateinamerikanische Markt bearbeitet.

Segment Group Markets

Im Segment Group Markets ist das institutionelle Kunden- und Kapitalmarktgeschéft zusammengefasst
(Financial Institutions & Sovereigns). Die Geschifte werden vor allem in Wien getitigt, aber auch in
Zweigniederlassungen, u.a. in London. Der Verkauf von Treasury- und strukturierten Produkten erfolgt
grundsitzlich weltweit, wobei der Hauptzielmarkt Europa, und dabei insbesondere CEE und Osterreich,
ist. Innerhalb dieser Mirkte werden die Produkte in erster Linie an Firmenkunden vertrieben. Inhaltlich
liegt der Fokus auf Handels- und Exportfinanzierungen, Cash Management und dem
Wertpapierdepotgeschiift.

Des Weiteren umfasst dieses Segment den Eigenhandel, das Management von Investment- und
Handelsbiichern. Wichtige Themen sind dabei Market Making, Repos und die Eigenpositionierung der
RBL

Beim Eigengeschift Financial Institutions & Sovereigns Credit Investments werden auch Wertpapiere
ohne strategischen Fokus gemanagt.

Segment Corporate Center

Im Segment Corporate Center wird das Management der eigenen Liquiditétsposition des RBI-Konzerns
einschlieBlich Zinsgeschift aus der Refinanzierung der Netzwerkbanken betreut. Die Refinanzierung
des RBI-Konzerns basiert auf den Kundeneinlagen einerseits und wird andererseits durch Geld- und
Kapitalmarktfinanzierungen, aber auch seitens des Osterreichischen Raiffeisensektors (iiber die RZB)
abgedeckt. Dieses Segment beinhaltet dariiber hinaus auch Overhead- und Steuerungskosten fiir die
gesamte Gruppe, weshalb sein Beitrag zum Ergebnis vor Steuern typischerweise negativ ist.

5.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Mit der UMSTRUKTURIERUNG verfiigt die RBI iiber eine Bankkonzession und erbringt das fiir eine
Universalbank typischerweise breite Spektrum eigener Bank- und Finanzdienstleistungen bis hin zur
Vermittlung fremder Produkte und Dienstleistungen.

Die Emittentin unterzieht ihre Produkt- und Dienstleistungspalette laufend einem Priifungs- und
Anpassungsprozess vor dem Hintergrund sich #dndernder gesetzlicher Rahmenbedingungen und
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Marktgegebenheiten; somit kommt es immer wieder zu gesetzlich motivierten und marktiiblichen
Adaptierungen in diesem Bereich.

Ende 2009 kiindigte die Emittentin, damals noch RI, ihre Absicht an, in CEE eine Direktbank zu
griinden und aufzubauen. Auch nach der UMSTRUKTURIERUNG wird das Projekt, mit einer
Direktbank in ausgewihlten Léindern der Region Fufl zu fassen, fortgesetzt. Diese Direktbank,
aufgestellt als reine Internetbank, wird unter dem Namen ZUNO BANK AG am Markt in CEE
auftreten. Die Markteinfithrung in der Slowakei wird voraussichtlich noch im Jahr 2010 erfolgen.

Die Direktbank hat von der FMA im Dezember 2009 eine Banklizenz erhalten. Das Prinzip des "Single
European Passport" gestattet ihr den Markteintritt in anderen EU-Léindern mittels eines
Notifizierungsprozesses bei den lokalen Behorden.

Die Zielgruppe der Bank besteht vor allem aus Personen, die das Internet als vorrangiges
Kommunikationsmittel mit ihrer Bank verwenden. Die Direktbank wird anfangs den Schwerpunkt
darauf setzen, neue Kunden mit Einlageprodukten zu gewinnen. In weiterer Folge beabsichtigt ZUNO
BANK AG, ihr Produktportfolio geméfl den Kundenanforderungen kontinuierlich ausbauen.

5.1.3. Wichtigste Miirkte (Kurze Beschreibung der wichtigsten Miirkte, auf denen die Emittentin tditig
ist)

Siehe Teil III Abschnitt 5.1.1.
5.1.4. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu deren Wetthewerbsposition

Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich ist, bezogen auf die Bankstellendichte, die stirkste
Bankengruppe Osterreichs (Quelle: statistische Daten auf der website der OeNB zum 30. Juni 2010 —
Anzahl der Kreditinstitute nach Sektoren bzw. Bilanzpositionen der Kreditinstitute) und hat einen
Marktanteil am Osterreichischen Bankgeschidft von etwa einem Viertel (Quelle: statistische
Monatsberichte der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) und Oesterreichischen Kontrollbank
(OeKB) zum 30. Juni 2010 sowie eigene Berechnungen). Inklusive der Auslandsaktivititen des RZB-
Konzerns betrug die konsolidierte Bilanzsumme der RBG per 31. Dezember 2009 EUR 260,26 Mrd.

Die angefiihrte Graphik zeigt die Bilanzsumme des RBI-Konzerns (basierend auf Pro forma-Zahlen

zum 31. Dezember 2009 und 30. Juni 2010) im Vergleich zu deren wesentlichen Osterreichischen
Mitbewerbern zum 31. Dezember 2009 sowie zum 30. Juni 2010:
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Osterreichs groBte Banken
Bilanzsummen 2009 und 1.Hj. 2010 in Milliarden Euro RBG
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Quelle: Ungepriifte Daten der angefiihrten Gesellschaften, deren publizierten Geschéftsberichten zum 31. Dezember
2009 und Halbjahresberichten zum 30. Juni 2010 entnommen, die Angaben zur RBI zum 31. Dezember 2009 / 30. Juni
2010 beruhen auf ungepriiften Pro forma-Zahlen.

Zum 30. Juni 2010 war die Emittentin mit ihren Netzwerkbanken in den u.a. Lindern tdtig und hielt
dort folgende Marktpositionen (Ranking im jeweiligen Land nach Bilanzsumme):

Nr. 1 Albanien, Raiffeisen Bank Sh.a.

Nr. 1 Bosnien und Herzegowina, Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Nr. 2 Kosovo, Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C.
Nr. 3 Serbien, Raiffeisen banka a.d.

Nr. 3 Slowakei, Tatra banka a.s.

Nr. 4 Ukraine, Raiffeisen Bank Aval JSC

Nr. 4 Kroatien, Raiffeisenbank Austria d.d.

Nr. 4 Bulgarien, Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD
Nr. 5 Belarus, Priorbank JSC

Nr. 5 Tschechische Republik, Raiffeisenbank a.s.
Nr. 6 Ungarn, Raiffeisen Bank Zrt.

Nr.7 Ruménien, Raiffeisen Bank S.A.

Nr. 9 Russland, ZAO Raiffeisenbank

Nr. 11 Slowenien, Raiffeisen Banka d.d.

Nr. 13 Polen, Raiffeisen Bank Polska S.A

Quelle: Konzerninterne Schitzungen (nicht gepriift) per 30. Juni 2010.
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6. ORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1. Bildet die Emittentin einen Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe.

Die RBI ist gemidBl § 30 BWG Teil der RZB-Kreditinstitutsgruppe. Diese umfasst alle Kreditinstitute,
Finanzinstitute, Wertpapierfirmen und Unternehmen mit banknahen Hilfsdiensten, an denen die RZB
als Ubergeordnetes Institut mehrheitlich mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist oder einen
beherrschenden Einfluss ausiibt.

6.2. Ist die Emittentin von anderen Einheiten innerhalb der Gruppe abhiingig, ist dies klar
anzugeben und eine Erklirung zu deren Abhéingigkeit abzugeben

Die borsenotierte Emittentin steht zu rund 78,5% im (indirekten — via RI-Bet) Eigentum der RZB. Die
restlichen rund 21,5 % befinden sich im Streubesitz, der sich zu rund zwei Drittel auf institutionelle
Investoren und zu rund einem Drittel auf private Anleger aufteilt.

Die Konzernholding RZB steht zu knapp 88% im Eigentum der Raiffeisen-Landeszentralen. Diese
(exkl. ZVEZA BANK) halten gemeinsam rund 81,35% der RZB-Anteile in der R-Landesbanken-
Beteiligungs-GmbH, die wiederum zu 100% von der Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH
kontrolliert wird. Demnach steht die RZB in mehrheitlich indirektem Besitz dieser Gesellschaft und
wird daher von dieser Gesellschaft und indirekt von deren Gesellschaftern kontrolliert. Da die
Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH eine reine Beteiligungsholding ist, die von sieben Raiffeisen
Landesbanken und dem  Raiffeisenverband  Salzburg iiber  dazwischen  geschaltete
Beteiligungsgesellschaften gehalten und kontrolliert wird, und keiner weiteren Tatigkeit nachgeht, ist
die RZB unbeschadet der formalen Zuordnung das zentrale Kernunternehmen des RZB-Konzerns.

Die RBI wird damit mehrheitlich von dieser und deren Gesellschaftern (siehe oben) kontrolliert
Lizenzen

Raiffeisen (als Sektor) hat die bei seinem Marktauftritt verwendeten Bezeichnungen markenrechtlich in
Osterreich sowie — soweit erforderlich — auch in anderen Lindern, in denen Raiffeisen tétig ist, schiitzen
lassen oder entsprechenden Schutz beantragt. Verschiedene Wort- und Bildmarken, "Raiffeisen” oder
das "Giebelkreuz" (das Markenzeichen der Raiffeisen-Organisation) beinhalten, wurden durch den
Osterreichischen Raiffeisenverband (ORV) registriert. RBI ist als Mitglied des ORV und aufgrund
diverser Vereinbarungen mit RZB und als Teil der Gruppe berechtigt, diese Marken zu nutzen.

Eigenmittel

RBI als Teil der RZB-Kreditinstitutsgruppe gemidfl § 30 BWG ist darauf angewiesen, dass die
Kreditinstitutsgruppe stets eine ausreichende Eigenmitteldecke nach BWG aufweist; mogliche nicht im
Einflussbereich der Emittentin gelegene Verstoe/Unterschreitungen durch das Spitzeninstitut RZB
konnten dazu fithren, dass die FMA entsprechende MafBnahmen setzt, durch welche die
Geschiftstitigkeit der Emittentin eingeschrinkt oder eingestellt werden muss.

Jahresiiberschuss vor Steuern/Zuordnung der Ertragsquellen

Bis zum Stichtag der UMSTRUKTURIERUNG wird auf die getrennte Segmentsberichterstattung von
RZB und RI zum 31. Dezember 2009 verwiesen. Aus dieser ist die Wesentlichkeit der Ertrige aus CEE
ablesbar.
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7. TREND INFORMATIONEN

7.1. Erklirung, der zufolge es keine wesentlichen negativen Verinderungen in den Aussichten der
Emittentin seit dem Datum der Veroffentlichung der letzten gepriiften Jahresabschliisse gegeben
hat. (Kann die Emittentin keine derartige Erklirung abgeben, dann sind Einzelheiten iiber diese
wesentliche negative Anderung beizubringen.)

Die Emittentin erklért, dass es keine wesentlichen negativen Verinderungen in den Aussichten der
Emittentin seit dem Datum der Veroffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum
31. Dezember 2009 gegeben hat.

Insbesondere geht die Emittentin davon aus, dass sich durch die UMSTRUKTURIERUNG keine
wesentlichen negativen Verinderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben haben.

7.2. Informationen iiber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschiftsjahr
wesentlich beeintrichtigen diirften

Zur UMSTRUKTURIERUNG wird auf die Ausfithrungen in Teil III Abschnitt 4.1.5.1. dieses Basis-
Prospekts verwiesen.

Generell passt die RBI/der RBI-Konzern ihre/seine Produkte und Dienstleistungen an die aktuellen
gesetzlichen Rahmenbedingungen und Marktgegebenheiten an. Gesetzlich bedingte sowie marktiibliche
Adaptierungen in diesem Bereich sind daher laufend moéglich.

EU-Stresstest: ~ Am  23.Juli 2010  veroffentlichte der  Ausschuss der europdischen
Bankenaufsichtsbehorden CEBS die Ergebnisse eines EU-weiten Stresstests, dem 91 europdische
Finanzinstitute unterzogen wurden. Dieser Test simulierte nach 2008 und 2009 zwei weitere
Krisenjahre. Bei den Auswirkungen der wirtschaftlichen Stressszenarien wurde das Hauptaugenmerk
auf die Kernkapitalquote (Tier 1, gesamt) und die risikogewichteten Aktiva gelegt.

Ergebnis des Tests — betrachtet wurde der RZB-Konzern vor dessen UMSTRUKTURIERUNG - war,
dass der RZB-Konzern trotz der simulierten Krisenszenarien mit einer Kernkapitalquote von 7,8%
ausreichend kapitalisiert sein und deutlich sowohl iiber den im Test vom CEBS empfohlenen
Mindestsatz von 6% als auch der gesetzlich erforderlichen Mindestquote von 4% liegen wiirde. Sieben
von 91 Banken haben diesen Test nicht bestanden.

Der Stresstest stellte eine Simulation eines normierten Negativ-Szenarios dar. Das schlieBt daher nicht
aus, dass ein allfilliges worst-case-Szenario andere Auswirkungen auf die Kernkapitalsituation des
RZB/RBI-Konzerns oder der Emittentin hitte und sich die Kernkapitalquote des RZB/RBI-Konzerns
oder der Emittentin in einer fortdauernden Krisensituation anders entwickeln und auch geringer als
7,8% derzeit ausfallen konnte.

Basel IlI/Bankensteuer: Im Zuge der in Diskussion befindlichen Themen Basel III und Bankensteuer ist
im Fall der Umsetzung sowie auch in deren Vorfeld mit verstirkter Kostenbelastung des
Bankensektors, so auch der Emittentin, zu rechnen.

8. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Die Emittentin gibt im gegenwirtigen Prozess der UMSTRUKTURIERUNG generell keine
Gewinnprognosen oder Gewinnschitzungen ab und hat somit auch davon Abstand genommen,
Gewinnprognosen oder Gewinnschédtzungen in den gegenstdndlichen Basis-Prospekt aufzunehmen.
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9. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND
AUFSICHTSORGANE

9.1. Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung bei der emittierenden
Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten Titigkeiten, die sie auBerhalb der Emittentin ausiiben,
sofern diese fiir die Emittentin von Bedeutung sind a) Mitglieder der Verwaltungs-, Management-
und Aufsichtsorgane b) personlich haftende Gesellschafter bei einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien.

Im Rahmen der UMSTRUKTURIERUNG wurde weitestgehend personelle Kontinuitit gewahrt.

Der Vorstand der RBI setzt sich wie folgt zusammen: Herbert Stepic (CEO), Karl Sevelda
(stellvertretender CEO, Corporate Banking), Martin Griill (CFO), Johann Strobl (CRO), Aris
Bogdaneris (Retail Banking), Patrick Butler (Global Markets), Peter Lennkh (Network Management)
und Heinz Wiedner (COO).

In der ordentlichen Hauptversammlung der RI vom 8. Juli 2010 wurde der Beschluss gefasst, die
Gesamtanzahl der Kapitalvertreter im Aufsichtsrat der RI/RBI von sieben auf zehn zu erhohen. Dieser
Beschluss wurde mit der Firmenbucheintragung der UMSTRUKTURIERUNG wirksam. Seit diesem
Zeitpunkt gehdren Erwin Hameseder (Generaldirektor der RLB NO-Wien), Markus Mair
(Generaldirektor der RLB Steiermark), Ludwig Scharinger (Generaldirektor der RLB Oberdsterreich),
Hannes Schmid (Vorstandssprecher der RLB Tirol), Johannes Schuster (zuvor Bereichsleiter, nun
Vorstandsmitglied der RZB), Friedrich Sommer (zuvor Bereichsleiter der RZB) und Christian Teufl
(zuvor Bereichsleiter der RZB) bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir
das Geschiftsjahr 2014 beschlieBft, dem Aufsichtsrat an. Ebenfalls legten die bisherigen
Aufsichtsratsmitglieder Patrick Butler, Karl Sevelda, Johann Strobl und Manfred Url mit Zeitpunkt der
Firmenbucheintragung der UMSTRUKTURIERUNG ihre Aufsichtsratsmandate in der RI (RBI)
zuriick.

Die Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der RBI sind unter der
Geschiftsanschrift der Emittentin in 1030 Wien, Am Stadtpark 9 (Vorstandssekretariat) erreichbar. Die
folgende Tabelle enthilt eine Aufstellung der wichtigsten Tétigkeiten, die sie auBerhalb der Emittentin
ausiiben:

Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen auSerhalb RBI
Vorstand

Vorstandsvorsitzender: Aufsichtsrat

Dkfm. Dr. Herbert Stepic - Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

- OMV Aktiengesellschaft

- Raiffeisen Centrobank AG

- Tatra Banka a.s., Bratislava, Slowakei

- Raiffeisenbank a.s., Prag, Tschechien (Vorsitzender)

- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen (Vorsitzender)
- Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia, Bulgarien

- ZAO Raiffeisenbank, Moskau, Russland

- Raiffeisen Bank Zrt, Budapest, Ungarn (Vorsitzender)

- Raiffeisen Bank Sh.a., Tirane, Albanien

- Priorbank JSC, Minsk, Weifrussland

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruménien (Vorsitzender)
- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine (Vorsitzender)
- ZUNO BANK AG (Vorsitzender)
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Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

Geschdiftsfiihrer

- Raiffeisen International Beteiligungs GmbH

Kommanditist

- "NONUSDECIMUS" FRANKE IMMOBILIEN HANDEL KG
- "SEPTIMUS" FRANKE IMMOBILIEN HANDEL KG

Vorstandsvorsitzender Vorstand
Stellvertreter:

- BestLine Privatstiftung
Mag. Dr. Karl Sevelda - Bene Privatstiftung

- FEPIA Privatstiftung

- Herbert Depisch Privatstiftung (Vorsitzender)

Aufsichtsrat

- BENE AG

- HFA Zwei Mittelstandsfinanzierungs-AG (Vorsitzender)
- Raiffeisen Centrobank AG

- Raiffeisen Factor Bank AG (Vorsitzender)
- Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft

- RZB Private Equity Holding AG

- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine
- Raiffeisen Bank Zrt, Budapest, Ungarn

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruméinien
- ZOA Raiffeisenbank, Moskau, Russland

- Raiffeisen Banka d.d., Maribor, Slowenien

Geschdiftsfiihrer

- Raiffeisen International Beteiligungs GmbH

Kommanditist

- "MILLETERTIUS" Kreihsler Immobilienhandel KG
- "SECUNDUS" FRANKE IMMOBILIEN HANDEL KG

Mag. Martin Griill Vorstand

- Stefan Stolitzka Privatstiftung

Aufsichtsrat

- ZUNO BANK AG
- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine
- ZAO Raiffeisenbank , Moskau Russland
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Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruménien

- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen

- RB International Finance (USA) LLC, New York
- RZB Private Equity Holding AG

Dr. Johann Strobl Vorstand

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Aufsichtsrat

- Oesterreichische Clearingbank AG (Vorsitzender)
- Raiffeisen Centrobank AG

- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine

- ZOA Raiffeisenbank , Moskau, Russland

- Raiffeisen Bank Zrt., Budapest, Ungarn

- RZB Private Equity Holding AG

Aris Bogdaneris, M.A Aufsichtsrat

- ZUNO BANK AG

- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine

- ZOA Raiffeisenbank , Moskau, Russland

- Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Kroatien
- Tatra Banka a.s., Bratislava, Slowakei

- Raiffeisen Bank Zrt., Budapest, Ungarn

- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruménien

- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen

Patrick Butler, M.A. Aufsichtsrat

- CEESEG Aktiengesellschaft

- Kathrein & Co. Privatgeschiftsbank Aktiengesellschaft
- Raiffeisen Centrobank AG

- Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft

- RSC Raiffeisen Daten Service Center GmbH

- Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft

- RZB Private Equity Holding AG (Vorsitzender)

- Wiener Borse AG

Geschdiftsfiihrer

- Raiffeisen International Beteiligungs GmbH

Mag. Peter Lennkh Aufsichtsrat

- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine

- ZAO Raiffeisenbank, Moskau, Russland

- Raiffeisen Bank Sh.a., Tirane, Albanien

- Raiffeisenbank d.d. Bosna i Hercegovina, Sarajevo, Bosnien und

III - 98




Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

Herzegowina (Vorsitzender)
- Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Kroatien (Vorsitzender)
- Raiffeisen banka a.d., Belgrad, Serbien (Vorsitzender)
- Raiffeisen Bank S.A., Bukarest, Ruminien
- Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia, Bulgarien (Vorsitzender)
- Raiffeisenbank Polska S.A., Warschau, Polen
- RZB Private Equity Holding AG

Mag. Heinz Wiedner Vorstand
Designierter CEO der Raiffeisen Bank Zrt., Budapest
Aufsichtsrat

- ZUNO BANK AG
- Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, Ukraine
- ZAO Raiffeisenbank, Moskau, Russland (Vorsitzender)

Aufsichtsrat
Aufsichtsratsvorsitzender: Vorstand
Dr. Walter Rothensteiner - HK Privatstiftung

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (Vorsitzender)

Obmann

- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

Aufsichtsrat

- Casinos Austria Aktiengesellschaft (Vorsitzender)

- Casinos Austria International Holding GmbH

- Kathrein & Co. Privatgeschiftsbank Aktiengesellschaft
(Vorsitzender)

- KURIER Redaktionsgesellschaft m.b.H.

- KURIER Zeitungsverlag und Druckerei Gesellschaft m.b.H.

- LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft

- Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

- Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H. (Vorsitzender)

- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. (Vorsitzender)

- Raiffeisen Centrobank AG (Vorsitzender)

- UNIQA Versicherungen AG

- Valida Holding AG (Vorsitzender)

- Wiener Staatsoper GmbH

Geschdiftsfiihrer
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

- Raiffeisen International Beteiligungs GmbH

Sonstiges

- Generalrat der Oesterreichischen Nationalbank AG

1. Stellvertreter:

Mag. Erwin Hameseder

Vorstand

- RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
(Vorsitzender)

- ARS BOHEMIAE - Privatstiftung Rotter

- Dr. Erwin Proll Privatstiftung

- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen
(Obmannstellvertreter)

- RAIFFEISEN-REVISIONSVERBAND NIEDEROSTERREICH-
WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

Aufsichtsrat

AGRANA Beteiligungs-Aktiengesellschaft

AGRANA Zucker, Stirke und Frucht Holding AG

LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs

Aktiengesellschaft

Mediaprint Zeitungs- und Zeitschriftenverlag Gesellschaft m.b.H.
(Vorsitzender)

- NOM AG (Vorsitzender)

- NOM International AG

- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
- Siidzucker AG, Mannheim, Deutschland

- STRABAG SE

- UNIQA Versicherungen AG

- Z&S Zucker und Stéirke Holding AG (Vorsitzender)

Geschdiftsfiihrer

"CARPETA" Holding GmbH

- "TALIS" Holding GmbH

- Medial Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H.

- Medicur - Holding Gesellschaft m.b.H.

- Medicur Sendeanlagen GmbH

- Printmedien Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

- R-Landesbanken Beteiligung GmbH

- RAIFFEISEN-HOLDING NO-Wien Beteiligungs GmbH
- Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH

Geschdiftsleiter

- RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

Dr. Kurt Geiger

Aufsichtsrat

- TBIF Financial Services BV

Stewart D. Gager

Vorstand

- Strategic Active Trading Funds PLC

Mag. Markus Mair

Vorstand

- Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (Vorsitzender)

- Kundengarantiegemeinschaft der Raiffeisen-Geldorganisation
Steiermark

- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

- Osterreichischer Raiffeisenverband

- Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich

- Raiffeisenverband Steiermark

- Solidaritdtsverein der Raiffeisen-Geldorganisation Steiermark
Obmann

- Raiffeisen — Einlagensicherung Steiermark registrierte
Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

- Forschungsinstitut fiir das Bankwesen in Graz (Obmann—Stv.)

Aufsichtsrat

- Energie Steiermark AG

- GRAWE-Vermogensverwaltung

- Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft

- Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
(Vorsitzender)

- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.A

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

- SAG Immobilien AG

- Styria Media Group AG

Geschdiftsfiihrer

- KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH

- NWB Beteiligungs GmbH

- R-Landesbanken-Beteiligung GmbH

- Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH

- RLB-Stmk Holding registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung

- RLB-Stmk Verbund registrierte Genossenschaft mit beschrinkter
Haftung

- RLB Stmk Verwaltung eGen

- RLB-Stmk Management GmbH

Komm.-Rat

Vorstand
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

Mag. Dr. Ludwig Scharinger

- Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

(Vorsitzender)

Hodlmayr-Privatstiftung

- 00.0bst- und Gemiiseverwertungsgenossenschaft (Efko) eGen

- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft

- Privatstiftung zur Férderung des Gedankens des
Wohnungseigentums und dessen Realisierung, insbesondere in
Oberosterreich (Vorsitzender)

- Raiffeisen-Einlagensicherung Oberdsterreich registrierte
Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

- Raiffeisenverband Oberosterreich eGen

- Wolfgang Kaufmann Privatstiftung (Vorsitzender)

Aufsichtsrat

- Asamer Holding AG

- Energie AG Oberdsterreich

- Gesellschaft fiir den Wohnungsbau, Gemeinniitzige Gesellschaft
mit beschriankter Haftung (Vorsitzender)

- gbv services gemeinniitzige gmbh (Vorsitzender)

- Kommunalkredit Public Consulting GmbH

- LINZ AG fiir Energie, Telekommunikation, Verkehr und
Kommunale Dienste

- Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

- Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

- Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft

- PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
(Vorsitzender)

- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.

- Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

- Salinen Austria Aktiengesellschaft

- SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK  AKTIEN-
GESELLSCHAFT (Vorsitzender)

- Tyrol Equity AG

- VA Intertrading Aktiengesellschaft

- voestalpine AG

Geschdiftsfiihrer

- R-Landesbanken-Beteiligung GmbH

- Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH

- Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eingetragene Genossenschaft

- RLB Holding registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung
00

Dr. Hannes Schmid

Vorstand

- Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen
- Raiffeisen Tirol Ergidnzungskapital registrierte Genossenschaft mit
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Organ(mitglieder)

Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

beschrinkter Haftung
- Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol eGen

Aufsichtsrat

Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
Seeste Bau AG

UNIQA Versicherungen AG

Geschdiftsfiihrer

- Livera Raiffeisen-Immobilien-Leasing Gesellschaft m.b.H.
- RLB Beteiligung Ges.m.b.H.

Dr. Johannes P. Schuster

Vorstand

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

Dr. Friedrich Sommer

Aufsichtsrat

- NOTARTREUHANDBANK AG
- Valida Pension AG
Geschdiftsfiihrer

- BL Syndikat Beteiligungs Gesellschaft m.b.H.
- RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H

Mag. Christian Teufl

Vorstand

- LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

- AGRANA Beteiligungs-Aktiengesellschaft

- AGRANA Zucker, Stirke und Frucht Holding AG

- Aviso Zeta Bank AG

- EPAMEDIA — EUROPAISCHE PLAKAT- UND
AUSSENMEDIEN GmbH

- Kathrein & Co. Privatgeschiftsbank Aktiengesellschaft

- Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft

- Osterreichische Rundfunksender GmbH

- Raiffeisen Centrobank AG

- RZB Private Equity Holding AG

- VK Miihlen Aktiengesellschaft-Hamburg

- Z&S Zucker und Stirke Holding AG
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Organ(mitglieder) Wesentliche Funktionen/Stellungen aulerhalb RBI

Geschdiftsfiihrer

- BL Syndikat Beteiligungs Gesellschaft m.b.H

- MAZ Beteiligungs GmbH

- Marchfelder Zuckerfabriken Gesellschaft m.b.H

- Raiffeisen-Invest-Gesellschaft m.b.H

- SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H
- VECTRA Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H

- Zucker Invest GmbH

- Zucker-Beteiligungsgesellschaft m.b.H

- Zuckermarkt - Studiengesellschaft m.b.H

Vom Betriebsrat entsandte Mitglieder des Aufsichtsrates:

Betriebsratsvorsitzender: Aufsichtsrat

Martin Prater - Raiffeisen Zentralbank Aktiengesellschaft
- Valida Pension AG

1. Betriebsratsvorsitzender- Aufsichtsrat

Stellvertreter:

- Raiffeisen Zentralbank Aktiengesellschaft
Mag. Peter Anzeletti-Reikl

2. Betriebsratsvorsitzender- Aufsichtsrat
Stellvertreter:
- Raiffeisen Zentralbank Aktiengesellschaft
Mag. Rudolf Kortenhof

Sabine Chadt Aufsichtsrat

- Raiffeisen Zentralbank Aktiengesellschaft

Mag. Helge Rechberger Aufsichtsrat

- Raiffeisen Zentralbank Aktiengesellschaft

Geschdiftsfiihrer

- Raiffeisen Research GmbH

Quelle: Interne Daten.

Sonstige/Staatskommissioniire
Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fiir Finanzen bei Kreditinstituten,

deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro iibersteigt, einen Staatskommissér und dessen Stellvertreter fiir
eine Funktionsperiode von ldangstens fiinf Jahren zu bestellen. Die Wiederbestellung ist zuldssig.

III - 104




Personlich haftende Gesellschafter bei einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
Trifft nicht zu.

9.2. Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorganen sowie vom
oberen Management (Potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der unter
Abschnitt 9.1. genannten Personen gegeniiber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen miissen klar festgehalten werden. Falls keine derartigen Konflikte
bestehen, ist eine negative Erkléirung abzugeben.)

Die RBI hat keine Kenntnis von Interessenkonflikten zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des
Aufsichtsrats und/oder des Vorstands und deren privaten oder sonstigen Interessen.

Dariiber hinaus verfiigt die Emittentin iiber interne Richtlinien gemil WAG 2007 sowie Compliance-
Regeln, die den Umgang mit Interessenkonflikten festlegen und deren laufende Anwendung regeln.
Deren Zweck besteht darin, Interessenkonflikte zu verhindern, die den Kundeninteressen sowie den
Interessen der Emittentin schaden konnten. Sofern Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstands,
Aufsichtsrates sowie Mitgliedern des oberen Management (erste VO-unmittelbare Ebene) festgestellt
werden, sind Verfahren vorgesehen bzw. werden MaBBnahmen getroffen, diese Interessenkonflikte zu
bewiltigen, insbesondere diese offen zu legen:

Erhoben werden potentielle bzw. tatsdchliche Konflikte, die eine Auswirkung auf die Gruppe haben
konnen, der Mitarbeiter selbst (einschlieBlich Geschiftsleitung), deren Ehegatten/Lebensgefahrten,
unterhaltsberechtigten Kindern oder sonstigen Mitglieder seiner Familie, die mindestens ein Jahr mit
ihm in einem Haushalt leben, sofern diese Personen in einem Naheverhiltnis stehen zu Kunden oder
sonstigen Vertragspartnern (insbesondere Lieferanten) oder Emittenten von Finanzinstrumenten.

Das Naheverhiltnis kann sich ergeben aus einer Vertragsbeziehung, die iiber ein Geschift des tdglichen
Lebens hinausgeht, oder der Stellung als direkter oder indirekter Gesellschafter mit einer (im Falle der
indirekten Beteiligung durchgerechnet) 5% des Kapitals iibersteigenden Beteiligung, aus der
Mitgliedschaft in einem Geschiftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans (Geschiftsfithrer, Vorstand,
Aufsichtsrat, etc), einer sonstigen seines Erachtens gegebenen Moglichkeit, auf andere Art die
Geschiftsfithrung mafgeblich beeinflussen kdnnen, oder einer erteilten Prokura.

Mitglieder des Vorstands der RBI, die in Gesellschaften/Stiftungen Vorstands- oder
Aufsichtsratsmandate oder &dhnliche Funktionen wahrnehmen (sieche Abschnitt 9.1. dieses Basis-
Prospekts), konnen in Einzelfillen aus der operativen Banktitigkeit des RBI-Konzerns heraus dann
Interessenkonflikte haben, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver
Geschiftsbeziehung steht.

Der Aufsichtsrat der RBI setzt sich fast durchwegs aus ausgewiesenen Bankexperten (sieche Abschnitt
9.1. dieses Basis-Prospekts) zusammen. Soweit es sich um Raiffeisen-Bankengruppen-fremde
Organmitglieder handelt, konnen Interessenkonflikte entstehen, wenn es sich um Aufsichtsratsmandate
in Unternehmen handelt, die im Wettbewerb mit der RBI stehen.

Allgemein sind Organmitglieder, die Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate auflerhalb des RBI-
Konzerns innehaben, in Einzelféllen potenziellen Interessenkonflikten ausgesetzt, wenn die Emittentin
mit solchen Gesellschaften in aktiver Geschéftsbeziehung steht.

Soweit Organmitglieder auch Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate in Unternehmen wahrnehmen, die
nicht dem RBI-Konzern angehdren, konnen diese Unternehmen (einschlieBlich der mit der RZB nicht
konzernmiiBig verbundenen Unternehmen der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich) auch im
Wettbewerb mit RBI stehen.
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10. HAUPTAKTIONARE

10.1. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, und wer diese Beteiligungen hélt bzw.
diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle.

Die Emittentin steht im mehrheitlichen Eigentum der RZB, die seit der UMSTRUKTURIERUNG rund
78,5% an der RBI hilt. Die RBI wird damit mehrheitlich von dieser und deren
Eigentiimergesellschaften (siehe unten) kontrolliert. Die Eigentumsverhiltnisse an der Emittentin
dnderten sich durch die UMSTRUKTURIERUNG wie folgt:

Grundkapital der RI gesamt
vor UMSTRUKTURIERUNG per 31.12.2009

SHUCK AKHEI ZESAIML ....euteveetieiieietest ettt ettt ettt eb e st e bt et et esbess e eb e e et es s et et eabesbeebeeneenteseseeebesaeeneens 154.667.500
Grundkapital gesamt in EUR........cc.ooiiiiiiiiiicece ettt st 471.735.875,00
Aktionir Gesamt”

(in %)
RZB (durchgerechneter Anteil, indirekt iiber RI-Bet und Cembra) 72,85
SHTEUDESILZ . ...ttt ettt e e ettt e e e e e et e e e e e s aaaeeeesessasaeeeesennasaeeeesennasaeeeesennnaneeesesannranaeees 27,15
Gesamt 100,00

*  Berechnet von der Gesamtzahl der Aktien (dh inklusive Aktien im Eigenbestand).

Quelle: Eigene Berechnungen.

Durch Ausgabe von 40.837.624 Stiick jungen Verschmelzungsaktien stieg die Anzahl der ausgegebenen
Aktien infolge der UMSTRUKTURIERUNG auf 195.505.124 und somit erhohte sich das Grundkapital
der RI von EUR 471.735.875,00 um EUR 124.554.753,20 auf EUR 596.290.628,20. Da die neuen
Aktien ohne Agio ausgegeben wurden, bleibt der auf die ausgegebenen Aktien entfallende anteilige
Betrag am Grundkapital mit EUR 3,05 pro Aktie unverdndert. Demgemal verdnderten sich durch die
Verschmelzung der Cembra mit der RI das Grundkapital und die Beteiligungsprozentsitze wie folgt:

Grundkapital der RBI gesamt
nach UMSTRUKTURIERUNG per 10. Oktober 2010

SUCK AKUEIN ZESAMIL ....cueeiiiiiieititerteete ettt et ettt st ebe et b e sa bt sae st e s et e besae e bt satesaennenaeabesaeeneas 195.505.124
Grundkapital gesamt in EUR........cc.ooiiiiiiiiiieecce ettt st 596.290.628,20
Aktionir Gesamt”

(in %)
RZB (durchgerechneter Anteil, indirekt tiber RI-Bet) 78,52
SELEUDESILZ . ...ttt ettt e e ettt e e e e e e aaa e e e e e e s aaaeeeeseesaaaeeeeseannasaeeeesesnnasaeeeesennnaneeesesanranaeees 21,48
Gesamt 100,00

*

Berechnet von der Gesamtzahl der Aktien (dh inklusive Aktien im Eigenbestand).

Quelle: Eigene Berechnungen; gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vorstinde der Cembra und der RI vom 29. Mai
2010.

Die RZB als Muttergesellschaft der RBI steht zu knapp 88% im Eigentum der Raiffeisen
Landeszentralen. Diese (exkl. ZVEZA BANK) hielten per 31. Dezember 2009 gemeinsam rund 81,35%
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der RZB-Anteile in der R-Landesbanken-Beteiligungs-GmbH, die wiederum zu 100% von der
Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH kontrolliert wird. Demnach steht die RZB in mehrheitlich
indirektem Besitz dieser Gesellschaft. Die RZB ist somit direkt von diesem Unternehmen (einer reinen
Beteiligungsholding) und indirekt von deren Eigentiimern abhédngig. Da die Raiffeisen Landesbanken
Holding GmbH eine reine Beteiligungsholding ist, die von sieben Raiffeisen Landesbanken und dem
Raiffeisenverband Salzburg iiber dazwischen geschaltete Beteiligungsgesellschaften gehalten wird, und
keiner weiteren Titigkeit nachgeht, ist die RZB unbeschadet der formalen Zuordnung das zentrale
Kernunternehmen des RZB-Konzerns.

Durchgerechnete Anteile: (siehe auch Abschnitt 4.1.)

Grundkapital der RZB gesamt

per 31.12.2009
Stiick Aktien gesamt 6.105.874
AAVON SAMMEAKIEN .......veeuvieeiieiiecieeteeeee et e eeeee et e e e eteesaeeste e beesteessaessseesseesseesseenseenseenseasseesseessnennns 5.539.885
AAVON VOIZUZSAKICI ...c.euveieeiieiietiie ettt ettt sttt sttt et et sa bt sat et et besae b esaennenaes 565.989
Grundkapital gesamt in EUR 443.713.863,58
Aktiondr Stammaktien Vorzugsaktien Gesamt
(direkt + 100 % indirekt) (in %) (in %) (in %)
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG.........cccccooeunan... 0,08 0,51 0,58
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ...........oooiviiviiiiiiieiiiieiiee e e, 0,0002 0,18 0,18
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft. 0,0002 0,18 0,18
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG . 0,01 0,01 0,02
Raiffeisen Beteiligung GMDbH .......c..cccooiiiiiiiiiiiniiiccceee e 3,61 0,40 4,01
Raiffeisenlandesbank Kirnten - Rechenzentrum und Revisionsverband,
registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung............cccooceeiniiiininininennns 1,06 0,15 1,21
Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband registrierte
Genossenschaft mit beschrinkter Haftung 0,15 0,00 0,15
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband, registrierte
Genossenschaft mit beschridnkter Haftung 0,11 0,00 0,11
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH* ........ 73,51 7,84 81,35
ZVEZA BANK, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und
Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung .................. 0,04 0,00 0,04
Gesamt Raiffeisen Landes Landeszentralen 78,56 9,27 87,83
UBG-Bankenbeteiligungs Gesellschaft m.b.H. ........cocoeiiiiieninininieceeec 5,15 0,00 5,15
UNIQA Versicherungen AG .........ccccecevveienenne. .. 2,64 0,00 2,64
RWA Raiffeisen Ware Austria Aktiengesellschaft...........cccccccoverinviniieiinininininnnen 2,58 0,00 2,58
HYPO INVESTMENTBANK AG (vormals: Niederosterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AktiengesellSChaft)..........cceoveveriririiiiiiieeeee e 1,17 0,00 1,17
HSE Beteiligungs GMDbH ........ccccooiiiniiiiiiiiceeeecrcceseee e 0,63 0,00 0,63
Gesamt Nicht-Raiffeisen Landeszentralen 12,17 0,00 12,17
Gesamt 90,73 9,27 100,00

*  Die R-Landesbanken-Beteiligung GmbH wiederum steht im Alleineigentum der Raiffeisen-Landesbanken-Holding
GmbH, welche ihrerseits im Eigentum folgender Gesellschaften steht:

Agroconsult Austria Gesellschaft m.b.H. (2,20%)
KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH (18,14%)
RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH (5,51%)
RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH (37,89%)
RLB 00 Sektorbeteiligungs GmbH (18,14%)

RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH (7,16%)

RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH (5,44%)
RLB-Vorarlberg Sektorbeteiligungs GmbH (5,51%)

** Rundungsdifferenz.

Quelle: Aktienbuch der RZB.
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10.2. Sofern der Emittentin bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Ausiibung zu
einem spéteren Zeitpunkt zu einer Verinderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren konnte.

Trifft nicht zu.

11. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ.-
UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

11.1. Historische Finanzinformationen

Beizubringen sind gepriifte historische Finanzinformationen, die die letzten zwei Geschiiftsjahre
abdecken, sowie ein Priifungsbericht fiir jedes Geschiftsjahr.

Die Erstellung der Einzelabschliisse der Emittentin fiir 2008 und 2009 (RI) erfolgte nach den nationalen
Rechnungslegungsgrundsitzen UGB/BWG.

Die Erstellung der konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin fiir 2008 und 2009 (RI) erfolgte in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards ("IFRS"). Demgemall kann
gemiB § 245a UGB bzw. § 59a BWG ein Abschluss nach nationalen Rechnungslegungsgrundsitzen
entfallen.

Die konsolidierten Jahresabschliisse fiir die Geschiftsjahre 2008 und 2009 der RI in deutscher Sprache
finden sich unter: www.rbinternational.com/Investor Relations.

Die Erstellung der Einzelabschliisse 2008 und 2009 der Teilbetrieb-einbringenden RZB (alt) erfolgte
nach den nationalen Rechnungslegungsgrundsitzen UGB/BWG.

Die Erstellung der konsolidierten Jahresabschliisse 2008 und 2009 der Teilbetrieb-einbringenden RZB
(alt) erfolgte in Ubereinstimmung mit I[FRS. Demgemif kann gemil § 245a UGB bzw. § 59a BWG ein
Abschluss nach nationalen Rechnungslegungsgrundsétzen entfallen.

Die konsolidierten Jahresabschliisse fiir die Geschéftsjahre 2008 und 2009 der RZB (alt) in deutscher
Sprache finden sich unter: www.rbinternational.com/Investor Relations..

Beide o.a. Konzernabschliisse der Emittentin (RI) sowie der ungepriifte Halbjahres-Finanzbericht per
30. Juni 2010 der Emittentin (RI) in deutscher Sprache wurden anldsslich der Antragsstellung auf
Billigung gegenstdndlichen Basis-Prospekts bei CSSF hinterlegt.

Ebenso wurden beide o. a. Konzernabschliisse der Teilbetrieb-einbringenden RZB (alt) sowie der
ungepriifte Halbjahres-Finanzbericht per 30.Juni 2010 in deutscher Sprache anlédsslich der
Antragsstellung auf Billigung gegenstindlichen Basis-Prospekts bei CSSF hinterlegt.

In Verweisform aufgenommene Dokumente:

*  Konsolidierter Jahresabschliisse 2008 (RI): Erfolgsrechnung, Seite 114; Erfolgsentwicklung,
Seite 115; Bilanz, Seite 116; Eigenkapitalentwicklung, Seiten 117-118; Kapitalflussrechnung,
Seiten 119-120; Segmentsberichterstattung, Seiten 121-124; Anhang und Erlduterungen, Seiten
125-175; Bestitigungsvermerk, Seiten 212-213.

*  Konsolidierter Jahresabschliisse 2009 (RI): Gesamtergebnisrechnung, Seiten 112-114;
Erfolgsentwicklung, Seite 115; Bilanz, Seite 116; Eigenkapitalverinderungsrechnung,
Seite 117; Kapitalflussrechnung, Seiten 118-119; Segmentsberichterstattung, Seiten 120-123;
Anhang und Erlduterungen, Seiten 124-175; Bestétigungsvermerk, Seiten 222-223.
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*  Konsolidierter Jahresabschliisse 2008 (RZB): Erfolgsrechnung, Seite 126; Erfolgsentwicklung,
Seite 127; Bilanz, Seite 128; Eigenkapitalentwicklung, Seiten 129-130; Kapitalflussrechnung,
Seiten 131-132; Segmentsberichterstattung, Seiten 133-139; Anhang und Erlduterungen, Seiten
140-192; Bestitigungsvermerk, Seiten 238-239.

*  Konsolidierter Jahresabschliisse 2009 (RZB): Gesamtergebnisrechnung, Seiten 118-120;
Erfolgsentwicklung, Seite 121; Bilanz, Seite 122; Eigenkapitalverinderungsrechnung,
Seite 123; Kapitalflussrechnung, Seiten 124-125; Segmentsberichterstattung, Seiten 126-131;
Anhang und Erlduterungen, Seiten 132-188; Bestitigungsvermerk Seiten 243-244.

*  Ungepriifter Halbjahres-Finanzbericht per 30. Juni 2010 (RI): Gesamtergebnisrechnung, Seiten
46-47; Erfolgsentwicklung, Seite 48; Bilanz, Seite 49; Eigenkapitalentwicklung, Seite 50;
Kapitalflussrechnung, Seite 51; Segmentsberichterstattung, Seiten 52-54; Anhang und
Erlduterungen, Seiten 55-69.

*  Ungepriifter Halbjahres-Finanzbericht per 30.Juni 2010 (RZB): Gesamtergebnisrechnung,
Seiten 37-38; Erfolgsentwicklung, Seite 39; Bilanz, Seite 40;
Eigenkapitalverdnderungsrechnung,  Seite  41;  Kapitalflussrechnung,  Seite = 41;
Segmentsberichterstattung, Seiten 42-44; Anhang und Erlduterungen, Seiten 45-58.

Alle anderen Angaben in den oben genannten Dokumenten, auf welche nicht spezifisch in diesem Punkt
verwiesen wurde, dienen lediglich zur Information.

11.2. Jahresabschluss

Erstellt die Emittentin sowohl einen Jahresabschluss als auch einen konsolidierten Abschluss, so
ist zumindest der konsolidierte Abschluss in das Registrierungsformular aufzunehmen.

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin (RI) fiir die Geschiftsjahre 2008 und 2009 finden
sich unter: www.rbinternational.com/Investor Relations.

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Teilbetrieb-einbringenden RZB (alt) fiir die Geschiftsjahre
2008 und 2009 finden sich ebenfalls unter: www.rbinternational.com/Investor Relations. Oben genannte
Konzernabschliisse wurden anlédsslich der Antragsstellung auf Billigung gegenstéindlichen Basis-
Prospekts bei CSSF hinterlegt.

11.3. Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.3.1. Es ist eine Erklirung dahingehend abzugeben, dass die historischen Finanzinformationen
gepriift wurden. Sofern die Priifungsberichte iiber die historischen Finanzinformationen von den
Abschlusspriifern abgelehnt wurden bzw. sofern sie Vorbehalte oder Verzichtserklirungen
enthalten, sind diese Ablehnung bzw. diese Vorbehalte oder Verzichtserklirungen in vollem Umfang
wiederzugeben und die Griinde dafiir anzugeben.

Die historischen Finanzinformationen der Emittentin (RI und RI-Konzern) betreffend die
Geschiftsjahre 2008 und 2009 wurden gepriift. Die Priifberichte enthalten weder Vorbehalte noch
Verzichtserkldrungen.

Die historischen Finanzinformationen der/des Teilbetrieb-einbringenden RZB/RZB-Konzerns
betreffend die Geschiftsjahre 2008 und 2009 wurden gepriift. Die Priifberichte enthalten weder

Vorbehalte noch Verzichtserkldrungen.

11.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Abschlusspriifern
gepriift wurde.

Trifft nicht zu.
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11.3.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriiften Jahresabschluss
der Emittentin entnommen, so sind die Quellen dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die
Daten ungepriift sind.

Quellen von Daten, deren Quelle nicht ein gepriifter Jahresabschluss der Emittentin ist, wurden bei den
entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Herkunft der Information bekannt
gegeben.

11.4. ""Alter" der jiingsten Finanzinformationen

11.4.1. Das letzte Jahr der gepriiften Finanzinformationen darf nicht dlter sein als 18 Monate ab
dem Datum des Registrierungsformulars.

Datum (Stichtag) der jlingsten gepriiften Finanzinformation ist der 31. Dezember 2009 (sowohl fiir die
Emittentin (RI) als auch fiir den RI-Konzern); die Veroffentlichung des konsolidierten
Jahresabschlusses der Emittentin fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2009 erfolgte am 23. Mirz 2010
und ist dieser unter: www.rbinternational.com/ Investor Relations abrufbar.

11.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

11.5.1. Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses vierteljihrliche
oder halbjihrliche Finanzinformationen verdiffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular
aufzunehmen. Wurden diese vierteljihrlichen oder halbjihrlichen Finanzinformationen einer
teilweisen oder vollstindigen Priifung unterworfen, so sind die entsprechenden Berichte ebenfalls
aufzunehmen. Wurden die vierteljahrlichen oder halbjihrlichen Finanzinformationen keiner
teilweisen oder vollstindigen Priifung unterzogen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Fiir den RI-Konzern wurde ein ungepriifter Halbjahres-Finanzbericht per 30. Juni 2010 am 31. August
2010 veroffentlicht. Dieser ist auf der website der Emittentin unter www.rbinternational.com / Investor
Relations abrufbar.

Der oben genannte Zwischenbericht wurden anlédsslich der Antragsstellung auf Billigung
gegenstindlichen Basis-Prospekts bei CSSF hinterlegt und wurden auf diesem Wege diesem Dokument
mittels Verweis inkorporiert.

Fir den RZB-Konzern wurde ein ungepriifter Halbjahres-Finanzbericht per 30.Juni 2010 am 31.
August 2010 verdffentlicht. Dieser ist auf der website der Emittentin unter www.rbinternational.com /
Investor Relations abrufbar.

Der oben genannte Zwischenbericht des RZB Konzerns wurden anlésslich der Antragsstellung auf
Billigung gegenstidndlichen Basis-Prospekts bei CSSF hinterlegt und wurden auf diesem Wege diesem
Dokument mittels Verweis inkorporiert.

11.5.2. Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriiften
Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen enthalten, die sich zumindest auf die
ersten sechs Monate des Geschidiftsjahres beziehen sollten. Wurden die Zwischenfinanzinformationen
keiner Priifung unterzogen, ist auf diesen Fall eindeutig zu verweisen.

Infolge der jiingst erfolgten UMSTRUKTURIERUNG zum 10. Oktober 2010 liegen fiir die Emittentin
in der aktuellen Form weder Zwischeninformationen noch Vergleichsdaten vor. Es wurde zum 30. Juni
2010 lediglich eine (ungepriifte) Pro forma-Rechnung fiir das Halbjahr 1. Janner bis 30. Juni 2010
erstellt. Siehe dazu Abschnitt V dieses Basis-Prospekts.

11.6. Gerichts- und Schiedsverfahren/Verwaltungsverfahren und sonstige drohende
Rechtsstreitigkeiten/staatliche Interventionen

Angaben iiber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlieBlich
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derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhiingig sind oder eingeleitet
werden konnten) die im Zeitpunkt der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und
die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin und/oder der Gruppe
auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben. Ansonsten ist eine negative Erklirung
abzugeben.

Die Emittentin (die anldsslich der UMSTRUKTURIERUNG eingebrachten Geschéftsbereiche
einschliefend) bzw. der RBI-Konzern sind in diverse Rechtsstreitigkeiten, die im Zuge ihrer
gewoOhnlichen Geschiftstitigkeit auftreten, involviert.

Folgende laufenden Verfahren sind fiir die Emittentin/den RBI-Konzern von Bedeutung:

Eine Vielzahl von Kunden der AMIS Asset Management Investment Services AG (frither: AMV Asset
Management Vermogensverwaltung AG, "AMIS") hat anldsslich der Unterfertigung ihrer mit AMIS
abgeschlossenen Vereinbarungen iiber die Vermdgensveranlagung auch Finzugsermichtigungen erteilt.
Banken in Luxemburg, die die von AMIS vertriebenen Fonds verwalteten, zogen aufgrund dieser
Einzugsermichtigungen Veranlagungsbetrige bei den Kunden ein. Zuletzt erfolgten diese Einziige nicht
mehr iiber die urspriinglich eingeschalteten Bankverbindungen in Luxemburg, sondern iiber eine andere
zwischengeschaltete Gesellschaft. Die jeweiligen Zahlungsempfinger hatten die — im Ubrigen in die
Geschiftsgebarung der AMIS in keiner Weise involvierte — RZB (alt) mit der Abwicklung der Einziige
beauftragt. Uber das Finanzdienstleistungsunternehmen AMIS wurde 2005, nach Bekanntwerden der
treuwidrigen Verwendung der AMIS anvertrauten Kundenvermogen, ein Insolvenzverfahren erdffnet.
Die teils durch einen "Sammelklage-Verein" bzw. gemeinsame anwaltliche Vertreter organisierten
Kunden der AMIS, die durch die zwischenzeitig strafgerichtlich festgestellte vereinbarungswidrige
Verwendung der zu veranlagenden Betrige durch AMIS geschidigt wurden, machten gegeniiber der
RZB (alt) geltend, die von ihnen erteilten Einzugsermichtigungen wéren unzureichend gewesen, sodass
die RZB (alt) die eingezogenen Betrige zu erstatten hitte. Die RZB/RBI bestreitet diese Verpflichtung,
hat jedoch ungeachtet dessen eine nach Einschidtzung der Risikolage ordnungsgeméife Prozessvorsorge
getroffen. Es wurden bislang keine gerichtlichen Schritte gegen die RZB/RBI eingeleitet.

Im August 2007 hat eine Gesellschaft mit Sitz in British Virgin Islands die RZB auf Zahlung eines
Betrags von insgesamt rund USD 20,8 Mio. — unter Vorbehalt der Klagsausdehnung um weitere
USD 45 Mio — geklagt. Die Klage stiitzt sich auf mehrere Geschiftsfille einer mittlerweile aufgelosten
Geschiftsverbindung. Insbesondere werden gegeniiber der RZB angeblich vorenthaltene Habenzinsen
(darunter auch fiir einen Zeitraum, wihrenddessen die Konten aufgrund gerichtlicher Anordnung
eingefroren waren) sowie angebliche Beratungsfehler im Zusammenhang mit Uberweisungen und
angebliche Fehler bei der Durchfiihrung von Wertpapiergeschiften geltend gemacht. Der Prozess ist
derzeit in erster Instanz anhidngig. Die RZB/RBI hilt die Klage fiir unsubstantiiert sowie die
behaupteten Anspriiche fiir unberechtigt und hat daher — der Einstufung des Klagsrisikos entsprechend
— eine eher geringe Riickstellung gebildet.

RZB (alt) und Raiffeisen Investment AG ("RIAG") wurden (vor UMSTRUKTURIERUNG) in New
York geklagt. RZB (alt)/RBI (neu) als deren Gesamtrechtsnachfolgerin wird vorgeworfen, zu Unrecht
einen bid bond in Hohe von USD 150.000 honoriert zu haben, RIAG wird vorgeworfen, an einem
"fraud" der Serbischen Privatisierungsagentur mitgewirkt zu haben, woraus ein Schaden von USD 30,5
Mio, moglicherweise sogar USD 51,5 Mio entstanden wire. Laut Auskunft der US-amerikanischen
Anwilte von RZB(alt)/RBI und RIAG hat die Klage so gut wie keine Erfolgsaussicht.

Weiters besteht eine Tendenz, insbesondere im Gefolge der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise, zu
einem aggressiveren Auftreten von Mitbewerbern in gerichtlichen oder anderen streitigen
Auseinandersetzungen. Dies gilt auch fiir Banken, mit denen friiher iiblicherweise Einigung gefunden
werden konnte. Dies betrifft auch Kreditinstitute, mit denen die RZB bzw nach der
UMSTRUKTURIERUNG (siehe Kapitel 4.2.) die RBI in denselben syndizierten Kreditfazilititen in
unterschiedlichen Rollen, beispielsweise als Konsortialpartner oder als Agent, in Beziehung steht.

Negativerkldrung, vorbehaltlich o.a. Verfahren
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Obgleich es letztlich nicht moglich ist, den Ausgang schwebender Verfahren vorherzusagen, ist das
Management der RBI iiberzeugt, dass der Ausgang der oben angefiihrten Verfahren, sowohl einzeln als
auch in Summe betrachtet, sich nicht erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin
oder des RBI-Konzerns auswirkt oder in jiingster Zeit ausgewirkt hat. Die Emittentin erklért daher, dass
nach ihrer Kenntnis in den letzten zwolf Monaten keine staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren
oder Arbitrageprozesse anhingig waren oder sind oder eingeleitet wurden, die sich in spiirbarer Weise
auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin und/oder des RBI-Konzerns auswirken bzw. in
jiingster Zeit ausgewirkt haben.

11.7. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der Emittentin

Beschreibung jeder wesentlichen Verinderung in der Finanzlage der Gruppe, die seit dem Ende
des Stichtages eingetreten ist, fiir den entweder gepriifte Finanzinformationen oder
Zwischenfinanzinformationen veroffentlicht wurden. Ansonsten ist eine negative Erklidrung
abzugeben.

Zur UMSTRUKTURIERUNG wird hiermit auf die Ausfithrungen in Teil I1I Abschnitt 4.1.5.1. dieses
Basis-Prospekts verwiesen.

Die Emittentin erklért, dass es keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der
Emittentin seit dem Datum der Verdffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31.
Dezember 2009 gegeben hat.

Insbesondere geht die Emittentin davon aus, dass sich durch konzerninterne UMSTRUKTURIERUNG
keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben haben.

12. WICHTIGE VERTRAGE

Kurze Zusammenfassung aller abgeschlossenen wichtigen Vertrige, die nicht im normalen
Geschdftsverlauf abgeschlossen wurden und die dazu fiihren konnten, dass jedwedes Mitglied der
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von grofler Bedeutung ist.

Wesentliche Vertriage:

Dokumente und Berichte zur UMSTRUKTURIERUNG sind iiber den auf der website der RBI unter
www.rbinternational.com/Investor Relations abzurufenden Link zu den ausgelegten Unterlagen der
Hauptversammlung 2010 der RI abrufbar. Diese Informationen sind jedoch nicht Teil dieses Basis-
Prospekts und werden auch nicht in Form eines Verweises in diesen Basis-Prospekt aufgenommen.

Die wesentlichen Vertrige der UMSTRUKTURIERUNG, der Umgriindungsplan, der Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag sowie der Verschmelzungsvertrag sind im Abschnitt 4.1.5.1. dargestellt. Die
dazugehorigen Vertridge sind als Teil der auszulegenden Unterlagen der Hauptversammlung 2010 der
RI wie oben beschrieben abrufbar.

RBI ist als Teil der RZB-Kreditinstitutsgruppe, angeschlossen dem Zentralinstitut RZB, einem Vertrag
gemil § 25 Abs. 13 BWG (System des gemeinsamen Liquidititsausgleiches) beigetreten.

Dariiber hinaus wurden innerhalb der letzten beiden Jahre von den RBI-Konzernmitgliedern keine
wesentlichen Vertridge auBerhalb der normalen Geschiftstitigkeit abgeschlossen, die die Fihigkeit des
RBI-Konzerns oder eines RBI-Konzernmitglieds, seine Verpflichtungen aus RBI-Emissionen im Sinne
gegenstindlichen Basis-Prospekts zu erfiillen, wesentlich beeintriachtigen konnten.

Hinsichtlich der Mitgliedschaft der Emittentin in der RKO und ORE sei auf das Kapitel "Mitgliedschaft
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in der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich ("RKOQ") und der Osterreichischen Raiffeisen
Einlagensicherung eGen ("ORE"); gesetzliche Einlagensicherung in Teil III Abschnitt 4.1. dieses
Basis-Prospekts verwiesen.

13. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON
SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

13.1. Wird in das Registrierungsformular eine Erklirung oder ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstindiger handelt, so sind der Name, die Geschiiftsadresse, die
Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentliche Interesse an der Emittentin anzugeben.
Wurde der Bericht auf Ersuchen der Emittentin erstellt, so ist eine diesbeziigliche Erklirung
dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene Erklirung oder der aufgenommene Bericht in
der Form und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er aufgenommen wurde, die Zustimmung
von Seiten dieser Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils des Registrierungsformulars
gebilligt hat.

Trifft nicht zu.
Es wurden keine Berichte von Sachverstindigen aufgenommen.

13.2. Sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, ist zu bestitigen, dass diese
Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine
Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden. Dariiber hinaus hat die Emittentin die Quelle(n) der Informationen anzugeben.

Die in Teil III Abschnitt 4.1. unter "Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich" sowie in Teil III
Abschnitt 5.1.4. "Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu deren Wettbewerbsposition"
aufgenommenen Angaben zu Bankstellendichte und Marktanteil der Raiffeisen Bankengruppe sind den
statistischen Daten der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) zum 30. Juni 2010 — Anzahl der
Kreditinstitutionen nach Sektoren bzw. Bilanzpositionen der Kreditinstitute, sowie den statistischen
Monatsberichten der OeNB und Oesterreichischen Kontrollbank (OeKB) (zum 30. Juni 2010)
entnommen.

Die in Teil III Abschnitt 5.1.1.1.2. gemachte Angabe, wonach "Raiffeisen" sowohl "in Osterreich als
auch in CEE zu den fiihrenden und bekanntesten Marken im Bankensektor" zihlt ist der Reader's Digest
Studie "European Trusted Brands 2009" entnommen.

Die Emittentin erkldrt hiermit, dass diese Informationen ihrerseits korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten

Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.

14. EINSEHBARE DOKUMENTE

Abzugeben ist eine Erklirung dahingehend, dass wihrend der Giiltigkeitsdauer des
Registrierungsformulars ggf. die folgenden Dokumente (oder deren Kopien) eingesehen werden
konnen:

(a) die Satzung und die Statuten der emittierenden Gesellschaft;
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(b) sdmtliche Berichte, Schreiben und sonstigen  Dokumente, historischen
Finanzinformationen, Bewertungen und Erkldrungen, die von einem Sachverstindigen
auf Ersuchen der Emittentin ausgestellt wurden, sofern Teile davon in das
Registrierungsformular eingeflossen sind oder in ihm darauf verwiesen wird;

(c) die historischen Finanzinformationen der Emittentin oder im Falle einer Gruppe die
historischen Finanzinformationen fiir die Emittentin und deren Tochtergesellschaften fiir
jedes der Veroffentlichung des Registrierungsformulars vorausgegangenen beiden letzten
Geschiiftsjahre.

Anzugeben ist auch, wo in diese Dokumente entweder in Papierform oder auf elektronischem
Wege Einsicht genommen werden kann.

Die Emittentin erklirt hiermit, dass

a) wihrend der Giiltigkeit des gegenstdndlichen Basis-Prospekts in die Satzung der Emittentin in
deren jeweils giiltigen Fassung (derzeit i.d.F. der Beschliisse vom 8. Juli 2010) in Papierform
am Sitz der Emittentin in 1030 Wien, Am Stadtpark 9 (im Vorstandssekretariat) eingesehen
werden kann. Weiters wurde die derzeit giiltige Satzung anldsslich der Antragstellung auf
Billigung gegenstindlichen Basis-Prospekts bei CSSF hinterlegt.

b) Die historischen Finanzinformationen konnen wihrend der Giiltigkeit des gegenstindlichen

Basis-Prospektes in Papierform am Sitz der Emittentin in 1030 Wien, am Stadtpark 9 (im
Vorstandssekretariat) eingesehen werden.
Zudem stehen auf der website der Emittentin die konsolidierten Jahresabschliisse der
Geschiftsjahre 2008 und 2009 unter www.rbinternational.com/Investor Relations zur
Verfiigung. Der ungepriifte Halbjahres-Finanzbericht zum 30. Juni 2010 ist ebenso auf der
website der Emittentin unter www.rbinternational.com/Investor Relations abrufbar.

Angaben zur Verdffentlichung der Unterlagen im Zusammenhang mit der erfolgten
UMSTRUKTURIERUNG (Verschmelzung wesentlicher Teile des Bankbetriebes der RZB mit der RI):

Die anldsslich der ordentlichen Hauptversammlung 2010 der RI ausgelegten Unterlagen inklusive
Verschmelzungsdokumente sind unter www.rbinternational.com abrufbar. Ebenso stehen die relevanten
Unterlagen zur der Verschmelzung vorangehenden Spaltung eines Teilbetriebs der RZB auf die Cembra
auf der oben angefiihrten Internetseite der RBI zur Verfiigung. Diese Informationen sind jedoch nicht
Teil dieses Basis-Prospekts und werden auch nicht in Form eines Verweises in diesen Basis-Prospekt
aufgenommen.

Angaben zur Veroffentlichung des Basis-Prospekts

Der Basis-Prospekt, allfdllige Nachtrige sowie die Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen
Serien/Tranchen werden dem Publikum in gedruckter Form kostenlos am Sitz der Emittentin in 1030
Wien, Am Stadtpark 9, Bereich Capital Markets, zur Verfiigung gestellt und werden wéhrend der
Geschiftszeiten zur Abholung bereit liegen.

Kopien des Basis-Prospekts und der durch Verweis in diesen aufgenommenen Dokumente sowie (wenn
die jeweiligen Schuldverschreibungen zum Amtlichen Handel der Boérse Luxemburg und zum Handel
am geregelten Markt der Borse Luxemburg zugelassen sind) die Endgiiltigen Bedingungen der
entsprechenden Serie/Tranche (samt allfilligen Bedingungen im Volltext und allfdlligen Annexen) sind
auf der website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) abrufbar.
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TEIL IV
WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fiir die im Basis-Prospekt gemachten Angaben bzw. fiir bestimmte
Abschnitte des Basis-Prospekts verantwortlich sind. Im letzteren Fall sind die entsprechenden
Abschnitte aufzunehmen. Im Falle von natiirlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschiéftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane des Emittenten gehoren, sind der Name
und die Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind Name und
eingetragener Sitz der Gesellschaft anzugeben.

Fir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Basis-Prospekt gemachten Angaben zeichnet die
Emittentin, Raiffeisen Bank International AG, mit Sitz Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik
Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklidrung der fiir den Basis-Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erforderliche
Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Basis-Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage des
Basis-Prospekts wahrscheinlich verindern konnen. Ggf. Erkliarung der fiir bestimmte Abschnitte
des Basis-Prospektes/PROSPEKTES verantwortlichen Personen, dass sie die erforderliche
Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Teil des Basis-Prospektes/
PROSPEKTES genannten Angaben, fiir die sie verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage des Basis-Prospektes/
PROSPEKTES wahrscheinlich verindern konnen.

Die Emittentin erklért hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im gegenstdndlichen Basis-Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Basis-Prospektes
wahrscheinlich verdndern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fiir die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum
geht, das Marktrisiko zu bewerten, mit dem diese Wertpapiere behaftet sind. Diese
Offenlegung muss unter der Rubrik ''Risikofaktoren'' erfolgen.

Siehe dazu Teil II des gegenstindlichen Basis-Prospektes bzw. allenfalls ergéinzende Risikohinweise in
den Punkten 2.1. und 4.1.3. des auf eine bestimmte Tranche/Serie beziiglichen Konditionenblattes.

2.2. Verkaufsbeschrinkungen
USA

Die gegenstindlichen RBI-Emissionen wurden und werden nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika gemidl den Bestimmungen des "United States Securities Act of 1933" i.d.g.F. registriert und
diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an "U.S. persons" i.S.d. genannten
Gesetzes angeboten oder verkauft werden.

IV -115



Ubrige Jurisdiktionen

Alle mit der Gestionierung/ der Platzierung/ dem Brokerage /dem Vertrieb und dem Halten
gegenstindlicher RBI-Emissionen betrauten Personen sind verpflichtet, alle auf Angebot / Verkauf /
Platzierung / Gestionierung und Halten anwendbaren mafgeblichen gesetzlichen Bestimmungen
einzuhalten.

Besondere Anmerkungen finden sich im Falle von Abweichungen in Punkt 2.2. des auf eine
Tranche/Serie beziiglichen Konditionenblattes.

3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

(Beschreibung jeglicher Interessen — einschlieBlich Interessenkonflikte -, die fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind, wobei die betroffenen Personen
zu spezifizieren und die Art der Interessen darzulegen ist.)

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.1.1. und Punkt 3.1. des Konditionenblattes.
3.2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrige

(Griinde fiir das Angebot, wenn nicht die Ziele Gewinnerzielung und/oder Absicherung
bestimmter Risiken verfolgt werden. Ggf. Offenlegung der geschitzten Gesamtkosten fiir
die Emission/das Angebot und des geschétzten Nettobetrages der Ertrige, aufgeschliisselt
nach den wichtigsten Verwendungszwecken und dargestellt nach Prioritit dieser
Verwendungszwecke. Sofern die Emittentin weil}, dass die antizipierten Ertrige nicht
ausreichend sein werden, um alle vorgeschlagenen Verwendungszwecke zu finanzieren,
sind der Betrag und die Quellen anderer Mittel anzugeben.)

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.1.2. und Punkt 3.2. des Konditionenblattes.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere einschlieBlich der ISIN (International Security Identification
Number) oder eines anderen Sicherheitscodes.

4.1.1. Typ/Kategorie der Wertpapiere

Grundsitzlich wird unterschieden zwischen:
- Schuldverschreibungen im engeren Sinne;

- Schuldverschreibungen im weiteren Sinne;

- RZI-Emission ohne Derivative Komponente;
- RZI-Emission mit Derivativer Komponente;
- Einmalemission;

- Daueremission.

IV -116



Die konkrete Kategorie einer Tranche/Serie wird in Punkt 4.1.1. des betreffenden Konditionenblattes
angegeben.

Begriffen, wie sie in gegenstindlichem Basis-Prospekt / in gegenstindlichen Basis-Bedingungen / in
den Volltext-Bedingungen definiert und verwendet sind, sind in den Endgiiltigen Bedingungen samt
Annexen hiezu dieselbe Bedeutung beizumessen.

Siehe Abschnitt 5.1.A./A.2.1. und Abschnitt 5.1.A./A.11. und Punkt 4.1.1. des Konditionenblattes.

4.1.2. ISIN/Wertpapierkennnummer/anderer Sicherheitscode

Siehe Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen (Konditionenblatt), Abschnitt 5.1.A/A.2.2., Punkt 4.1.2.
sowie Punkt B.2. des Konditionenblattes.

4.1.3. Zusatz-Angaben fiir Derivative Wertpapiere/allfillice Basiswerte

Klare und umfassende Erliuterung, die den Anlegern verstindlich macht, wie der Wert ihrer Anlage
durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in Féllen, in
denen die Risiken am offensichtlichsten sind, es sei denn, die Wertpapiere haben eine
Mindeststiickelung von 50.000 Euro oder konnen lediglich fiir mindestens 50.000 Euro pro Wertpapier
erworben werden.

Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung/Zahlungen aus dieser RBI-
Emission an einen Basiswert gebunden sind, finden sich die entsprechenden erforderlichen Angaben in
Abschnitt 5.1.A/A.1.3 und Punkt 4.1.3. bzw. B.1.3. des Konditionenblattes sowie — soweit erforderlich
- in einem Annex zu den Endgiiltigen Bedingungen.

Der diesbeziigliche Basiswert/das diesbeziigliche Basisinstrument kann hierbei eine Derivative
Komponente aufweisen, eine Derivat sein oder ohne Derivative Komponente ausgestattet sein (wie z.B.
ein Marktzinssatz, etc.)

Hinsichtlich der Risikofaktoren zu Derivativen Wertpapieren wird grundsitzlich auf Teil II Punkt 2. lit.
B dieses Basis-Prospektes verwiesen.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Gegenstindliche  Basis-Bedingungen samt Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen
(Konditionenblatt) und deren allfillige Annexe wurden nach dem derzeit geltenden Recht der Republik
Osterreich erstellt.

Im Fall des Verweises auf Begriffe/Usancen nach ISDA/ICMA wird im entsprechenden
Formblatt/Annex bzw. in den Endgiiltigen Bedingungen darauf ausdriicklich verwiesen.

Fiir sdmtliche Rechtsverhéltnisse — ausgenommen das Billigungsverfahren in Luxemburg bei CSSF,
allfillige Notifizierungs- und Listing-Verfahren in anderen Mitgliedsstaaten der Europdischen Union
gemiB Artikel 13 und 18 der RICHTLINIE 2003/71/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS
UND DES RATES vom 4. November 2003 (in der Folge auch "Prospekt-Richtlinie") - aus diesen RBI-
Emissionen gilt dsterreichisches Recht.

Vorbehaltlich und unbeschadet anderslautender zwingender Rechtsvorschriften (insbesondere
konsumentenschutzrechtlicher Regelungen) gilt fiir Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
Bedingungen die ausschlieliche Zustindigkeit der fiir Handelssachen zustindigen Gerichte am Sitz der
Emittentin.
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Sonderbestimmungen fiir Nachrangige RBI-Emissionen

Nachrangige RBI-Emissionen haben ihre Rechtsgrundlage u.a. in den Bestimmungen des BWG,
insbesondere in § 23 ff. BWG.

Sonderbestimmungen fiir Fundierte Bankschuldverschreibungen

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.13.3

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden
Instituts zu nennen.

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.9. und Abschnitt 5.1.A/A.11. und Punkt 4.3. sowie Punkt B.9 und Punkt B.11
des Konditionenblattes.

4.4. Wihrung der Wertpapieremission

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.7. und Punkt 4.4. sowie Punkt B.7. des Konditionenblattes.

4.5. Rang/Einstufung der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlieBlich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang
beeinflussen konnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten
des Emittenten nachordnen konnen.

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.13. und Punkt 4.5. sowie Punkt B.13 des Konditionenblattes.

4.6. Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind - einschlieBlich ihrer
etwaigen Beschrinkungen -, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.9 und Punkt 4.6 sowie Punkt B.9.2. des Konditionenblattes.

4.7. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld

werden (Kupontermine bzw. Zinsenfilligkeitstermine) / gezahlt

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.15. und Punkt 4.7. sowie Punkt B.15 des Konditionenblattes.

4.7.2. Verjdhrungsfrist von Zinsenforderungen und Riickzahlung des Kapitalbetrages

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.29 und Punkt 4.7.2. sowie Punkt B.29 des Konditionenblattes.

4.7.3. Ist der Zinssatz nicht festgelegt, Beschreibung des/der zugrunde liegenden Basiswerte(s), z.B.
Aktien, auf den er sich stiitzt, und der verwendeten Methode zur Verbindung beider Werte und Angabe,
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wo_Informationen iiber die vergangene und Kkiinfticge Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes und seine Volatilitit eingeholt werden konnen.

Angaben zum Basiswert, Methode der Verbindung beider Werte und Wertentwicklung des Basiswertes
siehe Abschnitt 5.1.A/A.15 sowie Punkt 4.7.3 und Punkt B.15 des Konditionenblattes.

e 4.7.3.1. Beschreibung etwaiger Vorfille, die eine Marktstérung oder eine Unterbrechung der
Abrechnung bewirken und die sich auf den zugrunde liegenden Basiswert (z.B. Aktie)
auswirken

o 4.7.3.2. Anpassungsregeln bei Vorfillen, die den zugrunde liegenden Basiswert (z.B. Aktie)
beeinflussen

o 4.7.3.3. Name der Berechnungsstelle

e 4.7.3.4. Wenn das Wertpapier eine Derivative Komponente bei der Zinsenzahlung hat, ist eine
klare und umfassende Erlduterung beizubringen, die den Anlegern verstidndlich macht, wie der
Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird,
insbesondere in Fillen, in denen die Risiken sehr offensichtlich sind (siehe dazu Punkt 4.1.3.
bzw. B.1.3. des Konditionenblattes)

Diese Angaben sind Punkt 4.1.3. und Punkt 5.1.A. der Basis-Bedingungen sowie bezogen auf eine
konkrete Tranche/Serie den Punkten 4.7.3. bzw. B.1.3. des entsprechenden Konditionenblattes bzw.
dem entsprechenden Annex dazu zu entnehmen.

4.8. Filligkeitstermin und Vereinbarungen fiir die Darlehenstilgung, einschlieBlich der
Riickzahlungsverfahren. Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierinhabers
eine vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist sie unter Angabe der Tilgungsbedingungen
und —voraussetzungen zu beschreiben.

Gegenstindliche Emissionen kdnnen
* endfillig
- (unter Ausschluss der ordentlichen Kiindigung) mit einem auflerordentlichen
Kiindigungsrecht der Glaubiger/der Emittentin
- mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
- mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Gldubiger
- mit begriindeten Kiindigungsrechten aus vorher definierten Umstédnden (Steuergriinden,
etc.) fiir Emittentin und/oder Glidubiger
- mit automatischer Tilgung/Riickzahlung bei Eintritt einer vorab definierten Bedingungen
-  mit besonderen Kiindigungs- oder Beendigungsmodalititen (z.B. besondere
Kiindigungsquoren, etc.)
e mit Teiltilgung
*  mit vereinbarter "Lieferung"
* oder Kombinationen davon
begeben werden.

Im Regelfall wird die Tilgung des Wertpapiers durch Gutschrift am Wertpapierverrechnungskonto im
Wege der Zahlstelle und der das Depot fithrenden Bank erfolgen.

Die entsprechenden bzw. abweichenden Modalititen sind den Basis-Bedingungen (siche Abschnitt

5.1.A/A.17. bis Abschnitt 5.1.A /A.24 dieses Basis-Prospektes) sowie den Punkten 4.8. und B.17. bis
B.24. des jeweiligen Konditionenblattes der relevanten Tranche/Serie zu entnehmen.
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4.9. Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform
darzulegen.

Die jeweilige Rendite ergibt sich fiir verzinsliche Produkte aus den Komponenten (Erst-) Ausgabekurs
bzw. (Erst-) Ausgabepreis, allfilliger Zinssatz, Laufzeit und Tilgungskurs der entsprechenden
Tranche/Serie.

Die Rendite, berechnet auf Basis des (Erst-) Ausgabekurses und der (Erst-) Valuta, ist fiir solche
Produkte dem Punkt 4.9. (Rendite) und B.15.8.3. des Konditionenblattes zu entnehmen.

Die ublichste finanzmathematische Methode, nach der auch die Oesterreichische Kontrollbank die
Renditenberechnung durchfiihrt, ist Rule 803 der ICMA — (International Capital Market Association):

Die Rendite ist jener Jahreszinsful}, mit dem eine Spareinlage in Hohe des Kapitaleinsatzes (Kurswert
plus Stiickzinsen) verzinst werden miisste (abgesehen von der Kapitalisierung der Zinsen zum
Jahresultimo), um den gleichen Wert wie den Endwert der Anleihe unter Beriicksichtigung von
gleichartiger Wiederveranlagung des Zahlungsstromes (Kapital, Zinsen, etc.) zum Zeitpunkt der letzten
Tilgung zu erzielen. Zinsen fiir unterjahrige Laufzeiten werden hierbei nicht linear, sondern nach der
theoretischen Verzinsungsart beriicksichtigt. Im iterativen Weg wird somit die Effektivverzinsung p”,
wie folgt errechnet:

M
Ky+S=>axr"
—

Ko Kurswert
S Stiickzinsen
a; Zahlungsstrom in der i-ten Periode

Dieser setzt sich aus Zinsen und gegebenenfalls Tilgungsbetrag und Tilgungsagio zusammen
R 1 + p/100, wobei p” die Rendite zum Zeitpunkt der Berechnung ist
t Zeitraum in Jahren zwischen Kassatag und der Zahlung des Zahlungsstromes a;
M Anzahl der Zahlungsstrome vom Kassatag bis zum Laufzeitende
Sekunddrmarktrenditen von Emissionen mit variabler Verzinsung werden unter der Annahme
gerechnet, dass die kiinftigen noch unbekannten Kupons in der Hohe dem zuletzt fixierten Kupon dieser

Emission entsprechen.

Fir zahlreiche strukturierte Produkte, welche vorab keine fixen Nominalzinssitze oder
Ausschiittungsbetrige vorsehen, ist eine Rendite im herkémmlichen Sinne nicht angebbar.

Der allfillige Ertrag/eine positive oder negative Vermdogensverdnderung aus der spezifischen RBI-
Emission ergibt sich dann aus einer Ex-Post-Betrachtung des erzielten Cash-Flows.

Bei Schuldverschreibungen im weiteren Sinne, z.B. Optionsscheinen, Absicherungsprodukten, kann es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals (z.B. Verfall der Optionsprimie) kommen.
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Ist eine Rendite vorab nicht berechenbar, so wird dies im Konditionenblatt unter Punkt 4.9. angegeben.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrige einsehen kann, die diese Vertretung regeln.

Grundsitzlich sind alle Rechte aus gegenstindlichen Emissionen durch den einzelnen
Schuldverschreibungsgldubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der
Emittentin direkt, an deren Sitz zu den tiblichen Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form bzw. im
ordentlichen Rechtswege geltend zu machen.

Im Regelfall wird seitens der Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen keine organisierte Vertretung
der Schuldverschreibungsgldubiger vorgesehen.

In Punkt 4.10. des Konditionenblattes kann fiir konkrete Tranchen/Serien die Bestellung eines
Schuldverschreibungsgldubiger-Vertreters (Repridsentant) vorgesehen werden.

Sofern ein Reprdsentant bestellt wird, sind dessen Rechte und Pflichten sowie die die
Schuldverschreibungsgldubiger einer konkreten Tranche/Serie betreffenden Rechtswirkungen Punkt
4.10. des Konditionenblattes zu entnehmen.

Ergénzend finden diesfalls fiir im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse notierende RBI-Emissionen
die Bestimmungen des § 84 Absatz 3 dsterreichischen BorseG Anwendung.

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Erméchtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Das Neuemissionsvolumen, ohne Ausstattungsdetails, muss im Voraus fiir ein Kalenderjahr von
Vorstand und Aufsichtsrat genehmigt werden.

Ein diesbeziiglicher, gegenstindliches Emissionsprogramm genehmigender Beschluss wurde am 4.
Oktober 2010 vom Vorstand der damals noch als Raiffeisen International Bank-Holding AG

firmierenden Emittentin gefalit und in der Folge vom Aufsichtsrat der Raiffeisen International Bank-
Holding AG im Wege eines Umlaufbeschlusses am 11. Oktober 2010 genehmigt.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermines der Wertpapiere.

Zur Angebotsfrist siehe Abschnitt 5.1.A/A.4. und Punkt 4.12 sowie Punkt B.14 des Konditionenblattes;
zum (Erst-)Valutatag siehe Punkt B.5. des Konditionenblattes.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.33 und Punkt 4.1.3 sowie Punkt B.33. des Konditionenblattes.
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4.14. Hinsichtlich des Herkunftslandes der Emittentin und des Landes bzw. der Léinder,
in dem bzw. denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt
wird, sind folgende Angaben zu machen:

a) Angaben iiber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die
Wertpapiere.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fiir die Einbehaltung
der Steuern an der Quelle iibernimmt.

Offentliche Angebote von Schuldverschreibungen sind unter diesem RBI-Emissionsprogramm im
GroBherzogtum Luxemburg, in der Republik Osterreich, sowie der Bundesrepublik Deutschland
geplant, oder konnen in jedem anderen EU-Mitgliedsland erfolgen, in welches dieser Basis-Prospekt in
der Folge giiltig notifiziert wurde.

Die Zulassung dieses RBI-Emissionsprogrammes zum Geregelten Markt der Luxemburger Borse
(Bourse de Luxembourg) und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse wird beantragt werden.

Potenziellen Investoren wird angeraten, fiir alle steuerlichen Belange im Zusammenhang mit diesem
Emissionsprogramm einen Steuerberater zu konsultieren/ fachlichen Rat einzuholen.

REPUBLIK OSTERREICH

a) Angaben iiber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere
(Republik Osterreich)

Nach derzeitiger Rechtslage besteht gegen die Emittentin in ihrer Funktion als Schuldner beziiglich der
RBI-Emissionen als Forderungswertpapiere Anspruch auf Auszahlung der Kapitalertrige (Kapital,
Zinsen und zusitzliche Betrige) ohne Einbehalt einer Steuer direkt bei der Emittentin in dieser
Funktion als Schuldner. Wenn diese Auszahlung aber iiber eine Kupon auszahlende Stelle in Osterreich
erfolgt, wird in den u.a. Fillen der Zinsertrag direkt von der Kupon auszahlenden Stelle gemaf § 95
Absatz 3 Ziffer 2, 2. Satz EStG um die zu zahlende Steuer (Einkommensteuer in Form der
Kapitalertragssteuer bzw. EU- Quellensteuer) reduziert.

Details dazu wie folgt:

EINKOMMENSTEUER FUR IN OSTERREICH UNBESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Die steuerliche Behandlung von RBI-Emissionen, mit denen ein Anspruch auf laufende Zinsen
verbunden ist

Im Privatvermdgen unterliegen die laufenden Kapitalertrige aus diesen Wertpapieren derzeit der 25 %-
igen Kapitalertragsteuer und sind grundsitzlich endbesteuert. Der Kapitalertragsteuerabzug mit
Endbesteuerungswirkung gilt auch fiir die betrieblichen Kapitalanlagen von Einzelunternehmern und
von Personengesellschaften, soweit an diesen natiirliche Personen beteiligt sind.

Kapitalertriige aus diesen Wertpapieren, die von Kapitalgesellschaften direkt oder {iber
Personengesellschaften gehalten werden, unterliegen dem vollen Kdorperschaftsteuersatz von derzeit 25
%. Die einbehaltene KESt gilt als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer. Der KESt-Abzug kann bei
Abgabe einer Befreiungserkldrung und Hinterlegung des Wertpapiers und des Kupons auf dem Depot
eines Kreditinstitutes unterbleiben.

Zu den steuerpflichtigen Kapitalertriigen aus Wertpapieren zdhlen nicht nur die periodischen
(laufenden) Zinsen, sondern auch allfdllige Unterschiedsbetrige zwischen dem Ausgabewert, d.h. dem
prospektmifBigen Emissionskurs, und dem im Wertpapier festgelegten (hoheren) Einlosungswert, d.h.
dem Tilgungsbetrag gemdl den Emissionsbedingungen (z.B. Unter-Pari-Emission). Eine Steuerpflicht

IV -122



fiir diese Unterschiedbetrige entsteht bei laufend verzinsten Wertpapieren allerdings grundsétzlich erst
dann, wenn der Unterschiedsbetrag die gesetzlich normierte Freigrenze von 2 % des
Wertpapiernominales iibersteigt. Vom Unterschiedsbetrag ist 25 % KESt einzubehalten
(Endbesteuerungswirkung des KESt-Abzugs, soweit der Unterschiedsbetrag natiirlichen Personen
zuflief3t).

Zu vergleichbaren steuerpflichtigen Unterschiedsbetrigen kann es auch im Zuge eines vorzeitigen
Riickkaufs durch die Emittentin kommen, wenn der Riickkaufpreis den Ausgabewert um mehr als 2 %
des Wertpapiernominales iibersteigt. Fiir steuerliche Zwecke gilt im vorzeitigen Riickkaufsfall durch
die Emittentin allerdings der in den Zeichnungsbedingungen vereinbarte Tilgungsbetrag als hochstens
anzusetzender Riickkaufspreis.

Steuerliche Behandlung von RBI-Emissionen, mit denen kein Anspruch auf laufende Zinsen verbunden
ist (Nullkuponanleihen, Zertifikate)

Bei diesen RBI-Emissionen liegt der Ausgabepreis (Emissionskurs) in der Regel unter dem Einlosewert
(Tilgungserlos). Werden solche Wertpapiere im Privatvermdgen natiirlicher Personen gehalten, so ist
beim Inhaber des Wertpapiers die positive Differenz zwischen dem (héheren) Tilgungserlos und dem
Ausgabewert steuerpflichtig (Disagio). Die 2 %-ige Freigrenze ist auf derartige Wertpapiere allerdings
nicht anwendbar. Vom gesamten Differenzbetrag "Tilgungserlds abziiglich Emissionskurs” ist daher ein
KESt-Abzug in Hohe von 25 % vorzunehmen, dem bei natiirlichen Personen Endbesteuerungswirkung
zukommt.

Wird dieses Wertpapier durch den privaten Anleger vorzeitig verkauft, liegen KESt-abzugspflichtige
Kapitaleinkiinfte nur im Ausmal} der Differenz zwischen dem Ausgabewert und dem so genannten
inneren Wert im Zeitpunkt der VerduBerung vor. Der innere Wert errechnet sich finanzmathematisch
durch Aufzinsung des Ausgabepreises mit dem Emissions-Renditezinssatz und jéhrlicher
Kapitalisierung. Der 25 %-ige KESt-Abzug ist nur vom Unterschiedsbetrag zwischen dem errechneten
inneren Wert der Nullkuponanleihe im Zeitpunkt der vorzeitigen VerduBerung und dem (niedrigeren)
Ausgabepreis vorzunehmen.

Sekunddrmarkterwerber erhalten bei Anschaffungskosten, die tiber dem Emissionskurs liegen, eine
KESt-Gutschrift in Hohe von 25 % auf die Differenz zwischen Anschaffungskosten und Emissionskurs.
Dadurch ist gewihrleistet, dass per Saldo nur realisierte Kursgewinne (bei VerduBerungs-/Tilgungserlos
iiber dem Emissionswert) zu einer Kapitalertragsteuerbelastung fiihren.

Insoweit die Anschaffungskosten von privaten Erwerbern am Sekundidrmarkt unter dem Emissionskurs
liegen, ist die Differenz zwischen dem (hoheren) Emissionskurs und den (darunter liegenden)
Anschaffungskosten bei VerduBerung der Anleihe innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist durch den
privaten Anleger steuerlich als Spekulationsiiberschuss zu behandeln. Der Anleger hat diese
Spekulationsiiberschiisse in seine Steuererkldarung aufzunehmen, was zu einer Besteuerung nach seinem
vollen, personlichen ESt-Tarif fiihrt.

Steuerliche Behandlung von RBI-Emissionen, deren Zinsen nachtriglich (somit am Ende einer
Zinsenlaufperiode) fixiert werden

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Verkaufskurs und dem Emissionskurs der Schuldverschreibung
ist steuerlich als Zinsenanteil zu behandeln und unterliegt als zeitanteiliger Kapitalertrag grundsitzlich
dem KESt-Abzug.
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Steuerliche Behandlung von Optionsscheinen

Verbriefte Optionsrechte (Optionsscheine) gelten im Anwendungsbereich der Kapitalertragsteuer nach
der derzeitigen Auffassung der Osterreichischen Finanzverwaltung nicht als Forderungswertpapiere
1.5.d. § 93 Absatz 3 EStG 1988. Gewinne aus Optionsscheinen sind nach Meinung des BMF keine
Kapitaleinkiinfte i.S.d. § 27 Absatz 2 Ziffer 2 und 5 EStG 1988, sondern — sofern der Optionsschein in
einem Privatvermégen gehalten wird — nach Mal3gabe des § 30 EStG 1988 steuerpflichtig.

Werden Optionsscheine in einem Betriebsvermodgen gehalten, so gelten allféllige VerduBerungsgewinne
sowie Ausgleichszahlungen als Betriebseinnahmen und sind im Rahmen der jeweils anwendbaren
Gewinnermittlungsart ertragsteuerlich zu erfassen und zur Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer zu
veranlagen. Korperschaften unterliegen mit ihren Einkiinften der Korperschaftsteuer in der Hohe von
25 % (§ 22 Absatz 1 KStG 1988).

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder tiber Wohnsitz noch iiber einen gewoOhnlichen Aufenthalt
verfiigen (beschriankt Steuerpflichtige), unterliegen nur mit den in § 98 Absatz 1 EStG 1988 taxativ
aufgezihlten Einkiinften der osterreichischen Einkommensteuer. In Osterreich bloB beschriinkt
steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen hinsichtlich ihrer Einkiinfte im Sinne des § 30 EStG
1988 nur insoweit der beschridnkten Steuerpflicht, als es sich um Spekulationsgeschéfte mit
inlindischen Grundstiicken oder mit inldndischen Rechten handelt, die den Vorschriften des
biirgerlichen Rechts iiber Grundstiicke unterliegen (§ 98 Absatz 1 Ziffer 7 EStG 1988).

Einnahmeniiberschiisse aus Derivaten fallen — unabhingig davon, ob es sich um unverbriefte oder
verbriefte Optionen (= Optionsscheine) handelt, nach der derzeitigen Verwaltungspraxis nicht unter den
sachlichen Anwendungsbereich des EU-Quellensteuergesetzes 2005 (EU-QuStG 2005).

In Osterreich bloB beschriinkt steuerpflichtige Korperschaften iSd § 1 Absatz 3 Ziffer 1 KStG 1988
unterliegen ebenfalls nur mit den in § 98 EStG 1988 taxativ aufgezédhlten Einkiinften der
osterreichischen Korperschaftsteuer (§ 21 Absatz 1 KStG 1988 i.V.m. § 98 EStG 1988). Steuerpflicht
besteht nur insoweit, als es sich um Spekulationsgeschifte mit inlindischen Grundstiicken oder mit
inlindischen Rechten handelt, die den Vorschriften des biirgerlichen Rechts iiber Grundstiicke
unterliegen (§ 98 Absatz 1 Ziffer 7 EStG 1988), es sei denn, die Einkiinfte wéren einer Osterreichischen
Betriebsstitte zuzurechnen (§ 98 Absatz 1 Ziffer 3 EStG 1988).

STEUERLICHER HINWEIS FUR IN OSTERREICH BESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Ertrdge, die aus Anwartschaften nach dem 30. Juni 2005 stammen, unterliegen bei Anleger mit
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen Union aufgrund des EU-
Quellensteuergesetzes BGBI. Nr. 33/2004 i. d. g. F. einer Quellenbesteuerung, es sei denn der Anleger
kann eine giiltige Wohnsitzbescheinigung gemidl § 10 EU-Quellensteuergesetz vorlegen. Eine
anfallende Quellensteuer wird von der Kupon auszahlenden Stelle, die mitunter die Emittentin selbst ist,
einbehalten.

Diese Erlauterungen erheben keinen Anspruch auf eine umfassende steuerliche Beratung im
Einzelfall. Die Emittentin rit daher an, vor Anschaffung der oben angefiihrten Produkte einen
Steuerberater beizuziehen, oder anderweitig fachkundigen Rat einzuholen.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern
an der Quelle iibernimmt. (Republik Osterreich)

Die Emittentin ist in ihrer Funktion als Schuldnerin nicht fiir die Einbehaltung der Steuer
(Einkommensteuer in Form der Kapitalertragsteuer) verantwortlich und iibernimmt daher keine
Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Die Emittentin haftet aber sehr wohl in
ihrer Funktion als Kupon auszahlende Stelle gegeniiber dem Bund fiir die Abfuhr der Steuerabgabe.
Erfolgt die Auszahlung der Kapitalertrige in Osterreich nicht iiber ein (Kupon) auszahlendes
Kreditinstitut, haftet die Emittentin dem Bund fiir die Einbehaltung und Abfuhr der Kapitalertragsteuer.
Fiir den Abzug der EU-Quellensteuer ist die Emittentin als Schuldnerin nur dann verantwortlich, wenn
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sie als Zahlstelle im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes handelt.

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

a) Angaben iiber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere
(Bundesrepublik Deutschland)

EINKOMMENSTEUER FUR IN DEUTSCHLAND UNBESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Schuldverschreibungen im Privatvermogen

Zinsenzahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, bei denen es sich fiir steuerliche Zwecke
um in Deutschland Anséssige handelt, (d.h., Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt
sich in Deutschland befindet), unterliegen gemif §§ 20 Absatz 1, 32d Absatz 1 Einkommensteuergesetz
grundsitzlich der Abgeltungsteuer in Ho6he von 25% (zuziiglich darauf anfallenden
Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5% gemidB §§ 1 und 4 Solidarititszuschlaggesetz und ggf.
Kirchensteuer).

Gewinne aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibungen, einschlieBlich
etwaiger bis zur Verduferung oder Abtretung der Schuldverschreibungen aufgelaufener und getrennt
verrechneter Zinsen ("Stiickzinsen"), gelten — unabhiingig von einer Haltedauer — als Kapitaleinkiinfte
gemiB § 20 Absatz 2 Einkommensteuergesetz und werden ebenfalls in Hohe des Abgeltungsteuersatzes
besteuert. VerduBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den Erlosen aus der
VerduBerung, Abtretung oder Finlosung (nach Abzug der Kosten, die unmittelbar mit der Verduflerung,
Abtretung oder FEinl6sung in Zusammenhang stehen) und dem Ausgabe- oder Kaufpreis der
Schuldverschreibungen. Werden Schuldverschreibungen in einer anderen Wihrung als Euro begeben,
sind die Erlose aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung und die Ausgabe- oder Kaufpreise in
Euro auf Basis der mafigeblichen Umrechungskurse am Tag der VerduBerung, Abtretung oder
Einlosung bzw. der Anschaffung umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit der VerduBerung,
Abtretung oder Einlosung anfallen), die im Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der
VerduBerung, Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibungen stehen, sind — abgesehen von dem
Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehepaaren) — nicht
abzugsfahig.

Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz in Hohe von 25%
(zuziiglich darauf anfallenden Solidaritéitszuschlags in Hohe von 5,5% und ggf. Kirchensteuer) liegt,
konnen die Kapitaleinkiinfte auf Antrag in ihrer personlichen Einkommensteuererkldarung angeben, um
eine niedrigere Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der VerduBerung, Abtretung oder
Einlosung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven Kapitaleinkiinften einschlieBlich
VerduBerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem Veranlagungszeitraum, in dem
die Verluste realisiert werden, nicht moglich ist, konnen diese Verluste nur in zukiinftige
Veranlagungszeitriume vorgetragen und dort mit positiven Kapitaleinkiinften einschlieBlich
VerduBerungsgewinnen, die in diesen zukiinftigen Veranlagungszeitraumen erzielt werden, verrechnet
werden. Verluste aus sog. Privaten VerdauBerungsgeschiften gemall § 23 Einkommensteuergesetz alte
Fassung, die vor dem 1. Januar 2009 realisiert wurden, konnen mit positiven Kapitaleinkiinften nach
den Regelungen zur Abgeltungsteuer noch bis zum 31. Dezember 2013 verrechnet werden.

Sofern auf die Zinsenzahlungen an in Deutschland steuerlich ansidssige Investoren EU-Quellensteuer
auf Grundlage der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten und abgefiihrt wird, kann diese EU-
Quellensteuer auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet werden bzw. wird gegebenenfalls
erstattet.
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Fiir den Fall, dass der Inhaber der Schuldverschreibung von der Emittentin am Filligkeitstag eine
Lieferung der zugrunde liegenden Wertpapiere anstelle der Riickzahlung des Nominalbetrages in Geld
erhilt, ist die Einlosung der Schuldverschreibung in Abweichung von den vorstehenden Ausfithrungen
steuerneutral. Dies gilt unabhingig davon, ob der Verkehrswert der Wertpapiere die
Anschaffungskosten der Schuldverschreibung im Zeitpunkt der Lieferung iiber- oder unterschreitet, da
in diesem Fall die Anschaffungskosten der Schuldverschreibung gemidfl § 20 Absatz 4a Satz 3
Einkommensteuergesetz als VerduBerungspreis der Schuldverschreibung und als Anschaffungskosten
der gelieferten Wertpapiere gelten. Gewinne aus einer spdteren VerduBerung der gelieferten
Wertpapiere unterliegen gemidll § 20 Absatz 2 Einkommensteuergesetz der Abgeltungsteuer in Hohe
von 25 % (zuziiglich darauf anfallenden Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5 % und ggf.
Kirchensteuer). Verluste aus einer spiteren VerduBerung der gelieferten Wertpapiere konnen mit
anderen positiven Kapitaleinkiinften einschlieflich VerduBerungsgewinnen verrechnet werden,
ausgenommen Verluste aus der VerduBerung von Aktien, welche nur mit Gewinnen aus anderen
Aktienverkdufen verrechenbar sind.

Gemal der mit Schreiben vom 22. Dezember 2009 (IV C 1 — S 2252/08/10004) geduBerten Auffassung
des deutschen Bundesfinanzministeriums (BMF) findet die Regelung des § 20 Absatz 4a Satz 3
Einkommensteuergesetz im Vorgriff auf die mit dem Entwurf des Jahressteuergesetz 2010
vorgeschlagene gesetzliche Anderung auch Anwendung auf Vollrisikozertifikate mit Andienungsrecht,
sofern die Andienung nach dem 31. Dezember 2009 erfolgt und diese Zertifikate nach dem 14. Mirz
2007 angeschafft wurden.

Die Abgeltungsteuer (einschlieBlich des Solidarititszuschlags und gegenbenenfalls der Kirchensteuer)
wird von den inldndischen  Niederlassungen der Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstitute
("Auszahlende Stelle") einbehalten, die die Zinsen auf die bei ihnen verwahrten
Schuldverschreibungen gutschreiben bzw. die VeriduBerung oder Einlosung der Schuldverschreibungen
vornehmen.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen

Zinsenzahlungen auf die Schuldverschreibungen und realisierte Gewinne oder Verluste aus der
VerduBerung, Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibungen unterliegen bei Anlegern, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen halten (betriebliche Anleger) und bei denen es sich fiir
steuerliche Zwecke um in Deutschland Anséassige handelt (d.h., Anleger, deren Wohnsitz, gewohnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschiftsleitung sich in Deutschland befindet), der Korperschaftsteuer
beziehungsweise Einkommensteuer in Hohe des fiir den betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes
und miissen auch fiir Zwecke der Gewerbesteuer beriicksichtigt werden.

Sofern die Schuldverschreibungen bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden, behilt diese
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% (zuziiglich des Solidarititszuschlags) auf die Zinsen ein. Etwaig
einbehaltene Kapitalertragsteuern einschlieBlich des Solidarititszuschlags hierauf werden als
Vorauszahlungen auf die deutsche Korperschaft- oder personliche Einkommensteuerschuld und den
Solidarititszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, d.h. ein Steuereinbehalt ist nicht
definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige Steuerschuld, wird der Unterschiedsbetrag
erstattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundsitzlich nicht auf Gewinne aus der VerduBerung,
Abtretung oder Einlosung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen von einer
unbeschrinkt steuerpflichtigen Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse gehalten
werden (§ 43 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz) oder (ii) die Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und der Glidubiger der
Kapitalertrige dies gegeniiber der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck
erklart (§ 43 Absatz 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz).

Steuerliche Behandlung von Optionsscheinen

Die gezahlten Optionspramien gelten als Anschaffungskosten des Kéufers fiir das Wirtschaftsgut
"Optionsrecht". Beim Erwerb der Optionsscheine anfallende Bankspesen, Provisionen und andere
Transaktionskosten sind Teil der Anschaffungskosten.
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Werden die Optionsscheine im Privatvermdgen gehalten und wird dem Optionsscheininhaber bei
Ausiibung des Optionsscheins der dem Optionsschein zugrunde liegende Basiswert (Wertpapier)
geliefert, gehodren die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten des Optionsscheins zu den
Anschaffungskosten des Basiswerts. Gewinne aus einer spiteren VerduBerung der gelieferten
Basiswerte (Wertpapiere) unterliegen gemifl § 20 Absatz 2 Einkommensteuergesetz grundsétzlich der
Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % (zuziiglich darauf anfallenden Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5
% und ggf. Kirchensteuer), wenn die Basiswerte als Wirtschaftsgiiter im Sinne des § 20 Absatz 2
Einkommensteuergesetz qualifizieren (z. B. Aktien oder Anleihen). Verluste aus einer spiteren
VerduBerung der gelieferten Wertpapiere konnen grundsitzlich mit anderen positiven Kapitaleinkiinften
einschlieBlich VerduBerungsgewinnen verrechnet werden, ausgenommen Verluste aus der VerdauBBerung
von Aktien, welche nur mit Gewinnen aus anderen Aktienverkdufen verrechenbar sind.

Erhilt der Inhaber des Optionsscheins an Stelle des Basiswerts einen Barausgleich, unterliegt ein
etwaiger erzielter VerduBerungsgewinn (Differenzausgleich) gemal § 20 Absatz 2
Einkommensteuergesetz grundsitzlich der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % (zuziiglich darauf
anfallenden Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer). Die Anschaffungs- und
Anschaffungsnebenkosten des Optionsscheins sind bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns gemaf3
§ 20 Absatz 4 Satz 5 Einkommensteuergesetz zu beriicksichtigen.

Bei einem Verfall der Optionsscheine sind nach der im BMF-Schreiben vom 22. Dezember 2009 (IV C
1 — S 2252/08/10004) geduBerten Auffassung der Finanzverwaltung die bei Erwerb der Optionsscheine
gezahlten Optionspramien einkommensteuerrechtlich ohne Bedeutung.

Werden Optionsscheine im Betriebsvermogen gehalten und entstehen aus der VeriduBerung bzw. der
Ausiibung der Optionsscheine Gewinne oder Verluste, gehoren diese fiir Zwecke der Gewinnermittlung
zu den laufenden Gewinnen bzw. Verlusten des Gewerbebetriebes. Dementsprechend wirken sie sich
erhohend bzw. mindernd auf die steuerpflichtigen Einkiinfte des Anlegers aus. Diese Gewinne
unterliegen grundsétzlich auch der Gewerbesteuer.

Eine Verrechung der Verluste aus der VerduBerung bzw. der Nichtausiibung der Optionsscheine kann
regelmifBig nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschéften des Steuerpflichtige aus dem unmittelbar
vorangegangenen oder den folgenden Wirtschaftsjahren erfolgen, § 15 Absatz 4 Satz 3
Einkommensteuergesetz. Ein Ausgleich mit anderen Einkiinften aus Gewerbebetrieb oder Einkiinften
aus anderen Einkunftsarten ist nicht moglich. Ausnahmen konnen fiir Termingeschifte gelten, die zum
gewoOhnlichen  Geschiftsbetrieb  bei  Kreditinstituten,  Finanzdienstleistungsinstituten  und
Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes liber das Kreditwesen gehoren oder die der Absicherung von
Geschiften des gewohnlichen Geschiftsbetriebs dienen.

STEUERLICHER HINWEIS FUR IN DEUTSCHLAND BESCHRANKT STEUERPFLICHTIGE

Zinsenzahlungen und VeriuBerungsgewinne unterliegen nicht der deutschen Besteuerung, es sei denn,
(i) die Schuldverschreibungen gehoren zum Betriebsvermogen einer Betriebsstitte (einschlieBlich eines
standigen Vertreters) oder festen Einrichtung, die der Glidubiger der Schuldverschreibungen in
Deutschland unterhilt, oder (ii) die Zinseinkiinfte stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen
Quellen dar. In diesen Fillen (i) und (ii) gelten dhnliche Regeln wie oben unter "Steuerinlédnder"
erldutert.

Steuerausldnder sind grundsitzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und dem Solidarititszuschlag
darauf befreit. Sofern Zinsen jedoch nach Maligabe des vorstehenden Absatzes in Deutschland
steuerpflichtig sind und Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt
werden, wird ein Steuereinbehalt — wie oben unter "Steuerinlidnder" erldutert — vorgenommen.

In den Fillen, in denen die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle
verwahrt werden und Zinsen oder (sonstige) Ertrige aus der VeriduBerung, Abtretung oder Einlosung
der Schuldverschreibungen von der Auszahlenden Stelle bei Vorlage eines Kupons an den Inhaber eines
solchen Kupons (aufler einem ausldndischen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut) gezahlt
werden (Tafelgeschift), findet die Abgeltungsteuer grundsitzlich Anwendung. Es kann jedoch eine
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Erstattung der Abgeltungsteuer im Rahmen der Veranlagung oder aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht kommen.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern
an der Quelle iibernimmt. (Bundesrepublik Deutschland)

Die Emittentin ist in ihrer Funktion als Schuldnerin nicht fiir die Einbehaltung der gegebenenfalls in
Deutschland erhobenen Steuer (Einkommensteuer in Form der deutschen Kapitalertragsteuer)
verantwortlich und iibernimmt daher keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Fir den Abzug der EU-Quellensteuer ist die Emittentin als Schuldnerin nur dann
verantwortlich, wenn sie als Zahlstelle im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes handelt.

GROBHERZOGTUM LUXEMBURG

Die folgende Zusammenfassung ist allgemeiner Natur und dient lediglich der Information. Sie beruht
auf dem derzeit in Luxemburg geltenden Recht, stellt jedoch weder eine rechtliche noch eine steuerliche
Beratung dar und ist auch nicht als solche auszulegen. Potenzielle Erwerber der Schuldverschreibungen
sollten daher hinsichtlich der Auswirkungen nationaler, oOrtlicher oder auslidndischer gesetzlicher
Vorschriften einschlieBlich der Bestimmungen des luxemburgischen Steuerrechts, die gegebenenfalls
auf sie Anwendung finden, den Rat eigener professioneller Berater einholen.

a) Angaben iiber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere
(GroBherzogtum Luxemburg)

A) NICHT IN LUXEMBURG ANSASSIGE INHABER VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird
Quellensteuer grundsitzlich weder auf Kapitalbetrige, Pramien oder Zinsen, die an nicht in
Luxemburg ansidssige Inhaber von Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf
aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei
Riickzahlung oder Riickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber nicht in Luxemburg
ansdssig sind, ist in Luxemburg grundsitzlich keine Quellensteuer zu zahlen. Davon
ausgenommen sind die im nachstehenden Absatz néher erlduterten Fille, die gemill den
Gesetzen vom 21.Juni 2005 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG sowie der geschlossenen
Vertrdge zur Ratifizierung der zwischen Luxemburg und bestimmten abhingigen und
assoziierten Gebieten der EU-Mitgliedstaaten (die Gebiete), der Quellensteuer in Luxemburg
unterliegen.

Zahlungen von Zins- oder dhnlichen Ertrigen unterliegen demnach dann einer Quellensteuer,
wenn eine Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg diese Zahlungen entweder an einen
wirtschaftlichen Eigentiimer (bei dem es sich um eine natiirliche Person handelt), an eine
Einrichtung, im Sinne von Artikel 4.2. der Richtlinie 203/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen, die in einem EU- Mitgliedstaat (mit Ausnahme von
Luxemburg) oder einem der Gebiete anséssig ist bzw. ihren Sitz hat, oder unmittelbar zu dessen
bzw. deren Gunsten leistet oder diesem bzw. dieser zurechnet.

Dies gilt nicht, wenn der Empfinger die jeweilige Zahlstelle in angemessener Weise
angewiesen hat, den Steuerbehorden des Landes, in dem er ansissig ist oder seinen Sitz hat,
Auskunft tiber die betreffenden Zahlungen von Zins- oder dhnlichen Ertrigen zu erteilen oder
(sofern es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentiimer um eine natiirliche Person handelt) er der
Zahlstelle eine Steuerbescheinigung der Steuerbehdrden des Landes, in dem er ansdssig ist, in
der vorgeschriebenen Form vorgelegt hat. Soweit Quellensteuer anfillt, betrdgt diese derzeit
20% und wird ab dem 1. Juli 2011 35% betragen. Verantwortlich fiir die Vornahme des
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Steuereinbehalts ist die Luxemburger Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen der Gesetze unterfallen, unterliegen danach
derzeit einer Quellensteuer von 20% seit dem 1. Juli 2008.

B) IN LUXEMBURG ANSASSIGE INHABER VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird
Quellensteuer grundsédchlich weder auf Kapitalbetrige, Primien oder Zinsen, die an in
Luxemburg ansissige Inhaber von Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf
aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei
Riickzahlung oder Riickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber in Luxemburg anséssig
sind, ist in Luxemburg grundsichlich keine Quellensteuer zu zahlen. Davon ausgenommen sind
die im nachstehenden Absatz niher erlduterten Fille, die gemidBl dem Gesetz vom 23. Dezember
2005, gednderte Fassung (das Gesetz) der Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

Gemil dem Gesetz unterliegen Zahlungen von Zins- oder &hnlichen Ertrdgen, die eine
Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg an einen in Luxemburg ansdssigen wirtschaftlichen
Eigentiimer, bei dem es sich um eine natiirliche Person handelt, oder zu dessen Gunsten leistet
oder diesem zurechnet, oder an eine Einrichtung, im Sinne von Artikel 4.2. der Richtlinie
203/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen, die in
Luxemburg ansissig ist, leistet, einer Quellensteuer von 10%. Mit dieser Quellensteuer ist die
gesamte Einkommensteuerschuld des wirtschaftlichen Eigentiimers abgegolten, sofern dieser
im Rahmen der Verwaltung seines Privatvermogens handelt. Verantwortlich fiir die Vornahme
des Steuereinbehalts ist die Luxemburger Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des Gesetzes unterfallen, unterliegen danach
derzeit einer Quellensteuer von 10%.

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern
an der Quelle iibernimmt. (GroSherzogtum Luxemburg)

Die Emittentin ist in ihrer Funktion als Schuldnerin nicht fiir die FEinbehaltung der
gegebenenfalls in Luxemburg erhobenen Steuer verantwortlich und iibernimmt daher keine
Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Fiir den Abzug der
Quellensteuer ist die Emittentin als Schuldnerin nur dann verantwortlich, wenn sie als
Zahlstelle im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes handelt.

4.15. Informationen iiber den Basiswert

Unter "Basiswert" soll in diesem PROSPEKT 1) jegliche Messgrofe verstanden werden, auf welche(r)
die Berechnung einer Zahlung ((Erst-) Ausgabekurs, Zinsen i.w.S., Ausschiittungen, (Teil-) Tilgungs-
und Riickzahlungsbetrige) aus diesen Schuldverschreibungen referenziert/basiert, 1ii) jene
Referenzschuldner bzw. deren Drittobligationen verstanden werden, von deren Bonitit Zahlungen auf
die RBI-Emissionen abhéngig gemacht werden.

Beispielhaft angefiihrt seien hier: Derivative Instrumente, derivative Wertpapiere, Aktien, Aktien-
Baskets, sonstige Wertpapiere, Commodities (Edelmetalle, Rohstoffe, etc.), Wihrungen, Indizes,
(Markt-)Zinssitze, Fonds, Referenzschulden von Drittschuldnern (Staaten, Corporates, etc.), Swap-
Vertrige und dergleichen.

Wird einer RBI-Emission ein Underlying zu Grunde gelegt, erfolgt dessen ausfiihrliche Darstellung
zunéchst in Abschnitt 5.1./A.1.3. der Basis-Bedingungen sowie in Punkt 4.1.3. und Punkt 4.15. bzw.
Punkt B.1.3. des Konditionenblattes, welcher gegebenenfalls durch Annexe (z.B. Originalbedingungen
des Underlyings, etc.) erginzt wird.

4.15.1. Verfalltag oder Félligkeitstermin der derivativen Wertpapiere, Ausiibungstermin oder
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endgiltiger Referenztermin

Dieser ist in TT/MM/J1JJ datumsméBig zu prézisieren und gegebenenfalls Uhrzeiten des Verfalls
anzugeben.

Siehe Punkt 4.15.1. (Verfallstag/Ausiibungstag) des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

4.15.2. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir derivative Wertpapiere

Je nach Basiswert kann fiir das Abrechnungsverfahren ein Abrechnungstag oder eine Abrechnungsfrist
(z.B. Settlement-Perioden) vereinbart werden.

Die Abrechnung kann in vorab festgelegten Tilgungsbetrigen oder Tilgungskursen, durch Cash
Settlement oder Physical Settlement oder Kombinationen davon erfolgen.

Siehe Punkt 4.15.2. (Abrechungsverfahren) und Punkt B.17. des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie.

4.15.3. Beschreibung, wie die Riickgabe der derivativen Wertpapiere erfolet und Angabe des Zahlungs-
oder Liefertermins und der Art und Weise der Berechnung

Siehe Punkt 4.15.3. (Riickgabe/Zahlungs- wund Liefertermin/Berechnungsmodalititen) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

4.15.4. Ausiibungspreis oder endgiiltigcer Referenzpreis des Basiswertes

Siehe Punkt 4.15.4. (Ausiibungskurs/Referenzkurs) des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie.

4.15.5. Erkldrung mit Erlduterungen zum Typ des Basiswertes und Einzelheiten dariiber, wo Angaben
iiber den Basiswert eingeholt werden konnen

Als Typen von Basiswerten konnen u.a. vereinbart werden:

- Wertpapiere, wie z.B. Aktien, Investmentfonds
- Indizes

- (Markt-)Zinssitze

- Darlehen eines oder mehrerer Drittschuldner
- Derivative Finanzinstrumente

- Termingeschifte

- Fremdwihrungen

- Swap-Sitze

- Geldmarktinstrumente

- Waren

- Korbe (Baskets)

- Sonstige / Kombinationen davon

Eine diesbeziigliche Beschreibung erfolgt in Punkt 4.15.5. (Typ des Basiswertes/Informationen) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. als allfilliger Annex.

4.15.5.1. Angaben dariiber, wo Angaben iiber die vergangene und kiinftice Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitit eingeholt werden konnen

Soferne diese Informationen nicht am Sitz der Emittentin erhéltlich oder abfragbar sind, ist dies in
Punkt 4.15.5.1. (Informationsquelle betreffend Wertentwicklung/Volatilitit) des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfilliger Annex angegeben.
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4.15.5.2. Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier

4.15.5.2.1. Angabe des Namens des Wertpapieremittenten

Anzugeben sind Name einer natiirlichen Person oder Firmenwortlaut (gemifs Firmenbuch oder einem
vergleichbaren Register).

Siehe Punkt 4.15. sowie Punkt 4.15.5.2.1. (Name des Emittenten des Basiswertes) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfilliger Annex.

4.15.5.2.2. Angabe der International Security Identification Number ("ISIN") oder eines #hnlichen
Sicherheitsidentifikationscodes des Basiswertes

Siehe Punkt 4.15.5.2.2. (ISIN/vergleichbare Wertpapierkennnummer (WPK) des Basiswertes) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfilliger Annex.

4.15.5.3. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index

4.15.5.3.1. Angabe der Bezeichnung des Indexes und einer Indexbeschreibung, falls der Index vom

Emittenten zusammengestellt wird. Wird der Index nicht vom Emittenten zusammengestellt, Angabe
des Ortes, wo Angaben zu diesem Index zu finden sind.

Héufig herangezogener Index:
Der von eurostat veroffentlichte harmonisierte Verbraucherpreisindex exclusive Tabakwaren ["HICP"
(Harmonized indicies of consume prices — all items excluding tobacco — Index (2005=100), Euro area)].

Der HICP ist derzeit auf der Bloomberg-Seite "CPTFEMU" abrufbar.

Siehe Punkt 4.15 sowie Punkt 4.15.5.3.1. (Indexbeschreibung/Informationsquelle) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw. allfilliger Annex.

4.15.5.4. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz, Beschreibung des Zinssatzes

Siehe Abschnitt 5.1.A/A.15. (Basis-Bedingungen) dieses Basis-Prospektes sowie Punkt 4.15 sowie
Punkt 4.15.5.4. (Zinssatz als Basiswert) des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie bzw.
allfilliger Annex.

Héufig herangezogene Marktzinssétze als Basiswerte:
EURIBOR® #):

Seit 1999 eingefiihrte Referenzgréfe des EURO-Interbanken-Money-Marktes; gesponsert von der
European Banking Federation (EBF) und der Financial Markets Association (ACI); die Publikation
wird von Thomson-REUTERS (screen service provider) durchgefiihrt.

Unter EURIBOR® (Euro Interbank Offered Rate) wird jener Zinssatz verstanden, zu dem Euro-
Zwischenbankeinlagen innerhalb der Euro-Zone unter Banken erstklassiger Bonitdt (Prime Banks)
angeboten werden; EURIBOR ist definiert als ein Durchschnittszinssatz der tdglichen Quotierung
(wobei die jeweils hochsten und niedrigsten Quotierungen im Ausmal} von je 15% aller Quotierungen
eliminiert werden) der aktivsten Banken der Euro-Zone (Panel Bank), fiir verschiedene géngige
Laufzeiten, festgestellt einmal tiglich**) um ca. 11.00 Uhr mitteleuropiischer Zeit (Briissel), berechnet
auf Basis der Zinskonvention actual/360, auf drei Dezimalstellen genau gerundet.

*) eingetragenes Warenzeichen

Euribor® and Eonia® are registered trademarks of Euribor-EBF a.i.s.b.l. All rights reserved. All use of these names must indicate that the
index is a registered trademark. For all commercial use of the registered trademarks it is highly recommended to obtain prior explicit
authorisation from Euribor-EBF.
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The use of the indexes reference data is currently free of charge. However, Euribor-EBF reserves the right to change that policy at any time
and any change shall be posted on this website, so it is also recommended to check for updates regularly.

* *) Die Berechnung erfolgt an TARGET-Tagen; die Veroffentlichung des sogen. "EUR-EURIBOR-Reuters” (gemdfl 2006 ISDA Definitions
und deren allfdlliger Ergidnzungen) erfolgt auf der Reuters Seite EURIBOROI.

Eine detaillierte Beschreibung in englischer Sprache findet sich auf den Internet-Seiten der European
Banking Federation (FBE):

http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/about-euribor.html

"EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00" gemif Article 7.1. (f) (xxvi) der 2006 ISDA
Definitions. Unter der o.a. EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00, auch "CMS-Satz" oder "Swap
Rate" genannt, ist der Prozentsatz fiir Euro Swap-Transaktionen im Interbankenhandel mit einer
bestimmten Laufzeit zu verstehen.

Fiir die Bestimmung der am jeweiligen Zinsenfestsetzungstag mafigeblichen o.a. Swap-Rate wird der an
diesem Tag um ca. 11.00 Uhr Frankfurter Zeit auf der Reuters-Seite ISDAFIX2 in der Spalte
"EURIBOR BASIS — EUR" unter "11:00 AM FRANKFURT" genannte Satz fiir Euro Swap-
Transaktionen der betreffenden Laufzeit herangezogen.

BBALIBOR™ (British Bankers” Association London Interbank Offered Rate)

ist der tiglich festgelegte Referenzzinssatz im Interbankengeschift, der an jedem Londoner
Bankarbeitstag um ca 11.00 Uhr (spitestens 12.00 Uhr) Londoner Zeit fixiert und publiziert wird. Es
handelt sich um einen Satz, welcher sich aus jenen Zinssitzen der "Panel Banks" der British Bankers'
Association ("BBA") zusammen setzt, zu denen diese "Panel Banks" am Markt Gelder von anderen
Banken aufnehmen bzw. angeboten bekommen. bbalibor basiert auf Angebotszinssitzen.

Nihere Details zur Fixierung des bbalibor durch die BBA sind der website http://www.bbalibor.com
zu entnehmen.

Als Referenzzinssidtze sind bbalibor-Zinssitze Grundlage fiir eine grole Anzahl an
Finanztermingeschiften.

Der bbalibor wird fiir fiinfzehn verschiedene, von kurzen "overnight (O/N)" bis zu einjdhrigen
Laufzeiten, fixiert.

bbalibor-Zinssitze werden fiir zehn verschiedene Wéihrungen berechnet: Australische Dollar,
Kanadische Dollar, Schweizer Franken, Dinische Krone, Euro, Pfund Sterling, Japanische Yen,
Neuseeland Dollar, Schwedische Krone und US-Dollar.

Als Zinsenberechnungsmethode wird fiir das Pfund Sterling actual/365 verwendet; fiir alle anderen
Wihrungen actual/360.

Ausgewihlte LIBOR-Zinssitze als Basiswerte:

CHF-LIBOR-BBA gemiif} Article 7.1. (y) (i) der 2006 ISDA Definitions.

Der CHF-LIBOR-BBA ist der Zinssatz, zu dem Zwischenbankeneinlagen in Schweizer Franken mit
einer bestimmten Laufzeit angeboten werden. Fiir die Bestimmung des am jeweiligen
Zinsenfestsetzungstag maBgeblichen CHF-LIBOR-BBA wird der an diesem Tag um ca. 11.00 Uhr
Londoner Zeit auf der Reuters-Seite LIBOR02 genannte Satz herangezogen.

JPY-LIBOR-BBA gemibf Article 7.1. (1) (iv) der 2006 ISDA Definitions.

Der JPY-LIBOR-BBA ist der Zinssatz zu dem Zwischenbankeneinlagen in Japanischen Yen mit einer
bestimmten Laufzeit angeboten werden. Fiir die Bestimmung des am jeweiligen Zinsenfestsetzungstag
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mafgeblichen JPY-LIBOR-BBA wird der an diesem Tag um ca. 11.00 Uhr Londoner Zeit auf der
Reuters-Seite FRASETT genannte Satz herangezogen.

4.15.5.5. Sonstige; Fillt der Basiswert nicht unter eine der oben genannten Kategorien, muss die
Wertpapierbeschreibung gleichwertige Angaben enthalten

Als sonstige Basiswerte kann die Emittentin insbesondere vorsehen:

- Commodities

- Wihrungen

- Fonds

- Hedgefonds

- Referenzobligationen/Referenzschulden definierter Dritter ("Referenz-Schuldner”, "Reference
Obligations")

- Kredite, Darlehen ("loans", "credits") definierter Schuldner im Rahmen von Credit Linked Notes,

etc.

Siehe Punkt 4.15 sowie Punkt 4.15.5.5. (Sonstiger Basiswert) des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie bzw. allfélliger Annex.

4.15.5.6. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten, Angabe der
entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen Basiswertes im Korb.

Siehe Punkt 4.15 sowie Punkt 4.15.5.6. (Korb als Basiswert/Basket) des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie.

4.15.6. Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen.

Unter "Marktstorung" ist, soweit in Punkt 4.15.6. des Konditionenblattes nicht anders festgelegt, die
Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswertes bzw. die fiir diesen Basiswert nicht
(termingerecht) erfolgende Preis- oder Wertfestsetzung zu verstehen.

Siehe Punkt 4.15.6. (Etwaige Marktstorungen in Bezug auf den Basiswert) des Konditionenblattes der
jeweiligen Tranche/Serie.

4.15.7. Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert beeinflussen.

Siehe Punkt 4.15.7. (Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfille auf den Basiswert) des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

Anpassungsregeln fiir den EURIBOR, soweit im Konditionenblatt nicht anders festgelegt:

Fallback Provisions gemifl Regelung der European Banking Federation (FBE):

http://www.euribor-ebf.eu/assets/files/Euribor_tech features.pdf

Anpassungsregel im Falle einer Marktstorung EURIBOR,
soferne im Konditionenblatt nicht anders festgelegt

Wird der EURIBOR Zinssatz am Zinsenfestsetzungstag nicht auf der Reuters Seite EURIBOROI1
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den Zinssatz auf Basis derjenigen Sitze bestimmen,
welche die Referenzbanken gegen 11:00 Uhr (Briisseler Zeit) am Zinsenfestsetzungstag im
Interbankenmarkt fiir auf Euro lautende Guthaben von fithrenden Banken (prime banks) im Euro-Raum
in Hohe des anzuwendenden Nominalbetrages und fiir die anzuwendende Laufzeit stellen. Hierzu wird
die Berechnungsstelle von der Hauptniederlassung jeder der Referenzbanken im Euro-Raum den
entsprechenden Satz einholen. Sofern mindestens zwei solche Sitze gestellt werden, entspricht der
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Zinssatz fiir den entsprechenden Neufestsetzungstag dem arithmetischen Mittel der gestellten Sétze.
Werden weniger als zwei solche Sétze gestellt, entspricht der Zinssatz fiir den entsprechenden
Zinsenfestsetzungstag dem arithmetischen Mittel derjenigen Sétze, die fiihrende Banken im Euro-Raum
gegen 11:00 Uhr (Briisseler Zeit) am entsprechenden Neufestsetzungstag fiir auf Euro lautende
Darlehen an fiihrende europdische Banken in Hohe des anzuwendenden Nominalbetrages und fiir die
anzuwendende Laufzeit stellen.

Anpassungsregeln fiir den CMS-Satz,
soweit im Konditionenblatt nicht anders festgelegt:

Sollte am Zinsenfestsetzungstag aus welchen Griinden auch immer die EUR-ISDA-EURIBOR Swap
Rate-11:00 auf der Reuters-Seite ISDAFIX?2 nicht feststellbar sein, so kommt als Ersatzregelung die
Klausel Article 7.1. (f) (xxxi) der ISDA Definitions zur Anwendung.

Diese sieht die Heranziehung der "EUR-Annual Swap Rate-Reference Banks" vor, die auf Basis der
von den Referenzbanken ("Referenzbanken") um ca. 11.00 Uhr Frankfurter Zeit quotierten mid-
market (Mittelkurs) Swap-Sitze berechnet wird.

Die Referenzbanken gemil o.a. Absatz sind fiinf fiihrende Swap-Héndler im Interbanken-Markt gemaf3
Article 7.3. (c¢) (viii) der ISDA Definitions.

Anpassungsregel im Falle einer Marktstorung des CHF-LIBOR-BBA,
soferne im Konditionenblatt nicht anders festgelegt

Wird der CHF-LIBOR-BBA Zinssatz nicht auf der Reuters Seite LIBORO02 veroffentlicht, so wird die
Berechnungsstelle den Zinssatz auf Basis derjenigen Sitze bestimmen, die die Referenzbanken gegen
11:00 Uhr vormittags (Londoner Zeit) im Interbankenmarkt fiir auf Schweizer Franken lautende
Guthaben von Banken aktiv im London-Interbankmarkt in Hohe des anzuwendenden Nominalbetrages
und fiir die anzuwendende Laufzeit stellen. Hierzu wird die Berechnungsstelle von der
Hauptniederlassung jeder der Referenzbanken den entsprechenden Satz einholen. Sofern mindestens
zwei solche Sitze gestellt werden, entspricht der Zinssatz fiir den entsprechenden Neufestsetzungstag
dem arithmetischen Mittel der gestellten Sitze. Werden weniger als zwei solche Sitze gestellt,
entspricht der Zinssatz dem arithmetischen Mittel derjenigen Sitze, die fithrende Banken im Londoner-
Interbankmarkt gegen 11:00 Uhr vormittags (Londoner Zeit) fiir auf Schweizer Franken lautende
Darlehen in Hohe des anzuwendenden Nominalbetrages und fiir die anzuwendende Laufzeit, stellen.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MaBnahmen fiir die Antragstellung

In der Folge wird der Abschnitt 5.1. in die Unterabschnitte 5.1.1 ff, 5.1.A (Basis-Bedingungen), 5.1.B
(Formular des Konditionenblattes) und 5.1.C (Volltext-Bedingungen) gegliedert. Die Unterpunkte des
Abschnittes A korrespondieren mit jenen des Abschnittes B.

5.1.A. Basis-Bedingungen fiir Tranchen/Serien

Die Basis—Bedingungen fiir Tranchen/Serien aus dem EUR 20.000.000.000,-- Emissionsprogramm fiir
das offentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und
Zertifikaten und fiir deren Zulassung zu einem Geregelten Markt sind im Abschnitt 5.1.A
aufgenommen.

5.1.B. Formblatt fiir die Endgiiltigcen Bedingungen (Konditionenblatt)

Das Formblatt fiir die Endgiiltigen Bedingungen (Konditionenblatt) fiir Tranchen/Serien aus dem EUR
20.000.000.000,-- Emissionsprogramm fiir das offentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften
Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und Zertifikaten und fiir deren Zulassung zu einem Geregelten
Markt ist im Abschnitt 5.1.B aufgenommen.

5.1.C. Volltext- Bedingungen

Die Volltext-Bedingungen fiir Tranchen/Serien aus dem EUR 20.000.000.000,-- Emissionsprogramm
fiir das offentliche Angebot von in Wertpapieren verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und
Zertifikaten und fiir deren Zulassung zu einem Geregelten Markt sind im Abschnitt 5.1.C
aufgenommen.

5.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Sofern in Punkt 5.1.1. des Konditionenblattes nicht anders vorgesehen, sind Einladungen an
Zeichner/Kéufer zur Anbotstellung in Bezug auf gegenstindliche RBI-Emissionen nicht (aufschiebend)
bedingt.

Die Emittentin behilt sich jedoch vor, seitens potenzieller Zeichner/Kédufer gestellte Anbote auf
Zeichnung/Kauf in Bezug auf gegenstindliche Tranchen/Serien jederzeit und ohne Begriindung
abzulehnen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt, Beschreibung der
Vereinbarungen und des Zeitpunktes fiir die Ankiindigung des endgiiltiecen Angebotbetrages an das
Publikum.

Siehe Abschnitt 5.1.A./A.8. in Verbindung mit Punkt B.8.2. des Konditionenblattes.

Sofern im Konditionenblatt unter Punkt 5.1.2. nicht anders vorgesehen, handelt es sich bei
gegenstindlichen Einladungen zur Angebotsstellung ausschlieBlich um solche fiir Zeichnungen
(Ersterwerb).

Das Konditionenblatt enthilt regelmifBig entweder ein fixes Gesamtvolumen je Tranche/Serie oder ein
nach oben begrenztes Angebotsvolumen, welches somit als Maximalgrole bei Angebotsbeginn
feststeht.
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Die Emittentin behilt sich jedoch — wie marktiiblich — das Recht der Einrichtung eines
Sekundirmarktes (Riicknahmen und Wiederverkauf) vor.

Siehe dazu auch Abschnitt 5.1.A./A.4..

5.1.3. Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wihrend deren das Angebot vorliegt und
Beschreibung des Antragsverfahrens/Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

Siehe Teil 1V Punkt 5.1./A.4. dieses Basis-Prospektes (Zeichnungsfrist) in Verbindung mit Punkt B.4.
des Konditionenblattes.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders festgelegt (Punkt 5.1.3.), erfolgt die Einladung zur
Anbotstellung sowie die dieser folgenden allfillige Anbotannahme regelméBig durch die Emittentin
selbst gegeniiber deren Erst-/Direkterwerbern.

Die Anbotannahme gegeniiber eben diesen erfolgt im Wege der Wertpapier-Abrechnung und/oder der
Zuteilung.

5.1.4. Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner.

Bei gegenstindlichen RBI-Emissionen wird die Emittentin jeweils lediglich FEinladungen zur
Anbotstellung/Zeichnung durch die Investoren stellen.

Sofern im Konditionenblatt nicht abweichend geregelt, behilt sich die Emittentin ohne Angabe von
Griinden die Nichtannahme von Zeichnungen sowie Teilausfithrungen vor.

Im Regelfall erfolgt die allféllige Riickerstattung zu viel gezahlter Betrdge in Form der Riickabwicklung
im Wege der Depot fithrenden Banken. (Siehe Punkt 5.1.4. des Konditionenblattes.)

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl
der Wertpapiere oder des ageregierten zu investierenden Betrags)

Grundsitzlich ergeben sich Mindestbetrige zur Zeichnung lediglich aus der Stiickelung;
abweichende Regelungen sind in Punkt B.10.3. des Konditionenblattes geregelt.

Hochstbetrige ergeben sich grundsitzlich aus dem in Punkt B.8.2. des Konditionenblattes angegebenen
und angebotenen Gesamtvolumens je Tranche/Serie.

Abweichungen sind in Punkt 5.1.5. des Konditionenblattes zu vereinbaren.

5.1.6. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Bedienung der Wertpapiere/Lieferung erfolgt — sofern im Konditionenblatt anders vereinbart (siche
Valuta(tage) in Abschnitt 5.1.A./A.5. — zu den marktiiblichen/borseniiblichen Fristen/Lieferung gegen
Zahlung.

Abweichungen sind in Punkt 5.1.6. des Konditionenblattes zu vereinbaren.

5.1.7. Vollstindige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an dem die
Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind.

Bei Einmalemissionen mit festem Emissionsvolumen entsprechen die Angebotsergebnisse dem
Angebotsvolumen.

Bei Daueremissionen verdndern sich die Angebotsergebnisse laufend und stehen erst bei einer
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SchlieBung des Angebotes fest.

Bei Einmalemissionen mit nicht festen Emissionsvolumina ("bis zu ...") siehe Punkt 5.1.7. des
Konditionenblattes.

5.1.8. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfdhigkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgeiibten Zeichnungsrechten

Grundsitzlich ist fiir gegenstdndliche RBI-Emissionen mit Ausnahme von Privatplatzierungen (welche
ihrer Natur nach auf spezielle Investoren zugeschnitten werden) die Einrdumung von Vorzugsrechten

zur Zeichnung nicht vorgesehen.

Sonderfille werden in Punkt 5.1.8. des Konditionenblattes geregelt.

5.2. Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere
angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Mirkten in zwei oder mehreren Lindern
und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser Mirkte vorbehalten, Angabe dieser Tranche.

Eine diesbeziigliche Regelung (Aufteilung in Qualifizierte Anleger und solche die dies nicht sind) je
Tranche/Serie erfolgt in Punkt 5.2.1. des Konditionenblattes.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist.

Ein diesbeziigliches Meldeverfahren ist fiir Nicht-Dividendenwerte nicht marktiiblich und daher nicht
vorgesehen.

Im Fall von Direktzeichnungen bei der Emittentin, insbes. bei Privatplatzierungen, erfahren die
Investoren umgehend von der Emittentin selbst iiber deren Zuteilungsausmal.

Retail-Investoren, welche nicht direkt iiber RBI zeichnen/erwerben, sind angehalten, sich an deren
Anbieter/ Berater/ Depot fithrendes Institut/ Hausbank zu wenden.

Die Aufnahme des Handels erfolgt stets unabhingig von einem Meldeverfahren bei/nach Valuta.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Methode, mittels derer
der Angebotspreis festgeleet wird, und des Verfahrens fiir die Offenlegung. Angabe der Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kiufer in Rechnung gestellt werden.

Es konnen feste Angebotspreise, Preisspannen, Mindest- und-/oder Hochstausgabekurse festgelegt
werden.

Siehe Abschnitt 5.1.A./A.6. in Verbindung mit Punkt B.6.1. und B.6.2. des Konditionenblattes.

Es konnen unterjdhrig Stiickzinsen (unter Beriicksichtigung allfdlliger KESt, Steuern) und zusitzliche
Kosten wie Provisionen fiir Broker und bankiibliche Ankaufspesen anfallen.

Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb anfallen, stehen nicht im Einflussbereich der Emittentin.
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Nicht feste Angebotspreise unterliegen der marktbedingten Anpassung durch die Emittentin und werden
bei dieser auf Anfrage beauskunftet.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner

Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren
in den einzelnen Lindern des Angebots.

Grundsiitzlich ist keine feste Ubernahme oder Syndizierung, sondern die Platzierung durch die
Emittentin selbst bei Ersterwerbern bzw. durch die Raiffeisen Bankengruppe vorgesehen.

Gegebenenfalls behilt sich die Emittentin vor, Platzierungsvertridge mit Dritten abzuschliefen.

Beziiglich allfdlliger nicht mit der Emittentin vereinbarter Platzierungstitigkeiten der Ersterwerber kann
hier nicht Stellung genommen werden.

Fiir die konkrete Tranche/Serie erfolgt — sofern mit der Emittentin vereinbart - die Regelung in Punkt
5.4.1. des Konditionenblattes.

Gegebenenfalls: Lead Manager Punkt 5.4.1.1. des Konditionenblattes
Dealer/Manager Punkt 5.4.1.2. des Konditionenblattes

5.4.2. Name und Anschrift der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem Land

Zahlstellen: siche Abschnitt 5.1.A./A.2.6. sowie Punkt B.26. des Konditionenblattes.

Depotstelle bzw. Verwahrer in Osterreich ist, wer aufgrund des BWG oder auf Grund besonderer
bundesgesetzliche Regelungen zur Verwahrung von Wertpapieren berechtigt ist. In Osterreich gibt es
weiters die Wertpapiersammelbank in der Oesterreichischen Kontrollbank AG, die als die zentrale
osterreichische Verwahrstelle fiir Wertpapiere fungiert.

Siehe dazu auch Abschnitt 5.1.A./A.12. und Punkt B.12. des Konditionenblattes.

Andere Verwahr- und Depotstellen konnen vorgesehen werden und werden gegebenenfalls in Punkt
B.12.1.1. des Konditionenblattes aufgenommen-

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer bindenden Zusage

zu iibernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne feste Zusage
oder gemill} Vereinbarungen "zu den bestmoOglichen Bedingungen" zu platzieren. Angabe der

Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschlieBlich der Quoten. Wird die Emission iiberhaupt nicht
iibernommen, ist eine Erkldrung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe des Gesamtbetrages
der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision.

Grundsitzlich ist eine feste Ubernahme durch Dritte (Institute) im Sinne einer Syndizierung
gegenstindlicher RBI-Emissionen nicht vorgesehen.

Ist eine solche vereinbart, ist dies in den Punkten 5.4.3.1. (Feste Ubernahmegarantie), Punkt 5.4.3.2.
(Unverbindliches Verkaufssyndikat) und Punkt 5.4.3.3. (keine Ubernahme) des Konditionenblattes

angegeben.

Gegebenenfalls sind wesentliche Vertragsinhalte (Quoten) in Punkt 5.4.3.4., Ubernahme- und
Platzierungsprovisionen in Punkt 5.4.3.5. des Konditionenblattes angegeben.
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5.4.4. Angabe des Zeitpunktes, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird

Grundsitzlich ist eine Syndizierung nicht vorgesehen.

Ist ein Emissionsiibernahmevertrag vereinbart, so sind nihere Angaben in Punkt 5.4.4. des
Konditionenblattes enthalten.

5.4.5. Name und Anschrift einer Berechnungsstelle

Ist fiir bestimmte Fristen/Zahlungen, etc. — von den Zinsen- bzw. Ausschiittungsberechnungen
abgesehen — eine Kalkulation erforderlich, kann RBI eine externe Berechnungsstelle bestellen.

Sofern in Punkt B.26.3. des Konditionenblattes nicht anders vorgesehen, fungiert die Emittentin als
Berechnungsstelle.
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6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung
zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Miirkten sind
oder sein werden, wobei die jeweiligen Mirkte zu nennen sind. Dieser Umstand ist
anzugeben, ohne jedoch den Eindruck zu erwecken, dass die Zulassung zum Handel
notwendigerweise erfolgen wird. Wenn bekannt, sollte eine Angabe der friihest
moglichen Termine der Zulassung der Wertpapiere zum Handel erfolgen.

Siehe dazu Abschnitt 5.1.A./A.33.

Obgleich ein entsprechender Antrag gestellt wird, ist nicht gesichert, ob dieses EUR 20 Mrd. RBI-
Emissionsprogramm in der neu aufgelegten Form tatsédchlich eine Zulassung durch die zustindigen
Behorden erfahren wird.

6.2. Angabe siamtlicher geregelter oder gleichwertiger Mirkte, auf denen nach Kenntnis
der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel
angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.

Siehe Punkt 6.1.

Die Emittentin war bis zur Eintragung der UMSTRUKTURIERUNG in das Firmenbuch nicht mit einer
Bankkonzession ausgestattet. Zum Ubergang von RZB-Emissionen, welche zum GroBteil im
Geregelten Freiverkehr oder im MTF der Wiener Borse AG gehandelt werden ,, auf die RBI, siehe
Abschnitt 4.1.5.1. Vor UMSTRUKTURIERUNG waren und sind weiterhin die Stammaktien der
Emittentin borsenotiert.

Des Weiteren hat die Emittentin einen Antrag auf Billigung eines EUR 25,000,000,000 Debt Issuance
Programme for the issue of Notes an die CSSF — unter gleichzeitiger Beantragung der Zulassung zum
Geregelten Markt der Luxemburger Borse — gestellt und wird nach erfolgter Notifizierung auch einen
diesbeziiglichen Antrag auf Zulassung in den Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse stellen.
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7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. Werden an einer Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung
genannt, ist eine Erklidrung zu der Funktion abzugeben, in der sie gehandelt haben.

Werden solche Berater bestellt, erfolgen diesbeziigliche Angaben in Punkt 7.1. des Konditionenblattes.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetzlichen
Abschlusspriifern gepriift oder einer priiferischen Durchsicht unterzogen wurden und
ilber die die Abschlusspriifer einen Priifungsbericht erstellt haben. Reproduktion des
Berichts oder mit Erlaubnis der zustindigen Behorden Zusammenfassung des Berichts.

Angaben dieser Art wurden in die gegenstindliche Basis-Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen.

Sofern die Aufnahme anlésslich einer konkreten RBI-Emission erfolgt, siehe Punkt 7.2. des
Konditionenblattes.

7.3. Wird in die Wertpapierbeschreibung eine Erklirung oder ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstindiger handelt, so sind der Name, die Geschiftsadresse,
die Qualifikationen und - falls vorhanden — das wesentliche Interesse an der Emittentin
anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen der Emittentin erstellt, so ist eine
diesbeziigliche Erkliarung dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene Erklirung
oder der aufgenommene Bericht in der Form und in dem Zusammenhang, in dem sie
bzw. er aufgenommen wurde, die Zustimmung von Seiten dieser Person erhalten hat, die
den Inhalt dieses Teils der Wertpapierbeschreibung genehmigt hat.

Angaben dieser Art wurden in die gegenstindliche Basis-Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen.

Sofern die Aufnahme anlésslich einer konkreten RBI-Emission erfolgt, siehe Punkt 7.3. des
Konditionenblattes.

7.4. Sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, ist zu bestiitigen, dass diese
Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei iibermittelten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden. Dariiber hinaus hat die
Emittentin die Quelle(n) der Informationen zu iiberpriifen.

Angaben dieser Art wurden in die gegenstindliche Basis-Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen.

Sofern die Aufnahme anlésslich einer konkreten RBI-Emission erfolgt, siehe Punkt 7.4. des
Konditionenblattes.

7.5. Angabe des Ratings, die einer Emittentin oder ihren Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in Zusammenarbeit mit der Emittentin beim Rating-Verfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlduterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unléngst von der Rating-Agentur erstellt wurden.

Nach der UMSTRUKTURIERUNG) weist die Emittentin (unter Beriicksichtigung der RBI-Konzern-
Gegebenheiten) folgende Ratings von Standard & Poor's und von Moody's Investors Service aus:

Standard & Poor's:
Long-Term Issuer Credit Rating A negative outlook
Short-Term Issuer Credit Rating Al
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Moody's Investors Service:

Short-Term Debt and Deposit Rating P1
Long-Term Debt and Deposit Rating Al
Bank Financial Strength Rating (BFSR) D+ positive outlook

Erlduterungen zu den Ratings von Standard & Poor's sowie von Moody's Investors Service finden sich
auf der Website der Emittentin unter www.rbinternational.com / ,,Investor Relations* / ,,Ratings*.

Ein auf Anfrage der Emittentin zugewiesenes Rating von unter dem RBI-Emissionsprogramm
emittierten  Schuldverschreibungen wird gegebenenfalls in Punkt 7.5. des Konditionenblattes
eingefiigt.

7.6. Angaben, ob die Emittentin die Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter
Emission beabsichtigt. Hat die Emittentin die Veroffentlichung derartiger Informationen
angekiindigt, hat sie im Prospekt zu spezifizieren, welche Informationen verdsffentlicht
werden und wo man sie erhalten kann.

Eine konkrete Tranche/Serie beziigliche wesentliche Veroffentlichungen erfolgen gemill Abschnitt
5.1.A./A.30. i. V. m. Punkt B.30. des Konditionenblattes.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich zwingend vorgeschriebenen Veroffentlichungen.

Besondere Regelungen konnen in Punkt 7.6. des Konditionenblattes getroffen werden.
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ABSCHNITT 5.1.A

x Raiffeisen Bank

International

Basis—-Bedingungen

fiir Tranchen/Serien aus dem

EUR 20.000.000.000,--

Emissionsprogramm fiir das oéffentliche Angebot von in Wertpapieren
verbrieften Schuldtiteln, Derivativen Intrumenten und Zertifikaten und fiir
deren Zulassung zu einem Geregelten Markt

(ein Angebotsprogramm im Sinne des Artikel 2 lit. k) der Richtlinie 2003/71/EG) i. V. m.
Artikel 2 Absatz 1 lit s) des Wertpapierprospektgesetzes)

vom 11. Oktober 2010
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Gegenstand des RBI-Emissionsprogrammes

Gegenstand des vorliegenden RBI-Emissionsprogrammes (ein Angebotsprogramm im Sinne des Artikel
2 Absatz 1 lit s) des Wertpapierprospektgesetzes) der Raiffeisen Bank International AG, in der Folge
auch "RBI" oder "Emittentin" (einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 des BWG, sind Emissionen
(Tranchen/Serien) von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-Dividendenwerten in Form von
Wertpapieren aller Art im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit. ¢), lit. k) und lit. m) ii) der Prospekt-
Richtlinie i.V.m. Artikel 2 Absatz 1 lit u), lit. s) und lit. h) i1) des Wertpapierprospektgesetzes;

das sind insbesondere:

*  Schuldverschreibungen im engeren Sinn;

*  Schuldverschreibungen im weiteren Sinn;

*  Schuldtitel ohne Derivative Komponente;

e Schuldtitel mit Derivativer Komponente (wie strukturierte Schuldtitel i.S. von Rezitativ (11)
der Prospekt-Verordnung), sowie Sonstige Derivative Instrumente aller Art (im Sinne
Rezitativ (18) der Prospekt-Verordnung) wie z.B. Optionsscheine, Covered Warrants, etc.;

»  Zertifikate (i.S. von Rezitativ (13) der Prospekt-Richtlinie) aller Art;

*  sonstige Schuldtitel (Nicht-Dividendenwerte) in Form von Wertpapieren aller Art;

¢  Einmalemissionen;

. Daueremissionen.

Die konkrete Kategorie einer Tranche/Serie wird in Punkt 4.1.1. (Typ / Kategorie der betreffenden
Wertpapiere) des betreffenden Konditionenblattes angegeben.

Definitionen

In der Folge werden die oben genannten Wertpapiere, die diesem RBI-Emissionsprogramm zugrunde
liegen, auch mit dem Uberbegriff "Schuldverschreibungen" oder "RBI-Emissionen" bezeichnet.

Die diesbeziiglichen Inhaber/namentlich Berechtigten von Namensschuldverschreibungen (mit
Ordervermerk) werden in der Folge als ''Schuldverschreibungsgliaubiger'' bezeichnet.

Gegenstindliche Basis-Bedingungen werden bei Ausgabe einer konkreten Tranche/Serie
konkretisiert/ergiinzt durch Bestimmungen des jeweils beziiglichen Konditionenblattes (auch
""Endgiiltige Bedingungen'') sowie fakultativ durch diesem beigefiigte Annexe, wie z.B. Volltext-
Bedingungen geméiB Abschnitt 5.1.C. (alle gemeinsam '"PROSPEKT") und sind stets im
Gesamtzusammenhang mit diesen zu lesen.

Die zu finalisierenden Abschnitte/Punkte der Basis-Bedingungen korrespondieren jeweils mit den
mit selbiger Nummer bezeichneten Punkten des Konditionenblattes.

Fiir einzelne Tranchen/Serien kann das Konditionenblatt auch durch Volltext-Bedingungen
erginzt werden (siehe Abschnitt 5.1.C), wobei das Konditionenblatt in Punkt 5.0. zu regeln hat,
welche Bestimmungen bei widerspriichlichen Formulierungen im Zweifel bindende Wirkung
haben.
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Ist eine solche Regelung nicht getroffen, gehen die Volltext-Bedingungen den Endgiiltigen
Bedingungen in Form des Konditionenblattes oder Annexen vor.

Auf der Riickseite der oder in einem Zusatzdokument zur Wertpapier-Urkunde / Sammelurkunde iiber
eine RBI-Emission werden 1) der volle Wortlaut dieser Basis-Bedingungen zusammen mit den
jeweiligen konkreten ergénzenden Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Tranche/Serie ii) zuziiglich
allfdlliger Annexe (z.B. Volltext-Bedingungen) angebracht.

Begriffen, wie sie in gegenstindlichem Basis-Prospekt/ in gegenstdndlichen Basis-Bedingungen

definiert und verwendet sind, sind in den Endgiiltigen Bedingungen samt Annexen hiezu dieselbe
Bedeutung beizumessen.

IV- 145



A.1. Emittentin

A.ll

A.l.2.

A.l1.3.

Emittentin ist die Raiffeisen Bank International“ AG ("RBI", "Gesellschaft" oder
"Emittentin"), Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik Osterreich.

Interessenten an der Emission

Sofern im Konditionenblatt (Punkt 3.1. bzw. Punkt B.1.1.) der konkreten Tranche/Serie nicht
anders vermerkt, erfolgen gegenstindliche RBI-Emissionen und deren Angebot im
ausschlieBlichen Interesse der Emittentin.

Betreffend allfillige Interessenskonflikte wird auch auf Teil II / Risikofaktoren, Punkt 1. S
und Teil III / Emittentenbeschreibung Punkt 9.2. dieses Basis-Prospektes verwiesen.

Griinde fiir das Angebot/Verwendungszweck des Emissionserloses

Sofern im Konditionenblatt der konkreten Tranche/Serie (Punkt 3.2. bzw. Punkt B.1.2. und
Punkt B.1.3.) nicht anders vermerkt, erfolgen die gegensténdlichen Emissionen ausschlieB3lich
zur allgemeinen Abdeckung des laufenden Liquiditéitsbedarfes (Funding-Zwecke) im Rahmen
des gewohnlichen Geschiftsbetriebes (Transformationsaufgaben) der Emittentin und deren
Konzernunternehmungen oder im Rahmen der Ausnutzung von aktuellen Marktchancen
(Arbitrage-Zwecke).

Underlyings

Unter "Basiswert' (in der Folge auch "Underlying", ein Basiswert im Sinne des Artikel 15
der Prospekt-Verordnung, an welchen die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen einer RBI-
Emission gebunden sind und der fiir die Bewertung und Erfiillung einer RBI-Emission als
Grundlage dient) soll in diesen Basis-Bedingungen i) jegliche Messgrofle verstanden werden,
auf welche(r) die Berechnung einer Zahlung ((Erst-) Ausgabekurs, Zinsen i.w.S.,
Ausschiittungen,  (Teil-)  Tilgungs- und  Riickzahlungsbetrige) aus  diesen
Schuldverschreibungen referenziert/basiert, ii) jene Referenzschuldner bzw. deren
Drittobligationen verstanden werden, von deren Bonitdt Zahlungen auf RBI-Emissionen
abhiéngig gemacht werden.

Beispielhaft angefiihrt seien hier: Derivative Instrumente, derivative Wertpapiere, Aktien,
Aktien-Baskets, sonstige Wertpapiere, Commodities (Edelmetalle, Rohstoffe, etc.) Indizes,
Fonds, Referenzschulden von Drittschuldnern (Staaten, Corporates, etc.), Swap-Vertrige und
dergleichen.

Sind die Wertentwicklung (Verzinsung i.w.S., Ausschiittungen, Tilgungspreise,
Riickzahlungspreise), die Laufzeit oder andere Parameter einer konkreten Tranche/Serie an
ein Underlying gebunden, so erfolgt in Punkt 4.1.3. und Punkt 4.7.3. bzw. Punkt B.1.3. des
Konditionenblattes eine Beschreibung dieses Underlyings mit allfdlligem Verweis auf einen
diesbeziiglichen Annex "Sonderbestimmungen fiir (zu spezifizieren, z.B. "Credit Linked
Notes auf..", "Fonds Linked Notes auf ...", etc.)", welcher die iibrigen Punkte des
Konditionenblattes ersetzen oder in einzelnen Punktes dieses ergénzen/abidndern kann bzw.
die Wertpapierbedingungen der konkreten Tranche/Serie im Volltext wiedergibt.

Sind die Wertentwicklung (Verzinsung i.w.S., Ausschiittungen, Tilgungspreise,
Riickzahlungspreise), die Laufzeit oder andere Parameter einer konkreten Tranche/Serie an
ein Underlying in Form eines Hedge-Fonds gebunden, so gilt folgender Risikohinweis: "Die
Schuldverschreibungen bilden wirtschaftlich zum Teil einen Hedge Fonds ab; ein Investment
in diese RBI-Emission stellt daher eine sehr riskante Vermdégensveranlagung dar. Es sollte
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A.2.

A2 1

A.2.2.

A.3.

AA4.

von Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei verfiigbaren Vermogens in derartige Produkte
investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermdgen oder per Kredit aufgenommene
Mittel. Die Schuldverschreibungen dieser RBI-Emission sind daher nur fiir Anleger geeignet,
die fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben und deren Risiken abschitzen
konnen."

Bezeichnung der Tranche / Serie / ISIN

Bezeichnung der Tranche / Serie

Gegenstéindliches Emissionsprogramm trégt die Bezeichnung "RBI-Emissionsprogramm fiir
Schuldverschreibungen, Derivative Instrumente und Zertifikate".

Die Bezeichnung der jeweiligen konkreten Tranche/Serie setzt sich aus einer
Typenbezeichnung des Produktes oder einem kreierten Eigennamen, dem Emissionsjahr und
dem Tilgungsjahr, sowie im Falle einer Privatplatzierung regelmifig aus dem Zusatz '"PP"
zusammen. Es erfolgt eine Durchnummerierung der einzelnen Tranchen/Serien durch
Serienbezeichnung, beginnend mit der Nummer 1 per Erstauflage Oktober 2010.

Die Bezeichnung kann den Hinweis auf die Marke "Raiffeisen" oder die Firma "RBI"
enthalten, auf diesen Hinweis aber auch verzichten.

Die die konkrete Tranche/Serie betreffende Bezeichnung findet sich in Punkt B.2. des
Konditionenblattes.

Einzelne Serien/Tranchen koénnen im Falle von vorgesehenen Teiltilgungen (siehe Teil IV
Punkt 5.1./A.17 (Basis-Bedingungen) dieses Basis-Prospektes und Punkt B.17.1. des
Konditionenblattes) auch in Tranchen mit der Bezeichnung "Serie xx — Tranche A, B, C, etc."
unterteilt werden.

ISIN / Interne Wertpapiernummer / anderer Sicherheitscode

Der ISIN-Code ist dem Deckblatt des Konditionenblattes und dem Punkt 4.1.2. bzw. Punkt
B.2.2. des Konditionenenblattes der entsprechenden Tranche/Serie zu entnehmen.

Gegebenenfalls wird auch nur eine interne Wertpapierkennnummer oder ein anderer
Sicherheitscode vergeben.

Form des Angebotes
Die Form des Angebotes ergibt sich aus Punkt B.3. des jeweiligen Konditionenblattes.

Tranchen/Serien konnen in Form einer Privatplatzierung (mit Bezeichnung "PP") oder
offentlich angeboten werden.

Sofern  die  Emission  einer  Tranche/Serie  unter  Berufung auf  einen

Prospektbefreiungstatbestand erfolgt ist, wird dies in Punkt B.3.1. des Konditionenblattes
angegeben.

Zeichnungsfrist

RBI-Emissionen kénnen mit offener (unbegrenzter) Zeichnungsfrist (in der Folge auch
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A.S.

A.5.1

A.5.2.

A.5.3.

A.6.

A.6.1.

"Daueremissionen") oder geschlossener Zeichnungsfrist bzw. an einem einzigen Angebotstag
(beide in der Folge auch "Einmalemissionen") angeboten werden.

Die jeweilige Dauer bzw. das Datum der Angebots- bzw. Zeichnungsfrist ergibt sich aus
Punkt B.4. des jeweiligen Konditionenblattes.

Sofern im Konditionenblatt nicht abweichend geregelt (siche Punkt B.4.1. des
Konditionenblattes), behilt sich die Emittentin jederzeit vorzeitige Schliefungen vor.

Valutatag(e)/Weitere Valutatage/Teileinzahlungen (''partly paid'’)
Valutatag/Erstvalutatag

Der Valutatag (bei Einmalemissionen) bzw. der Erstvalutatag (bei Daueremissionen) ergibt
sich aus Punkt B.5.1. des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie.

Weitere Valutatage im Falle von Daueremissionen

Im Falle von Daueremissionen konnen die weiteren Valutatage periodisch, unregelméBig, bei
Bedarf, oder auf tiglicher Basis (Bankarbeitstage) festgelegt werden (Punkt B.5.2. des
Konditionenblattes).

Teileinzahlungen

Sofern im Konditionenblatt einer Tranche/Serie nicht anders vorgesehen, sind der gesamte
Ausgabekurs/Ausgabepreis/Erstausgabekurs/Erstausgabepreis an dem in Punkt B.5.1. bzw.
Punkt B.5.2. vorgesehenen Tagen zu erlegen; Punkt B.5.3. wird diesfalls als "nicht
zutreffend" bezeichnet.

Einzelne Tranchen/Serien konnen auch Teileinzahlungen des Ausgabekurses/-preises
vorsehen.

Der diesbeziigliche "partly paid-Einzahlungsmodus" wird gegebenenfalls in Punkt B.5.3. des
Konditionenblattes dargestellt.

Ausgabekurse/Ausgabepreise
Ausgabekurse

Der Ausgabekurs (bei Einmalemissionen) bzw. der Erstausgabekurs (bei Daueremissionen)
einer Tranche/Serie ergibt sich aus Punkt B.6.1. des Konditionenblattes der jeweiligen
Tranche/Serie und wird fiir Prozent-notierte Wertpapiere in Prozent des Nominales
angegeben; bei stiicknotierten Wertpapieren erfolgt die Angabe in Betrigen Wihrungseinheit.

Im Falle von Daueremissionen werden die Weiteren Ausgabekurse fiir die der Erstausgabe
folgenden Emissionen durch die Emittentin in Abhéngigkeit von der Marktlage festgelegt.

Kann im Falle eines 6ffentlichen Angebotes in den Endgiiltigen Bedingungen ein endgiiltiger
Emissionspreis nicht genannt werden, kann in den Endgiiltigen Bedingungen ein
Hochstausgabekurs vereinbart werden.

Ist auch kein Hochstausgabekurs benannt, so wird in Punkt B.6.1. des Konditionenblattes auf
das Riicktrittsrecht verwiesen.
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A.6.2.

A.7.

A.7.1.

A7.2.

A8

A8.1

A.8.2.

Ausgabepreise

Ausgabepreis (bei Einmalemissionen) oder Erstausgabepreise/Weitere Ausgabepreise (bei
Daueremissionen) einer Tranche/Serie konnen dem Ausgabekurs/Erstausgabekurs
entsprechen, oder auch von diesen (durch Verrechnung zusitzlicher Ausgabeaufschlige, Fees,
Rabattierungen fiir unterschiedliche Kundengruppen, etc.) positiv oder negativ abweichen.

Sofern bedingungsgemil} der Ausgabepreis/Erstausgabepreis/Weitere Ausgabepreise, welche
von der Emittentin als Anbieter gestellt wird, vom Ausgabekurs/Erstausgabekurs/von den
Weiteren Ausgabekursen abweicht, ist dies in Punkt B.6.2. des Konditionenblattes
angegeben.

Wihrung

Gegenstiandliche Emissionen kdnnen - sofern dies in Einklang mit der entsprechenden
nationalen Gesetzgebung oder sonstigen relevanten und anwendbaren Normen steht - in
welcher Landeswihrung auch immer begeben werden:

Im Regelfall werden die Emissionen in Euro begeben. Die konkrete Wihrung ist Punkt B.7.
des Konditionenblattes der konkreten Tranche/Serie zu entnehmen und wird dort als
"Relevante Wihrung" bezeichnet.

Multi-Currency-Emissionen

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen in Punkt B.7.1. des Konditionenblattes auch
unterschiedliche Wihrungen fiir Ausgabepreis und/oder Tilgungspreis bzw. Zinsenzahlungen
im weiteren Sinne/sonstige Zahlungen vorsehen.

Leistungen in Form von Lieferung

Leistungen aus gegenstindlichen RBI-Emissionen miissen nicht zwingend in
Wihrungseinheiten/Cash erfolgen. Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen auch (Teil-
)Leistungen in Form der Lieferung von "Lieferbaren Verbindlichkeiten", Commodities,
Wertpapieren, etc. vorsehen ("Physical Settlement"). Die Modalititen sind gegebenenfalls in
Punkt B.7.2. des Konditionenblattes dargelegt.

Gesamtnominale
Gesamtvolumen des RBI-Emissionsprogrammes

Das Gesamtvolumen (welches auch in Nicht-Nominalwerten begeben werden kann) des RBI-
Emissionsprogrammes fiir Schuldverschreibungen, Zertifikate und Derivative Instrumente
wurde bis auf weiteres mit bis zu EUR 20 Mrd. (Euro zwanzig Milliarden) oder deren
Gegenwert limitiert und wird nach MaBigabe der fiir das jeweilige Kalenderjahr entsprechend
gefassten Organbeschliisse der Emittentin ausgentitzt.

Gesamtvolumen je Tranche/Serie
Das Gesamtnominale der jeweiligen konkreten Tranche/Serie ist in Abhingigkeit von 1) der
jeweils festgelegten Mindeststiickelung (Mindest-Nominale bzw. Mindestgegenwert pro Stiick

bei Emission - zumindest von EUR 1.000 bzw. deren Gegenwert in der relevanten Wahrung
gemil Punkt A.7.), und ii) der jeweils festgelegten Mindestzeichnungssumme nach oben hin
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A.9.

unbegrenzt und wird in Punkt B.8.2. des jeweiligen Konditionenblattes festgelegt.

Namens- oder Inhaberwertpapiere/Ubertragung des Eigentumsrechtes

Wertpapiere  gegenstindlicher ~ Emissionen  konnen  grundsitzlich auf  Namen
("Namensschuldverschreibungen mit Ordervermerk") oder auf Inhaber ("Inhaberschuld-
verschreibungen") lauten (sieche Punkt B.9. des Konditionenblattes der jeweiligen

Tranche/Serie).

Im Falle der Ausgabe von Namensschuldverschreibungen (mit Ordervermerk) fungiert die
Emittentin als das die Unterlagen fithrende Institut:

Raiffeisen Bank International AG
1030 Wien

Am Stadtpark 9

Republik Osterreich

Rechte an/aus Inhaberschuldverschreibungen und deren Ubertragung:

Die Inhaberschuldverschreibungen verbriefen den Anspruch des jeweiligen Inhabers gegen
die Emittentin auf die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zahlungen (wie z.B.
Zinsen, Kapitaltilgung) und/oder Leistungen (wie z.B. Lieferung von Wertpapieren). Weitere
Rechte werden in Punkt 4.6. des Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie dargestellt.

Grundsiitzlich geht das Eigentum an Inhaberschuldverschreibungen durch Ubergabe iiber.

In der Praxis werden die Schuldverschreibungen aus Vereinfachungsgriinden in Inhaber-
Sammelurkunden verbrieft.

Den Schuldverschreibungsgldubigern stehen somit Miteigentumsanteile an der seitens der
Emittentin ausgegebenen Sammelurkunde zu, die — im Falle der Hinterlegung/Verwahrung
der Urkunde bei OeKB - innerhalb Osterreichs gemif den Regelungen und Bestimmungen
der Oesterreichischen Kontrollbank AG iibertragen werden kénnen.

Der Erwerb des Miteigentumsanteils erfolgt durch entsprechende Gutschrift auf dem Depot
des Erwerbers.

Die Verwahrung der Sammelurkunde erfolgt in der Regel gemifl dem Bundesgesetz iiber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz; "DepG"), BGBI. Nr.
424/1969 i. d. jeweils geltenden Fassung.

Die Ubertragung dieser Miteigentumsanteile auBerhalb Osterreichs durch die internationalen
Clearingssysteme Clearstream Banking bzw. Euroclear kann im Wege der Oesterreichischen

Kontrollbank AG veranlasst werden.

Die Clearstream Banking SA ist das die Buchungsunterlagen fithrende Institut mit der
Geschiftsanschrift: 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg.

Hier konnen auch Rechtsvorschriften anderer Jurisdiktionen zur Anwendung kommen.

Diese dafiir notwendigen Stammdaten stehen bei OeKB-verwahrten Urkunden i.d.R. auch bei
der Oesterreichischen Kontrollbank AG zur Verfiigung.
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A9.1.

A.9.2.

A.10.

Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der Schuldverschreibungen bzw.
Teilschuldverschreibungen ist wihrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen.

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Basis-Prospektes waren international Bestrebungen und
Umsetzungen im Gange, die Verbriefungs- und Verwahrungsform fiir Wertpapiere sowie das
diesbeziigliche Settlement zu iiberarbeiten und in diesem Zusammenhang auch stiickelose
Wertpapiere vorzusehen.

Im Falle einer internationalen RBI-Emission nach neuen Regelungen sind entsprechend
detaillierte Erlduterungen im Punkt B.9.2. des Konditionenblattes bzw. in einem Annex zu

treffen.

Rechte an/aus Namensschuldverschreibungen und deren Ubertragung

Die Namensschuldverschreibung im Allgemeinen verbrieft den Anspruch des in der Urkunde
Genannten gegen die Emittentin auf die bedingungsgemifien Zahlungen/Leistungen, wie z.B.
Riickzahlung eines in den konkreten Emissionsbedingungen festgelegten oder aus diesen
bestimmbaren Betrages zu einem festgelegten Zeitpunkt zuziiglich allfilliger periodischer
Ausschiittungen/Zinsenzahlungen. Weitere Rechte werden in Punkt 4.6. des
Konditionenblattes der jeweiligen Tranche/Serie dargestellt.

Die Ubertragung dieser Anspriiche ist grundsitzlich nur mittels Abtretung (Zession) moglich.

Gegenstand dieses RBI-Emissionsprogrammes sind lediglich Namensschuldverschreibungen,
auf deren U_rkunde ein Ordervermerk ("oder an dessen Order", o0.i.) angebracht wird,
wodurch die Ubertragung der Anspriiche mittels Indossament ermoglich wird (Orderpapier).

Die Ubertragung der Anspriiche erfolgt dann durch Ubergabe der Urkunde und deren
Indossierung.

Besonderheiten des Ubertragungsmodus

Die auf die einzelne Tranche/Serie anwendbaren Besonderheiten betreffend den
Ubertragungsmodus sind in Punkt B.9.1. des Konditionenblattes als "nicht iibertragbar/RBI-
verwahrt", "via OeKB", "via Common Depositary/Internationale Clearings-Systeme" oder
"anderweitig" angegeben.

Geltendmachung der Rechte

Grundsitzlich sind alle Rechte aus gegenstindlichen RBI-Emissionen gegeniiber der
Emittentin direkt, an deren Sitz zu den iiblichen Geschiftsstunden, sowie in schriftlicher Form
geltend zu machen.

In Punkt B.9.2. des Konditionenblattgs kann fiir konkrete RBI-Emissionen (Tranchen/Serien)
die Bestellung eines in der Republik Osterreich domizilierten Schuldverschreibungsglaubiger-
Vertreters vorgesehen werden oder eine andere besondere Regelung getroffen werden.

Sofern ein Schuldverschreibungsgldaubiger-Vertreter bestellt/eine besondere Regelung
getroffen wird, sind dessen Rechte und Pflichten sowie die die Schuldverschreibungsgldubiger

einer konkreten Tranche/Serie betreffenden Rechtswirkungen dem Konditionenblatt zu
entnehmen.

Stiickelung/Nominalwerte/Nennwertlose Stiicke

Wertpapiere gegenstéindlicher Tranche/Serien konnen auf einen Nominalwert in EUR (oder in
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A.ll.

der Relevanten Wihrung geméll Punkt 7.A.) lauten oder in nennwertlosen Stiicken begeben
werden (Stiickelung siehe Punkt B.10 des Konditionenblattes).

Allfillige Mindestnominalia, Mindeststiickelungen und Mindestzeichnungsbetrige sind in
Punkt B.10.1., Punkt B.10.2. und Punkt B.10.3. des Konditionenblattes der jeweiligen
Emission/Serie angegeben.

Wertpapiere  einer  Tranche/Serie  kénnen in Form von  mehreren (Teil-)
Schuldverschreibungen oder als Gesamtschuldverschreibung begeben werden (Punkt B.10.4.
des Konditionenblattes).

Im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden (Teil-) Schuldverschreibungen wird das
Gesamtnominale einer Tranche/Serie eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichrangige (Teil-) Schuldverschreibungen gleicher Stiickelung und fortlaufend
durchnummeriert, beginnend mit Nr.1 bis maximal ... Stiick.

Verbriefung

Wertpapiere gegenstindlicher Tranchen/Serien werden im Falle von auf den Inhaber
lautenden (Teil-)Schuldverschreibungen ausschlieBlich durch verdnderbare oder nicht
verdanderbare Sammelurkunden ohne Zinsscheinbogen verbrieft.

Namensschuldverschreibungen (mit Ordervermerk) werden in Form von auf Namen lautenden
Globalurkunden oder einzelnen effektiven Stiicken (mit oder ohne Zinsscheinbdgen) verbrieft.

Deren konkrete Form wird in Punkt B.11. des Konditionenblattes festgelegt.

Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken von Inhaberschuldverschreibungen ist
wihrend deren gesamter Laufzeit ausgeschlossen.

Sofern in Punkt B.11. des Konditionenblattes nicht anders angegeben, erfolgt die Verbriefung
von Inhaberschuldverschreibungen zur Génze durch eine verdnderbare Sammelurkunde
(gemdB § 24 lit b) DepG) in Verbindung mit den jeweils giiltigen Form- und
Verwahrungsregeln der Oesterreichischen Kontrollbank AG in deren Funktion als
Wertpapiersammelbank.

Die jeweiligen Urkunden tragen die firmenméfige Fertigung der Emittentin (Unterschrift
zweier Prokuristen oder eines Prokuristen und eines Vorstandsmitgliedes oder zweier
Vorstandsmitglieder der Emittentin).

Erhoht oder vermindert sich das ausgegebene Nominale der Emission, wird die
Sammelurkunde entsprechend angepasst.

Die Urkunde hat die Kontrollunterschrift der entsprechenden Zahlstelle fiir die betreffende
Tranche/Serie zu tragen, soferne diese von der Emittentin verschieden ist.

Sofern die Urkunde gemif3 Punkt A.12. und Punkt B.12. des Konditionenblattes im Ausland
zu verwahren ist und/oder dies nationale Formvorschriften anderer EU-Mitgliedstaaten
erfordern, konnen die Urkunden auch mit der Unterschrift eines Kontrollbeauftragten eines
eigens zu bestellenden Fiscal Agents versehen werden, oder nach anderen Formalvorschriften,
insbesondere jener des Sitzstaates von allfilligen Subzahlstellen gemidl Punkt A.26.1.1.,
erstellt werden (siehe Punkt B.11.1. des Konditionenblattes).

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Basis-Prospektes waren international Bestrebungen und
Umsetzungen im Gange, die Verbriefungs- und Verwahrungsform fiir Wertpapiere und deren
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Settlement zu iiberarbeiten und in diesem Zusammenhang auch stiickelose Wertpapiere
vorzusehen.

Bei Ausgabe einer internationalen RBI-Emission (wie oben beschrieben) nach neuen
Regelungen sind entsprechend detaillierte Erlauterungen im Punkt B.11. des
Konditionenblattes bzw. in einem Annex zu treffen.

Urkunden {iber Nachrangige Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie

Zeichnungs- und Kaufauftrige haben die Bedingungen der Nachrangigkeit ausdriicklich
festzuhalten (§ 864a ABGB).
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A.12.

Verwahrung/Sammelverwahrung

A.12.1. Verwahrung von Inhaberschuldverschreibungen

A12.2.

A.13.

Sofern im Konditionenblatt (Punkt B.12.1.) nicht anderes angegeben, werden
Sammelurkunden fiir Inhaberschuldverschreibungen auf die Dauer der Laufzeit der einzelnen
Tranchen/Serie entweder a) im Tresor der Emittentin, b) bei der Oesterreichischen
Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank, oder c) bei einem gemeinsamen Verwahrer
("Common Depositary") fiir Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems
("Euroclear") und Clearstream banking, société anonyme ("Clearstream Luxemburg")
verwahrt.

d) Punkt B.12.1.1. des Konditionenblattes kann die Verwahrung bei anderen dort namhaft zu
machenden Verwahrstellen/in anderer Form vorsehen.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen im Falle a) und b) Miteigentumsanteile an
der Sammelurkunde zu, die im Falle b) innerhalb Osterreichs gemif3 den Regelungen und
Bestimmungen der Oesterreichischen Kontrollbank AG iibertragen werden kdnnen.

Im Ausland (im Falle c) und d)) erfolgt die Verwahrung regelmifig in Form der sogenannten
"Wertpapierrechnung":

D.h. der Kunde/Kiufer bzw. der Einlieferer hat diesfalls nur einen schuldrechtlichen
Anspruch auf Riickgabe gleichartiger, nicht aber derselben Wertpapiere gegeniiber der
Depotbank. Der Depotkunde erhilt von seiner Inlandsbank fiir seine im Ausland erworbenen
und dort verwahrten Wertpapiere eine Gutschrift in Form der Wertpapierrechnung.

Sofern im Konditionenblatt (Punkt B.12.1.) vorgesehen, sind die genannten Verwahrer
berechtigt, Subverwahrer/Lagerstellen zu beauftragen.

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Basis-Prospektes waren international Bestrebungen und
Umsetzungen im Gange, die Verbriefungs- und Verwahrungsform fiir Wertpapiere und deren
Settlement zu iiberarbeiten und in diesem Zusammenhang auch stiickelose Wertpapiere
vorzusehen.

Bei Ausgabe einer internationalen RBI-Emission nach neuen Regelungen (wie oben
beschrieben),  sind entsprechend detaillierten Erlduterungen im Punkt B.12.1. des
Konditionenblattes bzw. in einem Annex zu treffen.

Verwahrung von Namensschuldverschreibungen

Namensschuldverschreibungen (mit Ordervermerk) konnen den
Schuldverschreibungsgldubigern in effektiven Urkunden ausgehindigt oder gemill Punkt
B.12.2. des Konditionenblattes zur Verwahrung gemifl DepG iibernommen oder anderweitig
verwahrt werden.

Rang/Status

Unter "Rang" oder "Status" wird hier die Rangordnung der sich aus dem konkreten
Wertpapier ergebenden Verpflichtungen der Emittentin unter all ihren Verpflichtungen
definiert; davon zu unterscheiden ist das Entstehen/Bestehen/Untergehen dieser
Verpflichtungen infolge in den Wertpapierbedingungen definierter Ereignisse (z.B. bei Credit-
linked Notes deren Bindung an den Status/Bonitit eines Dritten).
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Gegenstindliche RBI-Emissionen kénnen mit nicht-nachrangigem Status, mit nachrangigem
Status, als "Fundierte Bankschuldverschreibungen" (auch "Covered Bonds") oder mit
sonstigem besicherten Status begeben werden.

Der jeweilige Status der konkreten Tranche/Serie ist in Punkt B.13. des Konditionenblattes
der jeweiligen Tranche/Serie angegeben.

A.13.1. Status von nicht-nachrangigen RBI-Emissionen (''Senior Notes'')

A13.2.

i)

Die Senior Notes (d.h. jene RBI-Emissionen, die einen nicht-nachrangigen Status haben)
begriinden — soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen -
unmittelbare, unbedingte, nicht-nachrangige und (unbeschadet der Bestimmungen des
Punktes A.14.) unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind.

Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Senior Notes sind (vorbehaltlich
etwaiger anwendbarer gesetzlicher Ausnahmen und unbeschadet des Vorstehenden)
gleichrangig mit allen anderen gegenwirtigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten und monetdren Verpflichtungen der Emittentin, im
Insolvenzfall jedoch nur soweit, als dies die gesetzlichen Bestimmungen iiber Glaubigerrechte
zulassen.

Status nachrangiger RBI-Emissionen (''Subordinated Notes'")
im Sinne des § 23i.V.n. § 45 Absatz 4 BWG

Demgemadl sind Subordinated Notes solche, welche Forderungen gegen die Emittentin
verbriefen, die im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt werden.

Nachrangige RBI-Emissionen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin — auBler jenen nachrangigen
Verbindlichkeiten, welche ausdriicklich den nachrangigen Schuldverschreibungen im Rang
nachstehen — gleichrangig sind. Im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
gehen die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den nachrangigen RBI-Emissionen im
Anspruch auf Zahlung den Anspriichen von nicht-nachrangigen Gldubigern der Emittentin im
Rang nach. Sie sind jedoch mindestens gleichrangig mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht ihrerseits gemifl ihren Bedingungen gegeniiber
den nachrangigen Schuldverschreibungen im Rang zuriicktreten, und vorrangig vor den
Anspriichen der Aktionédre und den Anspriichen der Glidubiger von Partizipationsscheinen der
Emittentin.

Nachrangige Schuldverschreibungen konnen in Form von "Ergidnzungskapital”,
"Nachrangigem Kapital" oder "Kurzfristigem Nachrangigen Kapital" begeben werden, jeweils
gemilB und in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden Bestimmungen des BWG.

Nachrangige Schuldverschreibungen werden nicht von der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft garantiert. Es besteht daher keine Ausfallsgarantie der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft oder sonstiger dritter Personen.

Status von Ergiinzungskapital gemif § 23 Absatz 7 BWG

Im Sinne des § 45 Absatz 4 BWG Nachrangige Schuldverschreibungen, die
Ergidnzungskapital (gesetzlich anrechenbare Eigenmittel) der Emittentin begriinden konnen,
sind eingezahlt, werden der Emittentin (dem Kreditinstitut) vereinbarungsgemill auf
mindestens 8 (acht) Jahre =zur Verfiigung gestellt und konnen seitens der
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Schuldverschreibungsgldubiger nicht vor Ablauf dieser Frist gekiindigt werden.

Seitens der Emittentin (des Kreditinstitutes) ist eine vorzeitige Kiindigung nur nach Maf3gabe
folgender Bestimmungen zuldssig:

a) die Restlaufzeit der betreffenden Schuldverschreibungen betrdgt noch mindestens 3 (drei)
Jahre; oder

b) die Emittentin kann mit Wirksamkeit vor Ablauf der Restlaufzeit von 3 (drei) Jahren ohne
Kiindigungsfrist kiindigen, wenn dies vertraglich (d.h. in Punkt B.18.1. des entsprechenden
Konditionenblattes der konkreten Tranche/Serie vereinbart) zuldssig ist und sie zuvor Kapital
in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitit nachweislich beschafft hat.

Die Emittentin hat diese Ersatzbeschaffung zu dokumentieren.

Die konkrete Ausgestaltung der auf den gesetzlichen Mindesterfordernissen des BWG
basierenden vertraglichen Rechte, insbesondere Kiindigungsbestimmungen, sind den
Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen.

Fiir den Fall, dass die gesetzliche Anrechenbarkeit als eingezahlte Eigenmittel von bereits
begebenen Erginzungskapital-Emissionen aufgrund einer Novellierung der Bestimmungen
des § 23 Absatz 7 BWG wegfillt, kann die Emittentin vertraglich in den Endgiiltigen
Bedingungen ein Kiindigungsrecht vorsehen. Diesfalls entféllt auch die Verpflichtung zur
Nachbeschaffung.

Fir Emissionen, welche ab dem 1.1.2010 begeben werden, diirfen Zinsen nur insofern
ausbezahlt werden, als diese in den ausschiittungsfahigen Gewinnen gedeckt sind, wobei unter
"ausschiittungsfihigem Gewinn" grundsitzlich der festgestellte Bilanzgewinn des zuletzt
abgeschlossenen Geschiftsjahres der Emittentin auf Basis des FEinzelabschlusses der
Emittentin gemédfB Anlage 2 zu Artikel I § 43, Teil 1, BWG zu verstehen ist.

Der ausschiittungsfihige Gewinn fiir ein Geschiftsjahr kann dabei infolge allfillig zur
Anwendung kommender Ausschiittungsbeschrinkungen und Ausschiittungssperren (z.B.
gemdB § 235 UGB, § 70 Absatz 2 BWG, Beriicksichtigung von aufgetretenen Verlusten
zwischen Bilanzfeststellung und Gewinnverteilungsbeschluss, etc.) geringer sein als der
ausgewiesene Bilanzgewinn.

Fir die Feststellung der Deckung der auszuzahlenden Zinsen im ausschiittungsfihigen
Gewinn ist diesem der als Aufwand verbuchte Zinsaufwand fiir Erginzungskapital der
Emittentin hinzu zu zdhlen. Deckung im ausschiittungsfahigen Gewinn liegt stets dann vor,
wenn danach ein, wenn auch noch so geringer, ausschiittungsfihiger Gewinn verbleibt.

Die Emittentin kann vertraglich weitere Ausschiittungsbeschrinkungen in den Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen.

Die ndhere Ausgestaltung der Zinsenberechnung in Bezug auf die konkreten
Ausschiittungstermine / Kupontermine wird in den Endgiiltigen Bedingungen
(Konditionenblatt) der jeweiligen Serie geregelt. Die Zinsen aus Erginzungskapital konnen
kumulativ oder nicht-kumulativ ausgestaltet sind, wobei die ndhere Ausgestaltung in den
Endgiiltigen Bedingungen (Konditionenblatt) der jeweiligen Serie geregelt ist (Punkt
B.15.2.2.). Kumulativ bedeutet, dass ausgefallene Zinsen (aufgrund mangelnder Deckung in
ausschiittungsfihigen Gewinnen von Vorjahren) in Folgejahren nachgeholt werden, soweit sie
in den ausschiittungsfihigen Gewinnen Deckung finden. In Punkt B.15.2.2. der Endgiiltigen
Bedingungen (Konditionenblatt) ist weiters zu regeln, nach welchem Zeitraum ein Anspruch
von Anlegern auf die Nachholung ausgefallener Zinsen verjéhrt.

Bei FEigenmitteln in Form von nachrangigem Erginzungskapital besteht eine
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iii)

Verlustbeteiligung, wobei Ergénzungskapital vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der
wihrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zuriickgezahlt werden darf.

Die nidhere Ausgestaltung der Abgrenzung in Bezug auf die konkreten Riickzahlungstermine
wird in den Endgiiltigen Bedingungen (Konditionenblatt) der jeweiligen Serie geregelt.

Status von Nachrangigem Kapital geméB § 23 Absatz 8 BWG

Gemidl BWG in der derzeit geltenden Fassung sind Nachrangige RBI-Emissionen, welche
Nachrangiges Kapital der Emittentin (Kreditinstitut) begriinden kénnen, jene Wertpapiere, die
nachrangig gemill § 45 Absatz 4 BWG sind, die eingezahlt sind und folgende Bedingungen
erfiillen:

a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens 5 (fiinf) Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht
festgelegt oder eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der
Schuldverschreibungsgldubiger moglich, ist eine Kiindigungsfrist von zumindest 5 (fiinf)
Jahren vorzusehen; die Emittentin kann hingegen ohne Kiindigungsfrist nach einer Laufzeit
von 5 (fiinf) Jahren kiindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest
gleicher Figenmittelqualitdt beschafft hat; die Frist von 5 (fiinf) Jahren muss ferner nicht
eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, welche
zu einer Zusatzzahlung an den Glédubiger fiihrt, vorzeitig gekiindigt werden und die Emittentin
zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitidt beschafft hat; im
Falle der Kiindigung von Nachrangigem Kapital hat die Emittentin diese Ersatzbeschaffung
zu dokumentieren.

b) Die Bedingungen diirfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstédnden als der Liquidation der Emittentin oder gemél lit a) vor dem vereinbarten
Riickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhiltnisses
betreffend die Nachrangigkeit moglich sind.

¢) Urkunden iiber Nachrangige Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie
Zeichnungs- und Kaufauftrige haben die Bedingungen der Nachrangigkeit ausdriicklich
festzuhalten (§ 864 a ABGB).

d) Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Emittentin muss
ausgeschlossen sein und fiir die Verbindlichkeiten diirfen keine vertraglichen Sicherheiten
durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden.

e) Die Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden ist so zu wihlen, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.

Fiir den Fall, dass die gesetzliche Anrechenbarkeit als eingezahlte Figenmittel von bereits
begebenen Nachrang-Emissionen aufgrund einer Novellierung der Bestimmungen des § 23
Absatz 8 BWG wegfillt, kann die Emittentin vertraglich in den Endgiiltigen Bedingungen ein
Kiindigungsrecht vorsehen. Diesfalls entfillt auch die Verpflichtung zur Nachbeschaffung.

Die konkrete Ausgestaltung der auf den gesetzlichen Mindesterfordernissen des BWG
basierenden vertraglichen Rechte, insbesondere Kiindigungsbestimmungen, ergeben sich aus
Punkt B.18.ff. des Konditionenblattes bzw. sind den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen.

Status von Kurzfristigem Nachrangigen Kapital gemiaf § 23 Absatz 8a BWG
GemilB BWG in der derzeit geltenden Fassung sind Kurzfristig Nachrangige RBI-Emissionen,
welche Kurzfristiges Nachrangiges Kapital der Emittentin (Kreditinstitut) begriinden kénnen,

jene Wertpapiere, die nachrangig gemiBl § 45 Absatz 4 BWG sind, die eingezahlt sind und
folgende Bedingungen erfiillen:
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A13.3.

a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens 2 (zwei) Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht
festgelegt oder eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der
Schuldverschreibungsgldubigers moglich, ist eine Kiindigungsfrist von zumindest 2 (zwei)
Jahren vorzusehen; die Emittentin kann hingegen ohne Kiindigungsfrist nach einer Laufzeit
von 2 (zwei) Jahren kiindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest
gleicher Eigenmittelqualitit beschafft hat; die Frist von 2 (zwei) Jahren muss ferner nicht
eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, die zu
einer Zusatzzahlung an den Gliubiger fiihrt, vorzeitig gekiindigt werden und die Emittentin
zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitit nachweislich
beschafft hat; im Falle der Kiindigung von Kurzfristigem Nachrangigen Kapital hat die
Emittentin die Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;

b) die Bedingungen des § 23 Absatz 8 Ziffer 2 bis 5 BWG sind eingehalten;

c) es ist vertraglich bedungen, dass weder Tilgungs- noch Zinsenzahlungen geleistet werden
diirfen, die zur Folge hitten, dass die anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin unter 100 vH
des Eigenmittelerfordernisses gemdf § 22 Absatz 1 Ziffer 1 bis 5 BWG absinken.

Fiir den Fall, dass die gesetzliche Anrechenbarkeit als eingezahlte Figenmittel von bereits
begebenen  Kurzfristigen-Nachrang-Emissionen  aufgrund einer Novellierung der
Bestimmungen des § 23 Absatz 8a BWG wegfillt, kann die Emittentin vertraglich in den
Endgiiltigen Bedingungen ein Kiindigungsrecht vorsehen. Diesfalls entfdllt auch die
Verpflichtung zur Nachbeschaffung.

Die konkrete Ausgestaltung der auf den gesetzlichen Mindesterfordernissen des BWG
basierenden vertraglichen Rechte, insbesondere Kiindigungsbestimmungen, ergeben sich aus
Punkt B.18.ff. des Konditionenblattes bzw. sind den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen.

Status von Fundierten Bankschuldverschreibungen im Sinne des Gesetzes vom 27.
Dezember 1905, betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen, BGBI. 213/1905
i.d.g.F.

Nach Malgabe der Bestimmungen des Osterreichischen Gesetzes vom 27. Dezember 1905,
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen, BGBI. 213/1905 i.d..g.F. sowie unbeschadet
eingegangener Negativ-Verpflichtungen aus bestehenden oder kiinftigen Titeln ist die
Emittentin ~ gemid3  deren  Statuten  berechtigt, = Tranchen/Serien = Fundierter
Bankschuldverschreibungen zu begeben.

Fundierte Bankschuldverschreibungen sind von eigens dazu berechtigten Kreditinstituten
ausgegebene Schuldverschreibungen gemidll Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend
fundierte Bankschuldverschreibungen, BGBI. Nr. 213/1905 i.d.g.F., fiir welche eine Kaution
fiir die vorzugsweise Deckung (Fundierung) der Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen
zu bestellen ist.

Wird iiber das Vermdgen der Emittentin der Konkurs erdffnet, so bilden die im
Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte eine Sondermasse fiir die Forderungen der
Glaubiger.

Hierzu Ausziige der wesentlichen gesetzlichen Bestimmungen i.d.g.F.:

§ 1. (1) Kreditinstitute, die zur Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen berechtigt sind (§ 1 Absatz 1 Ziffer 9 BWG),
haben nach Mafigabe dieses Bundesgesetzes eine Kaution fiir die vorzugsweise Deckung (Fundierung) der Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu bestellen.

(2) Das Kreditinstitut darf iiber die als Kaution bestellten Vermogenswerte (Absatz 5) nur mit Zustimmung des
Regierungskommissirs verfiigen. Der Regierungskommissir darf seine Zustimmung nur dann erteilen, wenn er die Uberzeugung
gewonnen hat, dass durch die Verfiigung die vorgeschriebene Deckung der fundierten Bankschuldverschreibungen nicht
beeintrachtigt wird.
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(3) Die als Kaution bestellten Vermogenswerte sind vom Kreditinstitut einzeln in ein Deckungsregister einzutragen.
Sicherungsgeschifte (Derivativvertrige) gemd Absatz 5 diirfen nur mit Zustimmung des Regierungskommissérs und des
Vertragspartners des Kreditinstitutes eingetragen werden; eine Eintragung ohne die erforderliche Zustimmung gilt als nicht
erfolgt. Die Zustimmung des Regierungskommissirs zur Eintragung begriindet im Verhiltnis zwischen Kreditinstitut und
Vertragspartner die unwiderlegliche Vermutung, dass der Derivativvertrag vom Kreditinstitut zum Zweck der Verminderung der
in Absatz 5 genannten Risiken abgeschlossen wurde. Die Zustimmung des Vertragspartners des Kreditinstitutes kann fiir mehrere
Derivativvertrige auch im Voraus erteilt werden. Werden Vermogenswerte oder Teile von solchen Vermogenswerten fiir das
Kreditinstitut treuhidndig gehalten (Absatz 6), so ist das jeweils als Treuhédnder tdtige Kreditinstitut im Deckungsregister
anzumerken.

(4) In Ansehung jener Vermogenswerte, an denen ein biicherliches Recht erworben werden kann, ist die Haftung als Kaution in
den offentlichen Biichern auf Grund einer vom Kreditinstitut auszustellenden Erkldrung einzutragen. Wird im Falle des Absatz 6
die Hypothek eines anderen Kreditinstitutes zur Deckung der fundierten Bankschuldverschreibungen bestimmt, so ist das
Kautionsband auf Antrag des anderen Kreditinstitutes in den offentlichen Biichern einzutragen. Die Hypothek darf in das
Deckungsregister des Kreditinstitutes erst eingetragen werden, nachdem das Kautionsband in den offentlichen Biichern
eingetragen worden ist. Zur Loschung des Kautionsbandes ist die Bestidtigung des Regierungskommissérs erforderlich, dass der
Vermogenswert aus dem Deckungsregister geloscht wurde. Von der Eintragung und von der Loschung des Kautionsbandes ist
der Regierungskommissér zu benachrichtigen.

(5) Zur vorzugsweisen Deckung der Anspriiche aus fundierten Bankschuldverschreibungen sind geeignet:
Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Miindelgeldern geeignet sind (§ 230b ABGB);
Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafiir in einem offentlichen Buch eingetragen ist;

Forderungen, wenn sie gegen eine inldndische Korperschaft des offentlichen Rechts, einen anderen Mitgliedstaat des
Europiischen Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen die Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder ortliche
Gebietskorperschaften, fiir welche die zustdndigen Behorden nach Artikel 43 Absatz 1 lit. b Ziffer 5 der Richtlinie 2000/12/EG
eine Gewichtung von hochstens 20% festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der vorgenannten Korperschaften die
Gewihrleistung iibernimmt;

Wertpapiere, wenn sie von einer der in Ziffer 3 genannten Korperschaften begeben wurden oder wenn eine dieser Korperschaften
die Gewihrleistung tibernimmt.

Weiters diirfen zur vorzugsweisen Deckung auch Sicherungsgeschifte (Derivativvertrige) herangezogen werden, die zur
Verminderung der Gefahr kiinftiger Zins-, Wihrungs- oder Schuldnerrisiken — und zwar auch im Konkursfall des Kreditinstitutes
— im Verhiltnis der Vermogenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten Bankschuldverschreibungen dienen.
Der Vertragspartner des Derivativvertrages ist hinsichtlich der Verbindlichkeiten des Kreditinstitutes aus diesem
Sicherungsgeschift beziiglich der im Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte den Gldubigern der fundierten
Bankschuldverschreibungen gleichgestellt.

(6) Als Kaution bestellte Vermogenswerte und Teile von solchen Vermogenswerten eines anderen Kreditinstitutes gemall § 2
Ziffer 20 BWG stehen Vermogenswerten, deren Gldubiger das Kreditinstitut ist, gleich, wenn schriftlich vereinbart ist, dass sie
von diesem anderen Kreditinstitut treuhédndig fiir das Kreditinstitut gehalten werden und sichergestellt ist, dass sie den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes entsprechen. Das Kreditinstitut, welches die Vermogenswerte oder Teile von solchen
Vermogenswerten fiir das Kreditinstitut treuhidndig hilt, hat § 48 BWG mit der Mafigabe anzuwenden, dass die Summe der
derartig gehaltenen Vermogenswerte oder Teile von solchen Vermogenswerten gesondert ausgewiesen wird.

(7) Ist infolge der Riickzahlung von Deckungswerten (Absatz 5) oder aus einem anderen Grunde die vorgeschriebene Deckung
nicht vollstidndig vorhanden, so hat das Kreditinstitut die fehlende Deckung

durch Guthaben bei einer Zentralbank der Zone A (§ 2 Ziffer 18 BWG) oder bei Kreditinstituten geméB § 2 Ziffer 20 BWG oder
durch Geld

zu ersetzen (Ersatzdeckung). Die Ersatzdeckung darf 15% des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen fundierten
Bankschuldverschreibungen nicht tibersteigen.

(8) Die Kaution hat jederzeit zumindest den Tilgungsbetrag und die Zinsen der im Umlauf befindlichen fundierten
Bankschuldverschreibungen sowie die im Falle des Konkurses des Kreditinstitutes (§ 3) voraussichtlich anfallenden
Verwaltungskosten zu decken. Die Satzung des Kreditinstitutes kann vorsehen, dass als Kaution Vermogenswerte derart bestellt
werden, dass ihr Verkehrswert den Barwert der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen zuziiglich einer
sichernden Uberdeckung, die unter angemessener Beriicksichtigung von Marktrisiken zu ermitteln ist, jedoch mindestens 2% zu
betragen hat, deckt.

(9) Gibt ein Kreditinstitut neben fundierten Bankschuldverschreibungen auch Pfandbriefe aus, so hat die Kautionsbestellung fiir
die fundierten Bankschuldverschreibungen und fiir die Pfandbriefe getrennt zu erfolgen. Kreditinstitute konnen fiir fundierte
Bankschuldverschreibungen, die durch die in Absatz 5 Zitfer 3 und 4 genannten Werte gedeckt sind, sowie fiir sonstige fundierte
Bankschuldverschreibungen eine getrennte Kaution bestellen.

§ 2. (1) Die Gldubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen haben das Recht, aus den fiir ihre Anspriiche als Kaution
bestellten Vermogenswerten vorzugsweise befriedigt zu werden.
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(2) Auf die in das Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte darf nur zugunsten von Anspriichen aus den fundierten
Bankschuldverschreibungen und aus Derivativvertrigen Exekution gefiihrt werden. Eine Aufrechnung gegen in das
Deckungsregister eingetragene Forderungen findet nicht statt. Die Forderung darf in das Deckungsregister des Kreditinstitutes
erst eingetragen werden, nachdem das Kreditinstitut die Haftung der Forderung und den Aufrechnungsausschluss dem Schuldner
angezeigt hat. Dies gilt nicht fiir eine nach allgemeinem Zivilrecht zuldssige Aufrechnung von Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Derivativvertrigen gemil § 1 Absatz 5.

(3) Der Regierungskommissér hat, wenn er die Rechte der Gldubiger der fundierte Bankschuldverschreibungen fiir gefihrdet
erachtet, die Bestellung eines gemeinsamen Kurators zur Vertretung dieser Gldubiger beim zusténdigen Gericht zu erwirken. Ein
solcher Kurator ist im Falle des Konkurses des Kreditinstitutes durch das Konkursgericht von Amts wegen zu bestellen. Die
Bestellung eines solchen Kurators kann auch von demjenigen, dessen Rechte in ihrem Gange durch den Mangel einer
gemeinsamen Vertretung der Gldubiger der Schuldverschreibungen gehemmt wiirden, begehrt werden. Auf diese Kuratoren sind
die Bestimmungen des Gesetzes RGBl. Nr. 49/1874 anzuwenden, welche in Ansehung der gemeinsamen Kuratoren zur
Vertretung der Glaubiger von Schuldverschreibungen gelten.

Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

§ 3. (1) Wird iiber das Vermogen des Kreditinstitutes der Konkurs eroffnet, so bilden die im Deckungsregister eingetragenen
Vermogenswerte eine Sondermasse fiir die Forderungen der Gldubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen (§ 48
Konkursordnung — KO).

(2) Fur die Verwaltung der Sondermasse hat das Konkursgericht unverziiglich einen besonderen Verwalter zu bestellen (§ 86
KO). Vor dessen Bestellung ist die FMA zu horen. Die Rechte und Pflichten des Regierungskommissérs bleiben unberiihrt. Auf
die Entlohnung des besonderen Verwalters sind die §§ 82 bis 82d KO nicht anzuwenden.

(3) Der besondere Verwalter hat fillige Forderungen der Gldubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen aus der
Sondermasse zu erfiillen und die dafiir erforderlichen Verwaltungsmafinahmen mit Wirkung fiir die Sondermasse zu treffen, etwa
durch Einziehung filliger Forderungen, VerduBerung einzelner Deckungswerte oder durch Zwischenfinanzierungen.

(4) Die im Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte sind vom besonderen Verwalter nach Anhorung des
Masseverwalters und des Gldubigerausschusses mit Zustimmung des fiir die Gldubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen bestellten Kurators gemeinsam an ein geeignetes Kreditinstitut zu verdufBern, das gleichzeitig
samtliche Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschreibungen zu iibernehmen hat. Das iibernehmende
Kreditinstitut kann den {ibernommenen Deckungsstock getrennt von einem eigenen Deckungsstock fithren. Fiir die
Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschreibungen haftet das iibertragende Kreditinstitut neben dem
iibernehmenden Kreditinstitut weiter. Die VerduBerung der Sondermasse bedarf der Genehmigung des Konkursgerichts. Die
Ubertragung ist nach Eintritt der Rechtskraft des Genehmigungsbeschlusses durch Aufnahme in die Insolvenzdatei (§ 14
Insolvenzrechtseinfithrungsgesetz — IEG) 6ffentlich bekannt zu machen.

(5) Der Erlos aus der Ubertragung der Sondermasse samt der Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschreibungen
flieBt in die gemeinschaftliche Konkursmasse. Vor der Ubertragung der Sondermasse sind nur jene Vermogenswerte aus der
Sondermasse der gemeinschaftlichen Konkursmasse zu iiberlassen, die zur Deckung der Forderungen der Gliubiger der
fundierten Bankschuldverschreibungen, der sichernden Uberdeckung nach § 1 Absatz 8 und der Sondermassekosten
offensichtlich nicht notwendig sind.

(6) Die Gldubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen konnen ihre Forderungen als Konkursglaubiger nur mit dem
Ausfall oder, solange dieser nicht endgiiltig feststeht, dem mutmaBlichen Ausfall geltend machen. Nur insoweit ist auf die
Forderungen der Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen § 14 Absatz 2 KO anzuwenden.

(7) Anstelle einer Ubertragung nach Absatz 4 hat der besondere Verwalter alle noch nicht filligen Forderungen aus den
fundierten Bankschuldverschreibungen bereits vor der vereinbarten Filligkeit zum Barwert zu tilgen, wenn dies fiir den Fall des
Konkurses in den Statuten vorgesehen ist und die Deckungsmasse hierfiir voraussichtlich ausreicht. Dies bedarf der
Genehmigung des Konkursgerichts. Der Barwert ist unter Zugrundelegung der eine marktiibliche Anzahl von Banktagen vor der
Tilgung giiltigen Marktdaten zuziiglich eines marktiiblichen Auf- oder Abschlages zu ermitteln. Die im Deckungsregister
eingetragenen Vermogenswerte diirfen nicht unter dem Verkehrswert verduBert werden. Sdmtliche Forderungen aus den
fundierten Bankschuldverschreibungen sind zum Barwert gleichzeitig zu tilgen, sobald der erzielte Erlos dazu ausreicht. Der
verbleibende Erlos sowie nicht verduflerte Deckungswerte flieen in die gemeinschaftliche Konkursmasse.

(8) Ist eine GesamtverduBerung nach Absatz 4 nicht moglich und reichen die im Deckungsregister eingetragenen
Vermogenswerte zur Befriedigung der Gldubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen nicht aus, so hat das Konkursgericht
auf Antrag des besonderen Verwalters die Verwertung der Sondermasse zu genehmigen. In diesem Fall gelten die Forderungen
aus den fundierten Bankschuldverschreibungen zur Ginze als féllig. Aus dem Erlos hat der besondere Verwalter die Glaubiger
der fundierten Bankschuldverschreibungen anteilig zu befriedigen. Gehoren zur Konkursmasse eigene fundierte
Bankschuldverschreibungen des Kreditinstitutes, so sind sie bei der Berechnung der auf die einzelnen fundierten
Bankschuldverschreibungen entfallenden Anteile an dem Erlos aus der Sondermasse mitzuzéhlen.

(9) Die Verwertung nach Absatz 7 und 8 ist vom besonderen Verwalter nach § 119 KO vorzunehmen. Gldubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen gelten nicht als Absonderungsberechtigte im Sinne des § 120 KO.

§ 4.

Die Zustimmung des Regierungskommissérs (§ 1 Absatz 2) kann hinsichtlich jener Bestinde an Bargeld und Wertpapieren
entfallen, die nach dem Ermessen des Regierungskommissérs zur Besorgung des laufenden Dienstes erforderlich sind.
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§ 4a. Fundierte Bankschuldverschreibungen, die nach Maigabe der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes ausgegeben werden,
sind zur Anlegung von Miindelgeld geeignet (§ 230b Ziffer 5 ABGB).

§5.

Werden Schuldverschreibungen der in § 1 bezeichneten Art von Landesanstalten unter der Haftung des Landes ausgegeben, so ist
zur Erfiillung der im Gesetze dem Regierungskommissér zugewiesenen Aufgaben die Landesregierung oder, wenn diese einen
besonderen Kommissir bestellt, der Kommissér der Landesregierung berufen.

Die beziiglichen maBigeblichen Bestimmungen sind in § 18a der Satzung der Emittentin (dzt.
in der Fassung des Beschlusses vom 8. Juli 2010) nédher ausgefiihrt und lauten wie folgt:

"Besondere Bestimmungen fiir die Ausgabe fundierter Bankschuldschreibungen

1. Insoweit die Gesellschaft fundierte Bankschuldverschreibungen im Sinne des Gesetzes
vom 27. Dezember 1905, betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (FBSchVG)
begibt, sind die durch dieses Gesetz in der jeweils giiltigen Fassung vorgeschriebenen
Bestimmungen zur Bestellung einer Kaution fiir die vorzugsweise Deckung (Fundierung) der
Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen einzuhalten.

2. Zur vorzugsweisen Deckung (Fundierung) der Anspriiche aus fundierten
Bankschuldverschreibungen konnen sidmtliche gemid FBSchVG in der jeweils giiltigen
Fassung zuldssigen Forderungen (Guthaben) oder Wertpapiere und Sicherungsgeschifte
(Derivativvertrige) als Deckungsfonds bestellt werden.

3. Die als Kaution bestellten Vermogenswerte sind einzeln in ein Deckungsregister
einzutragen.
4. Die Deckung der sich im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen

hat jederzeit eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

a) die Kaution hat zumindest den Tilgungsbetrag und die Zinsen der im Umlauf
befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen sowie die im Konkursfall der
Gesellschaft voraussichtlich anfallenden Verwaltungskosten zu decken, oder

b) der Verkehrswert der als Kaution bestellten Vermdgenswerte hat den Barwert der im
Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen zuziiglich einer sichernden
Uberdeckung, die unter angemessener Beriicksichtigung von Marktrisiken zu ermitteln
ist, jedoch mindestens 2 % zu betragen hat, zu decken.

Die urspriinglich gemaB lit. a) oder lit. b) gewihlte Methode der Deckungsrechnung fiir die
Kaution wird fiir die jeweilige Bankschuldverschreibung durchgehend beibehalten."

Nihere Bestimmungen einer solchen allfilligen Tranche/Serie, insbesondere

* Bezeichnung des der jeweiligen Serie / Tranche zugeordneten Deckungsstockes

e Art der Bewertung des Deckungsstockes

* Art und Zusammensetzung des Deckungsstockes
finden sich in Punkt B.13.3. des Konditionenblattes. In allen anderen Fillen wird dieser
Passus als "nicht anwendbar" bezeichnet.

A.13.4. Sonstige mit besichertem Status begebene Nicht-Dividendenwerte
Die Emittentin behilt sich vor, nach Mallgabe der Zuldssigkeit gesetzlicher Bestimmungen
oder bestehender vertraglicher Verpflichtungen, Tranchen/Serien mit besonders besicherten

Zinsen- und Riickzahlungsanspriichen zu begeben.

Nihere Bestimmungen einer solchen allfdlligen Tranche/Serie samt Ausfiihrungen betreffend
die Modalitéten einer dafiir erforderlichen Sicherstellung finden sich in Punkt B.13.4. des
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Konditionenblattes. In allen anderen Fillen wird dieser Passus als "nicht anwendbar"
bezeichnet.

A.13.5. Garantien Dritter

A.13.5.1.

Die Emittentin behilt sich vor, nach MaBigabe der geltenden Gesetze Emissionen/Serien mit
Garantien Dritter zu begeben.

Nihere Bestimmungen einer solchen allfilligen Tranche/Serie sowie Angaben betreffend
einen allfilligen Garanten finden sich in Punkt B.13.5. des Konditionenblattes sowie in einem
allenfalls zu erstellenden Annex.

In allen anderen Fillen wird dieser Passus als "nicht anwendbar" bezeichnet.

Art der Garantie

A.13.5.2.

Beschreibung jeder Vereinbarung, mit der sichergestellt werden soll, dass jeder Verpflichtung,
die fiir die Emission von grof3er Bedeutung ist, angemessen nachgekommen wird, und zwar in
Form einer  Garantie, Sicherheit, "Keep well"-Ubereinkunft, "Mono-line"-
Versicherungspolizze oder einer gleichwertigen Verpflichtung (nachfolgend unter dem
Oberbegriff "Garantien" zusammengefasst, wobei ihr Steller diesbeziiglich als
"Garantiegeber" bezeichnet wird).

Unbeschadet der vorangehenden allgemeinen Bemerkungen umfassen derartige
Vereinbarungen auch Verpflichtungen zur Gewihrleistung der Riickzahlung von Schuldtiteln
und/oder der Zahlung von Zinsen. In der Beschreibung sollte auch dargelegt werden, wie mit
der Vereinbarung sichergestellt werden soll, dass die garantierten Zahlungen ordnungsgeméf
bedient werden.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in Punkt B.13.5.1.
des Konditionenblattes enthalten. In allen anderen Fillen wird dieser Passus als "nicht
anwendbar" bezeichnet.

Anwendungsbereich der Garantie

A.13.5.3.

Es sind Einzelheiten iiber die Bedingungen und den Anwendungsbereich der Garantie offen
zu_legen. Unbeschadet der vorangehenden allgemeinen Bemerkungen miissen diese
detaillierten Angaben jede Besonderheit bei der Anwendung der Garantie im Falle eines
Ausfalls im Sinne der Sicherheit und der wesentlichen Bedingungen einer "Mono-line"-
Versicherung oder einer "Keep well"-Ubereinkunft zwischen dem Emittenten und dem
Garantiegeber umfassen. Auch miissen detaillierte Angaben zu einem eventuellen Vetorecht
des Garantiegebers in Bezug auf Verinderungen bei den Rechten eines Wertpapierinhabers
gemacht werden, so wie dies bei einer "Mono-line"-Versicherung oftmals der Fall ist.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in Punkt B.13.5.2.
des Konditionenblattes enthalten. In allen anderen Fillen wird dieser Passus als "nicht
anwendbar" bezeichnet.

Offenzulegende Informationen iiber den Garantiegeber

Der Garantiegeber muss Informationen iiber sich selbst offen legen, so als wire er der Emittent

desselben Wertpapiertyps, der Gegenstand der Garantie ist.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in Punkt B.13.5.3.
des Konditionenblattes enthalten. In allen anderen Fillen wird dieser Passus als "nicht
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anwendbar" bezeichnet.

A.13.5.4. Einsehbare Dokumente

Angabe des Ortes, an dem das Publikum die wesentlichen Vertrige und sonstige Dokumente in Bezug

auf die Garantie einsehen kann.

Im Falle des Vorliegens einer Garantie sind die entsprechenden Angaben in Punkt B.13.5.4.
des Konditionenblattes enthalten. In allen anderen Fillen wird dieser Passus als "nicht
anwendbar" bezeichnet.

A.13.6. Anderungen/Bekanntmachungen/Nachweis des Status

A.l14.

A.I5.

Tranchen/Serien konnen im Falle des Eintrittes bestimmter FEreignisse (wie z.B.
Zinsenauszahlungsverbot, etc.) besondere Modi fiir diesbeziigliche Bekanntmachungen oder
Nachweise vorsehen. (Punkt B.13.6. des Konditionenblattes)

Negativverpflichtung ('"'Negative Pledge Clause'")

Im Regelfall wird sich die Emittentin bei gegenstindlichen Emissionen von Senior Notes
keiner Negativverpflichtung unterwerfen (siehe Punkt B.14. des Konditionenblattes: "nicht
anwendbar").

Sofern in Punkt B.14.1. des Konditionenblattes einer Senior Note "ja" oder "anwendbar”
angegeben ist, unterwirft sich RBI der dann in Punkt B.14.2. des Konditionenblattes im
Volltext anzugebenden Negative Pledge Clause.

Verzinsung im weiteren Sinne

Gegenstéindliche RBI-Emissionen konnen entweder unverzinslich sein oder eine Verzinsung
(als Prozentsatz ausgedriickter Zinssatz, i.d.R. iiblich bei Nominalwerten) bzw. Ausschiittung
(Ausschiittungsbetrag, i.d.R. iiblich bei Stiickwerten), und deren Kombinationen vorsehen. In
Folge werden Zinsen und Ausschiittung als Zinsen im weiteren Sinn benannt.

Emissionen mit Verzinsung i.w.S. kdnnen
- festverzinslich oder
- variabel verzinslich sein oder
- eine Kombination von festverzinslich oder variabler Verzinsung aufweisen.
Die variable Verzinsung i.w.S. kann:
- "mit an BezugsgroBen gebundener Verzinsung",
-"gewinnabhéngig",
- "mit an Basiswerte gebundener Ausschiittung" ausgestattet sein, insbesondere auch
(anstelle/ergénzend) den Inhaber zum Erwerb von iibertragbaren Wertpapieren, oder zum
Empfang eines Barbetrages im Rahmen eines Barausgleiches, der durch Bezugnahme auf

andere Instrumente, namentlich iibertragbare Wertpapiere, Wiahrungen, Zinsséitze oder
Renditen, Rohstoffe, oder andere Assets, Indizes oder Messzahlen festgesetzt wird,
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berechtigen
- mit Kombinationen hievon
ausgestattet sein.

Die konkreten Berechnungsparameter sind in Punkt B.15. und Punkt B.15.8. des
Konditionenblattes angefiihrt.

A.15.1. Verzinsungsbasis

Die Verzinsung i.w.S. kann auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen, auf den
eingezahlten Betrag je Stiick oder eine andere Basis bezogen festgelegt werden
("Verzinsungsbasis")

Die fiir die entsprechende Tranche/Serie festgelegte Basis ist in Punkt B.15.1. des
Konditionenblattes festgelegt.

A.15.2. Bedingungen/Zulissigkeit der Auszahlung von Zinsen/Nachzahlungsverpflichtungen

Die Auszahlung von Zinsen i.w.S. bestimmter Tranchen/Serien kann vertraglich oder
gesetzlich an Bedingungen (wie. z.B. ausreichende Deckung im ausschiittungsfihigen Gewinn
der Emittentin) gekniipft sein.

Sind solche Bedingungen vereinbart oder im Zeitpunkt der Emission bereits gesetzlich
vorgesehen, ist dies in Punkt B.15.2.1. des Konditionenblattes geregelt.

Eine allfillige Nachzahlungsverpflichtung kann in Punkt B.15.2.2. des Konditionenblattes
vereinbart werden.

A.15.3. Gesamt-Zinsenlauf/Verzinsungsbeginn/Verzinsungsende

A.15.3.1.

Als Gesamt-Zinsenlauf bezeichnet man die Gesamt-Periode der Verzinsung i.w.S., somit
jenen auf eine Tranche/Serie beziiglichen Zeitraum, auf welchen Zinsen i.w.S. in gleicher oder
unterschiedlicher Weise berechnet und bezahlt werden ("Gesamt-Zinsenlauf™).

Der Gesamt-Zinsenlauf kann in mehrere einzelne Zinsenlaufperioden gemdf Punkt A.15.5.
unterteilt werden.

Der Gesamt-Zinsenlauf ist in Punkt B.15.3. des Konditionenblattes bestimmt.

Verzinsungsbeginn

A.15.3.2.

Der Verzinsungsbeginn bezeichnet den ersten Kalendertag (einschlielich) des Gesamt-
Zinsenlaufes und somit den Beginn der (ersten) Zinsenlaufperiode geméf Punkt A.15.5. dieser
Basis-Bedingungen.

Die Verzinsung einer konkreten Tranche/Serie erfolgt ab dem im Konditionenblatt unter
Punkt B.15.3.1. festgelegten Tag (einschlie3lich).

Verzinsungsende

Das Verzinsungsende bezeichnet den letzten Kalendertag (einschlieflich) des Gesamt-
Zinsenlaufes und somit das Ende der (letzten) Zinsenlaufperiode gemif3 Punkt A.15.5. dieser
Basis-Bedingungen.

Siehe Punkt B.15.3.2. des Konditionenblattes
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A.15.4. Kupontermine/Geschiiftstagekonvention fiir Kupontermine /
Zinsenzahlungstage

Der Kupontermin bezeichnet den im Konditionenblatt unter Punkt B.15.4. festgelegten
Kalendertag, fiir welchen eine allfillige (periodische oder a-periodische oder einmalige)
Zinsenzahlung/Ausschiittung — vorbehaltlich der diesbeziiglich festgelegten
Geschiftstageskonvention — als féllig und zahlbar vereinbart ist.

Féllt der Kupontermin jedoch auf einen Tag, der gemidll Punkt B.15.4.1. des
Konditionenblattes kein Geschiftstag ist, verschiebt sich die Filligkeit und Zahlbarkeit der
Zinsen/Ausschiittung gemifl der im Punkt B.15.4.2. des Konditionenblattes festgelegten
Geschiftstagekonvention auf den Zinsenzahlungstag (das ist jener Tag, an welchem die
Zinsen/Ausschiittung infolge einer zur Anwendung kommenden Geschiftstageskonvention
fillig und zahlbar wird/werden und welcher vom Kupontermin abweicht).

Fiir die entsprechenden Zinsenlaufperioden kann "adjusted" oder "unadjusted" gemif3 Punkt
5.1./A.15.5. dieser Basis-Bedingungen in Punkt B.15.5.1. des Konditionenblattes vereinbart
sein.

Die Zinsen i.w.S. sind - sofern im Konditionenblatt unter Punkt B.15.4.3. nicht anders
vereinbart — nachtriiglich, d.h. an dem dem Ende einer Zinsenlaufperiode (gemill Punkt
5.1/A.15.5. dieser Basis-Bedingungen) folgenden Kalendertag, welcher der o.a.
Geschiftstagekonvention fiir Kupontermine unterliegt, féllig und zahlbar.

A.15.5. Zinsenlaufperiode(n)

Ist fiir eine Serie/Tranche "verzinslich im weiteren Sinne" vereinbart, so kann diese
Verzinsung wihrend dem Gesamt-Zinsenlauf der Tranche/Serie einmalig, periodisch oder a-
periodisch berechnet werden.

Zinsenlaufperioden sind dabei jene Teil-Zeitrdume des Gesamt-Zinsenlaufes, fiir welche
gleichartige Zinsen berechnet und bezahlt werden, beginnend mit dem ersten Kalendertag der
Zinsenlaufperiode (einschlieflich) und endend mit dem letzten Kalendertag der beziiglichen
Zinsenlaufperiode (einschlieBlich).

Marktiiblich sind insbesondere ganzjihrige, halbjihrige und vierteljdahrige Zinsenlaufperioden.

Unterliegen die Zinsenlaufperioden einer Anpassung durch eine Geschiftstagekonvention, so
ist dies unter Punkt B.15.5.1. des Konditionenblattes als "adjusted", andernfalls als
"unadjusted" vermerkt.

Fillt im Falle von "Zinsenlaufperioden adjusted" der in Punkt B.15.4. des Konditionenblattes
festgelegte Kupontermin einer beziiglichen Zinsenlaufperiode auf einen Tag, der geméil
Punkt B.15.4.1. des Konditionenblattes kein Geschéftstag ist, so verschiebt sich dieser Tag
auf den Zinsenzahlungstag und verschieben sich somit auch die beziigliche sowie die folgende
Zinsenlaufperiode. Dabei endet eine Zinsenlaufperiode regelmidBig an dem dem
Zinsenzahlungstag unmittelbar vorangehenden Kalandertag und beginnt eine neue
Zinsenlaufperiode am Zinsenzahlungstag der dieser vorangehenden Zinsenlaufperiode.

Féllt im Falle von "Zinsenlaufperioden unadjusted" der in Punkt B.15.4. festgelegte
Kupontermin einer beziiglichen Zinsenlaufperiode auf einen Tag, der gemil Punkt B.15.4.1.
des Konditionenblattes kein Geschiftstag ist, so verschiebt sich lediglich die Filligkeit und
Zahlungen auf den Zinsenzahlungstag und bleibt die laufende sowie bleiben die folgenden
Zinsenlaufperioden dabei unverindert.

A.15.6. Zinsenfestsetzungstag
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Der Zinsenfestsetzungstag bezeichnet den im Konditionenblatt unter Punkt B.15.6.
festgelegten Tag, an welchem die mafigeblichen Zinssétze/Ausschiittungsbetrige fiir eine
beziigliche Zinsenlaufperiode festgelegt werden ("Zinsenfestsetzungstag").

Fillt der Zinsenfestsetzungstag auf einen Tag, der in Punkt B.15.6.1. des Konditionenblattes
kein Geschiftstag ist, verschiebt er sich gemil Punkt B.15.6.2. der im Konditionenblatt
festgelegten Geschiftstagekonvention.

Zinsenfestsetzungstage, welche nach Beginn der beziiglichen Zinsenlaufperiode liegen,
werden in Punkt B.15.6.3. gesondert angefiihrt und allfdllige Modi der Stiickzinsen-
Berechnung und steuerlichen Handhabung beschrieben.

A.15.7. Zinstagequotient

Soferne Zinsen fiir einen anderen Zeitraum als einem ganzen Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten.

Der Zinstagequotient gilt sowohl fiir Zinsenlaufperioden als auch fiir andere
Zinsenberechnungszeitriume (Stiickzinsen, Kiindigung etc.) und kann fiir unterschiedliche
Zinsenlaufperioden einer Tranche/Serie gesondert vereinbart werden.

Er bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsenbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebig festzulegenden Zeitraum:

(i) im Falle dass '"Actual/365" oder ''Act/Act'" oder '"Act/Act (ISDA) oder
sActual/Actual-ISDA”  festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Zinsenberechnungszeitraum oder der Aufzinsungsperiode (Compounding Period), dividiert
durch 365 (oder, wenn ein Teil des Zinsenberechnungszeitraumes oder der
Aufzinsungsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe (x) der tatsdchlichen Anzahl in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsenberechnungszeitraums oder der Aufzinsungsperiode,
dividiert durch 366 und (y) der tatsdchlichen Anzahl nicht in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsenberechnungszeitraumes oder der Aufzinsungsperiode, dividiert durch 365);

(i) im Falle dass ,,Actual/365 (Fixed)’’ oder 'Act/365 (Fixed)" festgelegt ist, die
tatsidchliche Anzahl der Tage im Zinsenberechnungszeitraum/in der Aufzinsungsperiode
(Compounding Period), dividiert durch 365;

(iii) falls ,,Actual/360° oder "Act/360" festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Zinsenberechnungszeitraum/ in der Aufzinsungsperiode (Compounding Period), dividiert
durch 360;

(iv) im Falle dass ,,30/360”’, ,,360/360°° oder ,,Bond Basis’’ festgelegt ist, die Anzahl von
Tagen im Zinsenberechnungszeitraum/in der Aufzinsungsperiode (Compounding Period),
dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn (a) der letzte Tag des
Zinsenberechnungszeitraums/der Aufzinsungsperiode féllt auf den 31. Tag eines Monats,
wihrend der erste Tag des Zinsenberechnungszeitraums nicht auf den 30. oder den 31. Tag
eines Monats fdllt, wihrend der erste Tag des Zinsenberechnungszeitraumes/der
Aufzinsungsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monates fillt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu
behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des Zinsenberechnungszeitraumes / der
Aufzinsungsperiode fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).

(v) im Falle dass ,,30E/360°’ oder ,,Eurobond Basis’’ festgelegt ist, die Anzahl der Tage im
Zinsenberechungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, und zwar ohne
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Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Zinsenberechnungszeitraums, es sei denn,
dass im Falle eines am Tilgungstag (Riickzahlungstag) endenden Zinsenberechnungszeitraums
der Tilgungstag (Riickzahlungstag) der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt);

(vi) im Falle dass "'Actual/Actual-ICMA" oder ""Act/Act (ICMA)'' festgelegt ist,

(a) wenn der Zinsenberechnungszeitraum gleich oder kiirzer ist als die Zinsenlaufperiode, in
die das Ende des Zinsenberechnungszeitraumes féllt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im

Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt aus (x) der tatsdchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw. Anzahl der
Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das
gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren.

(b) wenn der Zinsenberechnungszeitraum lidnger ist als die Zinsenlaufperiode, in die das Ende
des Zinsenberechnungszeitraumes fillt, die Summe aus:

(A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die
Zinsenlaufperiode fallen, in welcher der Zinsenberechnungszeitraum beginnt, dividiert durch
das Produkt aus (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y)
der Anzahl der Kupontermine bzw. Anzahl der Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren, und

(B) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die
nichste Zinsenlaufperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (x) der tatsdchlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw. Anzahl der
Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das
gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren.

Der jeweilige fiir die Tranche/Serie/Zinsenberechnungszeitraum  anzuwendende
Zinstagequotient bzw. andere Formen fiir diesen sind in Punkt. B.15.7. des
Konditionenblattes angegeben.

A.15.8. Zinssatz/Ausschiittungsbetrige

Werden die Schuldverschreibungen einer betreffenden Tranche/Serie verzinst (i.w.S.), so wird
der fiir die jeweiligen Zinsenlaufperioden anzuwendende Zinssatz/Berechnungsmodus fiir
Ausschiittungen in Prozentsitzen, Formeln oder Absolutbetrigen gemill Punkt B.15.8. des
Konditionenblattes festgelegt.

Schuldverschreibungen, welche mit einer festen Verzinsung (Nominalzinssatz oder fester
Ausschiittungsbetrag) ausgestattet sind, werden auch als "Fixed Rate Notes" bezeichnet.

Ist (teilweise) variable Verzinsung vereinbart, so kann fiir den diesbeziiglichen
Ausschiittungsbetrag einer oder mehrerer Zinsenlaufperioden ein Mindestzinssatz oder
Mindestausschiittungsbetrag  ("Floor") und/oder ein Hochstzinssatz oder maximaler
Ausschiittungsbetrag ("Cap") vereinbart werden.

(Siehe dazu Punkt B. 5.8.1. und B.15.8.2. des Konditionenblattes.)

Auf "Nullkupon-Schuldverschreibungen" werden keine periodischen Zinsenzahlungen
geleistet. An deren Stelle tritt der Unterschiedsbetrag zwischen dem (Erst-)Ausgabekurs und
dem Tilgungskurs, welche die Berechnungsbasis fiir die so genannte "Emissionsrendite”
(Ertrag eines Wertpapiers unter der Primisse des Erwerbes zum Erstausgabekurs und des
Haltens bis zur Tilgung zum Tilgungskurs ohne Beriicksichtigung von Spesen) darstellen.

(Siehe Punkt B. 15.8.3. des Konditionenblattes.)

IV- 167



A.15.9. Ersatzregelungen zur Zinssatzfestsetzung

Sollte die Primdrquelle gemad Punkt B.15.9. des Konditionenblattes zur Festlegung des
Zinssatzes nicht zur Verfiigung stehen, wird der Zinssatz gemill den Angaben in Punkt
B.15.9. des Konditionenblattes fixiert.

A.15.10. Berechnungsstelle (Calculation Agent)

Sofern unter Punkt B.15.10. des Konditionenblattes nicht anders festgelegt, fungiert die
Emittentin (RBI ) als Berechnungsstelle.

A.15.11. Verdffentlichung der Zinssdtze/Ausschiittungsbetrige

Sofern in Punkt B.15.11. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, sind Angaben {iber
die jeweils festgelegten Zinssitze/Ausschiittungsbetrige am Sitz der Emittentin, Am Stadtpark
9, A-1030 Wien, Bereich Capital Markets, erhiltlich. Eine gesonderte Veroffentlichung wird
nicht erfolgen.

A.15.12. Rundungen von Bezugsgrofien und Zinssditzen

Sind fir die Berechnung von Zinssdtzen Rundungen der  beziiglichen
Prozentsitze/BezugsgroBlen anzuwenden, ist dies in Punkt B.15.12. des Konditionenblattes
angegeben.

Soferne in Punkt B.15.12. des Konditionenblattes nicht anderes vorgesehen, werden Zinssitze
auf 3 (drei) Stellen nach dem Komma gerundet.

A.15.13. Sonderbestimmungen fiir die Verzinsung von Nullkupon-Schuldverschreibungen

Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keine periodischen Zinsenzahlungen geleistet.
An deren Stelle tritt der Unterschiedsbetrag zwischen (Erst-) Ausgabekurs und Tilgungskurs,
welche die Berechnungsbasis fiir die so genannte "Emissionsrendite” (Ertrag eines
Wertpapiers unter der Pramisse des Erwerbes zum (Erst-)Ausgabekurs und des Haltens bis zur
Tilgung zum Tilgungskurs ohne Beriicksichtigung von Spesen) darstellen.

Die jeweilige Emissionsrendite wird in Punkt B.15.8.3. des Konditionenblattes angegeben.

A.16. Laufzeit/Option zur Prolongation
A.16.1. Laufzeitbeginn

Die Laufzeit einer entsprechenden Tranche/Serie beginnt an dem im Konditionenblatt unter
Punkt B.16.1. angegebenen Kalendertag ("Laufzeitbeginn") und schlie3t den dort genannten
Kalendertag mit ein.

Der Laufzeitbeginn einer Tranche/Serie kann dabei mit dem "(Erst-) Valutag" und/oder mit
dem ersten Tag der Verzinsung ("Verzinsungsbeginn") zusammenfallen oder von diesem
verschieden sein.

A.16.2. Laufzeitende
Das Laufzeitende einer entsprechenden Tranche/Serie ("Laufzeitende") entspricht regelmifBig

dem dem Tilgungstermin vorangehenden Kalendertag und kann dabei mit dem letzten Tag der
Verzinsung ("Verzinsungsende") zusammenfallen oder von diesem verschieden sein.
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Gegebenenfalls / im Fall von Abweichungen wird das Laufzeitende in Punkt B.16.2. des
Konditionenblattes angegeben.

Ist ein Laufzeitende nicht vereinbart, so ist diese Tranche in Punkt B.6.2. des
Konditionenblattes mit der Bezeichnung "Perpetual” versehen.

A.16.3. Laufzeit in TT/MM/JJ]

Die Laufzeit einer konkreten Tranche/Serie kann gegebenenfalls — insbesondere bei
zwingender Einhaltung gesetzlicher Mindestlaufzeiten - durch die im entsprechenden
Konditionenblatt unter Punkt B.16.3. angegebene Anzahl von Kalendertagen, Monaten und
Jahren konkretisiert werden und bezeichnet diesfalls — sofern nicht anders vereinbart - die
Dauer der Kapitalbindung.

A.16.4. Option zur Prolongation

In  Punkt B.16.4. des Konditionenblattes kann der Emittentin oder den
Schuldverschreibungsgldubigern fiir eine bestimmte Tranche/Serie die Option einer
Prolongation eingerdumt werden.

A.16.5. Modus der Ausiibung der Prolongation

Wird eine Option zur Prolongation vereinbart, ist der Modus der Ausiibung dieser
Prolongation (Optionsfrist/Prolongationsdauer/etc.) in Punkt B.16.5. des Konditionenblattes
geregelt.

A.17. Tilgung zum vorgesehenen Tilgungstermin
Emissionen unter diesem Basis-Prospekt konnen

. endfillig

. mit Teiltilgung

. mit vereinbarter "Lieferung"
. oder Kombinationen davon
begeben werden.

Im Regelfall wird die Tilgung des Wertpapiers durch  Gutschrift am
Wertpapierverrechnungskonto im Wege der Zahlstelle und der das Depot fithrenden Bank
erfolgen.

Die entsprechenden bzw. abweichenden Modalititen sind den Basis-Bedingungen (siehe Teil
IV Punkt 5.1./A.17. bis 24. dieses Basis-Prospektes) sowie den Punkten 4.8. und B.17. bis
B.24. des jeweiligen Konditionenblattes der relevanten Tranche/Serie zu entnehmen.

In Punkt B.17. des Konditionenblattes ist angegeben, ob fiir die betreffende Serie
"Endfilligkeit" oder "Teiltilgungen" oder "Lieferung" vereinbart wurde.

A.17.1. Teiltilgungen

Soweit nicht zuvor bereits, wie in Punkt 5.1./A.18. (Kiindigungsrechte), A.19.ff. (Vorzeitige
Riickzahlung) oder A.25. (Riickkauf vom Markt) dieser Basis-Bedingungen vorgesehen,
zuriickgezahlt, angekauft und entwertet, oder bei abweichender Verldngerung des relevanten
Teiltilgungstermins (d.h. einem der im Konditionenblatt festgelegten Termine) nach Wahl der
Emittentin oder der Inhaber gemidfl Punkt A.16., wird jede Serie, fiir die "Teiltilgungen"
vereinbart sind, an den angegebenen Teiltilgungsterminen bzw. den diesbeziiglichen
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Teiltilgungs-Zahlungstagen mit der im Konditionenblatt festgelegten entsprechenden
Tilgungsrate (teilweise) zuriickgezahlt/geleistet.

Unter Teitilgungsrate sei hier ein Prozentsatz oder ein Absolutbetrag oder ein Stiickbetrag
einer RBI-Emission zu verstehen, welcher zur Tilgung gelangt.

Sind Teiltilgungen vereinbart, so kann als Modus der Teiltilgung "Verlosung von Tranchen"
oder '"prozentuelle/betragliche Teiltilgung je kleinste Stiickelung" oder ein "anderer
Tilgungsmodus" vereinbart werden.

Teiltilgungs-Modus (Punkt B.17.1.1.), Hohe der Teiltilgungsbetrige (Punkt B.17.1.2.) sowie
die jeweiligen konkreten Teiltilgungstermine (Punkt B.17.1.3.) sind dem Konditionenblatt zu
entnehmen.

Der jeweilige Teiltilgungs-Zahlungstermin richtet sich nach der fiir den Teiltilgungtermin
vereinbarten  Geschiftstagekonvention (Punkt B.17.1.3.1. und B.17.1.3.2.) des
Konditionenblattes.

A.17.2. Endfilligkeit

Sofern im Konditionenblatt "Endfilligkeit" vereinbart ist und weder die Emittentin noch die
Schuldverschreibungsgldubiger von einem Vorzeitigen Riickzahlungsrecht/Kiindigungsrecht
gemiB Punkt 5.1./A.18.ff. dieser Basis-Bedingungen Gebrauch machen/Gebrauch zu machen
berechtigt sind, verpflichtet sich die Emittentin, die Serie/Tranche zum in Punkt B.17.2.1. des
Konditionenblattes genannten Tilgungstermin zum vereinbarten Tilgungspreis/Tilgungskurs
zu tilgen bzw. zu liefern.

Der jeweilige Tilgungs-Zahlungstermin (Liefertermin) richtet sich nach der fiir den
Tilgungstermin vereinbarten Geschiftstagekonvention (Punkt B.17.2.2.1. und Punkt
B.17.2.2.2.) des Konditionenblattes.

Der fiir eine Tranche/Serie vereinbarte Tilgungskurs (ausgedriickt in Prozent einer
Bezugsgrofe; i.d.R. der Nennwert einer RBI-Emission) / Tilgungspreis (Absolutbetrag)
/Liefergegenstand (in Stiicken oder anderen Mengeneinheiten ) wird in Punkt B.17.2.3. des
Konditionenblattes festgelegt.

A.17.3. Tilgung durch Lieferung / Verfall

A.lS.

Bei RBI-Emissionen mit Derivativer Komponente (wie z.B. bei Credit Linked Notes, bei
RBI-Emissionen mit spekulativem Charakter, wie z.B. Optionsscheinen, etc.) kommt es am
Laufzeitende in vielen Féllen bedingungsgemiB zu keiner Tilgung(szahlung).

Je nach Ausgestaltung in den Endgiiltigen Bedingungen und erfolgter Entwicklung des
Basiswertes wihrend der Laufzeit oder zu Laufzeitende kann es zu Laufzeitende zu einem
géinzlichen Verfall der RBI-Emission und somit des eingezahlten Kapitals / der eingezahlten
Primie (mit Ausbuchung des Wertpapieres infolge Wertlosigkeit), zu Lieferung (Physical
Settlement) von Schuldtiteln oder Commodities, oder zu Zahlung von Ausgleichbetrigen
kommen.

Details sind in Punkt B.17.3. des Konditionenblattes zu regeln.

Kiindigungsrechte

Grundsitzlich konnen folgende Formen von Kiindigungsrechten vorgesehen werden:
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A.18.1.

A.18.2.

A.18.2.1.

A.18.2.2.

- Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechtes beider Vertragspartner mit
aufBerordentlichen Kiindigungsrechten der Schuldverschreibungsglaubiger/der
Emittentin;

- einseitiges ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin;

- einseitiges ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglidubiger;

- ordentliche Kiindigungsrechte beider Vertragspartner;

- begriindete Kiindigungsrechte aus vorher definierten Umstinden (Steuergriinden,
etc.) fiir Emittentin und/oder Schuldverschreibungsglaubiger;

- Vorzeitige Automatische Tilgung/Riickzahlung bei Fintritt einer objektiv nicht
beeinflussbaren vorab definierten Bedingung;

- Besonderen Kiindigungs- oder Beendigungsmodalititen (z.B. besondere
Kiindigungsquoren, etc.).

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Tranchen/Serien konnen fiir deren Gesamtheit oder Teile derselben ein Kiindigungsrecht der
Emittentin ausdriicklich vorsehen oder ausdriicklich ausschlie3en.

Im Konditionenblatt ist unter Punkt B.18.1. das Kiindigungsrecht der Emittentin entweder als
"ausgeschlossen" oder mit "ja/gesamt” bzw. "ja/teilweise" bezeichnet und diesfalls in Punkt
B.18.1.1. die Details des Kiindigungsrechtes (Unwiderruflichkeit der
Kiindigung/Kiindigungstermin/Kiindigungsfrist/Kiindigungspreis/Kiindigungskurs)
beschrieben.

Im Falle der Vereinbarung eines Kiindigungsrechtes der Emittentin ist in Punkt B.18.1.2. des
Konditionenblattes der diesbeziigliche Bekanntmachungsmodus beschrieben.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliubiger

Eine konkrete Tranche/Serie kann ein Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgldubiger
ausdriicklich vorsehen oder ausdriicklich ausschlieBen. Im Konditionenblatt ist unter Punkt
18.2. das Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgldubiger entweder als "ausgeschlossen"
oder mit "ja" bezeichnet.

Das Kiindigungsrecht kann beziiglich einer bestimmten Tranche/Serie dabei jedem einzelnen
Schuldverschreibungsglidubiger, bestimmten Mehrheiten von Schuldverschreibungsgldaubigern
oder nur allen in deren Gesamtheit eingerdumt werden.

Kiindigungsrecht einzelner Schuldverschreibungsgliubiger

Im  Falle der Vereinbarung eines  Kiindigungsrechtes  jedes  einzelnen
Schuldverschreibungsgldubigers ist in Punkt B.18.2.1. des Konditionenblattes der
diesbeziigliche Modus beschrieben.

Kiindigungsrecht von Mehrheiten von Schuldverschreibungsgliubigern/ Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters

Im Falle der Vereinbarung eines Kiindigungsrechtes bestimmter Mehrheiten von
Schuldverschreibungsgldubigern ist in Punkt B.18.2.2. des Konditionenblattes der
diesbeziigliche Modus beschrieben.

Ist ein solches Kiindigungsrecht vereinbart und wird die diesbeziigliche Tranche/Serie nicht
bei einem einzigen Investor/bestimmten Mehrheiten platziert, kann die Bestellung eines in der
Republik Osterreich domizilierten Reprisentanten (oder andere Regelung) vereinbart werden.

Diesbeziigliche Modi, Zeitpunkt der Bestellung, Kostentragung, etc. sind dann in Punkt
B.18.2.2.1. des Konditionenblattes geregelt.
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A.19.

A.20.

A.2l.

A.22.

Bedingte (Automatische) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt voraus
definierter Bedingungen

Ist eine vorzeitige Riickzahlung (d.h. eine Riickzahlung vor Laufzeitende) in Abhingigkeit
des Eintrittes bestimmter Bedingungen (z.B. Erreichung von Caps, Floors, Unterschreiten von
Gesamtvolumina, etc.) vereinbart, so ist dies in Punkt B.19. des Konditionenblattes mit "ja"
bezeichnet und in Punkt B.19.1. die Bedingung, in Punkt B.19.2. der Modus der Vorzeitigen
Riickzahlung sowie in Punkt B.19.3. der diesbeziigliche Bekanntmachungsmodus festgelegt;
andernfalls sind diese Punkte mit "nicht zutreffend" bezeichnet.

Geltung von Steuergesetzen fiir Zahlungen

Abzugsfreie Zahlung/Vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden

Alle Zahlungen unterliegen in allen Féllen den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen, Erlidssen und Richtlinien.

Ist in Punkt B.20. des Konditionenblattes "Abzugsfreie Zahlung" gemill Punkt B.20.2.
vereinbart, so kann sich die Emittentin in Punkt B.20.1. des Konditionenblattes eine
vorzeitige Riickzahlungsmoglichkeit aus Steuergriinden vorbehalten.

Ist eine solche vorgesehen, so wird in Punkt B.20.2. eine entsprechende Gross Up-Klausel
vereinbart.

Vorzeitige Riickzahlung infolge Anderung der Anrechnung gemdap § 23,
§ 24, beide i.V.m. § 45 Absatz 4 BWG

Ist Gegenstand einer Tranche/Serie die Aufnahme von Eigenmitteln, kann sich die Emittentin
fiir den Fall der Anderung der diesbeziiglichen gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere bei
Wegfall der Anrechenbarkeit als solcher, ein vorzeitiges Riickzahlungsrecht vorbehalten
(Punkt B.21. des Konditionenblattes).

Wird ein solches vorzeitiges Riickzahlungsrecht der Emittentin vereinbart, ist dessen
Voraussetzung/Bedingungen in Punkt B.21.1., Modus in Punkt B.21.2. und
Bekanntmachungsmodus in Punkt B.21.3. des Konditionenblattes geregelt.

Auperordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin /Vorzeitige
Riickzahlung aufgrund auferordentlicher Ereignisse und / oder aus
wichtigem Grund

Fir den Fall des Eintrittes auferordentlicher Ereignisse (insbesondere unvorhersehbarer
politischer, wirtschaftlicher Natur, gesetzlicher Anderungen, Wegfall von rechtlichen
Voraussetzungen wie Konzessionen, etc. ), die es der Emittentin unzumutbar machen, die
Emission weiterhin aufrecht zu erhalten, behilt sich die Emittentin in Punkt B.22. ein
sofortiges Kiindigungsrecht (Recht zur vorzeitigen Riickzahlung) aus wichtigem Grund vor.
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A.23.

A.24.

A.24.1.

A.24.2.

A.25.

Auperordentliches Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgliaubiger

Ist in Punkt B.23. des Konditionenblattes nichts anderes vereinbart, so gilt wie folgt:

Vorbehaltlich  Sonderbestimmungen fiir Fundierte Bankschuldverschreibungen und
Nachrangige Schuldverschreibungen ist jeder Schuldverschreibungsgldubiger berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung je nachdem zum
Nennwert, zum Amortisationswert oder wie in Punkt B.23. des Konditionenblattes bestimmt,
zuziiglich etwaiger seit dem letzten Zinsenzahlungstermin bis zum Ablauf des dem
Riickzahlungstag vorangehenden Kalendertages angelaufener Zinsen (sofern laufend Zinsen
gezahlt werden) zu verlangen, falls

[(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaige zusétzliche Betrdge nicht innerhalb von
90 Tagen nach dem betreffenden Filligkeitstag zahlt; oder]

[(b) die Emittentin die ordnungsgeméiBe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder,
falls sie geheilt werden kann, linger als 45 Tage fortdauert; oder]

[(c)] die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt.]

Berechnungsmodus fiir die Vorzeitige Riickzahlung/Auferordentliche
Kiindigung von Nullkuponschuldverschreibungen, Zertifikaten und
Derivaten

Nullkuponschuldverschreibungen

Sofern in Punkt B.24.1. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, gilt wie folgt:

Der Amortisationsbetrag entspricht dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung abgezinst mit
der Emissionsrendite ab dem Félligkeitsdatum (einschlieBlich) bis zu dem Tilgungstermin
(ausschlieBlich). Die Berechnung dieses Betrages erfolgt auf der Basis einer jdhrlichen
Kapitalisierung der aufgelaufenen Zinsen.

Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum, der nicht vollen Kalenderjahren entspricht,
durchzufiihren ist, hat sie im Fall des nicht vollstindigen Jahres fiir den entsprechenden
Zinsenberechnungszeitraum auf der Grundlage des anwendbaren Zinstagequotienten zu
erfolgen.

Produkte mit nicht eindeutig abgrenzbaren Zinsen

Ist Gegenstand einer Tranche/Serie ein Produkt mit nicht eindeutig abgrenzbaren Zinsen, so

ist der Berechnungsmodus des Riickzahlungspreises fiir den Fall vorzeitiger Riickzahlung in
Punkt B.24.2. des Konditionenblattes vereinbart.

Riickkauf vom Markt/Wiederverkauf/Konfusion
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A.26.

A.26.1.

A.26.2.

A.26.3.

Sofern im Konditionenblatt unter Punkt B.25. nicht anders vereinbart, ist die Emittentin
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis am Markt zu erwerben.
Nach Wahl der Emittentin kénnen diese Schuldverschreibungen gehalten, wiederum verkauft
oder (ganz oder teilweise) konfudiert (annulliert) werden (Konfusion), d.h. deren umlaufendes
Volumen (ganz oder teilweise) herabgesetzt werden.

In Bezug auf den Riickkauf von Erginzungskapital, nachrangigem Kapital und kurzfristigem
nachrangigen Kapital unterliegt die Emittentin der Beschrinkung gemif § 23 Absatz 16 BWG
wonach Ergédnzungskapital, nachrangiges Kapital und kurzfristiges nachrangiges Kapital aus
eigener Emission jeweils 10% des von der Emittentin begebenen Ergénzungskapitals,
nachrangigen Kapitals und kurzfristigen nachrangigen Kapitals und solches einer
herrschenden Gesellschaft nicht iiberschreiten darf.

Emissions-, Zahl-, Einreich-, Berechnungs- und Hinterlegungsstellen

Die anlésslich einer Emission bestellten Emissions-, Zahl-, Einreich-, Berechnungs- und
Hinterlegungsstellen und deren jeweils bezeichneten Geschiftsstellen handeln ausschlielich
als Vertreter der Emittentin und itibernehmen — sofern nicht anders vereinbart — keine
Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglidubigern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhiltnis zwischen diesen und den Schuldverschreibungsgldubigern begriindet.

Zahlungen seitens der Emittentin an die von RBI bestellten Zahlstellen haben gegeniiber den
Anlegern keine schuldbefreiende Wirkung.

Emissions- und Zahlstelle(n), Sub-Zahlstellen

Sofern in Punkt B.26.1. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, fungiert als alleinige
Emissions- und Zahlstelle die Raiffeisen Bank International Aktiengesellschaft, Am Stadtpark
9, 1030 Wien, Republik Osterreich.

Diese behilt sich vor, auch jederzeit wihrend laufenden Tranchen/Serien — nach
entsprechender Kundmachung gemif3 Punkt A.30. und Punkt B.30. des Konditionenblattes —
eine andere Bank/andere Banken als Zahlstelle(n) zusitzlich oder an deren Stelle zu
benennen.

Allfillige Subzahlstellen sind in Punkt B.26.1.1. des Konditionenblattes angefiihrt.

Die Gutschrift von Zinsen-, Ausschiittungen, Riickzahlungs- und Tilgungszahlungen erfolgt
tiber die jeweilige fiir den Inhaber der Schuldverschreibungen Depot fithrende Stelle.

Einreich- und Hinterlegungsstelle

Sofern eine solche fiir eine Tranche/SS:rie bestellt wurde, ist diese Punkt B.26.2. des
Konditionenblattes zu entnehmen; im Ubrigen wird dieser Punkt als "nicht zutreffend"
bezeichnet.

Berechnungsstelle (''Calculation Agent'’)

Ist — von Zinsen- und Ausschiittungsberechnungen abgesehen — die Kalkulation weiterer
Werte, insbesondere des Tilgungskurses vorgesehen, so ist in Punkt B.26.3. des
Konditionenblattes die dafiir verantwortliche Berechnungsstelle sowie eine allféllige

Ersatzregelung (Punkt B.26.3.1.) vorgesehen.

Sofern nichts anderes bestimmt ist, fungiert die Emittentin als Berechnungsstelle.
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A.27.

A.27.1.

A.27.2.

Geschiiftstage/Geschidiftstagekonvention

Geschiiftstag

Regelung fiir ungeregelte Tage oder gesamte Tranche/Serie

Sofern im  Konditionenblatt  beziiglich  konkreter ~Tage (z.B. Kupontermin,
Zinsenfestsetzungstag) nichts anderes bestimmt ist, bezeichnet der Ausdruck "Geschiftstag"
in dem in diesen Basis-Bedingungen verwendeten Sinn einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem das System TARGET?2 (Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in Betrieb ist.

Abweichende Vereinbarungen werden beziiglich konkreter Tage in dem dafiir vorgesehenen
Punkt des Konditionenblattes oder generell fiir eine Tranche/Serie in Punkt B.27.1. des

Konditionenblattes vereinbart.

Insbesondere kann als zusitzliches Erfordernis oder an Stelle o.a. Regelung fiir das Vorliegen
eines Geschiftstages vereinbart werden, dass die

Geschiftsbanken in einem zu vereinbarenden "Relevanten Finanzzentrum”" (z.B. Wien,
Frankfurt, London) fiir Geschifte (einschlieBlich Devisengeschifte) geoffnet sind und

Zahlungen abwickeln.

Als Relevantes Finanzzentrum wird iiblicher Weise z.B. der Sitz der Emittentin, der Sitz des
Referenzschuldners, der Sitz des Calculation Agents und/oder der Sitz der Zahlstelle gewihlt.

Geschidiftstagekonventionen (Definitionen)

Wenn ein Tag, auf den in diesen Basis-Bedingungen Bezug genommen wird und fiir den
festgelegt ist, dass er einer Anpassung gemifl einer Geschiftstagekonvention unterliegt,
ansonsten auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschéftstag ist, dann wird dieser Tag bei
Anwendung der ...

... Floating Rate Business Day Convention

auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird i) dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen und ii) ist jeder nachfolgende derartige Tag der
letzte Geschiftstag des Monats, in den dieser Tag ohne die Anpassung gefallen wire.

... Following Business Day Convention

auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben.

... Modified Following Business Day Convention

auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.

... Preceding Business Day Convention

auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.
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A.27.3.

A.28.

Diesbeziigliche Vereinbarungen werden beziiglich konkreter Tage in dem dafiir vorgesehenen
Punkt des Konditionenblattes oder generell fiir eine Tranche/Serie in Punkt B.27.2. des
Konditionenblattes vereinbart.

Geschidiftstagekonventionen

Regelung fiir ungeregelte Tage oder gesamte Tranche/Serie

Soll fiir alle Tage einer konkreten Tranche/Serie generell eine Regelung getroffen werden,

oder wurden im betreffenden Konditionenblatt lediglich einzelne Tage einer Regelung
unterworfen, so sind in Punkt B.27.3. die ergidnzenden Regelungen zu treffen.

Zahlungen/Rundungen/Verzug

A.28.1. Zahlungen

Fillt der Falligkeitstag fiir eine Zahlung ("Zahltag"), die in diesen Basis-Bedingungen/gemal
Konditionenblatt keiner konkreten Regelung unterliegt, auf einen Tag, der gemill Punkt
5.1/A.27.1. dieser Basis-Bedingungen sowie Punkt B.27.1. des Konditionenblattes kein
Geschiiftstag ist, verschiebt er sich gemdf der unter Punkt B.27.3. des Konditionenblattes
festgelegten Geschiftstagekonvention.

Es entsteht ein Zahlungsanspruch und erfolgt die Zahlung an Stelle dessen an dem geméf3 der
fiir diesen Zahlungstag giiltigen/vereinbarten Geschiftstagekonvention festgelegten Tag. Der
Schuldverschreibungsgldubiger hat — sofern nicht anders geregelt (Punkt B.28.1.) — keinen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

Die Zahlung/Gutschrift der Ausschiittungen/Zinsen- und Tilgungszahlungen erfolgt bei
Depot-verwahrten =~ RBI-Emissionen iiber die jeweilige fiir den Inhaber der
Schuldverschreibungen Depot fithrende Stelle.

Im Falle der Ausgabe effektiver Stiicke von Namensschuldverschreibungen — (mit
Ordervermerk) erfolgen Zahlungen gegen Vorlage/Einreichung der Urkunden bei der als
Einreichstelle gemal Punkt A.26.2. vereinbarten Stelle.

A.28.2. Rundungen von Zahlungsbetriigen

Zahlungsbetrige fiir Zinsen i.w.S., (Teil-) Tilgungen oder Riickzahlungen werden — sofern in
Punkt B.28.2. und Punkt B.15.5.1. des Konditionenblattes nicht anders geregelt — auf zwei
Dezimalstellen der relevanten Wihrung, bezogen auf die kleinste Stiickelung der
entsprechenden Schuldverschreibung, kaufminnisch gerundet.

A.28.3. Verzug

A.28.3.1. Verzugszinsen bei periodischer Verzinsung

Sofern in Punkt B.28.3.4. des Konditionenblattes nicht anders geregelt, so gilt als vereinbart:

Gerit die Emittentin mit einer Zahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsichlichen Zahlung
entweder

i) Verzugszinsen in Hohe des fiir die zuletzt abgelaufene Zinsenlaufperiode festgelegten
Zinssatzes auf den iiberfilligen Betrag zu leisten, oder

ii) Verzugszinsen in Hohe von 2 (zwei) Prozentpunkten iiber dem Basiszinssatz auf den
iiberfilligen Betrag zu leisten. Dabei ist der Basiszinssatz — im Sinne des § 1333 Absatz 2,
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A.28.3.2.

A.28.3.3.

A.29.

A.30.

2. Satz, ABGB — der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fiir das nachste Halbjahr
malgeblich. Der giiltige Basiszinssatz ist auf der Homepage der Oesterreichischen
Nationalbank (siche www.oenb.at) unter dem Punkt "Zinssidtze und Wechselkurse"
abfragbar.

Sonderregelung fiir Nullkuponschuldverschreibungen

Gerit die Emittentin mit einer Zahlung in Verzug, so hat, sofern im Konditionenblatt nicht
anderes geregelt, sie bis zur tatsdchlichen Zahlung Verzugszinsen in Hohe der in Punkt
B.15.13. des Konditionenblattes festgelegten Emissionsrendite (ausgedriickt als Zinssatz p.a.)
auf den iiberfilligen Betrag zu leisten (Punkt B.28.3.2.).

Besondere Verzugsregelungen

wie z.B. im Falle von Lieferungen sind gegebenenfalls in Punkt B.28.3.3. des
Konditionenblattes vereinbart.

Verjihrung

Sofern im Konditionenblatt (Punkt B.29.) nichts anderes vereinbart ist, gilt: Anspriiche gegen
die Emittentin auf Zahlungen in Bezug auf Schuldverschreibungen verjdhren und werden
ungiiltig, wenn sie nicht innerhalb der unten angegebenen Frist nach dem jeweiligen
diesbeziiglichen Filligkeitstag geltend gemacht werden, wie folgt:

Der Anspruch auf Zahlung aus filligem Kapital verjdhrt nach 30 (dreifig) Jahren, beginnend
mit dem  Filligkeitstag  (Tilgungstermin  gemdll  Geschiftstagekonvention)  der
Schuldverschreibungen.

Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus Zinsen/Ausschiittungen betrégt 3 (drei) Jahre ab deren
Filligkeit (Kupontermin gemifl Geschiftstagekonvention).

Bekanntmachungen

1. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit einer Notierung von Schuldverschreibungen
an der Wiener Borse:

Vorbehaltlich abweichender zwingender gesetzlicher Regelungen des Billigungsstaates
GroBherzogtum Luxemburg oder des Staates der Zulassung zu einem Geregelten Markt, sowie
gesonderter Vereinbarungen in einzelnen Punkten des Konditionenblattes bzw. anders
getroffener Vereinbarungen, insbesondere in Punkt B.15.11. und Punkt B.30. des
Konditionenblattes, und soweit keine Mitteilung nach Punkt A.30./ Punkt 4 erfolgt, sind alle
die konkrete Tranchen / Serien betreffenden Bekanntmachungen rechtsgiiltig im "Amtsblatt
zur Wiener Zeitung” zu verdffentlichen. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt
an ihre Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung in Osterreich. Fiir in
Osterreich an einem Geregelten Markt notierende RBI-Emissionen kann insbesondere eine
Veroffentlichung nach § 93 Absatz 5 1.V.m. § 82 Absatz 8 Osterreichisches BorseG iiber ein
elektronisch betriebenes Informationssystem (euro adhoc System www.euroadhoc.com) als
ausreichend festgelegt werden. Die Endgiiltigen Bedingungen werden in Form einer
Broschiire am Sitz der Emittentin aufgelegt.

2. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit einer Notierung von Schuldverschreibungen
an der Luxemburger Borse:
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Soweit die entsprechende Serie / Tranche an der Luxemburger Borse notiert ist, erfolgen
Mitteilungen durch elektronische Mitteilung auf der website der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu).

3. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die an einem
anderen Geregelten Markt als der Wiener Borse oder der Luxemburger Borse notieren:

Im Fall einer Notierung der Schuldverschreibungen an einem Geregelten Markt gelten
samtliche Mitteilungen an die Schuldverschreibungsgldubiger als ordnungsgemil3 bekannt
gemacht, wenn sie erfolgen: i) iiber ein Clearingsystem oder ii) durch elektronische
Mitteilungsform mit Verbreitung innerhalb der Europdischen Union und dem Staat des
jeweiligen Geregelten Marktes, an dem die Schuldverschreibungen notiert sind.

4. Veroffentlichungen im Zusammenhang mit nicht borsennotierten
Schuldverschreibungen:

Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an ein Clearing
System zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsgldaubiger tibermitteln bzw. in Punkt
B.15.11. und Punkt B.30. des Konditionenblattes die Modalititen der Verdffentlichungen
festlegen. Auch werden alle die konkrete Tranchen / Serien betreffenden Bekanntmachungen
rechtsgiiltig im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung” verdffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr
Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende
Tageszeitung in Osterreich. Die Endgiiltigen Bedingungen werden in Form einer Broschiire
am Sitz der Emittentin aufgelegt.

Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der ersten Verdffentlichung als bekannt gemacht;
falls eine Veroffentlichung in mehr als einer elektronischen Mitteilungsform vorgeschrieben
ist, ist der Tag maBigeblich, an dem die Bekanntmachung erstmals in allen erforderlichen
elektronischen Mitteilungsformen erfolgt ist.

(Siehe Punkt B.30.1. des Konditionenblattes.)

Betreffend die Veroffentlichung gegenstindlichen Basis-Prospektes sowie diesbeziiglicher
Nachtrage im Sinne des Artikel 13 des Wertpapierprospektgesetzes erfolgen diese
grundsitzlich kostenlos in gedruckter Form, erhéltlich am Sitz der Emittentin und durch
Veroffentlichung auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu).

(Siehe Punkt B.30.2. des Konditionenblattes.)

Die Veroffentlichung von die konkrete Tranche / Serie betreffenden Bekanntmachungen kann
auch elektronisch auf der Website der Emittentin (www.rbinternational.com) erfolgen.

(Siehe Punkt B.30.3. des Konditionenblattes.)

Die Verdffentlichung erfolgt gemifl den Bestimmungen des Luxemburgerischen Prospekt-
Gesetzes.

Rechtsordnung

Sofern in Punkt B.31.1. des Konditionenblattes nicht anders vereinbart, gilt fiir samtliche
Rechtsverhiltnisse aus diesen Tranchen/Serien Osterreichisches Recht.

Insbesondere bei Tranchen/Serien, welche an ein Derivativ gebunden sind, konnen
zusitzliche/an Stelle dessen Regelungen/Usancen (wie z.B. ISDA/ICMA), bzw. das
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A.32.

A.33.

A.34.

A.35.

Underlying beziigliche Rechtsordnungen vereinbart werden.

Gerichtsstand

Unbeschadet zwingenden Rechtes (wie z.B. dem in § 14 KSchG geregelten Gerichtsstand fiir
Verbraucher) gilt fiir Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Bedingungen
grundsitzlich die ausschlieBliche Zustdndigkeit der fiir Handelssachen zustdndigen Gerichte
am Sitz der Emittentin.

Abweichungen sind in Punkt B.32.1. des Konditionenblattes geregelt.

Borsenotiz/Listing an einem Geregelten Markt
Angaben zu den einzelnen Tranchen/Serien siehe Punkt B.33.1. des Konditionenblattes.

Der Antrag auf Zulassung gegenstindlichen EUR 20 Mrd. RBI-Emissionsprogrammes zum
Handel und zur Notierung an der Luxemburger Wertpapierborse und zum Geregelten
Freiverkehr gemdl § 68 oOsterreichischen BorseG an der Wiener Wertpapierborse ist
vorgesehen.

Die Emittentin behilt sich vor, einzelne Tranchen/Serien nach Bedarf nicht zu listen; siehe
dazu Punkt B.33.2. des Konditionenblattes; insbesondere erfolgt keine Borsenotiz fiir
Namensschuldverschreibungen.

Die Emittentin behilt sich vor, gegenstindliches Emissionsprogramm bzw. fiir einzelne
Tranchen/Serien die Borsenotiz/den Handel in einem anderen Zulassungssegment der Wiener
Borse zu beantragen und/oder an einem anderen Geregelten Markt der Européischen Union im
Wege der Notifizierung zu veranlassen.

Die Emittentin behilt sich weiters vor, fiir gegenstdndliches Emissionsprogramm bzw. fiir
einzelne Tranchen/Serien die Aufnahme in ein von der Wiener Borse AG betriebenes
Multilaterales Handelssystem "Dritter Markt" zu beantragen.

(Siehe dazu Punkt B.33.3. des Konditionenblattes.)

Besondere Regelungen sind gegebenenfalls in Punkt B.33.4. des Konditionenblattes
vereinbart.

Sonstige Wesentliche Angaben, die fiir die Beurteilung des
Wertpapieres von Bedeutung sind

Allfillige Besondere Angaben sind in Punkt B.34. des Konditionenblattes enthalten.

Ort/Datum der Erstellung des Konditionenblattes (Endgiiltige
Bedingungen/Final Terms)

Siehe Punkt B.35. des Konditionenblattes.

IV- 179



A.36. Datum der Hinterlegung/Einreichung des Konditionenblattes bei der
Billigungsbehorde durch die Emittentin

Siehe Punkt B.36. des Konditionenblattes.
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X

ABSCHNITT 5.1.B

Raiffeisen Bank
International

FORMBLATT FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

(KONDITIONENBLATT)

DES
EUR 20.000.000.000,--

EMISSIONSPROGRAMMES FUR DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON IN
WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDTITELN, DERIVATIVEN
INTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN ZULASSUNG ZU EINEM

GEREGELTEN MARKT

VOM
11. Okt ober 2010

"RBI-EMISSIONSPROGRAMM"

DER

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL

AG
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x Raiffeisen Bank

International

FORMBLATT FUR EMISSIONEN UNTER DEM

EUR 20.000.000.000,-- EMISSIONSPROGRAMM FUR DAS OFFENTLICHE
ANGEBOT VON IN WERTPAPIEREN VERBRIEFTEN SCHULDTITELN,
DERIVATIVEN INTRUMENTEN UND ZERTIFIKATEN UND FUR DEREN
ZULASSUNG ZU EINEM GEREGELTEN MARKT

BEZEICHNUNG: [ ]
GESAMTNENNBETRAG: [ ]
(ERST-)AUSGABEPREIS: [ ]

ISIN/interne WPK/anderer Sicherheitscode: [ ]

Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf die oben angefiihrte Tranche/Serie einer RBI-
Emission.

Die hierin verwendeten Begriffe haben die fiir sie im Basis-Prospekt festgelegte Bedeutung. Dieses
Konditionenblatt ist in Verbindung mit dem Basis-Prospekt zu lesen und kann gegebenenfalls erginzt

werden durch "Volltext-Bedingungen" geméB Abschnitt 5.1.C. und/oder allfillige Annexe.

Die in diesem Konditionenblatt blau unterlegten Textteile beziehen sich auf RBI-Emissionen mit
Basiswert /derivativer Komponente und deren Basiswert(e).

Es gelten die Verkaufsbeschrinkungen geméil Teil IV Punkt 2.2. des Basis-Prospektes.

Dieses Konditionenblatt wurde am [ ¢] ausgestellt.

IV- 182



ad

Kapitel/Ab-
schnitt

END(:;ﬁLTIGE BEDINGUNGEN IN
ERGANZUNG ZU TEIL IV

DES BASIS-PROSPEKTES

In vielen Fillen werden nur von den
Basis-Bedingungen ("BB")
abweichende
Daten/Rechte/Vereinbarungen
angefiihrt.

VERANTWORTLICHE PERSONEN

[]

1.1.

Alle Personen, die fiir die im Prospekt
gemachten Angaben bzw. fiir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich
sind. Im letzteren Fall ist eine Angabe der
entsprechenden Abschnitte vorzunehmen.
Im Falle von natiirlichen Personen, zu denen
auch Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane
des Emittenten gehoren, sind der Name und
die Funktion dieser Person zu nennen. Bei
juristischen Personen sind Name und
eingetragener Sitz der Gesellschaft
anzugeben..

1.2.

Erkldarung der fiir den Prospekt
verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen,
um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Prospekts wahrscheinlich veréndern.
Ggf. Erkldrung der fiir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt
haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in dem Teil des Prospekts
genannten Angaben, fiir die sie
verantwortlich sind, ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Prospekts wahrscheinlich veréndern.

RISIKOFAKTOREN

2.1.

Besondere Risikohinweise bezogen auf die
Serie/Tranche

- Schuldverschreibungen im engeren Sinne

[]
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- Schuldverschreibungen im weiteren Sinne

Produktbezogener Totalverlust des [*]
eingesetzten Kapitals moglich.
2.2. Verkaufsbeschriankungen
3. WICHTIGE ANGABEN
3.1. Interessenten an der Emission, welche von [*]
jener der Emittentin gemi3 BB verschieden
sind.
(siehe Teil IV Abschnitt 5.1.A./A.1.1. des
Basis-Prospektes)
3.2 Von BB abweichende [*]
Griinde/Verwendungszweck der Emission:
(siehe Teil IV/ Abschnitt 3.2. des Basis-
Prospektes)
3.2.1. Ggf. geschitzte Gesamtkosten der Emission | [e]
3.2.2. Ggf. geschitzter Nettobetrag der Ertriige [*]
3.2.3. Ggf. Verwendungszwecke aufgeschliisselt [*]
4. ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE
4.1.
4.1.1. Typ/Kategorie der Wertpapiere
- Schuldverschreibungen im engeren Sinne | o]
- Schuldverschreibungen im weiteren Sinne [*]
- RBI-Emission ohne Derivative
Komponente []
- RBI-Emission mit Derivativer
Komponente
[]
- Daueremission
- Einmal-Emission ]
[]
4.1.2. - ISIN [*]
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- Interne Wertpapierkennnummer [*]
- anderer Sicherheitscode [o]
4.1.3. Zusatz-Angaben fiir Derivative [*]
Wertpapiere/ allfallige
Basiswerte/Underlyings — Kurzbeschreibung
Einfluss des Basiswertes auf das Investment | siche allfdlliger Annex
siche dazu auch 4.7. und 4.15. dieses
Konditionenblattes
4.2. Von BB abweichende Rechtsvorschriften [*]
4.3. Form der Wertpapiere siche B.9.
Namensschuldverschreibungen
Inhaberpapiere
Verbriefung siche B.11.
effektiv verbrieft
stiickelos
4.4. Wihrung siche B.7.
45. Rang siche B.13.
Klauseln, die den Rang beeinflussen konnen | o]
4.6. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte [*]
und deren Ausiibung, sofern von BB
abweichend
4.7. Angabe des nominalen Zinssatzes siehe Teil IV Punkt A.15 und B.15.
Bestimmungen zur Zinsschuld
4.7.1. Zinsenfilligkeitstermine (Kupontermin) siche B.15.4.
Zinsenzahlungstage
4.7.2. Verjdhrungsfristen sieche B.29.
4.7.3. Angaben zum Basiswert des Zinssatzes [ ] siche dazu auch 4.15.
- Basiswert des Zinssatzes [o]
- Methode der Verbindung [*]
- Wertentwicklung/Volatilitit des [*]

Basiswertes
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4.7.3.1. Unterbrechung der Abrechnung [*]
4.7.3.2. Anpassungsregeln [*]
4.7.3.3. Berechnungsstelle [*]
4.7.3.4. Im Falle derivativer Komponente: - [*]
Auswirkungen des Basiswertes auf den
Wert der Anlage [o]
- Risiken
4.8. Tilgung/vorzeitige Riickzahlung
- endfillig [*]
- Kiindigungsrechte [o]
- Teiltilgungen
- vereinbarte Lieferung -
- Kombinationen davon ]
[]
4.8.1. Tilgungstermin siche B.17.
Tilgungsverfahren siche B.17.
4.82. Vorzeitige Riickzahlung siehe B.17. bis B. 24.
Riickzahlungsmodalitiiten siehe B.17.
4.9. - Rendite [*]
- Renditeangabe ex ante nicht moglich [o]
- Methode zur Renditeberechnung [*]
sieche Teil IV, Punkt 4.9. des Basis-
- keine Rendite errechenbar Prospektes
[]
4.10. Reprisentation der
Schuldverschreibungsglidubiger
, []
-ja
- nein (]
4.11. Beschliisse/Grundlagen zur Neuemission,

sofern von BB abweichend
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Gremium [*]
Beschlussdatum [*]
Beschlussinhalt
[]
[]
Ort der Vertragseinsicht RBI

4.12. Erwarteter Emissionstermin siche B.4. und B.5.
4.13. Beschréankungen fiir die freie
Ubertragbarkeit
, []
-ja
- nein ]
4.14. Quellensteuern, sofern abweichend zu BB
4.15. Informationen iiber den Basiswert siche dazu Punkt 4.13. dieses Konditionenblattes
sowie
Ggf. umfassende Beschreibung des Basiswertes allfiliger Anncx
[]
4.15.1. Verfallstag/Falligkeitstermin
TT/MM/1JI] [*]
Uhrzeit []
Basiswert-Feststellungstag
TT/MM/1JJ] [*]
Uhrzeit [+]
Ausiibungstag
TT/MM/1JIJ [*]
Uhrzeit [+]
Endgiiltiger Referenztermin [*]
4.15.2. Abrechnungsverfahren
- Cash Settlement [*]
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- Physical Settlement [*]
- Kombination davon [o]
- Abrechnungstag -
- Abrechnungsfristen (Settlement-
Perioden) [*]
4.15.3. Riickgabe des Basiswertes [*]
Zahlungs- und Liefertermin [*]
Berechnungsmodalitéten [*]
4.154. Ausiibungskurs [*]
Referenzkurs [*]
4.15.5. Typ des Basiswertes [*]
Informationen [*]
4.15.5.1. Informationsquelle betreffend
Wertentwicklung/Volatilitit
- Emittentin -l
- anders ]
4.15.5.2. Wertpapier als Basiswert [*]
4.15.5.2.1. Emittent des Basiswertes
- Name [*]
- Firmenwortlaut [o]
4.15.5.2.2. - ISIN [*]
- WPK des Basiswertes [+]
4.15.5.3. Index als Basiswert [*]
4.15.5.3.1. Indexbeschreibung  (wenn  von  der | [e]
Emittentin zusammengestellt)
Informationsquelle zum Index [*]
4.15.5.4. Zinssatz als Basiswert [*]

IV- 188




- EURIBOR [*]
- EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate []
- LIBOR
[]
- CHF-LIBOR-BBA
[]
- JPY-LIBOR-BBA
- anderer Zinssatz L]
4.15.5.5. Sonstiger Basiswert ja/nein [*]
Wihrung [+]
Commodities
[]
Loan
[Beschreibung geméfl Anhang ...]
Credit Default Swap
[]
Anderes Underlying
[]
4.15.5.6. Korb als Basiswert/Basket [*]
4.15.6. Etwaige Marktstorungen in Bezug auf den | [+]
Basiswert
4.15.7. Korrekturvorschriften in Bezug auf den | [e]

Basiswert
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BEDINGUNGEN UND
VORAUSSETZUNGEN FUR DAS
ANGEBOT

5.0. Form der Endgiiltigen Bedingungen

- Konditionenblatt ja

- Volltext [*]

- Annex [o]

-Kombination davon

[]

Widerspriichliche Regelungen [*]
5.1. Emissionsdaten in Ergéinzung zu den -

Basis-Bedingungen des Abschnittes A
Abschnitt B sowie Kapitel 5.1. bis 5.4. des Basis—

Prospektes
B.1. Emittentin RBI
B1.1. Interessenten an der Emission siehe Punkt 3.1
B.12. Verwendungszweck der Emission siehe Punkt 3.2.
B.1.3. Underlyings

(siehe Punkt 4.1.3.) [*]

(nicht zutreffend) [*]
B.2. Bezeichnung der Serie/Tranche / ISIN
B.2.1 Bezeichnung der Serie/Tranche [*]
B.2.2 ISIN [*]
B.3. Form des Angebotes

- Offentliches Angebot [*]
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- Privatplatzierung(PP) [*]
B.3.1. Prospektbefreiungstatbestand
- Stiickelung/Mindestbetrag [*]
- Qualifizierte Anleger [*]
- Andere:
[]
B.4. Angebotstag [*]
Zeichnungsfrist von — bis /ab [o]
Daueremission (offen, unbegrenzt)
[]
Einmalemission (geschlossen)
[]
B.4.1. Vorzeitige SchlieBung des Angebotes
vorbehalten
, [*]
- Ja
- nein (]
B.5. Valutatage/Weitere
Valutatage/Teileinzahlungen (''partly
paid"’)
B.5.1. - Valutatag [*]
- Erstvalutatag [o]
B.5.2. Weitere Valutatage im Falle von [*]
Daueremissionen
- Geschiftstage [*]
- anders []
B.5.3. Teileinzahlungen [*]
Einzahlungsmodus fiir "partly paid" [*]
B.6. Ausgabekurse/Ausgabepreise -
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B.6.1. - Ausgabekurs [*]
- Erstausgabekurs [*]
- Weitere Ausgabekurse
- Hochstausgabekurs -l
Riicktrittsrecht ]
ja [+]
- nein []
Angaben in %
Angaben in Betrag Wihrungseinheit [*]
[]
B.6.2. Ausgabepreis [*]
Erstausgabepreis [o]
Weitere Ausgabepreise
Hochstausgabepreise .
Angaben in % ]
Angaben in Betrag Wihrungseinheit [*]
[]
B.7. Wihrung [*]
B.7.1. Multi-Currency-Emission [*]
B.7.2. Lieferung und Lieferungsmodalititen [*]
B.8. Gesamtnominale
B.8.1. Gesamtvolumen des bis zu maximal EUR 20 Milliarden
RBI-Emissionsprogrammes
B.8.2. Gesamtvolumen der gegenstindlichen

Serie [ ¢]

in Nominale

[]
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Gesamtvolumen der gegenstindlichen
Serie [ *]

in Stiick

[]

B.9.

Namensschuldverschreibungen mit
Ordervermerk/

Inhaberschuldverschreibungen /

Ubertragung des Eigentumsrechtes

B.9.1.

Besonderheiten des Ubertragungsmodus
- nicht iibertragbar/RBI-verwahrt
- durch Indossament iibertragbar
- durch Wertpapieriibertrag iibertragbar
- via OeKB
- Common Depositary /

int. Clearing Systeme

- anderweitig

[]

[]

[]

[]

[]

[]

B.9.2.

Geltendmachung von Rechten/Besondere
Regelungen

[]

B.10.

Stiickelung /
Nominalwerte /

Nennwertlose Stiicke

B.10.1.

Mindestnominale

[]

B.10.2.

Mindeststiickelung

[]

B.10.3.

Mindestzeichnungsbetrige

[]

B.10.4.

Gesamtschuldverschreibungen

Teilschuldverschreibungen

[]

[]

B.11.

Verbriefung
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- Sammelurkunde verédnderbar [*]
- Sammelurkunde nicht veridnderbar [*]
- Globalurkunde
- effektive Stiicke -l
- stiickelos (Name und Anschrift des die L]
Buchpng§unterlagen fiihrenden [o]
Bankinstitutes)
- andere Form

B.11.1. Besondere Formalvorschriften betreffend [*]
Urkundenerstellung

B.12. Verwahrung/Sammelverwahrung

B.12.1. Sammelverwahrung von
Inhaberschuldverschreibungen bei:
- Tresor der RBI ]
- OeKB L]
- Common Depositary []
Subverwahrung zulissig ja/nein [*]

B.12.1.1. Andere Verwahrstellen / [*]
Andere Form der Verwahrung

B.12.2. Verwahrung von [*]
Namensschuldverschreibungen mit
Ordervermerk

B.13. Rang (Status)

B.13.1. Senior Notes [*]

B.13.2. Subordinated Notes [*]
- Ergéinzungskapital [*]
- Nachrangiges Kapital [*]
- Kurzfristiges Nachrangiges Kapital [*]
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B.13.3. Fundierte Bankschuldverschreibungen [*]
B.13.3.1. Bezeichnung des Deckungsstockes [*]
B.13.3.2. Hohe der Kaution [*]
Bewertung des Deckungsstockes (]
Nominalbewertung
[]
Marktbewertung
[]
B.13.3.3. Zusammensetzung des Deckungsstockes [*]
Gemil § 1 Absatz 5 ff. des Gesetzes vom [o]
27. Dezember 1905, betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG)
Die Emittentin behélt sich vor, den
gegenstindlichen Deckungsstock jeweils [*]
im Rahmen der jeweils gesetzlich
geltenden und vorgesehenen
Veranlagungsvorschriften anzupassen.
B.13.4. Sonstige mit besichertem Status begebene [*]
Nicht-Dividendenwerte
B.13.5. Garantien Dritter [*]
B.13.5.1. Art der Garantie [*]
B.13.5.2. Anwendungsbereich der Garantie [*]
B.13.5.3. Offenzulegende Informationen iiber den [*]
Garantiegeber
B.13.54 Einsehbare Dokumente betreffend eine [*]
allfillige Garantie
B.13.6. Anderungen/Bekanntmachungen/Nachweis [*]
des Status
B.14. Negativverpflichtung
B.14.1. - anwendbar (siehe B.14.2.) [*]
- nicht anwendbar [o]
B.14.2. Negative Pledge Clause [*]
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B.15.

Verzinsung im weiteren Sinne
- unverzinslich

- verzinslich i.w.S.

- festverzinslich

- Nullkupon

- variabel verzinslich

- gewinnabhdngig

- gewinnabhdngig im Sinne des § 23 Absatz
7 BWG (Ergdnzungskapital)

- an Basiswerte gebundene
Verzinsung/Ausschiittung (Basiswert des
Zinssatzes Methode der Verzinsung /
Wertentwicklung / Volatilitit des
Basiswertes)

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[ ¢] siehe 4.1.3. und 4.15. sowie B.15.11.

- Kombination/anders
[]
Beschreibung der die Verzinsung [*]
bestimmenden Elemente / Parameter /
Formeln
B.15.1. Verzinsungsbasis fiir die
Berechnung/Kalkulation:
[]
- Nennwert
- Stiick L]
- andere Basis []
B.15.2. Bedingungen /
Zulassigkeit der Auszahlung von
Zinsen/Ausschiittungen/
Nachzahlungsverpflichtungen
-Jja []
- nein [o]
B.15.2.1. Bedingungen [*]
B.15.2.2. - Nachzahlungsverpflichtung [*]
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(kumulativ)

- Sonstige Angaben zur [*]
Nachzahlungsverpflichtung
- nicht-kumulativ [*]
B.15.3. Gesamt-Zinsenlauf
-Ja []
- nein [o]
B.15.3.1. Verzinsungsbeginn
TT/MM/1JJ] [*]
B.15.3.2. Verzinsungsende
TT/MM/1JJ] [*]
B.15.4. Kupontermine
TT/MM/1JJ] [*]
B.15.4.1. Fiir Zinsenzahlung i.w.S. maB3geblicher [*]
Geschiftstag:
Siehe dazu auch A.27.
B.15.4.2. Geschiftstagekonvention fiir [*]
Kupontermine:
B.154.3. -Zinsenzahlung i.w.S. im Nachhinein [*]
- and
anders [o]
B.15.5. Zinsenlaufperiode(n)
- ganzjahrig [*]
- halbjdhrlich [*]
- vierteljdhrlich
[]
- einmalig
[]
- anders
[]
B.15.5.1. - adjusted [*]
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- unadjusted [*]
B.15.5.2. Fiir Zinsenlaufperioden maB3geblicher [*]
Geschiftstag:
Siehe dazu auch A.27.
B.15.5.3. Geschiftstagekonvention fiir [*]
Zinsenlaufperioden
B.15.6. Zinsenfestsetzung ("Fixing")
- im Vorhinein (d.h. vor Beginn der [*]
diesbeziiglichen Zinsenlaufperiode)
- im Nachhinein (d.h. nach Beginn der (]
diesbeziiglichen Zinsenlaufperiode)
[]
Zinsenfestsetzungstag / Modalititen
B.15.6.1. Fiir Zinsenfestsetzungstag malBgeblicher [*]
Geschiftstag:
Siehe dazu auch A.27.
B.15.6.2. Geschiftstagekonvention fiir [*]
Zinsenfestsetzungstag
B.15.6.3. Nachtrigliche Zinssatzfestsetzung [*]
Modus fiir Stiickzinsenberechnung [*]
Modus fiir KESt
[]
B.15.7. Zinstagequotient
- Actual/365 oder Actual/Actual-ISDA [*]
- Actual/365 (Fixed) [o]
- Actual/360
[]
- 30/360 oder 360/360 oder Bond Basis
[]
- 30E/360
- Actual/Actual ICMA L]
- anders []
[*]
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B.15.8. (Nominal-)Zinssatz / [*]
Ausschiittungsbetrige / [o]
Berechnungsmodi
[]
B.15.8.1. Cap [*]
B.15.8.2. Floor [*]
B.15.8.3. Emissionsrendite bei Nullkupon- [*]
Schuldverschreibungen:
auf Basis des (Erst-) Ausgabekurses von: [+]
B.15.9. Ersatzregelungen zur Zinssatzfestsetzung [*]
B.15.10. Berechnungsstelle (Calculation Agent) [*]
B.15.11. Veroffentlichung von [*]
Zinssitzen/Ausschiittungsbetrigen
B.15.12. Rundungen von Bezugsgrofien [*]
Rundungen von Zinssitzen [o]
B.15.13. Sonderbestimmungen fiir die Verzinsung [*]
von Nullkupon-Schuldverschreibungen
B.15.14 Rendite [*]
B.16. Laufzeit
B.16.1. Laufzeitbeginn
TT/MM/1JIJ]] [*]
B.16.2. - Laufzeitende TT/MM/1JJJ [*]
- Perpetual [o]
B.16.3. gegebenenfalls Laufzeit []
in TT/MM/JJJJ
B.16.4. Option fiir Prolongation [*]
- Option der Emittentin [o]

- Option der Schuldver-
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schreibungsgldubiger [*]
B.16.5. Modus fiir Ausiibung der Option zur [*]
Prolongation
B.17. Tilgung
- Endfilligkeit [*]
- Teiltilgungen [o]
- keine Tilgung/Verfall
- Cash .
- Physical Settlement ]
[]
B.17.1. Teiltilgungen [*]
Teillieferungen [o]
B.17.1.1. Teiltilgungsmodus [*]
- Verlosung von Tranchen
- prozentuelle/betragliche Teiltilgung je
Stiickelung
- anderer Tilgungsmodus
B.17.1.2. Teiltilgungsbetrige [*]
Teillieferungseinheiten
B.17.1.3. Teiltilgungstermine TT/MM/JJJ1J [*]
B.17.1.3.1. Fiir Teiltilgungstermine mal3geblicher [*]
Geschiftstag
B.17.1.3.2. Geschiftstagekonvention fiir [*]
Teiltilgungstermine
B.17.2. Endfilligkeit TT/MM/1JJJ [*]
B.17.2.1. Tilgungstermin TT/MM/JJJJ [*]
B.17.2.1.1. Fiir Tilgungstermine mafgeblicher [*]
Geschiftstag
B.17.2.1.2. Geschiftstagekonvention fiir [*]

IV-200




Tilgungstermin

B.17.2.3. Tilgungskurs [*]
Tilgungsbetrag [o]
B.17.3. Liefergegenstand [*]
Verfall [o]
B.18. Kiindigungsrechte
B.18.1. Ordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin
. [*]
- ja/gesamt
- ja/teilweise [*]
- ausgeschlossen []
B.18.1.1. Details Kiindigungsrecht
- Unwiderruflichkeit [*]
- Kiindigungstermin [o]
- Kiindigungsfrist
[]
- Kiindigungspreis/-kurs
[]
- allfillige Erlduterungen zum Kiin-
digungsrecht/Pricing (]
B.18.1.2 Bekanntmachungsmodus [*]
B.18.2. Ordentliches Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgldubiger
_ja
[]
- ausgeschlossen
[]
B.18.2.1. Details Kiindigungsrecht einzelner [*]
Schuldverschreibungsgldubiger
- Unwiderruflichkeit [*]
- Kiindigungstermin []
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- Kiindigungsfrist [*]
- Kiindigungspreis/-kurs [*]
B.18.2.2 Details Kiindigungsrecht von Mehrheiten [*]
- Unwiderruflichkeit [o]
- Kiindigungstermin
[]
- Kiindigungsfrist
[]
- Kiindigungspreis/-kurs
[]
B.18.2.2.1. Bestellung eines gemeinsamen Vertreters:
-Jja []
- nein [o]
- Bestellungmodus
[]
- Kostentragung
[]
B.19. Bedingte Automatische Vorzeitige
Riickzahlung
. [*]
- Ja
- nein [*]
B.19.1. Bedingung [*]
B.19.2. Modus der vorzeitigen Riickzahlung [*]
B.19.3. Bekanntmachungsmodus [*]
B.20. Geltung von Steuergesetzen/Von Steuern
abzugsfreie Zahlung vereinbart
, [*]
- nein
ia (]
B.20.1. Vorzeitige Riickzahlung durch die
Emittentin aus Steuergriinden
[]
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- ja

- nein

[]

B.20.2.

Gross Up Klausel
- ja

- nein

B.21.

Vorzeitige Riickzahlung infolge
Anderung gemifB § 23, § 24i. V. m. § 45
Absatz 4 BWG

_ja

- nein

[]

[]

B.21.1.

Voraussetzungen/Bedingungen

B.21.2.

Modus

B.21.3.

Bekanntmachungsmodus

B.22.

AubBerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin aus wichtigem Grund

Vorzeitige Riickzahlung aufgrund a. o.
Ereignisse

-ja
- eingeschrinkt

- anderweitig

[]

[]

[]

B.23.

A. o. Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgliubiger

- gemil A.23
- eingeschrinkt

- anderweitig

[]

[]

[]
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B.24.

Berechnungsmodus fiir die vorzeitige
Riickzahlung von Nullkupon-
Emissionen, Zertifikaten und

Derivativen
B.24.1. Nullkuponschuldverschreibungen [*]
B.24.2. Zertifikate und Derivative [*]
B.25. Riickkauf vom
Markt/Wiederverkauf/Konfudierung
: []
-ja
- eingeschrdnkt ]
- ausgeschlossen []
B.26. Emissions-, Zahl-, Einreich-,
Berechnungs- und Hinterlegungsstellen
B.26.1. Emissions- und Zahlstelle
- Emissionsstelle RBI
- RBI als alleinige Zahlstelle [*]
Jja/nein
- RBI als Hauptzahlstelle [o]
Jja/nein
- andere Hauptzahlstellen
[]
B.26.1.1. Subzahlstellen
-Jja []
- nein [o]
B.26.2. Einreich- und Hinterlegungsstelle
-ja [*]
- nicht zutreffend [o]
B.26.3. Berechnungsstelle (Calculation Agent) fiir

Tilgungskurse/Sonstige Berechnungen
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_ja

- nein [*]
[]
B.26.3.1. Ersatzregelung
-Jja []
- nein [o]
B.27. Geschiiftstage /
Geschiiftstagekonvention
B.27.1. Geschiftstage
* Regelung fiir gesamte Tranche [*]
* Regelung fiir ungeregelte Tage [o]
- Target
[]
- andere Regelung
- Relevante Finanzzentren
[]
B.27.2. Geschiftstagekonventionen (Definitionen)
- Floating Rate BDC
- Following BDC
- Modified Following BDC
- Preceding BDC
- andere
B.27.3. Geschiftstagekonvention
* Regelung fiir gesamte Tranche [*]
* Regelung fiir ungeregelte Tage [*]
B.28. Zahlungen/Rundungen/Verzug
B.28.1. Zahlungen / [*]

abweichende Regelungen zu B.27.
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B.28.2. Rundungen von Zahlungsbetrigen [*]
B.28.3. Verzug [*]
B.28.3.1. Verzugszinsen bei periodischer Verzinsung
i) letzter Zinssatz [*]
ii) Basiszinssatz + 2% [o]
iii) anders
[]
B.28.3.2. Sonderregelungen fiir Nullkupon- [*]
Schuldverschreibungen
B.28.3.3. Besondere Verzugsregelungen [*]
B.29. Verjihrung
Abw. Verjidhrungsfrist Kapital [*]
Abw. Verjihrungsfrist Zinsen [*]
Sonstige Regelungen [*]
B.30. Bekanntmachungen
B.30.1. - Wiener Zeitung [*]
R r.l.aCh § 93 Absatz 5“i.V.m. ‘r.nit $ 62 Absatz [o]
8 osterreichischen BorseG iiber ein
elektronisch betriebenes
Informationssystem []
- www.bourse.lu [*]
- Clearing System [o]
- elektronische Mitteilung
- anders
[]
B.30.2. Kostenlose Broschiire am Sitz der

Emittentin

_ja
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- nein [*]
[]
B.30.3. Homepage der RBI b.a.w. nicht vorgesehen
B.31. Rechtsordnung -
B.31.1. Abweichende Regelungen [*]
B.32. Gerichtsstand
B.32.1. Abweichende Regelungen [*]
B.33. Borsenotiz/Listing an einem Geregelten | -
Markt
B.33.1. Wiener Borse/Geregelter Freiverkehr [*]
Borse Luxemburg/Official Market [o]
Anderer Geregelter Markt der EU
[]
B.33.2. nicht gelistet [*]
B.33.3. Sonstige Zulassungssegmente der Wiener [*]
Borse
Sonstige Handelssysteme / MTF (]
B.33.4. Besondere Regelungen [*]
B.34. Sonstige Wesentliche Angaben, die fiir [*]
die Beurteilung des Wertpapiers
(Tranche/Serie) von Bedeutung sind
B.35. Ort/ [*]
Datum der Erstellung des [o]

Konditionenblattes
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B.36.

Datum der Hinterlegung/Einreichung
des Konditionenblattes bei der
Billigungsbehorde

[]

5.1.1. Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt
5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebotes siche Punkt B.8.
5.1.2.1. Zeitpunkt fiir die Ankiindigung des endgiiltigen siche Punkt B.8.
Angebotsbetrages
5.1.3. Angebotsfrist sieche Punkt B. 4.
5.1.3.1. Beschreibung des Antragsverfahrens
- syndiziert [*]
- Platzierung durch RBI (]
- Platzierung durch Raiffeisen
Bankengruppe []
- Platzierung durch dritte Platzeure [*]
5.14. Reduzierung der Zeichnungen [*]
siehe dazu auch B.4.1.
5.14.1. Abweichender Modus der Erstattung zu [*]
viel eingezahlter Betridge an die Zeichner
5.1.5. Mindestzeichnungsbetrag /-stiicke siehe B.10.
Hochstbetrag/max. Stiickanzahl der Zeichnung siche B.8.2.
5.1.5.1. Mindestbetrag der Zeichnung siehe B.10.
5.1.5.2. Hochstbetrag der Zeichnung siche B.8.2.
5.1.6. Abweichende Methode und Frist fiir die [*]
Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung
5.1.7. Ggf. Veroffentlichung der Angebots- [*]
Ergebnisse
5.1.8. Ausiibung von Vorzugsrechten [*]
Marktfahigkeit der Zeichnungsrechte [*]
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Behandlung nicht ausgeiibter [*]

Zeichnungsrechte
5.2 Zuteilungsplan
5.2.1. Investoren-Kategorien:

- Qualifizierte Anleger [*]

- Nicht Qualifizierte Anleger [*]

- Mirkte/Liander

[]

520 Zuteilungsmeldung an die Zeichner nicht vorgesehen
5.3. Kursfestsetzung
531, Festlegung des Angebotskurses siche B.6.
54. Platzierung und Emission
54.1. Koordinator des Angebotes [*]
5.4.1.1. Lead Manager [*]
5.4.1.2. Dealer/Manager [*]
540 Zahlstellen siche B.26.

Depotstellen siche B.12.
5.4.3. Bindende Emissionsiibernahme durch ein [*]

Institut/dessen Name und Adresse
5.4.3.1. Bindende Ubernahmegarantie [*]
5.4.3.2. Unverbindliches Verkaufssyndikat [*]
5.4.3.3. Keine Ubernahme ja/nein [*]

Erkldrung zum nicht abgedeckten Teil [o]
54.34. ggf. wesentliche Vertragsinhalte/Quoten [e]
5.4.3.5. Ubernahmeprovision [e]
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Platzierungsprovision [e]
5.4.4. ggf. Emissionsiibernahmevertrag [*]
5.4.5. Berechnungsstelle siehe B.26.3.
6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND
HANDELSREGELN
6.1. Zulassung zu einem Geregelten [*]
Markt/sonstigen gleichwertigen Markt
6.2. Gelistete Wertpapiere gleicher Kategorie/Mérkte siehe 6.2. des Teiles IV des Basis-Prospekt
6.3. Intermediédre/Market-Maker siehe 6.3. des Teiles IV des Basis-Prospekt
7. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
7.1. Berater nicht zutreffend
7.2. Weitere (gepriifte) Berichte nicht zutreffend
7.3. Berichte von Sachverstdndigen nicht zutreffend
7.4. Informationen seitens [*]
Dritter/Quellenangaben
7.5. Ratings auf Anfrage der Emittentin [*]
Moody's siche www.moodys.com
Standard and Poor's siche www.standardandpoors.com
Anderes
[]
Rating der Schuldverschreibungen
[]
7.6. Beabsichtigte Veroffentlichung von Informationen siehe Teil IV A.7.6. und B.30.
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ABSCHNITT 5.1.C

x Raiffeisen Bank

International

FORMBLATT FUR VOLLTEXT-BEDINGUNGEN

einer SERIE

aus dem
EUR 20.000.000.000,--

EMISSIONSPROGRAMM FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DERIVATIVE
INSTRUMENTE UND ZERTIFIKATE

DER
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
VOM
11. Oktober 2010

"RBI-EMISSIONSPROGRAMM"

Bezeichnung [ ]

ISIN / IWKN / [Sonstiger Sicherheitscode]
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(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

§1
Emittentin, Bezeichnung, Form des Angebotes, Zeichnung,

[Erst-] Valuta, Definitionen

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.1., B.2., B.3., B.4., B.5., B.6.]

Emittentin.

Emittentin ist die Raiffeisen Bank International AG ("RBI" oder "Emittentin"), mit Sitz Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Republik Osterreich. Die Emittentin ist beim Handelsgericht Wien im
Firmenbuch unter der FN 122119m registriert.

Bezeichnung, Form, Zeichnung.

Die [Bezeichnung der Emission] (die "Schuldverschreibungen") / Serie [Zahl] aus dem EUR
20.000.000.000,-- Emissionsprogramm fiir Schuldverschreibungen, derivative Instrumente und
Zertifikate vom [Datum] "RBI-Emissionsprogramm” [in der Fassung des Nachtrages vom
[Datum]] der Emittentin werden [am] [von] [Datum] [bis] [Datum] [ab] [Datum] in Form einer
[Einmalemission] [Daueremission] zur [6ffentlichen Zeichnung] [nicht 6ffentlichen Zeichnung
(in Form einer Privatplatzierung)] in [Osterreich] [anderer EU-Mitgliedstaat] aufgelegt. Die
Emittentin behilt sich eine vorzeitige SchlieBung der Emission vor. [Vorbehaltlich einer
vorzeitigen SchlieBung ist der letzte Angebotstag der [Datum]].

Wertpapierkennnummer.
Die Schuldverschreibungen haben die [ISIN bzw. Interne Wertpapiernummer bzw. sonstigen
Sicherheitscode einfiigen).

[Valuta] [Erstvalutatag] [Teil-Einzahlungstermine].

[Im Fall einer Einmalemission: Valutatag ist der [Datum].]

[Im Fall von Daueremissionen: Erstvalutatag ist der [Datum]. [Der letztmogliche Valutatag ist
der [Datum].]

[Mehrere Valutatage im Fall der Anwendbarkeit eines partly paid-Einzahlungsmodus: Die
Teil-Einzahlungsbetrige gemidfl § [2] fiir die Schuldverschreibungen sind an folgenden
Valutatagen einzubezahlen: [Beschreibung des partly paid-Einzahlungsmodus sowie der
Valutatage]]

Definitionen.
"Bedingungen" bedeutet diese Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen im Volltext.

"Schuldverschreibungsglidubiger" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

"Geschiftstag" bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag),

[Im Fall der Festlegung von "TARGET2'": an welchem das vom System der europdischen
Zentralbanken betriebene Zahlungsverkehrssystem System TARGET2 (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in

Betrieb ist.]

[Im Fall der Festlegung von ""Wien'': an dem die Banken in Osterreich getffnet sind.]
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[Im Fall der Festlegung von "Wien und TARGET2'": an dem die Banken in Osterreich
geoffnet sind und an denen das vom System der europidischen Zentralbanken betriebene
Zahlungsverkehrssystem System TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in Betrieb ist.]

[Im Fall der Festlegung von "[Finanzzentrum] und TARGET2'": an dem die Banken in
[Finanzzentrum] gedffnet sind und an denen das vom System der europdischen Zentralbanken
betriebene Zahlungsverkehrssystem System TARGET?2 (Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System) oder ein Nachfolger hierzu in Betrieb ist.]

[Im Fall der Festlegung einer anderen Regelung: [Beschreibung einer anderen Regelung zur

Festlegung der Geschdiftstage)
[Bestimmungen iiber weitere Definitionen]]
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§2
Gesamtvolumen, Wihrung, Stiickelung,

[Erst-]Ausgabekurs, [Hochstausgabekurs]

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.5., B.6., B.7., B.8., B.10.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ausgenommen Optionsscheine:

(1) Gesamtvolumen, Wiihrung, Stiickelung.

[(D]

[(D]

(2)

[Im Fall von auf Nennwert lautenden Schuldverschreibungen: Das Gesamtnominale der
Schuldverschreibungen betréigt [bis zu] [Relevante Wihrung] [Betrag] und ist eingeteilt in [bis
zu] [Betrag] Stick auf [den Inhaber] [Namen] lautende, untereinander gleichrangige
Schuldverschreibungen & Nominale [Relevante Wihrung] [Betrag] (in Worten: [Relevante
Wiahrung] [Betrag]), Nr. 1 bis max. [Anzahl].]

[Im Fall von nennwertlosen Schuldverschreibungen: Die Gesamtstiickzahl der
Schuldverschreibungen betrégt [bis zu] Stiick in [Relevante Wiihrung] [Betrag] und ist eingeteilt
in [bis zu] [Stiick] auf [den Inhaber] [Namen] lautende, untereinander gleichrangige nennwertlose
Schuldverschreibungen, Nr. 1 bis max. [Anzahl].]

[Erst-], [Hochst-] Ausgabekurs/Ausgabepreis.
[Im Fall von Einmalemissionen von auf Nennwert lautenden Schuldverschreibungen: [Der
Ausgabekurs betrigt [ Prozentsatz]% des Nennwertes.] [andere Bestimmungen]]

[Im Fall von Daueremissionen von auf Nennwert lautenden Schuldverschreibungen: [Der
Erstausgabekurs betriagt [Prozentsatz] [Preisspanne] % des Nennwertes. Die weiteren
Ausgabekurse werden in Abhidngigkeit von der Marktlage laufend festgesetzt [und betragen
mindestens [Prozentsatz] % vom Nennwert; als Hochstausgabekurs wurden [Prozentsatz] % des
Nennwertes festgelegt].] [andere Bestimmungen]]

[Im Fall von Einmalemissionen von nennwertlosen Schuldverschreibungen: [Der
Ausgabepreis betrigt [Wdahrung] [Preis]]. [andere Bestimmungenl]]

Im Fall von Daueremissionen von nennwertlosen Schuldverschreibungen: [Der
Erstausgabepreis betrigt [Wdihrung] [Preis]. Die weiteren Ausgabepreise werden in Abhéingigkeit
von der Marktlage laufend festgesetzt [und betragen mindestens [Wdhrung] [Preis]; als
Hochstausgabekurs wurde [Wahrung] [Preis] festgelegt].] [andere Bestimmungenl]]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines partly paid-Einzahlungsmodus: Die
Schuldverschreibungen kénnen wie folgt teilweise eingezahlt werden: [Beschreibung des partly
paid- Einzahlungsmodus]]

[(3)][Im Fall von Nullkuponschuldverschreibungen:

Emissionsrendite.

[Die Emissionsrendite, berechnet auf Basis [als Berechnungsbasis Zinstagekoeffizient angeben],
betrégt [Prozentsatz]% p.a. vom Nennwert auf Basis des Erstausgabekurses in Verbindung mit §
[Referenz] und § [Referenz]]. [andere Bestimmungenl]]

[Im Fall von Optionsscheinen:

(1)

Gesamtvolumen, Wihrung, Stiickelung
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(2)

(3)

Die Gesamtstiickzahl der Optionsscheine betrigt bis zu [Stiickzahl] Stiick auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichrangige nennwertlose Optionsscheine, Nr. 1 bis maximal
[Stiickzahl)].

Bezugsgrofe.

Je ein Optionsschein (und in der Folge dessen darauf allenfalls entfallende Ausgleichszahlungen
gemil § [Referenz]) bezieht sich [rein rechnerisch auf eine fiktive nominelle Bezugsgréfe von
Nominale [Nominale]] [andere Bezugsgrifie].

(Erst-), [Hochst-] Ausgabekurs/Ausgabepreis.

Der Erstausgabepreis (Optionspreis) am [Datum] betrigt EUR [Betrag]; die weiteren
Ausgabepreise ("Optionspreise”) werden in Abhingigkeit von der Marktlage laufend festgelegt.
Als Hochstausgabepreis wurden EUR [Preis] pro Stiick festgelegt.]

[(4)][Abweichende / sonstige Regelung)]
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§3
Verbriefung, Ubertragbarkeit, Verwahrung

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.9., B.11., B.12.]

[Im Fall von Inhaberschuldverschreibungen:

(1) Verbriefung.
Die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Génze durch eine
[verdnderbare] [nicht veridnderbare] Sammelurkunde (§ 24 lit b DepG) vertreten, welche die
firmenmifBige Zeichnung der Emittentin (Unterschrift zweier Prokuristen oder eines Prokuristen
und eines Vorstandsmitgliedes oder zweier Vorstandsmitglieder der Emittentin) trigt. Erhoht oder
vermindert sich [das ausgegebene Nominale] [die ausgegebene Stiickzahl] der
Schuldverschreibungen, wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst.
[Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der Schuldverschreibungen ist wihrend
der gesamten Laufzeit ausgeschlossen.]

[Im Fall von Namensschuldverschreibungen mit Ordervermerk:

(1) Verbriefung.
Die Emission wird in einer auf Namen lautenden Urkunde verbrieft, die von zwei
vertretungsbefugten Personen der Emittentin unterschrieben wird. Die Urkunde lautet auf den in
der Urkunde bezeichneten Namen und trigt einen Ordervermerk.]

[Im Fall sonstiger Verbriefung:
(1) [Bestimmungen iiber die sonstige Verbriefung]]

(2) Hinterlegung.
[Im Fall der Hinterlegung der Sammelurkunde bei der OeKB: Die Sammelurkunde wird auf
die Dauer der Laufzeit der Schuldverschreibung bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG
("OeKB") als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern der Schuldverschreibungen
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die innerhalb Osterreichs gemidl den
Regelungen und Bestimmungen der Oesterreichischen Kontrollbank AG iibertragen werden
konnen.]

[Im Fall der Hinterlegung der Sammelurkunde bei einem anderen Clearingsystem: Die
Sammelurkunde wird bei [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
("CBL")][Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems ("Euroclear")][anderes
Clearingsystem] hinterlegt.] [Bestimmungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit]

[Im Fall der Hinterlegung der Urkunde / Sammelurkunde bei der Emittentin oder bei einer
anderen Verwahrungsstelle: Die Urkunde / Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der
Schuldverschreibungen [im] [Tresor der Emittentin] [bei] [Beschreibung einer anderen
Verwahrungsstelle) hinterlegt. [Bestimmungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit).]

[Im Fall der effektiven Ubergabe / Aushiandigung der Urkunde: [Bestimmungen einfiigen]]

[(3)] [Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen: Nachrangigkeit. Die Sammelurkunde
/ Urkunde beinhaltet den Vermerk der Nachrangigkeit gegenstindlicher Nachrang-
Schuldverschreibungen.]

[Im Fall sonstiger Vermerke:
(3) [sonstige Vermerke]]
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[(4)][Im Fall der Bestellung eines Schuldverschreibungsgliubiger-Vertreteres und/oder
besonderen  Regelungen: [Bestimmungen iiber die Bestellung eines
Schuldverschreibungsgldubiger-Vertreteres.] [Bestimmungen iiber die

besonderen Regelungen.] [Bestimmungen iiber  die  Bestellung  eines
Schuldverschreibungsgliubiger-Vertreteres und/oder Bestimmungen iiber die besonderen
Regelungen einfiigen]]
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§4
Rang/Status [, Garantie]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.13]

[Im Fall von nicht-nachrangigen Emissionen (''Senior Notes''):

)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukiinftigen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind.]

[Im Fall von Erginzungskapital-Schuldverschreibungen der RBI gemaf3 § 23 Absatz (7) BWG:

(D
2)

3)

4

(&)
(6)

(7

Die Schuldverschreibungen stellen Ergianzungskapital nach § 23 Absatz (7) BWG dar.

Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des § 23 Absatz (7) BWG [in Verbindung mit
Annex [Referenz / Gesetzestext] sind anzuwenden.

Bei gegenstindlicher Emission handelt es sich um eine nachrangige Emission, welche gemil §
45 Absatz (4) BWG Forderungen gegen die Emittentin verbrieft, die im Falle der Liquidation
oder des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungsgldubiger befriedigt werden.

Die Schuldverschreibungen werden vor Liquidation der Emittentin nur unter anteiligem Abzug
der wihrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zuriickgezahlt.

Zinsen auf diese Schuldverschreibungen gemif § [Referenz] werden nur ausbezahlt, soweit sie in
den ausschiittungsfahigen Gewinnen gedeckt sind.

Unter "ausschiittungsfihigem Gewinn" ist grundsitzlich der festgestellte Bilanzgewinn des
zuletzt abgeschlossenen Geschiftsjahres der Emittentin auf Basis des Einzelabschlusses der
Emittentin gemédfB Anlage 2 zu Artikel I § 43, Teil 1, BWG zu verstehen.

Der ausschiittungsfahige Gewinn fiir ein Geschiftsjahr kann dabei infolge allfillig zur
Anwendung kommender Ausschiittungsbeschrinkungen und Ausschiittungssperren (z.B. gemil §
235 UGB, § 70 Absatz (2) BWG, Beriicksichtigung von aufgetretenen Verlusten zwischen
Bilanzfeststellung und Gewinnverteilungsbeschluss, etc.) geringer sein als der ausgewiesene
Bilanzgewinn.

[Deckung im ausschiittungsfahigen Gewinn liegt stets dann vor, wenn trotz Verbuchung des
Zinsaufwandes fiir Nicht-Dividendenwerte (einschlieBlich Ergiinzungskapital) der Emittentin, ein
wenn auch noch so geringer, ausschiittungsfihiger Gewinn verbleibt.]

[andere Regelung]

[Aufnahme weiterer Ausschiittungsbestimmungen)

Unter "Nettoverluste" ist hier der Saldo der Jahresgewinne und Jahresverluste [Details
anzugeben] zu verstehen.]

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen gemif § 23 Absatz (8) BWG:

)
2)

3)

Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des § 23 Absatz (8) BWG [in Verbindung mit
Annex [Referenz / Gesetzestext]] sind anzuwenden.

Bei gegenstindlicher Emission handelt es sich gemif § 23 Absatz (8) BWG um eine Nachrangige
Emission, welche Forderungen gegen die Emittentin verbrieft, die gemaB § 45 Absatz 4 BWG im
Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen
nicht-nachrangigen Schuldverschreibungsgldubiger befriedigt werden.

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches des Schuldverschreibungsgldaubigers gegen
Forderungen der Emittentin ist hiermit ausgeschlossen; fiir die Verbindlichkeiten der Emittentin
gemill diesen Bedingungen werden keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
durch Dritte gestellt.]

[Im Fall von Kurzfristig Nachrangigen Schuldverschreibungen § 23 Absatz (8a) BWG:

(1)

Die zwingenden gesetzlichen Bestimmungen des § 23 Absatz (8a) BWG [in Verbindung mit
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2

3)

“4)

Annex [Referenz / Gesetzestext]] sind anzuwenden.

Bei gegenstindlicher Emission handelt es sich gemidl § 23 Absatz (8a) BWG um eine
Kurzfristige Nachrangige Emission, welche Forderungen gegen die Emittentin verbrieft, die
gemiB § 45 Absatz (4) BWG im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst
nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Schuldverschreibungsgldaubiger befriedigt
werden.

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruches des Schuldverschreibungsgldubigers gegen
Forderungen der Emittentin ist hiermit ausgeschlossen; fiir die Verbindlichkeiten der Emittentin
gemill diesen Bedingungen werden keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
durch Dritte gestellt.

Weder Tilgungs- noch Zinsenzahlungen werden geleistet, die zur Folge hétten, dass die
anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin unter das Mindesteigenmittelerfordernis gemifl § 22
Absatz (1) Ziffer 1 bis 5 BWG absinken.]

[Im Fall von besicherten Schuldverschreibungen:

2)

[Die Besicherung der Schuldverschreibungen erfolgt durch [Besicherung einfiigen].]

[Im Fall von garantierten Schuldverschreibungen:
[(5)] Die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen wurde durch

[Garant] garantiert. [Bestimmungen iiber die Art und den Anwendungsbereich der Garantiel]]

[Im Fall von Fundierten Bankschuldverschreibungen (''Covered Bonds"'):

(1)

2

3)

Die  zwingenden  gesetzlichen  Bestimmungen des  Gesetzes iiber  Fundierte
Bankschuldverschreibungen vom 27.12.1905 RGBI. Nr. 213 idgF (FBSchVG) [in Verbindung
mit Annex II] sind anzuwenden

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
mit Forderungen im Hinblick auf den [Bezeichnung Deckungsstock] gleichrangig sind. Die
Schuldverschreibungen sind gemiBl dem Gesetz iiber Fundierte Bankschuldverschreibungen vom
27.12.1905 RGBI. Nr. 213 idgF (FBSchVG), sowie gemill Punkt [Referenz] der Satzung der
Emittentin durch einen Deckungsstock [Bezeichnung Deckungsstock] gesichert.

Im Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin (oder in anderen Féllen, in denen die
Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den fundierten
Schuldverschreibungen in  Ubereinstimmung mit diesen Emissionsbedingungen nicht
nachkommt) werden die Anspriiche der Inhaber von Fundierten Schuldverschreibungen aus den
Vermogenswerten zur Deckung der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
iber fundierte Bankschuldverschreibungen, der Satzung der Emittentin und diesen Bedingungen
befriedigt.]
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§5
Negativverpflichtung

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.14.]

[Wenn keine Negativverpflichtung vorgesehen ist:
Die Emittentin unterwirft sich keiner Negativverpflichtung.]

[Wenn eine Negativverpflichtung vorgesehen ist:
[Bestimmungen iiber eine Negativverpflichtung aufnehmen]]

IV-220



[Im Fall von Schuldverschreibungen ausgenommen Optionsscheine]:
§6
[Verzinsung] [Ausschiittungen (im weiteren Sinne)]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.15.]

[Im Fall von verzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Schuldverschreibungen mit
Ausschiittungen:

(1) Gesamt-Zinsenlauf, Verzinsungsbeginn, Verzinsungsende,

Zinsenlaufperioden.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am [Datum] ("Verzinsungsbeginn") und
endet - vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz [Referenz] und des § [Referenz]
(Kiindigungsrechte) - mit Ablauf des [Datum] ("Verzinsungsende") ("Gesamt-Zinsenlauf").
Der Gesamtzinsenlauf ist unterteilt in [Anzahl] Zinsenlaufperioden

[(Im Fall von Zinsenlaufperioden, fiir welche ''unadjusted' vereinbart ist:

(2) Kupontermine/Zinsenzahlungstermine. Die Zinsen werden fiir  [Anzahl]
Zinsenlaufperioden berechnet und ausbezahlt, [welche — vorbehaltlich Absatz (2a) - jeweils am
[Datum] (einschlieBlich)  beginnen und am  [Datum] (einschlieBlich)  enden
("Zinsenlaufperiode(n)". Die Zinsen werden jeweils im Nachhinein ausbezahlt, wobei als
"Kupontermin(e)" [der] [die]
[Datum / Daten] eines jeden Laufzeitjahres festgelegt wurde(n). Der "erste Kupontermin'' ist
der [Datum].

(2a) [Sofern die erste/letzte Zinsenlaufperiode eine kurze/lange Zinsenlaufperiode ist: Die [erste]
[und] [letzte] Zinsenlaufperiode beginnt am [Datum] (einschlieBlich) und endet am [Datum]
(einschlieBlich); der diesbeziigliche Kupontermin ist der [Datum]. [Weitere Bestimmungen iiber
nicht reguldre Zinsenlaufperioden]]

(3) Keine Anpassung von Zinsenlaufperioden (unadjusted): Wenn ein Kupontermin
gemil Absatz [2] oder Absatz [2a] auf einen Tag fiele, der kein Geschiftstag gemil3 § [1 Absatz
5] ist, so kommt § [10] zur Anwendung. Die Zinsenlaufperiode gemif3 Absatz 2 bleibt jedoch
unverédndert. (Zinsenperioden "unadjusted")]

[Im Fall von Zinsenlaufperioden, fiir welche "adjusted' vereinbart wurde

(2) Kupontermine/Zinsenzahlungstermine. Die Zinsen werden fiir  [Anzahl]
Zinsenlaufperioden berechnet und ausbezahlt, wobei als Kupontermin(e) grundsitzlich der
[Datum] [Daten] [eines jeden Laufzeitjahres], (erstmals der [Datum]; festgelegt wurde(n)
("Kupontermin(e)"). Eine Zinsenlaufperiode schlieft den Erstvalutatag bzw. den
Zinsenzahlungstag gemidfl Absatz 2, zu dem sie beginnt, ein und endet mit Ablauf des
Kalendertages vor dem nichsten Zinsenzahlungstag. Die Zinsen fiir eine Zinsenlaufperiode sind
am Zinsenzahlungstag, der dem Ende der Zinsenlaufperiode folgt, fillig ("Zinsenzahlungstag").

(2a) [Sofern die erste/letzte Zinsenlaufperiode eine kurze/lange Zinsenlaufperiode ist: Die [erste]
[und] [letzte] Zinsenlaufperiode beginnt am [Datum] (einschlieBlich) und endet am [Datum]
(einschlieBlich); der diesbeziigliche Kupontermin ist der [Datum]. [Weitere Bestimmungen iiber
nicht reguldre Zinsenlaufperiodenl]]

(3) [Anpassungen der Zinsperioden ("adjusted")] Ist einer der genannten Kupontermine
kein Geschiftstag gemil § [1 Absatz (5)], so kommt § [10 Abs. 3 ] [Geschiftstageregelung] zu
Anwendung und der Zinsenzahlungstag fdllt auf den sich daraus ergebenden Geschiftstag
("Zinsenzahlungstag"). Die diesbeziigliche Zinsenlaufperiode verschiebt sich entsprechend
("Zinsenlaufperiode adjusted").]
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(4)

(5)

Zinsenberechnung: Die Zinsberechnung erfolgt fiir die [Zahl] [Zinsenlaufperiode(n)] [fiir
den Zeitraum [von] [Datum] bis [Datum]] [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] [ganzjdhrig] auf Basis
des [Nennwertes] [andere Verzinsungsbasis] im [Nachhinein] [Vorhinein].

Zinstagequotient: Die Zinsenberechnung erfolgt fiir die [Zahl] [Zinsenlaufperiode(n)] [fiir
den Zeitraum von [Datum] bis [Datum] auf Basis des folgenden Zinstagequotienten
("Zinstagequotienten"), wobei "ISDA" fiir International Swaps and Derivatives Association,
Inc., 360 Madison Avenue, 16™ Floor New York, N.Y. 10017, USA und "ICMA" fiir
International Capital Market Association, Talacker 29, 8001 Zurich, Schweiz steht:

[Im Fall von "Actual/365'" oder 'Act/Act" oder '"Act/Act (ISDA)" oder 'Actual/Actual-
ISDA'": "Actual/365" oder "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" oder "Actual/Actual-ISDA": die
tatsdchliche Anzahl der Tage [in der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode]
("Compounding Period"), dividiert durch 365 [oder, wenn ein Teil der Zinsenlaufperiode oder
der Compounding Period in ein Schaltjahr féllt, die Summe (x) der tatsdchlichen Anzahl in das
Schaltjahr fallenden Tage [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode], dividiert durch 366
und (y) der tatsdchlichen Anzahl nicht in das Schaltjahr fallenden Tage [der Aufzinsungsperiode]
[der Aufzinsungsperiode], dividiert durch 365).]

[Im Fall von '"Actual/365 (Fixed)'" oder '"Act/365 (Fixed)'": "Actual/365 (Fixed)" oder
"Act/365 (Fixed)": die tatsdchliche Anzahl der Tage [in der Zinsenlaufperiode] [in der
Aufzinsungsperiode ("Compounding Period")], dividiert durch 365.]

[Im Fall von "Actual/360" oder '""Act/360': "Actual/360" oder "Act/360": die tatsichliche
Anzahl der Tage [in der Zinsenlaufperiode] [in der Aufzinsungsperiode ("Compounding
Period")], dividiert durch 360.]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder '"Bond Basis': "30/360", "360/360" oder "Bond
Basis": die Anzahl von Tagen [in der Zinsenlaufperiode] [in der Aufzinsungsperiode
("Compounding Period"], dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn

(a) der letzte Tag [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode] fillt auf den 31. Tag eines
Monats, wihrend der erste Tag der Zinsenlaufperiode nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines
Monats fillt, wihrend der erste Tag [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode] weder auf
den 30. noch auf den 31. Tag eines Monates fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltene
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder

(b) der letzte Tag [der Zinsenlaufperiode] [der Aufzinsungsperiode] féllt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlidngerter
Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von "30E/360" oder '"Eurobond Basis': "30E/360" oder "Eurobond Basis": die
Anzahl der Tage im Zinsenberechungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist,
und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Zinsenberechnungszeitraums,
es sei denn, dass im Falle eines am Tilgungstag ("Riickzahlungstag") endenden
Zinsenberechnungszeitraums der Tilgungstag ("Riickzahlungstag") der letzte Tag des Monats
Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verldngert

gilt).]

[Im Fall von ""Actual/Actual-ICMA" oder ""Act/Act (ICMA)": "Actual/Actual-ICMA" oder

"Act/Act ICMA)":

(a) wenn der Zinsenberechnungszeitraum [gleich] oder [kiirzer] ist als die Zinsenlaufperiode,
in die das Ende des Zinsenberechnungszeitraumes féllt: die tatsdchliche Anzahl von Tagen
im Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt aus (x) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw.
Anzahl der Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls
Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren.]

(b) ["Actual/Actual-ICMA" oder "Act/Act (ICMA)", wenn der Zinsenberechnungszeitraum
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langer ist als die Zinsenlaufperiode, in die das Ende des Zinsenberechnungszeitraumes fillt,

die Summe aus:

(a) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die
Zinsenlaufperiode fallen, in welcher der Zinsenberechnungszeitraum beginnt,
dividiert durch das Produkt aus (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der Kupontermine bzw. Anzahl der
Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir
das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren, und

(b) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die
nichste Zinsenlaufperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (x) der
tatsidchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsenlaufperiode und (y) der Anzahl der
Kupontermine bzw. Anzahl der Zinsenlaufperioden, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.]

[Im Fall eines anderen Zinstagequotienten: [anwendbare Bestimmungen hier einfiigen].]

[Im Fall von (teil-) festverzinslichen Schuldverschreibungen:

[(6)] [Hohe des Zinssatzes.] [Ausschiittungsbetrdige. |
[Die Schuldverschreibungen werden wihrend der Gesamt-Laufzeit mit einem fixen Zinssatz von
[Zinssatz] %p. a. vom [Nennwert] [andere Verzinsungsbasis] verzinst.]
[Die Schuldverschreibungen werden in der [Angabe der jeweiligen Zinsenlaufperioden, das ist
von [Datum] bis [Datum) [Beschreibung von bestimmten Zinsenlaufperioden]] mit einem fixen
Zinssatz von [Zinssatz]% p.a. vom [Nennwert] [andere Verzinsungsbasis] verzinst.]

[Im Fall von (teil-) variabel verzinslichen Schuldverschreibungen:

[(6)] Hohe des Zinssatzes.

Die Schuldverschreibungen werden wihrend der Gesamt-Laufzeit mit [Darstellung der
Verzinsung / Formel der Verzinsungen einfiigen] p.a. vom [Nennwert] [andere Verzinsungsbasis]
verzinst.

[(6)] Hohe des Zinssatzes. Die Schuldverschreibungen werden in der [Angabe der jeweiligen
Zinsenlaufperioden, das ist von [Datum] bis [Datum] [Beschreibung von bestimmten
Zinsenlaufperioden] mit [Darstellung des Basiswertes / Formel der Verzinsung einfiigen] p.a.
vom Nennwert [andere Verzinsungsbasis] verzinst.

[(6a)] [Im Fall der Nichtanwendbarkeit eines Mindestzinssatzes: [allfillige Regelung einfiigen]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines Mindestzinssatzes: Der Mindestzinssatz [zu definierende
Perioden einzufiigen] betrigt [Zinssatz]% p.a.]

[(6b)][Im Fall der Nichtanwendbarkeit eines Hochstzinssatzes: [allfillige Regelung einfiigen] ]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines Hochstzinssatzes: Der Hochstzinssatz [zu definierende
Zinsenlaufperiode einzufiigen] betrigt [Zinssatz]% p.a.]

[(6¢)] [Im Fall einer Zinssatzfestsetzung im Vorhinein: Fixing. Der anzuwendende Zinssatz wird
jeweils am [Zahl] Geschiftstag gemidB § [1 Absatz (5)] vor Beginn der maBgeblichen
Zinsenlaufperiode festgelegt ("Zinssatzfestsetzungstag").]

[(6c)][Im Fall einer Zinssatzfestsetzung im Nachhinein bzw. andere Form der Festsetzung:
Fixing. Der fiir die maBgebliche Zinsenlaufperiode anzuwendende Zinssatz wird jeweils am
[Zahl] dem beziiglichen Kupontermin vorangehenden Geschiftstag gemidl § [1 Absatz (5)]
festgelegt ("Zinssatzfestsetzungstag"). [Bestimmungen iiber allfillige Modi der Stiickzinsen-
Berechnung und der steuerliche Handhabung 1]

[Beschreibung des Basiswertes der variablen Verzinsung:

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz als Basiswert:

[(6d)][Bei Verzinsung auf EURIBOR-Basis: Verzinsung auf EURIBOR-Basis. Fir die
Bestimmung des am Zinsenfestsetzungstag mal3geblichen [Zahl/]-Monats-EURIBOR wird der an
dem jeweiligen Tag um ca. 11:00 Uhr mitteleuropdischer Zeit auf der Reuters-Seite
"EURIBORO1" genannte Satz fiir [Zah/]-Monats-Euro-Einlagen herangezogen.
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Unter EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) wird jener Zinssatz verstanden, zu dem Euro-
Zwischenbankeinlagen innerhalb der Euro-Zone unter Banken erster Bonitdt (Prime Banks)
angeboten werden. EURIBOR ist definiert als ein Durchschnittszinssatz der tiglichen Quotierung
der aktivsten Banken der Euro-Zone, fiir verschiedene gingige Laufzeiten, festgestellt einmal
tiaglich an jedem TARGET-Tag um ca. 11.00 Uhr mitteleuropiischer Zeit (Briissel), berechnet auf
Basis der Zinskonvention actual/360, auf drei Dezimalstellen genau gerundet.]

[(6d)][Bei Verzinsung auf [Zinssatz einfiigen]-Basis: Verzinsung auf [Zinssatz einfiigen]-Basis
[Definition des Zinssatzes sowie anzuwendende Regelung einfiigen)

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Index als Basiswert:
[(6d)] [Bestimmungen iiber den Index sowie die Berechnung und Veroffentlichung des Index]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer anderen Bezugsgrofie als Basiswert:

[(6d)][Im Fall von Commodities als Basis-Wert: [Bestimmungen iiber Commodities als Basiswert
aufnehmen]|

[(6d)][Im Fall von Credit Default Swap als Basiswert: [Bestimmungen iiber Credit Default Swap als
Basiswert aufnehmen]|

[(6d)][Im Fall anderer Underlyings als Basiswert: [Bestimmungen iiber andere Underlyings als
Basiswert aufnehmen]]

[(6d)] [Bestimmungen iiber andere Bezugsgrofle aufnehmenl]]

[Im Fall von Ersatzregelungen fiir die Bestimmung des Basiswertes:

[(6e)] [Im Fall der Verzinsung auf EURIBOR-Basis: Anpassungsregelungen. Sollte an einem
Zinsenfestsetzungstag aus welchen Griinden auch immer der [Zahl]-Monats-EURIBOR gemil3
Absatz [Referenz] nicht feststellbar sein, so wird das arithmetische Mittel der Sitze ermittelt,
welche die in Absatz [Referenz] angefiihrten Referenzbanken ("Referenzbanken") als jene
Zinssdtze angeben, die sie um ca. 11:00 Uhr mitteleuropdischer Zeit am Euro-
Zwischenbankmarkt als ihren Briefsatz fiir [Referenz]-Monats-Euro-Einlagen nennen. Hierauf
wird dieser Satz erforderlichenfalls auf drei Dezimalstellen genau gerundet. Sollten nicht alle,
aber mehr als eine der Referenzbanken Zinssdtze angeben, so gelten die von diesen Banken
genannten Sitze als Berechnungsgrundlage.

Sollte an einem Zinsenfestsetzungstag nur eine oder keine der Referenzbanken Sitze gemif
Absatz [Referenz] angeben, so gilt der [Zahl]-Monats-EURIBOR, der zuletzt auf der Reuters-
Seite "EURIBORO1" veroffentlicht wurde.

Die Referenzbanken sind die Hauptgeschiftsstellen der folgenden Banken: [Angabe der Banken]]
[Andere Bestimmungen tiber die Ersatzregelung des Basiswertes]]

[Im Fall von Ersatzregelung fiir die Bestimmung eines anderen Basiswertes / einer anderen
Bezugsgrofie als Basiswert:
[(6e)] [Ersatzregelung aufnehmen]]

[(6f)] Rundungen.

Die fiir eine Zinsenlaufperiode mafgeblichen (Gesamt-)Zinssitze werden auf [drei] [Zahl] Stellen
nach dem Komma gerundet.
[Andere Rundungsregelungen]

[(6g)] Informationen betreffend die Verzinsung. Angaben iiber die jeweils festgelegten
Zinssitze und/oder Ausschiittungsbetrige sind am Sitz der Emittentin, Am Stadtpark 9, A-1030
Wien, Capital Markets, erhiltlich; eine gesonderte Veroffentlichung wird nicht erfolgen. [Die
anzuwendenden  Basiswerte werden von dieser auch auf deren Internetseite
www.rbinternational.com bzw. deren Nachfolgeseite (dort gerundet auf zwei Dezimalstellen)
veroffentlicht.] Eine gesonderte Veroffentlichung wird nicht erfolgen.

[Andere Form der Information an die Investoren]
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[(6h)] Berechnungsstelle. Als Berechnungsstelle fungiert die [Emittentin] [andere
Berechnungsstelle einfiigen).

[(7)] [Wenn Bedingungen fiir die Auszahlung von Zinsen /Ausschiittungen definiert sind:
[Bestimmungen iiber die Bedingungen / Zuldssigkeit der Auszahlung von Zinsen /
Nachzahlungsverpflichtungen]]

[(7)] [Im Fall von Erginzungskapital-Schuldverschreibungen und Kurzfristigen Nachrangigen
Schuldverschreibungen: EFine Verzinsung kann nur unter Beachtung der Regelung des §
[Referenz] erfolgen.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)  Es erfolgen keine periodischen Zinsenzahlungen auf die Schuldverschreibungen.

(2)  An deren Stelle tritt der Unterschiedsbetrag zwischen dem [Erstausgabekurs] [Erstausgabepreis]
bzw. dem jeweiligen [Ausgabekurs] [Ausgabepreis] gemil § [Referenz] und dem [Tilgungskurs]
[Tilgungspreis] gemiB § 8.

[(3)] [Wenn eine Emissionsrendite errechenbar: [Die Emissionsrendite auf Basis des
Erstausgabekurses gemifl § [Referenz] und dem Tilgungskurs gemidBl § [Referenz] betrigt
[Prozentsatz]% p.a., berechnet auf [Basis des Zinstagsquotienten] [andere Tagesbasis]; der dieser
Berechnung zugrunde liegende Zinsenlauf beginnt am [Datum] (einschlieBlich) und endet am
[Datum] (einschlieBlich).]]
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[Im Fall von Optionsscheinen:

§6
Rechte aus dem Optionsschein / Ausgleichszahlung / Ausiibung der Option

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: [Referenz]]

(1) Rechte aus dem Optionsschein.
[Je ein Optionsschein gewihrt dessen Inhaber das Recht ["Recht"], im Falle des Eintrittes
folgender Bedingung(en) [Bedingungen zu definieren] am [Datum des Ereignis-
Feststellungstages] [am der beziiglichen Beobachtungsperiode unmittelbar vorangehenden
/machfolgenden Ereignis-Feststellungstag (wie nachfolgend definiert)] von der Emittentin am
beziiglichen [Ausiibungstag] [Datum] nach Maligabe folgender Berechnungsformel eine
[Ausgleichzahlung in [Wdhrung] [anderes Gut / Wertpapier| [anderes Recht eingerdumt] zu
erhalten:
[Formel einfiigen]|
[andere Regelung einfiigen]

[(2)] Ereignis-Feststellungstag.
[Definition einfiigen] ("Ereignis-Feststellungstag").
[Der mafgebliche Ereignis-Feststellungstag [fiir eine Berechnungsperiode] liegt jeweils am
[zweiten] [andere Zahl] Geschiftstag [vor] [nach] [am] [Datum / Periode].]
[andere Regelung einfiigen)

[(3)]Beobachtungsperiode(n).
[[Definition einfiigen] ("Beobachtungsperiode"].]
[andere Regelung einfiigen)

[(4)]Ausiibungstag(e).
Als Ausiibungstage sind — vorbehaltlich des § [Referenz] - der [Datum], (erstmals der [Datum])
[eines jeden Laufzeitjahres der Optionsscheine bis zum Verfallstag] gemidl § [Referenz]
(inklusive) festgelegt ("Ausiibungstage"). Der letzte Ausiibungstag ist der Verfallstag (gemif §
[Referenz] der [Datum]). Sofern ein Ausiibungstag kein Geschiftstag ist, kommt § [Referenz] zur
Anwendung.

[(5)]Basiswert.

Als Basiswert wurde definiert wie folgt:
[Definition und Beschreibung des Basiswertes einfiigen] [Berechnungsformel einfiigen)|

[(6)][Automatische] Ausiibung der Option.

[Die Option gilt vorbehaltlich Absatz [Referenz] fiir als ausgeiibt, falls [Bestimmungen iiber
Bedingung und Form der automatischen Ausiibung der Option)

Der Optionsscheininhaber wird der Emittentin via die Depot fithrende Stelle rechtzeitig schriftlich
mitteilen, falls er keine Ausiibung des Optionsrechts wiinscht ("Nicht-Ausiibungserklirung").
Diese Nicht-Ausiibungserkldrung kann an jedem Geschiftstag zu den jeweiligen
Bankoffnungszeiten bis spitestens [fiinf] [andere Zahl] Geschiftstage vor dem
Berechnungszeitraum nachfolgenden Ausiibungstag wirksam abgegeben werden. Die Nicht-
Ausiibungserkldrung ist bindend.

[(7)]Bedingung und Form der Ausiibung der Option.

[Bestimmungen iiber die Form und Ausiibung der Option|
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[(8)]Steuern und Abgaben.
[Etwaige Steuern und Abgaben, die in der Republik Osterreich [oder in einem anderem Land] im
Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes [und] [oder] der Ausgabe oder Lieferung
der Ausgleichszahlung anfallen, sind von dem betreffenden Optionsscheininhaber zu tragen.]
[Andere Regelung hinsichtlich der Tragung von Steuern und Abgaben)]

[(9)]Buchung der Ausgleichszahlung.
[Nach erfolgter [automatischer] Ausiibung des Optionsrechts wird die Emittentin die Buchung der
Ausgleichszahlung am Ausiibungstag abziiglich anfallender Steuern und Abgaben durch die
jeweils Depot fiihrende Stelle veranlassen.] [Andere Regelung hinsichtlich der Buchung von
Ausgleichszahlungen]
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§7
Laufzeit [, Option zur Verlingerung]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.16.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Laufzeitende:

(1) Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betrégt [Anzahl] (in Worten: [Anzahl]) [Tage] [Monate]
[Jahre] [andere Laufzeit]] [und [Anzahl] [Tage] [Monate] [andere Laufzeit]].

Sie beginnt am [Datum] ["Laufzeitbeginn"] und endet [- vorbehaltlich der Bestimmungen des [§
[Referenz] (Tilgung, Vorzeitige Tilgung) und des § [Referenz] (Kiindigungsrechte, Riickkauf
durch die Emittentin) -] mit Ablauf des [Datum] ["Laufzeitende"].]

[(2)] [Im Fall der Anwendbarkeit einer Option zur Verlingerung der Laufzeit durch die
Emittentin: Die Emittentin kann die Laufzeit der Schuldverschreibung durch einseitige
Erkldrung, die gemil § [Referenz] zu veroffentlichen ist, wie folgt verlingern: [Bestimmungen
iiber die der Emittentin eingerdumte Option zur Verlingerung]]

[(3)] [Im Fall der Anwendbarkeit einer Option zur Verlingerung der Laufzeit durch die
Schuldverschreibungsglidubiger: Die Schuldverschreibungsgldubiger konnen die Laufzeit der
Schuldverschreibungen durch einseitige Erkldrung in schriftlicher Form, die an die Emittentin zu
richten ist, wie folgt verlingern: [Bestimmungen iiber die der Schuldverschreibungsgldaubiger
eingerdumte Option zur Verldngerung der Laufzeit]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Laufzeitende:

(1) Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnend am [Datum] ("Laufzeitbeginn") ist —
vorbehaltlich der Bestimmungen des § [Referenz] [und § [Referenz]] — zeitlich unbegrenzt
("Perpetual”).]

[Im Fall von Optionsscheinen:

(1) Die Laufzeit der Optionsscheine beginnend am [Datum] ("Laufzeitbeginn") endet - vorbehaltlich
der Bestimmungen des § [Referenz] [und § [Referenz]] - mit Ablauf des dem [Datum]
("Verfallstag") unmittelbar vorangehenden Kalendertag (inklusive). Ist der Verfallstag kein
Geschiftstag im Sinne des § [Referenz], verschiebt sich der Verfallstag auf den unmittelbar
vorangehenden Geschiftstag.]

[Im Fall von anderen Laufzeitregelungen:
[Bestimmungen iiber Laufzeiten aufnehmen)
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§8
Tilgung

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.17.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ausgenommen Optionsscheine:

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen [- vorbehaltlich der Bestimmungen
des [§ [Referenz] (Nachrangigkeit), des [§ [Referenz] (Kiindigungsrechte) und des § [Referenz]
(Zahlungen) —] [zur Génze] [in Teiltilgungsbetrigen am [Datum / Teiltilgungsbetrige /
Tilgungsbetrige einfiigen] zuriickzuzahlen.

(2) Der [Tilgungskurs] [Tilgungsbetrag] betrigt [100% vom Nennwert] [[Prozentsatz]% vom
Nennwert] [Betrag] [EUR] [andere Wihrung] je Stiick RBI-Schuldverschreibung] [kleinste
Stiickelung einfiigen) [Tilgungskurs- bzw. Tilgungsbetrag-Berechnungsformel einfiigen)].

[Die Teiltilgungsbetrige sind zu den folgenden Teil-Tilgungsterminen wie folgt ausgestaltet:
[Beschreibung der Teiltilgungsbetrige und der Teil-Tilgungstermine].

[Im Fall von indexbezogenen Schuldverschreibungen: [Bestimmungen iiber die Berechnung des
Tilgungsbetrages der indexbezogenen Schuldverschreibungen sowie Anpassungsregelungenl]

[Andere Bestimmungen zur Berechnung des Tilgungskurses, zu dessen Bekanntmachung und zu
allfilligen Anpassungsregelungen]

[Im Fall der [teilweisen] Lieferung von Schuldtiteln und/oder Commodities: Im Fall der [Definition
der auslosenden Ereignisse] erhilt der Schuldverschreibungsgldubiger [Beschreibung von Lieferbaren
Schuldtiteln und/oder Commodities]. [Bestimmungen zur Abwicklung der Lieferung].]

[Im Fall eines (teilweisen) Barausgleichs (Cash Settlement): Im Fall der [Definition der auslosenden
Ereignisse] erhidlt der Schuldverschreibungsgldubiger [Beschreibung des Differenzbetrages und
allenfalls eine Formel zur Berechnung des Differenzbetrages.)

[Im Fall der Tilgung durch Verfall:
Es erfolgt keine Tilgung. Die Schuldverschreibungen verfallen als wertlos mit Laufzeitende
(Verfallstag)]]

[Im Fall von Optionsscheinen:

Eine Riickzahlung des einbezahlten Ausgabepreises /Kaufpreises des Optionsscheines erfolgt nicht. Die
Schuldverschreibungen verfallen als wertlos mit Laufzeitende (Verfallstag)]
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§9
Kiindigungsrechte, Riickkauf durch die Emittentin

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.18. bis B.25.]

[Bei Ausschluss des Ordentlichen Kiindigungsrechtes der Emittentin:

(1) Kein Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin.
Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Fall eines Ordentlichen Kiindigungsrechtes durch die Emittentin:

(1) Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin.
Die Emittentin ist berechtigt [die Gesamtheit der] [Teile der] Schuldverschreibungen mit
Wirkung zu[m] [den] folgenden Kiindigungstermin[en] ("Kiindigungstermin(e)"), [erstmals mit
Wirkung zum [Datum]], unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Anzahl] [Tagen] [Wochen]
[Monaten] [Jahren] ("Kiindigungsfrist") [durch Veroffentlichung gemidl § [Referenz]
[Bestimmungen iiber den Bekanntmachungsmodus]] einseitig unwiderruflich zu kiindigen:
[Angabe der Kiindigungstermine].]

Modus der Kiindigung. Die Kiindigung ist den Schuldverschreibungsgldubigern durch die

Emittentin gemil § 14 bekannt zu geben. Diese Bekanntgabe beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) Bezeichnung der gekiindigten Serie von Schuldverschreibungen

(i) eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise gekiindigt wird sowie den
Gesamtnennbetrag bzw. Teilbetrag der gekiindigten Schuldverschreibungen

(ii1)) Kiindigungstermin

(iv) Riickzahlungskurs / Riickzahlungspreis

(v)  Modus der Verstindigung des Depot fithrenden Institutes [Regelung via Verwahrkette
einfiigen]

[Bei Ausschluss des Ordentlichen Kiindigungsrechtes der Schuldverschreibungsglidubiger:

(2) Kein Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgldubiger.
Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgldubiger ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Im Fall eines Ordentlichen Kiindigungsrechtes durch die Schuldverschreibungsgliubiger:

(2) Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliubiger.

Die Schuldverschreibungsgldubiger sind berechtigt ihre Schuldverschreibungen mit Wirkung zu
den folgenden Kiindigungsterminen ("Kiindigungstermin(e)") unter Finhaltung einer
Kiindigungsfrist von [Anzahl] [Tagen] [Wochen] [Monaten] [Jahren] ("Kiindigungsfrist")
einseitig und unwiderruflich zu kiindigen.

[Eine Kiindigung der Schuldverschreibungsgldubiger ist nur zuléssig, wenn [Bestimmungen iiber
Kiindigungsvoraussetzungen, wie insbesondere Mehrheiten von
Schuldverschreibungsgldubigern.)

[Im Fall eines AuBlerordentlichen Kiindigungsrechtes der Emittentin:

(3) Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin.
[Fiir den Fall des Eintrittes aulerordentlicher Ereignisse oder wesentlicher Griinde (insbesondere
unvorhersehbarer politischer, wirtschaftlicher Natur, gesetzlicher Anderungen, Wegfall von
rechtlichen Voraussetzungen wie Konzessionen und vergleichbare Umstinde), die es der
Emittentin unzumutbar machen, die Emission weiterhin aufrecht zu erhalten,] [Es] behilt sich die
Emittentin ein sofortiges Kiindigungsrecht aus wichtigem Grund vor.] [Bestimmungen iiber ein
Auperordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]]

IV-230



[Im Fall eines AuBerordentlichen Kiindigungsrechtes der Schuldverschreibungsgliubiger:

(4)

Aufserordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgldubiger.
[Jeder Schuldverschreibungsgldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen
und deren sofortige Riickzahlung [zum Nennwert] [zum Amortisationswert] [andere Regelung]
zuziiglich etwaiger seit dem letzten Zinsenzahlungstermin bis zum Ablauf des dem
Riickzahlungstag vorangehenden Kalendertages angelaufener Zinsen (sofern laufend Zinsen
gezahlt werden) zu verlangen, falls

[(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaige zusitzliche Betrdge nicht innerhalb von 90
Tagen nach dem betreffenden Filligkeitstag zahlt; oder]

[(b) die Emittentin die ordnungsgeméle Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, ldnger als 45 Tage fortdauert; oder]

[(c)] die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfdhigkeit bekannt gibt.

[Andere Regelungen iiber auf3erordentliche Kiindigungsrechte)

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen:

[(4)] Kiindigungsgriinde.

[(5)]
[(6)]

[(D]

[(®)]
[(9)]

Die Schuldverschreibungsgldubiger haben [Falls die Schuldverschreibungsgliubiger ein
Ordentliches Kiindigungsrecht haben: vorbehaltlich der Bestimmungen des § 9 Absatz 2]] kein
Recht, die Schuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit zu kiindigen. ]

[Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt
wurde.]

[Im Fall der Anwendbarkeit bedingter (automatischer) vorzeitiger Riickzahlungen bei
Eintritt von im Voraus definierten Bedingungen: [Bestimmungen iiber die Voraussetzungen
und Bedingungen fiir die vorzeitige (automatische) Riickzahlung sowie Bekanntgabe des Modus
und des Bekanntmachungsmodus].]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines Vorzeitigen Riickzahlungsrechtes der Emittentin aus
steuerlichen Griinden: [Bestimmungen iiber die steuerlichen Griinde fiir eine vorzeitige
Riickzahlung sowie der Modus und auch der Bekanntmachungsmodus].]

[Im Fall der Anwendbarkeit einer steuerlichen Gross-up-Klausel: Gross—up—Klausel.
[Bestimmungen iiber die Gross-up-Klausel]

[Im Fall der Anwendbarkeit eines vorzeitigen Kiindigungsrechtes infolge der Anderung der
Anrechnungsbestimmungen fiir Eigenkapitalinstrumente geméf § 23 BWG:
Kiindigungsrecht  der  Emittentin  infolge  der  Anderung  der

Anrechnungsbestimmungen fiir Eigenkapitalinstrumente gemdf3 § 23 BWG.
[Bestimmungen iiber die Voraussetzungen und Bedingungen fiir die vorzeitige Kiindigung /
Riickzahlung, sowie des Modus der Kiindigung und der Bekanntmachungsmodus].]

(10) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

[Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag [entspricht] [Berechnungsmodus einfiigen] [betrigt EUR
[Betrag] je Stiick Schuldverschreibung [a Nominale EUR [Betrag]].] [Bestimmungen iiber die
Berechnung des vorzeitigen Riickzahlungsbetrages)

[(11)][Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung 4
Nominale, abgezinst / aufgezinst mit der Emissionsrendite gemd § (Referenz) bis zum
Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Die Berechnung dieses Betrages erfolgt auf der Basis einer jdhrlichen Kapitalisierung der
aufgelaufenen Zinsen.]

Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum, der nicht vollen Kalenderjahren entspricht,
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durchzufithren ist, hat sie im Fall des nicht vollstindigen Jahres (der
"Zinsenberechnungszeitraum") auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie in § [Referenz]
definiert) zu erfolgen.

[(12)] Modus der Ausiibung des Kiindigungsrechtes durch die Emittentin.
[Die Kiindigung ist den Inhabern der Schuldverschreibungen spitestens [Anzahl der Tage]
Geschiftstage vor dem betreffenden Kiindigungstermin gemd § 13 (Bekanntmachungen) der
Volltext-Bedingungen (und gemif3 § 93 Absatz 5 i.V.m. § 82 Absatz 8 Osterreichischen BorseG
tiber ein elektronisch betriebenes Informationssystem - euro adhoc System www.euroadhoc.com)
bekannt zu machen.]
[andere Regelung]

(13) Modus  der  Ausiibung  des  Kiindigungsrechtes  durch  den

Schuldverschreibungsgldubiger.

[Im Fall der beabsichtigten Ausiibung des Ordentlichen Kiindigungsrechtes gemall Absatz
[Referenz] hat der Schuldverschreibungsgldubiger seine Kiindigungserklidrung spitestens bis zum
[Datum] [Geschiftstag vor dem darauf folgenden Kupontermin] [jeweils [15.] [andere Zahl]
Kalendertag des dem betreffenden Kiindigungstermin vorangehenden Monats] [15.00 Uhr]
[andere Uhrzeit], bei seiner Depot fithrenden Bank schriftlich abzugeben und diese zu
beauftragen, die Kiindigungserkldarung bis Ablauf des nichstfolgenden Bankarbeitstages (Wien)
im Wege der [Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank (Abteilung
KMS/CSD.A/Custody, Fax +43 (1) 531 27 5010)] bei der Emittentin RBI, Bereich Capital
Markets, Fax +43 (1) 71707 [76 1448], schriftlich und verbindlich anzumelden sowie die
gekiindigten Stiicke bis zum Ablauf des dem beziiglichen [15.] [andere Zahl] Kalendertag
folgenden zweiten Bankarbeitstages zur vorzeitigen Riickzahlung bei der Emittentin
einzureichen. Die Sammlung und Abrechung der Kiindigungsorders obliegt der OeKB, die
ihrerseits die Bekanntgabe des Gesamtbetrages der riickzuzahlenden Schuldverschreibungen an
die Emittentin sowie die Abrechnung der Kiindigungsorders gegeniiber der Emittentin vornimmt.
Die Kiindigung wird wirksam mit Einlangen bei der OeKB bis spétestens am [zweiten dem [15.]
[andere Zahl] Kalendertag folgenden Bankarbeitstag].]

[Im Fall der beabsichtigten Ausiibung des Ordentlichen Kiindigungsrechtes gemall Absatz
[Referenz] hat der Schuldverschreibungsgldubiger seine Kiindigungserklidrung spitestens bis zum
[Datum] [Geschiftstag vor dem darauf folgenden Kupontermin] [jeweils [15.] [andere Zahl]
Kalendertag des dem betreffenden Kiindigungstermin vorangehenden Monats] [15.00 Uhr]
[andere Uhrzeit], bei [der Emittentin] schriftlich abzugeben.

[andere Regelung]

[(14)][Im Fall der jederzeitigen Zulissigkeit eines Riickkaufes von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen vom Markt:

Riickkauf durch die Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin
konnen diese Schuldverschreibungen von der Emittentin gehalten, wiederum verkauft oder
annulliert (Konfusion unter gleichzeitiger Herabsetzung des laufenden Emissionsvolumens
gegenstindlicher RBI-Schuldverschreibungen) werden.]

[(15)][Im Fall der jederzeitigen Zulassigkeit eines Riickkaufes von nachrangigen
Schuldverschreibungen vom Markt:

Riickkauf durch die Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt, im Rahmen der Bestimmungen des § 23 Absatz 16 BWG jederzeit
Nachrangige Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Nach Wahl der
Emittentin konnen diese Nachrangigen Schuldverschreibungen von der Emittentin gehalten,
wiederum verkauft oder annulliert (Konfusion unter gleichzeitiger Herabsetzung des umlaufenden
Emissionsvolumens gegenstindlicher Nachrang-Schuldverschreibungen) werden.]
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(1)

2)

(3)

§10

Zahlungen / Verzug

[Siehe folgende Punkte im Konditionenblatt: B.26.,B.27., B.28.]

Zahlungsweise.

[Die Zahlung im Wege einer Gutschrift der [Zinsen- und Tilgungsbetrige] [andere Betrdge]
erfolgt via Zahlstelle gemdl § [11] durch die jeweilige fiir den Inhaber der
Schuldverschreibungen Depot fithrende Stelle [via] [die Oesterreichische Kontrollbank AG als
Wertpapiersammelbank]| [anderes Clearingsystem] [anders]. [Bestimmungen iiber die
Zahlungsweise]

Wdahrung.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die Wahrung des Staates der
bedingungsgemifien Relevanten Wihrung ist.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht auf Euro lauten:

Sind zu zahlende Betrdge am betreffenden Zahltag aufgrund von Umstinden, die auflerhalb der
Verantwortung der Emittentin liegen, in frei tibertragbaren und konvertierbaren Geldern fiir sie
nicht verfiigbar, oder ist die Relevante Wihrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolge-
Wihrung (die "Nachfolge-Wéhrung") nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendbar, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am
jeweiligen Geschiftstag oder sobald wie es nach dem Zahltag verniinftigerweise moglich ist
durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die
Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, [weitere] Zinsen oder sonstige Zahlungen in
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Der "anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls
verfiigbar, derjenige Wechselkurs des Euro zu der Relevanten Wahrung oder der Nachfolge-
Wihrung, der von der Europiischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und veréffentlicht wird,
der innerhalb eines angemessenen Zeitraums (gemill Bestimmung der Emittentin nach billigem
Ermessen) vor und so nahe wie moglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlung geleistet wird,
oder (ii) falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist, der von der Emittentin nach billigem
Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wihrung oder der Nachfolge-
Wihrung.]

Geschiiftstageregelung.
[Fillt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen auf einen Tag, der
kein Geschiftstag gemil § [1 Absatz 5] ist, dann

[Im Fall der Anwendung der Floating Rate Business Day Convention: wird dieser Tag auf
den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nichsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall wird i) dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschiftstag vorgezogen und ii) ist jeder nachfolgende derartige Tag der letzte Geschiftstag des
Monats, in den dieser Tag ohne die Anpassung gefallen wire.]

[Im Fall der Anwendung der Following Business Day Convention: wird dieser Tag auf den
nichstfolgenden Geschiftstag verschoben.]

[Im Fall der Anwendung der Modified Following Business Day Convention: wird dieser Tag
auf den ndchstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.]
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(4)

[Im Fall der Anwendung der Preceding Business Day Convention: wird dieser Tag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.]]

Der Schuldverschreibungsgldaubiger hat keinen Anspruch auf Zinsen und sonstige Betrige im
Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

[Andere Regelungen]|

Verzug.

[Geridt die Emittentin mit einer Zahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsdchlichen Zahlung
entweder Verzugszinsen in Hohe des fiir die zuletzt abgelaufene Zinsenlaufperiode festgelegten
Zinssatzes auf den iberfilligen Betrag zu leisten, oder Verzugszinsen in Hohe von 2 (zwei)
Prozentpunkten iiber dem Basiszinssatz auf den iiberfilligen Betrag zu leisten. Dabei ist der
Basiszinssatz — im Sinne des § 1333 Absatz 2, 2. Satz, ABGB — der am letzten Kalendertag eines
Halbjahres gilt, fiir das néchste Halbjahr maBgeblich. Der giiltige Basiszinssatz ist auf der
Homepage der Oesterreichischen Nationalbank (siehe "www.oenb.at") unter dem Punkt
"Zinssitze und Wechselkurse" abfragbar.]

[Im Fall von besonderen Verzugsregelungen: Es gelten die folgenden besonderen
Verzugsregelungen: [Bestimmungen iiber Verzugsregelungen].]
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§11

Zahlstelle, Berechnungsstelle

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.26.]

(1) Zahlstelle.
Zahlstelle ist die [Raiffeisen Bank International AG] [N.N., Luxemburg] [andere Zahlstelle].
[Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten oder diese Funktion selbst
ausiiben, behilt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu
dndern oder zu beenden und/oder zusitzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und die
Berechnungsstelle werden den Schuldverschreibungsgldaubigern gemd$ § [14] mitgeteilt.]

[Im Fall der Bestellung einer Berechnungsstelle (''Calculation Agent''):

[(2)] Berechnungsstelle.

Berechnungsstelle ist die [Bezeichnung der Berechnungsstelle]. [Bestimmungen iiber die Tditigkeit
als Calculation Agent])

[Im Fall der Bestellung einer Einreich- und Hinterlegungsstelle:

[(3)] Einreich- und Hinterlegungsstelle.

Einreich- und Hinterlegungsstelle ist die [Bezeichnung der Einreich- und Hinterlegungsstelle].]

[(4)] Zahlungsweise.
Die Gutschrift sdmtlicher Zahlungen aus diesen Schuldverschreibungen erfolgt geméf § [10] iiber die
jeweilige fiir den Inhaber der Schuldverschreibungen Depot fithrenden Stelle.

[(5)] Beauftragte Stellen.
[Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und {ibernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und den Schuldverschreibungsgldubigern
begriindet.]
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§12

Verjiahrung

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.29.]

(1) Der Anspruch auf Zahlung aus filligem Kapital (Tilgungsbetrag) verjdhrt nach [30 dreifBig]
[andere Angabe] Jahren, beginnend mit dem Falligkeitstag der Schuldverschreibungen.

(2) Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche auf Zinsen betrigt 3 (drei) Jahre ab deren Filligkeit.
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§13

[[keine] Borsenotiz] [Multilaterales Handelssystem][Eingeschrinkter
Sekundirmarkt] [Wertberechnung]]

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.33.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notiert werden:

Es ist beabsichtigt, fiir die gegenstdndlichen Schuldverschreibungen die Notierungsaufnahme im
[Geregelten Freiverkehr] [anderer Geregelter Markt] der Wiener Borse zu beantragen. FEine
Handelsaufnahme ist fiir [Zeitangabe] vorgesehen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert werden:

Es ist beabsichtigt, fiir die Schuldverschreibungen die Notierungsaufnahme im [Bezeichnung des
Geregelten Marktes] der Luxemburger Borse zu beantragen. Eine Handelsaufnahme ist fiir
[Zeitangabe] vorgesehen.]

[Im Fall der geplanten Notierungsaufnahme an einer anderen Borse:
Es ist beabsichtigt, fiir die Schuldverschreibungen die Notierungsaufnahme im [Bezeichnung des
Marktes]der [andere Borse] zu beantragen. Eine Handelsaufnahme ist fiir [Zeitangabe] vorgesehen.]

[Im Fall der Aufnahme der Schuldverschreibungen in ein Multilaterales Handelssystem (MTF):
Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in das [Bezeichnung MTF] aufzunehmen.
[Bestimmungen iiber den Handel in diesem MTF]]

[Wenn keine Notierungsaufnahme geplant ist:
Fiir gegensténdliche Emission ist weder eine Borsenotiz, noch der Handel in einem MTF (Multilaterales
Handelssystem) vorgesehen.]

[Im Fall, dass die Emittentin / der Calculation Agent eine Wertberechnung vornimmt:

Aktuelle Wertberechnung wdhrend der Laufzeit.

Der Wert der [Bezeichnung der Schuldverschreibungen] wird [tiglich] [wochentlich am [Tag]]
[monatlich am [Tag]] [anderes Berechnungsintervall] anhand [Darstellung der Berechnung] berechnet,
in Prozent ausgedriickt, auf [Zahl] Stellen nach dem Komma gerundet und [tdglich] [wochentlich am
[Tag]] [monatlich am [Tag]] [anderes Berechnungsintervall] um [Uhrzeit] Uhr [auf] [bei] [im] [Ort der
Verdffentlichung] bekanntgegeben.] [Andere Art der Wertermittlung und Verdffentlichung]

[Im Fall von anderen Regelungen:
[Abweichende Regelungen]]
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§ 14

Bekanntmachungen

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.30.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notiert sind:

(1)  Vorbehaltlich § [Referenz] dieser Bedingungen erfolgen alle sonstigen diese Schuldverschreibung
betreffenden wesentlichen Bekanntmachungen rechtsgiiltig im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung".
Sollte die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fiir amtliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung.

(2) Hinsichtlich Anderungen der Rechte / Konditionen der Schuldverschreibung erfolgen gemiB § 93
Absatz 5 1.V.m. § 82 Absatz 8 6sterreichisches BorseG Bekanntmachungen iiber ein elektronisch
betriebenes Informationssystem (euro adhoc System www.euroadhoc.com).

(3) Die Endgiiltigen Bedingungen werden in Form einer Broschiire am Sitz der Emittentin aufgelegt.]
[Bestimmungen iiber die Veroffentlichungen von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert sind:

(1) [Bekanntmachung.
Alle die Schuldverschreibung betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation
auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu). Jede Mitteilung gilt am [Zahl] Tag
nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an das Clearing System.
Solange Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse notiert sind, findet Absatz (1)
Anwendung. Soweit die Mitteilung den Zinssatz von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen betrifft oder die Regeln der Luxemburger Borse dies sonst zulassen, kann
die Emittentin eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Gldubiger ersetzen. Jede derartige Mitteilung gilt am [Zahl] Tag
nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Gldubigern mitgeteilt.]

[(3)] [Die Endgiiltigen Bedingungen werden in Form einer Broschiire am Sitz der Emittentin
aufgelegt.]
[weitere Bestimmungen iiber die Verdffentlichung von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer anderen Borse als der Wiener Borse oder der
Luxemburger Borse notiert sind:
[(D)] [Alle die Schuldverschreibung betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation
auf der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu).]
[(2)] [Die Endgiiltigen Bedingungen werden in Form einer Broschiire am Sitz der Emittentin
aufgelegt.]
[Bestimmungen tiber die Verdffentlichung von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht borsennotiert sind:

(1) [Die Endgiiltigen Bedingungen werden in Form einer Broschiire am Sitz der Emittentin
aufgelegt.]

(2) [Vorbehaltlich Absatz [Referenz] erfolgen alle sonstigen diese Schuldverschreibungen
betreffenden wesentlichen Bekanntmachungen rechtsgiiltig im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung".
Sollte die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fiir amtliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung.]]

[[Andere Bestimmungen iiber die Verdffentlichung von Bekanntmachungen]]

[Im Fall von anderen Regelungen:
[Abweichende Regelungen]]
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§ 15

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.31., B.32.]

(1) Anwendbares Recht.

2)

3)

Fiir samtliche Rechtsverhiltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
gilt sterreichisches Recht, davon ausgenommen das Billigungsverfahren hinsichtlich des Basis-
Prospektes. [Fir das [Underlying]l [andere Beschreibung] gilt [nicht-Osterreichische]
Rechtsordnung.] [Im Fall der Notierung der Schuldverschreibungen an einer
Wertpapierborse auBerhalb Osterreich: Die Notierung der Schuldverschreibungen erfolgt
nach dem Recht von [Land].]

[Abweichende Regelungen]

Gerichtsstand.

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen ist das fiir
Handelssachen jeweils zustindige Gericht fiir Wien, Innere Stadt ausschlieBlich zustindig; diese
gilt jedoch nicht, wenn der Schuldverschreibungsgldaubiger Verbraucher ist.

[Abweichende Regelungen)

Verbrauchergerichtsstdiinde.

Fiir Klagen eines Verbrauchers gegen die Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers das sachlich
und ortlich zustindige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin oder
ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen zustindiges Gericht zustindig.

Fir Klagen gegen Verbraucher mit Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt oder
Beschiftigungsort in Osterreich ist nach Wahl des Kligers das sachlich und ortlich zustindige
Gericht am Wohnsitz-, Aufenthalts- oder Beschiftigungsort des Verbrauchers ausschlieBlich
zustindig. Fir Klagen gegen Verbraucher mit (Wohn)Sitz im Ausland ist das sachlich und ortlich
zustindige Gericht am Wohnsitz zusténdig.

Der fiir Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher bei Vertragsabschluss mit
einem Kreditinstitut gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich bleibt auch dann erhalten,
wenn der Verbraucher nach Vertragsabschluss seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt und
oOsterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.
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(1)

[(2)]

§ 16

Sonstige wesentliche Angaben

[Siehe folgenden Punkt im Konditionenblatt: B.34., B.35., B.36.]

Die Endgiiltigen Bedingungen in Form des Konditionenblattes hinsichtlich dieser
Schuldverschreibungen wurde am [Datum] bei [Angabe Hinterlegungsbehorde] hinterlegt.

[Im Fall der Aufnahme weitere wesentlicher Angaben bzw. Bedingungen hinsichtlich der
Schuldverschreibungen: [Aufnahme weiterer wesentlicher Angaben bzw. Bedingungen
hinsichtlich der Schuldverschreibungenl]]

[Ort], [Datum]
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TEIL V
PRO FORMA-FINANZINFORMATIONEN

Die in diesen Basis-Prospekt freiwillig aufgenommenen Pro forma-Finanzinformationen sind
ungepriift. Die folgenden Informationen dienen der FEinhaltung des Anhangs Il der Prospekt-
Verordnung. Im Nachfolgenden werden daher die ungepriiften, nach IFRS erstellten Pro forma-
Halbjahreszahlen des RBI-Konzerns zum 30. Juni 2010, gemeinsam mit einer Erkldrung der darin
vorgenommenen Bereinigungen, dargestellt.

1. Die Pro forma-Informationen miissen eine Beschreibung der jeweiligen Transaktion, der dabei
beteiligten Unternehmen oder Einheiten sowie des Zeitraums, iiber den sich die Transaktion
erstreckt, umfassen und eindeutig folgende Angaben enthalten:

a) Zweck ihrer Erstellung;

b) Tatsache, dass die Erstellung lediglich zu illustrativen Zwecken erfolgt;

¢) Erliduterung, dass die Pro forma-Finanzinformationen auf Grund ihrer Wesensart lediglich
eine hypothetische Situation beschreiben und folglich nicht die aktuelle Finanzlage des
Unternehmens oder seine aktuellen Ergebnisse widerspiegeln.

Die in diesen Basis-Prospekt freiwillig aufgenommenen Pro forma-Finanzinformationen sind ungepriift
und wurden lediglich zu illustrativen Zwecken erstellt. Pro forma-Finanzinformationen beschreiben auf
Grund ihrer Wesensart lediglich eine hypothetische Situation und spiegeln folglich nicht die Finanzlage
der Emittentin oder ihre Ergebnisse zum 30. Juni 2010 wider, noch bieten sie einen Anhaltspunkt fiir
die Finanzlage der Emittentin oder ihre Ergebnisse in zukiinftigen Perioden.

Die ungepriiften, nach IFRS erstellten Pro forma-Halbjahreszahlen des RBI-Konzerns zum 30. Juni
2010 sollen potenziellen Investoren — vereinfacht dargestellt — veranschaulichen, welche Auswirkungen
die UMSTRUKTURIERUNG auf den ungepriiften konsolidierten IFRS-Halbjahres-Finanzbericht der
Emittentin zum 30. Juni 2010 gehabt hitte, wenn die UMSTRUKTURIERUNG bereits zum 1. Jdnner
2010 wirksam gewesen wire. Dariiber hinaus dienen sie der besseren Vergleichbarkeit der
Finanzinformationen in den bisherigen Konzernabschliissen und ungepriiften konsolidierten Halbjahres-
Finanzberichten der Emittentin mit den Finanzinformationen, die in zukiinftigen Geschiftsjahren und
Zwischenperioden berichtet werden.

Eine Darstellung der UMSTRUKTURIERUNG, der daran beteiligten Unternehmen sowie des
Zeitraums, iiber den sich die damit in Zusammenhang stehenden Transaktionen erstreckten, erfolgt in
Teil 111, insbesondere dessen Abschnitt 4.1.5.1.
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2. Zur Darstellung der Pro forma-Finanzinformationen kann unter Umstiinden die Bilanz sowie
die Gewinn- und Verlustrechnung eingefiigt werden, denen ggf. erliuternde Anmerkungen
beizufiigen sind.

Im Nachfolgenden werden die auf Basis von Pro forma-Rechnungen nach IFRS erstellten
Halbjahreszahlen des RBI-Konzerns zum 30.Juni 2010 dem ungepriiften IFRS-Halbjahres-
Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010 gegeniibergestellt:

Bilanz
RI-Konzern* Pro forma RBI-Konzern
Bereinigung** (pro forma, ungepriift)**
in TEUR

Aktiva per 30.06.2010

BAITESEIVE ..cuveeeeieiieiieieseeieseee et 3.607.260 494.494 4.101.755
Forderungen an Kreditinstitute... 9.216.970 25.270.869 34.487.840
Forderungen an Kunden ............ccccooeveninineninnienennens 52.369.642 24.127.898 76.497.540
KreditrisikOvorsorgen............coeeveeeerierienenenenieiennens -3.684.793 -1.061.390 -4.746.183
Handelsaktiva...........ccceueeee 3.764.398 6.828.712 10.593.111
Derivative Finanzinstrumente ... 265.533 1.596.839 1.862.373
Wertpapiere und Beteiligungen................... 9.108.777 10.908.381 20.017.159
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen. 4.768 4.768
Immaterielle Vermogenswerte .................... 1.076.714 128.996 1.205.711
Sachanlagen ..........cooeeeeevenniereinininicceccce s 1.290.934 39.932 1.330.867
Sonstige AKtIVA .......ccoeeiiriiiiiiicc 1.094.347 1.463.112 2.557.460
Summe Aktiva 78.114.554 69.797.849 147.912.404
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.............. 19.946.311 28.734.848 48.681.159
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 43.254.865 11.979.976 55.234.841
Verbriefte Verbindlichkeiten..............cccccoviiinnnnee. 2.434.160 16.239.430 18.673.591
RUCKStEIUNGEN ... 366.042 194.181 560.224
Handelspassiva................ 601.956 6.502.076 7104.033
Derivate Finanzinstrumente. 561.806 1.238.551 1.800.357
SONStige PasSiVa.....cceveeieieiecreeieee e 909.245 672.703 1.581.949
Nachrangkapital .........cccoocevereeiinenieneneneeeeeeens 2.571.036 1.651.853 4.222.890
Konzern-Eigenkapital... 6.300.670 2.263.670 8.564.341
Konzern-Jahresabschluss........ 170.574 301.610 472.184
Anteile anderer Gesellschafter ............ccceceveiiinenennns 997.883 18.946 1.016.829
Summe Passiva 78.114.554 69.797.849 147.912.404

* Quelle: Ungepriifter IFRS-Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010.

** Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der ungepriiften IFRS-Halbjahres-Finanzberichte des RI-Konzerns und des
RZB-Konzerns zum 30. Juni 2010 unter Beriicksichtigung des im Zuge der UMSTRUKTURIERUNG von der RZB
abgespaltenen und in die RI verschmolzenen Kommerzkundengeschifts einschlieflich der damit verbundenen
Beteiligungen (Erlduterungen und Berechnungsgrundlagen hinsichtlich der Pro forma-Bereinigungen und Pro forma-
Finanzinformationen siehe unter Abschnitt 4.).

Wesentliche Pro forma-Bereinigungen zu einzelnen Bilanzpositionen (im Vergleich zur Bilanz gemif
dem ungepriiften IFRS-Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010) ergeben sich wie
folgt:

Forderungen an Kreditinstitute

Der eingebrachte Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" inkludiert ein umfangreiches Geschéft mit
nationalen und internationalen Geschiftsbanken von rund EUR 25 Milliarden (nach Konsolidierung mit
Raiffeisen International), welches vorrangig kurzfristige Veranlagungen im Rahmen des
Geldmarktgeschifts umfasst. Daneben besteht aber auch eine ldngerfristige Finanzierungstétigkeit von
zahlreichen in- und ausléndischen Kreditinstituten.

Forderungen an Kunden

Der eingebrachte Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" inkludiert das Geschéft mit dsterreichischen
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und multinationalen Firmenkunden. In Osterreich liegt das Finanzierungsvolumen bei knapp EUR 10
Milliarden. Bei den ausldndischen Firmenkunden liegt der Schwerpunkt in Westeuropa, Asien sowie
den USA. Das Volumen mit multnationalen Firmenkunden liegt bei rund EUR 14 Milliarden.

Handelsaktiva
Das vom Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" eingebrachte Handelsgeschift umfasst neben einem
Bestand an Wertpapieren von EUR 2 Milliarden vor allem das Derivategeschift. Die positiven

Marktwerte erreichten Mitte 2010 knapp EUR 5 Milliarden.

Wertpapiere und Beteiligungen

Die im Bestand des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschift" enthaltenen Wertpapiere und
Beteiligungen umfassen rund EUR 11 Milliarden (nach Konsolidierungen). Die auflerhalb des
Handelsbestands gebuchten Schuldverschreibungen erreichen EUR 10 Milliarden. Der groBte Teil
davon entfillt auf ein Portfolio mit Staats- und staatlich garantieren Anleihen, welches 2009 aus
Griinden der Liquiditdtsveranlagung erworben wurde. Der zusammen mit dem Teilbetrieb abgespaltene
Bestand an Beteiligungen erreicht knapp EUR 400 Millionen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Der eingebrachte Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" ist mit EUR 29 Milliarden rund zur Hilfte
durch Bankverbindlichkeiten refinanziert. Ein Teil dieser Verbindlichkeiten besteht gegeniiber der
RZB, der restliche Teil der Bankverbindlichkeiten besteht iiberwiegend gegeniiber in- und
auslidndischen Geschiftsbanken, in geringem Umfang auch gegeniiber Zentralbanken.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Der eingebrachte Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift® hat rund EUR 12 Milliarden
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden. Dies betrifft fast ausschlieBlich grofe Firmenkunden. Diese
spalten sich jeweils zur Hilfte auf osterreichische und internationale GrofSkunden auf.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Ein wesentlicher Baustein der Refinanzierung des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschift" sind
Eigenemissionen sowohl mit 6ffentlicher als auch privater Platzierung. Zur Jahresmitte 2010 erreichte
das Volumen rund EUR 16 Milliarden. Davon wurden 2009 EUR 4,25 Milliarden langfristige Anleihen
mit Garantie der Republik Osterreich emittiert. Ein kleinerer Bestand kurzfristiger
Emissionsprogramme (Commercial Papers) von EUR 1 Milliarde ist ebenfalls enthalten.

Handelspassiva

Der durch den Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" eingebrachte Bestand an Handelspassiva geht auf
die negativen Marktwerte an derivativen Instrumenten des Handelsbestands zuriick (EUR 6 Milliarden).

Konzern-Eigenkapital

Das im Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" inkludierte Eigenkapital umfasst in erster Linie das
Partizipationskapital von EUR 2,5 Milliarden. Davon wurden EUR 1,75 Milliarden von der Republik
Osterreich gezeichnet worden (via die Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes), der Rest
wurde von privaten Investoren zur Vergiigung gestellt.
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Erfolgsrechnung

RI-Konzern® Pro forma RBI-Konzern
Bereinigung** (pro forma, ungepriift)**
in TEUR
01.01.2010 — 30.06.2010

ZINSUDETSCRUSS ...t 1.430.093 350.012 1.780.105
Kreditrisikovorsorgen -559.882 -47.757 -607.639
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen.. 870.211 302.255 1.172.466
Provisionsiiberschuss ..........cccceceverenerenennne. 598.509 116.484 714.993
Handelsergebnis .........ccccoeeereeieieicnenineneceeeienens 93.962 98.393 192.355
Ergebnis aus Derivaten und designierten

VerbindlichKeiten. .........c.coccevvvevcenininieririnnecenenenene, -36.399 -95.148 -131.547
Ergebnis aus Finanzinvestitionen .. 14.710 37.958 52.668
Personalaufwand......................... -566.108 -133.238 -699.347
Sachaufwand .............cceceenneeiinnncicceeee -507.463 -61.561 -569.024
Abschreibungen von Sachanlagen/

immateriellen Vermogenswerten...........cocoevvviviennn -133.692 -22.770 -156.462
Sonstiges betriebliches Ergebnis ...........ccoccvcevevieiennens -26.728 25.122 -1.606
Ergebnis aus Endkonsolidierungen ...........c..ccceeveevenene -2.978 7.848 4.870
Jahresiiberschuss vor Steuern........ 304.024 275.342 579.366
Steuern vom Einkommen und Ertrag -91.949 28.162 -63.787
Jahresiiberschuss nach Steuern ..... 212.075 303.505 515.579
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg..................... -41.500 -1.894 -43.395
Konzern-Jahresiiberschuss 170.574 301.610 472.185

*  Quelle: Ungepriifter IFRS-Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010.

** Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der ungepriiften IFRS-Halbjahres-Finanzberichte des RI-Konzerns und des
RZB-Konzerns zum 30. Juni 2010 unter Beriicksichtigung des im Zuge der UMSTRUKTURIERUNG von der RZB
abgespaltenen und in die RI verschmolzenen Kommerzkundengeschifts einschlieflich der damit verbundenen
Beteiligungen (Erlduterungen und Berechnungsgrundlagen hinsichtlich der Pro forma-Bereinigungen und Pro forma-
Finanzinformationen siehe unter Abschnitt 4.).

Wesentliche Pro forma-Bereinigungen zu einzelnen Positionen der Erfolgsrechnung (im Vergleich zur
Erfolgsrechnung gemidll dem ungepriiften IFRS-Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns zum
30. Juni 2010) ergeben sich wie folgt:

Zinsiiberschuss

Der Zinsiiberschuss erhoht sich durch die Einbringung des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschift" um
EUR 350 Millionen. Der Grofteil stammt aus der Finanzierungstitigkeit von Osterreichischen und
multinationalen Firmenkunden, ein kleinerer Teil geht auch auf die Wertpapierveranlagungen zuriick.

Aus dem Derivativgeschift stammen rund EUR 100 Millionen Nettozinsertrag.

Kreditrisikovorsorgen

Die Kreditrisikovorsorgen fiir den Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" ergeben EUR 48 Millionen.
Davon stammen EUR 22 Millionen aus Portfolio-Wertberichtigungen. Die Einzelwertberichtigungen
liegen bei nur EUR 26 Millionen, was ein Resultat der aus Risikosicht guten Kreditqualitit ist.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiiberschuss erhoht sich durch die Einbringung des Teilbetriebs "Kommerzkunden-
geschift” um EUR 116 Millionen. Der GroBteil dieses Betrag stammt aus Kreditbearbeitung und
Avalgeschift (rund EUR 40 Millionen) sowie dem Wertpapiergeschift (EUR 42 Millionen).

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis erhoht sich durch die Einbringung des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschéft"
um EUR 98 Millionen. Wihrend das Handelsergebnis zu einem kleineren Teil aus realisierten und
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unrealisierten Ertrigen aus dem Wertpapierportfolio des Handelsbestands kommt, stammt der groBere
Ergebnisbeitrag aus Bewertungen von derivativen Instrumenten, insbesondere aus dem zinsbezogenen
Geschift. Zusammen ergibt das ein Plus von EUR 88 Millionen. Das wihrungsbezogene Geschift aus
dem Teilbetrieb erreicht EUR 30 Millionen. Durch die Einbringung der Raiffeisen Centrobank AG ist
ein kleiner Teil auch aus dem aktienbezogenen Geschift (EUR 8 Millionen) generiert. Belastet wird das
Handesergebnis im 1. Halbjahr 2010 von Kapitalgarantien fiir Investmentfonds (minus EUR 45
Millionen).

Ergebnis aus Derivaten und designierten Verbindlichkeiten

Das Ergebnis aus Derivaten und designierten Verbindlichkeiten des Teilbetriebs "Kommerzkunden-
geschift" betrigt rund EUR 95 Millionen. Es setzt sich iiberwiegend aus dem Bewertungsergebnis aus
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten in Hohe von minus EUR 112 Millionen und
aus Bewertungsverlusten  iiberwiegend aus Zinsswap-Transaktionen zusammen. Diese
Bewertungsergebnisse resultieren vornehmlich aus Derivaten, die zu Makro-Hedging-Zwecken
abgeschlossen wurden und damit nach IAS 39 nicht als Hedges anerkannt sind.

Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschéft" betrdgt rund EUR 38
Millionen. Es besteht fast vollstdndig aus realisierten und unrealisierten Ergebnissen von Wertpapieren,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Personalaufwand

Der Personalaufwand fiir den Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" betrigt EUR 133 Millionen. Dies
verteilt sich auf knapp mehr als 3.000 Mitarbeiter des Bankbetriebs der RZB AG und ihrer Filialen im
Ausland, aber auch auf zahlreiche vollkonsoliderte Tochterunternehmen in Osterreich und im Ausland.

Sachaufwand
Der Sachaufwand fiir den Teilbetrieb "Kommerzkundengeschift" betrdgt etwa EUR 62 Millionen. Er
umfasst im Wesentlichen Raumaufwand, IT-Aufwand, Rechts- und Beratungsaufwand sowie weitere

fiir den Bankbetrieb notwendige Aufwandsarten.

Abschreibungen von Sachanlagen/immateriellen Vermogenswerten

Der Abschreibungsaufwand fiir Sachlanlagen und immaterielle Vermogenswerte des Teilbetriebs
"Kommerzkundengeschift" betrdgt EUR 22 Millionen. Dies inkludiert im Wesentlichen ordentliche
Abschreibungen auf Gebdude und Betriebsausstattung sowie fiir den Bankbetrieb notwendige IT-
Systeme.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Das sonstige betriebliche Ergebnis des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschift" betrigt EUR 25
Millionen. Es enthiélt zum Grofteil Bruttoertrige aus dem Nichtbankengeschift, speziell dem Waren-
und Rohstoffhandel.

Ergebnis aus Endkonsolidierungen

Das Ergebnis aus Endkonsolidierungen des Teilbetriebs "Kommerzkundengeschift" betragt EUR 8
Millionen. Diese stammen aus der Endkonsolidierung von Projektgesellschaften, die vorsorglich zur
technischen Abwicklung von Liquidititsreserven gegriindet worden waren,
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3. Pro forma-Finanzinformationen sind in der Regel in Spaltenform darzustellen und sollten
Folgendes enthalten:

a) die historischen unberichtigten Informationen;

b) die Pro forma-Bereinigungen; und

¢) die resultierenden Pro forma-Finanzinformationen in der letzten Spalte.

Anzugeben sind die Quellen der Pro forma-Finanzinformationen. Ggf. sind auch die
Jahresabschliisse der erworbenen Unternehmen oder Einheiten dem Prospekt beizufiigen.

Die Darstellung der historischen unberichtigten Informationen der RI, der Pro forma-
Finanzinformationen der RBI sowie der Pro forma-Bereinigungen (zum 30. Juni 2010) in Spaltenform
samt der Quellen, auf denen diese Informationen basieren, ist unter Abschnitt 2. ersichtlich. Zu den
verwendeten Quellen siehe tiberdies Abschnitt 4.2.

4. Die Pro forma-Informationen sind auf eine Art und Weise zu erstellen, die mit den vom
Emittenten in den letzten Jahresabschliissen zu Grunde gelegten Rechnungslegungsstrategien
konsistent sind, und miissen Folgendes umfassen:

a) die Grundlage, auf der sie erstellt wurden;

b) die Quelle jeder Information und Bereinigung.

4.1. Grundlagen, auf deren Basis die Pro forma-Finanzinformationen erstellt wurden

Die ungepriiften, nach IFRS erstellten Pro forma-Halbjahreszahlen des RBI-Konzerns zum 30. Juni
2010 wurden auf Basis der ungepriiften konsolidierten Halbjahres-Finanzberichte der RI und der RZB
zum 30. Juni 2010 unter Beriicksichtigung der sich aus der UMSTRUKTURIERUNG ergebenden
verdnderten Vermdgenszuordnung zwischen diesen Gesellschaften erstellt. Die Pro forma-
Finanzinformationen der RBI umfassen daher jeweils das im Zuge der UMSTRUKTURIERUNG von
der RZB abgespaltene und in die RI verschmolzene Kommerzkundengeschift einschlieBlich der damit
verbundenen Beteiligungen einerseits sowie dem ungepriiften konsolidierten IFRS-Halbjahres-
Finanzbericht der RI zum 30. Juni 2010 andererseits. Das Vermdgen wurde von der Emittentin zu
Buchwerten tibernommen.

Getroffene Annahmen

Die ungepriiften, nach IFRS erstellten Pro forma-Halbjahresfinanzzahlen des RBI-Konzerns zum 30.
Juni 2010 basieren auf der Annahme, dass die UMSTRUKTURIERUNG zum 1. Janner 2010 wirksam
gewesen ist.

Verwendete Rechnungslegungsstrategien und —grundsdtze

Die Pro forma-Finanzinformationen wurden, genauso wie die historischen unberichtigten
Finanzinformationen der Emittentin, nach IFRS erstellt.

Die Pro forma-Finanzinformationen wurden auf mit den von der Emittentin im letzten konsolidierten
Halbjahres-Finanzbericht zu Grunde gelegten Rechnungslegungsstrategien und -grundsétzen kohérente
Weise und erstellt. Die von der Emittentin verwendeten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze sind
in den Anhidngen zum per Verweis in diesen Basis-Prospekt inkorporierten IFRS-Halbjahres-
Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni 2010 erléutert.

4.2. Quellen der Pro forma-Finanzinformationen und Bereinigungen

Die folgenden in Verweisform aufgenommenen Dokumente, die auf der website der Emittentin unter
www.rbinternational.com im Bereich "Investor Relations" eingesehen werden koénnen und ferner iiber
die website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) abrufbar sind, dienten bei der Berechnung der
erforderlichen Bereinigungen und der Erstellung der Pro forma-Finanzinformationen fiir das Halbjahr
vom 1. Janner bis 30. Juni 2010 als Quelle:

*  Ungepriifter nach IFRS erstellter Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns zum 30. Juni
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2010; und

*  Ungepriifter nach IFRS erstellter Halbjahres-Finanzbericht des RZB-Konzerns zum 30. Juni
2010.

Da die Berechnung der erforderlichen Bereinigungen und der Erstellung der Pro forma-
Finanzinformationen jeweils unter Beriicksichtigung des im Zuge der UMSTRUKTURIERUNG von
der RZB abgespaltene und in die RBI verschmolzenen Kommerzkundengeschifts einschlieBlich der
damit verbundenen Beteiligungen erfolgte, wurden als Quellen dariiber hinaus die anlésslich der
ordentlichen Hauptversammlung 2010 der RI ausgelegten Unterlagen, aus denen sich die Zuordnung
des Vermdogens zu den an der UMSTRUKTURIERUNG beteiligten Gesellschaften ergibt, insbesondere
die Spaltungs- und Verschmelzungsdokumente, herangezogen. Diese Informationen sind unter
www.rbinternational.com abrufbar, sind jedoch nicht Teil dieses Basis-Prospekts und werden auch
nicht in Form eines Verweises in diesen Basis-Prospekt aufgenommen.

5. Pro forma-Informationen diirfen lediglich in folgendem Zusammenhang veroffentlicht werden:
a) den derzeitigen Berichtszeitraum;

b) den letzten abgeschlossenen Berichtszeitraum; und/oder

¢) den letzten Zwischenberichtszeitraum, fiir den einschligige unberichtigte Informationen
veroffentlicht wurden oder noch werden oder im gleichen Dokument publiziert werden.

Die in diesem Basis-Prospekt enthaltenen Pro forma-Finanzinformationen erstrecken sich iiber den
letzten Zwischenberichtszeitraum, fiir den die Emittentin einschldgige unberichtigte und ungepriifte
Informationen veroffentlichte (Halbjahr vom 1. Jdnner bis 30. Juni 2010).

6. Pro forma-Berichtigungen in Bezug auf Pro forma-Finanzinformationen miissen:
a) klar ausgewiesen und erliutert werden;

b) direkt der jeweiligen Transaktion zugeordnet werden konnen;

¢) mit Tatsachen unterlegt werden konnen.

In Bezug auf eine Pro forma-Gewinn- und Verlustrechnung bzw. eine Pro forma-
Kapitalflussrechnung miissen sie klar in Berichtigungen unterteilt werden, die fiir den
Emittenten voraussichtlich einen bleibenden Einfluss haben, und jene, bei denen dies nicht der
Fall ist.

Séamtliche Pro forma-Bereinigungen ergeben sich aus der UMSTRUKTURIERUNG, die sich aus Sicht
der Emittentin als Sacheinlage der Muttergesellschaft RZB darstellt. Detailliertere Erlduterungen zu den
wesentlichen Pro forma-Bereinigungen der einzelnen Positionen der Bilanz und der Erfolgsrechnung
zum 30. Juni 2010 (im Vergleich zum ungepriiften IFRS-Halbjahres-Finanzbericht des RI-Konzerns
zum 30. Juni 2010) sind in Abschnitt 2 enthalten. Die UMSTRUKTURIERUNG resultiert naturgemé
in einer dauerhaften Anderung des IFRS-Konzernabschlusses der Emittentin. Sdmtliche Pro forma-
Bereinigungen, insbesondere auch jene, die sich auf die Erfolgsrechnung der Emittentin beziehen,
haben daher einen bleibenden Einfluss auf die Emittentin.

Die zugrunde liegenden Tatsachen und Transaktionen in Form der UMSTRUKTURIERUNG sind im
Detail in Teil I11, insbesondere dessen Abschnitt 4.1.5.1., dieses Basis-Prospekts dargestellt.

7. In dem von unabhingigen Buchpriifern oder Abschlusspriifern erstellten Bericht ist
anzugeben, dass ihrer Auffassung nach:

a) die Pro forma-Finanzinformationen ordnungsgemifl auf der angegebenen Basis erstellt
wurden; und

b) dass diese Basis mit den Rechnungslegungsstrategien des Emittenten konsistent ist.

Trifft nicht zu.
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