SUHRN

NizSie uvedeny suhrn ("SUhrn") uvddza prehlad zdkladnych parametrov a rizik tykajicich sa Emitenta a Dlhopisov
emitovanych v rdmci Programu. Tento SUkrn slizi iba ako Uvod k Prospektu. Rozhodnutie o investicii do Dlhopisov
musi vzdy vychddzat zo zvazenia Prospektu ako celku, vrdatane akychkolvek dokumentov, na ktoré sa v Prospekte iba
odkazuje, dodatkov k Prospektu a prislusnych Konecénych podmienok. V pripade, ak bude pred sudom vzneseny nérok
na zaklade dajov uvedenych v tomto Prospekte, vratane dokumentov, na ktoré sa v riom odkazuje, akychkolvek
dodatkov k Prospektu a prislusnych Konecnych podmienok, moze byt Zalujucej strane v sulade s pravaym poriadkom
krajiny, v ktorej bude narok vzneseny, este pred zahajenim sudneho konania uloZend povinnost nahradit ndklady
prekladu tohto Prospektu, dokumentov, na ktoré sa v riom odkazuje, akychkolvek dodatkov k Prospektu a prislusnych
Konecnych podmienok. Emitent nenesie v sQvislosti s tymto Sihrnom, vratane akéhokolvek jeho prekladu, Ziadnu
obcianskopravnu zodpovednost, ibaze by bol zavddzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi castami tohto
zakladného Prospektu.

Nizsie uvedeny Suhrn nepredstavuje Uplny Prospekt, tvori iba jeho sucast a iiplny je iba v spojeni s celym Prospektom
a vo vztahu ku kazdej konkrétnej Tranzi DIhopisov taktiez s prisiusnymi Konecnymi podmienkami.

Emitent Raiffeisen Bank International AG
AranZér Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Obchodnici Barclays Bank PLC

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (podnikajica pod nazvom
Rabobank International)
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
HSBC France
J.P. Morgan Securities Ltd.
Merrill Lynch International
Morgan Stanley & Co. International plc
Raiffeisen Bank International AG
Société Générale
UBS Limited
Fiskalny agent Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Rakusky fiskalny agent  Raiffeisen Bank International AG alebo akykol'vek iny subjekt vymenovany
Emitentom k takému konaniu za tohto agenta v stlade so zmluvou o obchodnom
zastlpeni (Agency Agreement).

Agent pre Kkotaciu v Deutsche Bank Luxembourg S.A.
Luxembursku

Objem programu Az do celkovej menovitej hodnoty 25.000.000.000 EUR (alebo protihodnoty tejto
Ciastky v inych mendch k datumu emisie vypocitanej v stlade so zmluvou o
distribacii dlhopisov — Dealer Agreement) aktualne nesplatenych Dlhopisov.
Emitent je opravneny navysit’ objem Programu v sulade s podmienkami zmluvy o
distribacii dlhopisov.

Suhrnny popis dlhopisov

Dlhopisy Dlhopisy mdézu byt vydavané ako Seniorné dlhopisy, Kratkodobé podriadené
dlhopisy, Podriadené dlhopisy, Dlhopisy slvisiace s dodatkovym kapitalom,
Dlhopisy New Style Tier 2 a Kryté bankové dlhopisy (Fundierte
Bankschuldverschreibungen) (ako st jednotlivo definované nizsie, dalej iba
spolo¢ne "Dlhopisy").



Forma Emisie

Distribucia

Stanovené meny

Menovita hodnota

Dlhopisov

Forma Dlhopisov

Postavenie
dlhopisov

Seniornych

Podriadené néstroje

Postavenie
Kréatkodobych
podriadenych dlhopisov

Postavenie
Podriadenych dlhopisov

Postavenie Dlhopisov

Dlhopisy budi vydavané na syndikovanom alebo nesyndikovanom zéklade.
Dlhopisy budia vydavané v séridch (jednotlivo d’alej iba "Séria™) s rovnakym
datumom emisie alebo viacerymi datumami emisie a za inak rovnakych podmienok
(alebo za rovnakych podmienok s vynimkou prvej vyplaty urokov), pri¢om
Dlhopisy kazdej Série budii vzdjomne zastupitelné so vSetkymi ostatnymi
Dlhopismi danej Série. Kazda Séria moze byt vydavana v tranZiach (jednotlivo
dalej iba "Tranza™) s rovnakym alebo inym datumom emisie. Konkrétne
podmienky kazdej Tranze, s vynimkou datumu emisie, emisného kurzu, prvej
vyplaty Grokov a menovitej hodnoty Tranze, bud( zhodné s podmienkami ostatnych
Tranzi tej istej Série a buda uvedené v Koneénych podmienkach tohto Prospektu
programu emisie dlhopisov.

Dlhopisy moézu byt distribuované formou ponuky vybranej skupine stikromnych
investorov (tzv. sikromné umiestnenie) alebo prostrednictvom verejnej ponuky, v
oboch pripadoch na syndikovanom alebo nesyndikovanom zaklade. Spdsob
distriblicie kaZdej emisie Dlhopisov bude uvedeny v Kone¢nych podmienkach
platnych pre takéto Dlhopisy.

Pri dodrzani platnych zakonnych alebo regulaénych obmedzeni a poziadaviek
prislusnych centralnych bank mézu byt Dlhopisy vydané v akejkol'vek mene, na
ktorej sa Emitent a prislusny Obchodnik (Obchodnici) dohodnu.

Dlhopisy budl vydavané v takych menovitych hodnotach, na akych sa Emitent a
prislusny Obchodnik (Obchodnici) dohodnu a ktoré budua uvedené v prislusnych
Koneénych podmienkach, pri¢om minimalna menovitd hodnota Dlhopisov bude
¢init’ 1.000 EUR a v pripade inej meny ako euro, ¢iastku v takej inej mene, ktora sa
v Case emisie Dlhopisov bude blizit ¢iastke 1.000 EUR.

Dlhopisy mézu byt takisto vydané bez menovitej hodnoty ("Dlhopisy bez
menovitej hodnoty") v stlade s ustanoveniami Smernice o prospekte.

Dlhopisy mézu byt vydavané iba vo forme dlhopisov na dorugitela.

Hromadné dlhopisy (Global Notes) nemoZno vymenit za definitivne dlhopisy
(definitive notes) alebo kolektivne dlhopisy (collective notes).

Seniorné dlhopisy predstavuju nezabezpedené a nepodriadené zavizky Emitenta a
st rovnakého poradia (pari passu) medzi sebou navzajom a rovnakého poradia (pari
passu) s ostatnymi nezabezpeCenymi a nepodriadenymi zavdzkami Emitenta, s
vynimkou akéhokol'vek zavazku, ktory ma pripadne prioritu zo zakona.

Emitent je opravneny vydat podriadené nastroje podla BWG vo forme
kratkodobych podriadenych dlhopisov ("Kratkodobé podriadené dlhopisy"),
podriadenych dlhopisov ("Podriadené dlhopisy") a dlhopisov suvisiacich s
dodatkovym kapitalom ("Dlhopisy savisiace s dodatkovym kapitalom") (spolo¢ne
"Podriadené nastroje podla BWG") a Dlhopisy New Style Tier 2 podla
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o prudencidlnych poziadavkach na
tverové institucie a investiéné spoloc¢nosti ("CRR") ("Dlhopisy New Style Tier 2")
(a spolo¢ne s Podriadenymi nastrojmi podl'a BWG "Podriadené nastroje") .

Kratkodobé podriadené dlhopisy predstavuju priame, nezabezpecené, nepodmienené
a podriadené zévéazky Emitenta, ktoré su rovnakého poradia (pari passu) medzi
sebou navzajom a rovnakého poradia (pari passu) ako vsetky ostatné nezabezpedené
podriadené zavazky Emitenta, s vynimkou takych inych podriadenych zavazkov,
ktoré s vyslovne podriadené Podriadenym nastrojom podla BWG. V pripade
likvidacie alebo insolvencie Emitenta budi pohladavky vyplyvajuce z
Kratkodobych podriadenych dlhopisov podriadené pohladavkam vsetkych
nepodriadenych veritel'ov Emitenta.

Podriadené dlhopisy predstavuji priame, nezabezpeené, nepodmienené a
podriadené zavazky Emitenta, ktoré st rovnakého poradia (pari passu) medzi sebou
navzajom a rovnakého poradia (pari passu) ako vSetky ostatné nezabezpeené
podriadené zavazky Emitenta, s vynimkou takych inych podriadenych zavézkov,
ktoré st vyslovne podriadené Podriadenym nastrojom podla BWG. V pripade
likvidécie alebo insolvencie Emitenta budu pohl'adavky vyplyvajuce z Podriadenych
dlhopisov podriadené pohl'adavkam vsetkych nepodriadenych veritelov Emitenta.

Dlhopisy stvisiace s dodatkovym kapitdlom predstavuji priame, nezabezpecené,
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nepodmienené a podriadené zavazky Emitenta, ktoré su rovnakého poradia (pari
passu) medzi sebou navzajom a rovnakého poradia (pari passu) ako vsetky ostatné
nezabezpeCené podriadené zavdzky Emitenta, s vynimkou takych inych
podriadenych zavazkov, ktoré st Dlhopisom suvisiacim s dodatkovym kapitdlom
vyslovne podriadené. V pripade likvidécie alebo insolvencie Emitenta budd
pohladavky vyplyvajice z Dlhopisov suvisiacich s dodatkovym kapitalom
podriadené pohl'addvkam vSetkych nepodriadenych veritel'ov Emitenta.

Pohladavky na istinu Dlhopisov New Style Tier 2 predstavuji priame,
nezabezpefené, nepodmienené a podriadené zavizky Emitenta, ktoré si rovnakého
poradia (pari passu) medzi sebou navzajom a rovnakého poradia (pari passu) ako
vSetky ostatné pohl'addvky na istinu Dlhopisov New Style Tier 2.

Pohladavky na istinu Dlhopisov New Style Tier 2 st plne podriadené pohl'adavkam
vSetkych nepodriadenych veritelov Emitenta.

Kryté bankové dlhopisy (Fundierte Bankschuldverschreibungen, "Kryté bankové
dlhopisy") predstavuji nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré su rovnakého poradia
(pari passu) medzi sebou navzajom a rovnakého poradia (pari passu) ako vsetky
ostatné zavazky Emitenta vyplyvajuce z Krytych bankovych dlhopisov (Fundierte
Bankschuldverschreibungen) v stvislosti s ich prislusnym krycim stiborom majetku.
Su zabezpeené alebo "Kryté" siborom majetku podl'a raktiskeho zakona o krytych
bankovych dlhopisoch.

Ziadny.

Dlhopisy mozu byt uro¢ené pevnou alebo pohyblivou sadzbou alebo mozu byt
nedrocené, s istinou splatnou v pevne stanovenej vyske alebo podla vzorca, ktory
medzi sebou pripadne dohodnt Emitent a prislusny Obchodnik (Obchodnici), ako je
uvedené v prislusnych Konecnych podmienkach.

Dlhopisy s pevnou trokovou sadzbou su uro¢ené pevnou trokovou sadzbou pocas
celej doby trvania Dlhopisov, ako je uvedené v prislusnych Podmienkach, prip.
doplnenych o Konecné podmienky.

Dlhopisy s pohyblivou trokovou sadzbou su trocené urokovou sadzbou uréenou (a
upravovanou podla pripadnej marze):

- na zaklade referenénej sadzby (napr. Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
uvadzanej na dohodnutej stranke niektorej komerénej servisnej organizacie
zverejiiujucej urokové sadzby, alebo

- nainom zéklade uvedenom v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Pripadna marza tykajica sa takejto pohyblivej urokovej sadzby bude uvedena v
prislusnych Kone¢nych podmienkach kazdej Série Dlhopisov s pohyblivou
rokovou sadzbou.

Urokové obdobie Dlhopisov s pohyblivou trokovou sadzbou bude &init’ jeden, dva,
tri, Sest’ alebo dvanast mesiacov alebo ini dobu (doby) dohodnuti medzi
Emitentom a prislusSnym Obchodnikom (Obchodnikmi), ako je uvedené v
prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Dlhopisy s pohyblivou Urokovou sadzbou mézu zahfiiat’ multiplikatory alebo iné
pakové faktory, maximalne alebo minimalne trokové sadzby alebo int kombinaciu
takych faktorov alebo iné podobné faktory.

Dlhopisy s inverznou/reverznou pohyblivou Urokovou sadzbou maji Grokovi
sadzbu, ktord je stanovend ako rozdiel medzi pevnou Udrokovou sadzbou a
pohyblivou Urokovou sadzbou, ako je EURIBOR alebo London Interbank Offered
Rate (LIBOR).

Prvky Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je mozné kombinovat s prvkami
Dlhopisov s pohyblivou Grokovou sadzbou; Dlhopisy s pevnou alebo pohyblivou
urokovou sadzbou mézu byt uroené sadzbou, ktori méze Emitent podl'a svojho
rozhodnutia zmenit’ z pevnej na pohyblivy alebo z pohyblivej na pevnu.

Urokové sadzba Dlhopisov Step-Up sa v priebehu rokov zvysuje, Urokové sadzba
Dlhopisov Step-Down sa v priebehu rokov znizuje. Datumy, kedy sa Urokova
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sadzba zvySuje alebo pripadne zniZzuje, ako aj Girokové sadzby st vopred stanovené.
Existuju aj kombinacie Dlhopisov Step-Up a Step-Down, kedy sa vopred stanovena
sadzba moze medziroéne zvySovat’ alebo znizovat'.

Dlhopisy s nulovym kup6énom budi pondkané a predavané bud’ s diskontom oproti
istine alebo s akumulovanym tiroenim, a to vzdy bez pravidelnej vyplaty troku.

V pripade Dualnych menovych dlhopisov/Dlhopisov vo viacerych menach moze
byt vyplata istiny a/alebo vyplata iroku vykonévana v r6znych menéch. V pripade
Dualnych menovych dlhopisov prebehne vyplata (¢i uz istiny alebo troku a ¢i uz k
terminu splatnosti alebo k inému terminu) v takej mene a v takom vymennom kurze,
aky si Emitent a prislusny Obchodnik (Obchodnici) dohodnt v prislusnych
Koneénych podmienkach.

V pripade Splatkovych dlhopisov je istina vyplacana v splatkach. Kazda splatka
prebehne podla dohody Emitenta a prislusného Obchodnika (Obchodnikov)
uvedenej v prislusnych Koneénych podmienkach.

Dlhopisy viazané na index moéZu byt vydané ako Dlhopisy s rokom viazanym na
index alebo Dlhopisy s istinou viazanou na index alebo ako kombin&cia oboch.

Dlhopisy s trokom viazanym na index

V pripade Dlhopisov s Urokom viazanym na index bude urok vyplacany na zéklade
jednotlivého indexu alebo ko$a indexov alebo inych faktorov (vratane zmien kurzu
cennych papierov a cien komodit alebo pohybov vymennych kurzov) a/alebo
vzorca, ktory modze byt stanoveny Emitentom a prislusnym Obchodnikom
(Obchodnikmi) (a uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach).

Dlhopisy s istinou viazanou na index

V pripade Dlhopisov s istinou viazanou na index budu vyplaty istiny vypocitané na
zéklade jednotlivého indexu alebo koSa indexov alebo inych faktorov (vratane
zmien kurzu cennych papierov a cien komodit alebo pohybov vymennych kurzov)
a/alebo vzorca, ktory mdze byt stanoveny Emitentom a prislusnym Obchodnikom
(Obchodnikmi) (a uvedeny v prislusnych Koneénych podmienkach). Dlhopisy s
istinou viazanou na index budu spétne odkipené na zaklade Ghrady odkupnej ceny
uvedenej v prislusnych Koneénych podmienkach alebo stanovenej v sulade s ich
ustanoveniami.

Dlhopisy viazané na akcie mdézu byt vydané vo forme Dlhopisov s Urokom
viazanym na akcie alebo Dlhopisov s istinou viazanou na akcie alebo ako
kombinécia oboch. Nebudil vydavané ziadne Dlhopisy viazané na akcie, ktoré by
boli viazané na akcie Emitenta.

Dlhopisy s Grokom viazanym na akcie

V pripade Dlhopisov s urokom viazanym na akcie bude vyplata Groku vypoc¢itana na
zaklade jednotlivého ucastnickeho cenného papiera alebo kosa ucastnickych
cennych papierov alebo inych faktorov a/alebo na zaklade vzorca a za podmienok
uvedenych v prislusnych Koneénych podmienkach.

Dlhopisy s istinou viazanou na akcie

V pripade Dlhopisov s istinou viazanou na akcie budu vyplaty istiny vypocitané na
zéklade jednotlivého ucastnickeho cenného papiera alebo kosa ucastnickych
cennych papierov alebo inych faktorov a/alebo na zéklade vzorca a za podmienok
uvedenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach. V pripade Dlhopisov s istinou
viazanou na akcie taktiez moze byt stanovené, ze spitné odkdpenie prebehne
formou fyzického odovzdania referenénych poloziek. Dlhopisy s istinou viazanou
na akcie budl spatne odkdpené na zaklade Uhrady odkupnej ceny uvedenej v
prislusnych Kone¢nych podmienkach alebo stanovenej v stlade s ich
ustanoveniami.

Dlhopisy viazané na komodity mézu byt vydané vo forme Dlhopisov s Grokom
viazanym na komodity alebo Dlhopisov s istinou viazanou na komodity alebo ako
kombinacia oboch.

Dlhopisy s trokom viazanym na komodity

V pripade Dlhopisov s Urokom viazanym na komodity bude vyplata Groku
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vypocitand na zéklade jednotlivej komodity alebo kosa komodit alebo inych
faktorov a/alebo na zéklade vzorca a za podmienok uvedenych v prislusnych
Koneénych podmienkach.

Dlhopisy s istinou viazanou na komodity

V pripade Dlhopisov s istinou viazanou na komodity budi vyplaty istiny vypocitané
na zaklade jednotlivej komodity alebo kosa komodit alebo inych faktorov a/alebo na
zéklade vzorca a za podmienok uvedenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach.
Dlhopisy s istinou viazanou na komodity budi spatne odkdpené na zéklade Uhrady
odkupnej ceny uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach alebo stanovenej v
stlade s ich ustanoveniami.

Dlhopisy viazané na cudzie meny mozu byt vydané vo forme Dlhopisov s irokom
viazanym na cudzie meny alebo Dlhopisov s istinou viazanou na cudzie meny alebo
ako kombindcia oboch.

Dlhopisy s Grokom viazanym na cudzie meny

V pripade Dlhopisov s Urokom viazanym na cudzie meny bude vyplata Groku
vypocitand na zaklade jednotlivej cudzej meny alebo kosa cudzich mien alebo inych
faktorov a/alebo na zé&klade vzorca a za podmienok uvedenych v prislusnych
Kone¢nych podmienkach.

Dlhopisy s istinou viazanou na cudzie meny

V pripade Dlhopisov s istinou viazanou na cudzie meny budd vyplaty istiny
vypocitané na zaklade jednotlivej cudzej meny alebo kosa cudzich mien alebo inych
faktorov a/alebo na zaklade vzorca a za podmienok uvedenych v prislusnych
Kone¢nych podmienkach. Dlhopisy s istinou viazanou na cudzie meny budi spétne
odkupené na zaklade thrady odkupnej ceny uvedenej v prislusnych Konecnych
podmienkach alebo stanovenej v stlade s ich ustanoveniami.

Dlhopisy s pohyblivou trokovou sadzbou a akékol'vek Dlhopisy okrem Dlhopisov s
pevnou urokovou sadzbou mézu mat’ taktiez stanoventi maximalnu alebo minimalnu
Urokovu sadzbu, prip. oboje. (Floor/Cap)

Na Dlhopisy sa taktiez modze vztahovat' iny sposob alebo metdda stanovenia
prislusnej urokovej sadzby podla dohody Emitenta a prislusného Obchodnika
(Obchodnikov). Podmienky vztahujice sa na takéto Dlhopisy budi uvedené v
prislusnych Koneé¢nych podmienkach.

Doby splatnosti budit dohodnuté medzi Emitentom a prislusSnym Obchodnikom
(Obchodnikmi) a uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach, so zohl'adnenim
minimalnych a maximalnych dob splatnosti, ktoré budd pripadne povolené alebo
pozadované prisluSnym regulacnym organom alebo akymkol'vek zédkonom alebo
predpisom vzt'ahujucim sa na Emitenta alebo prislusnt Stanoventi menu.

Podriadené nastroje budi mat’ minimalnu dobu splatnosti podl'a zakonnych alebo
inych regulaénych poziadaviek a Koneénych podmienok. Napriklad v pripade
Podriadenych dlhopisov a Dlhopisov New Style Tier 2 bude minimalna doba
splatnosti ¢init’ pat’ rokov, v pripade Dlhopisov suvisiacich s dodatkovym kapitalom
osem rokov a v pripade Kratkodobych podriadenych dlhopisov dva roky.

V prislusnych Kone¢nych podmienkach bude stanovené bud to, ze Dlhopisy
nemozu byt spitne odkupované pred stanovenou dobou splatnosti (s vynimkou
danovych doévodov alebo — iba v pripade Seniornych dlhopisov alebo Krytych
bankovych dlhopisov — v pripade vzniku Pripadu porusenia), alebo Ze m6zu byt
spiatne odkupované podla uvazenia Emitenta a/alebo Majitelov na zaklade
ozndmenia zaslaného v lehote pripadne stanovenej v prislusnych Koneénych
podmienkach Majitel'om, resp. Emitentovi v den alebo dni uvedené pred takou
stanovenou splatnostou za cenu alebo ceny a za podmienok stanovenych v
prislusnych Koneénych podmienkach. Taktiez moze byt dovolené predéasne spitne
odkuapit’ Dlhopisy v pripade uvedenom v Podmienkach DIhopisov.

V pripade Podriadenych nastrojov podl'a BWG bude predc¢asné spatné odkupenie
podl'a uvazenia Majitel'a mozné iba na zéklade zakonnych alebo inych regula¢nych
poziadaviek a Kone¢nych podmienok. Napriklad v pripade Podriadenych dlhopisov
nebude predCasné spétné odktpenie podla uvazenia Majitefa mozné v prvych
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piatich rokoch, v pripade Dlhopisov suvisiacich s dodatkovym kapitalom v prvych
6smich rokoch a v pripade Kratkodobych podriadenych dlhopisov v prvych dvoch
rokoch.

Majitel’ Dlhopisov New Style Tier 2 nebude mat’ pravo akcelerovat’ buducu vyplatu
Urokov ani istiny.

Akékol'vek Dlhopisy, z ktorych plynti vynosy Emitentovi vo Vel'kej Britanii a ktoré
musia byt spdtne odkiipené najneskor do prvého vyrocia datumu emisie, musia (a)
mat’ minimalnu odkupni hodnotu vo vyske 100.000 britskych libier (alebo
ekvivalentn hodnotu vo vyske denominovanej uplne alebo S¢asti v inej mene ako v
britskych librach) a (b) uvadzat, Zze ziadna Cast takého Dlhopisu nesmie byt
prevadzand, ak by jej odkupna hodnota necinila minimalne 100.000 britskych libier
(alebo ekvivalent tejto ¢iastky).

Emitent alebo Majitelia mézu byt opravneni odkupit’ Dlhopisy spét’, resp. odpredat’
pred ich splatnostou, ak je to uvedené v prislusnych Koneénych podmienkach.
Taktiez moZe byt dovolené pred¢asne spatne odkupit’ DIhopisy v pripade uvedenom
v Podmienkach Dlhopisov.

Vsetky sumy hradené v stvislosti s Dlhopismi budu vyplacané bez zrazky dani,
poplatkov alebo inych odvodov akéhokol'vek druhu uvalenych, vyberanych,
zrazanych alebo vymeranych Rakuaskou republikou alebo akymkol'vek jej uzemnym
celkom alebo orgdnom s prislusnou pravomocou, ibaze by taka zrazka dane,
poplatku alebo iného odvodu bola vyzadovana zo zakona. V pripade, Ze je taka
zrazka alebo odvod vyzadovany zo zakona, uhradi tieto pozadované dodato¢né
Ciastky Emitent, aby sa ¢ista Ciastka vyplatena Majitelom po thrade takej zrazky ¢i
odvodu rovnala prislusnym ¢iastkam, ktoré by mali Majitelia inak v sdvislosti s
Dlhopismi obdrzat, keby uvedena zrazka alebo odvod neboli uvalené, s
prihliadnutim k vynimkam stanovenym v Podmienkach dlhopisov.

Predc¢asné spatné odkUpenie z danovych dévodov bude dovolené v pripade, Ze bude
Emitent z dovodu zmeny alebo doplnenia zadkonov alebo inych pravnych predpisov
(vratane zmeny alebo doplnenia oficialneho vykladu alebo aplikécie takych zakonov
alebo predpisov) povinny uhradit’ v suvislosti s Dlhopismi dodato¢né ¢iastky, ako je
podrobnejsie popisané v Podmienkach Dlhopisov.

Na Seniorné dlhopisy, s vynimkou Krytych bankovych dlhopisov (Fundierte
Bankschuldverschreibungen), sa budt vztahovat pripady porusenia opraviujuce
Majitel'a pozadovat’ okamzité spatné odkupenie Dlhopisov ("Pripady porusenia™).

Na Kryté bankové dlhopisy (Fundierte Bankschuldverschreibungen) sa bude
vztahovat’ Pripad poruSenia iba v pripade, Ze Emitent neuhradi istinu alebo trok do
15 dni od prislusného datumu splatnosti.

Na Podriadené nastroje sa ziadny pripad porusenia opraviujici Majitel'a pozadovat
okamzité spatné odkupenie Dlhopisov vztahovat’ nebude.

Ziadne.

V sllade so zdkonom o dlhovych cennych papieroch z roku 2009
(Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") mézu Dlhopisy (s vynimkou Krytych
bankovych dlhopisov  (Fundierte  Bankschuldverschreibungen)) obsahovat
ustanovenia, podl'a ktorych maji Majitelia pravo schvalit’ (so sithlasom Emitenta)
formou uznesenia zmenu Kone¢nych podmienok Dlhopisov a rozhodovat' o
niektorych dalsich veciach tykajlcich sa Dlhopisov. Riadne prijaté uznesenia
Majitelov, ¢i uz v ramcei zasadnutia Majitel'ov alebo hlasovanim mimo zasadnutia v
sulade s Podmienkami Dlhopisov, su pre vsetkych Majitel'ov zavédzné. Uznesenia 0
zasadnych zmendch Podmienok Dlhopisov vyzaduju vié$inu miniméalne 75%
odovzdanych hlasov. Uznesenia tykajuce sa inych zmien vyZzaduju jednoduch
vécsinu odovzdanych hlasov, ak nie je v Podmienkach dlhopisov pozadovana vyssia
vécsina.

V sulade so SchVG mé6zu Dlhopisy (s vynimkou Krytych bankovych dlhopisov
(Fundierte Bankschuldverschreibungen)) obsahovat’ ustanovenia, podla ktorych
maju Majitelia pravo vymenovat’ vacSinou hlasov zastupcu vsetkych Majitelov
("Zastupca MajitePov"). Zodpovednost’ a tlohy Zastupcu Majitelov stanovuje
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SchVG a uznesenia Majitelov prijaté vacsinou hlasov. Zastupca Majitelov moze
byt taktieZ uvedeny v Podmienkach. V takom pripade stanovuji povinnosti, prava a
Ulohy Zastupcu Majitelov prislusné ustanovenia Podmienok dlhopisov.

Dlhopisy (s vynimkou  Krytych  bankovych  dlhopisov  (Fundierte
Bankschuldverschreibungen) a Podriadenych néstrojov) sa spravuju nemeckym
pravom. Kryté bankové dlhopisy (Fundierte Bankschuldverschreibungen) sa riadia
nemeckym prdvom, s vynimkou podmienok tykajlcich sa postavenia (§8 2
Podmienok), krycicho stboru majetku, pripadov porusenia (§ 9 Podmienok) a
substiticie (8 10 Podmienok), ktoré sa spravuji rakdskym prdvom. Podriadené
nastroje podla BWG sa spravuji nemeckym pravom, s vynimkou podmienok
tykajacich sa ich postavenia (§ 2 Podmienok), podmienok tykajlcich sa
podriadenosti a pripadov porusenia (§ 9 Podmienok), ktoré sa spravuju rakiskym
pravom.

Dlhopisy New Style Tier 2 sa spravuji nemeckym pravom, s vynimkou podmienok

tykajacich sa ich postavenia (§ 2 Podmienok), podmienok tykajdcich sa
podriadenosti a pripadov porusenia (§ 9 Podmienok), ktoré sa spravuju rakiskym
pravom.

Nevyluénym miestom sudnej pravomoci pre akékol'vek sudne konanie vyplyvajtice
z Dlhopisov je s ur€itymi vynimkami Frankfurt nad Mohanom, Nemecko.

Bola podana ziadost o zaradenie Dlhopisov vydanych v ramci Programu do
Uradného zoznamu luxemburskej burzy cennych papierov a prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu luxemburskej burzy cennych papierov ("Bourse
de Luxembourg") s tym, ze moéZe byt poZiadané o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na Druhom regulovanom trhu (Geregelter Freiverkehr) viedenskej
burzy cennych papierov alebo akejkol'vek inej burzy cennych papierov. Podla
Programu moézu byt Dlhopisy koétované na dalSich burzach, ako je uvedené v
prislusnych Koneénych podmienkach. Dalej mézu byt v ramei Programu vydavané
Dlhopisy, ktoré nebudu kétované na ziadnej burze.

Dlhopisy budu prijaté na zuctovanie prostrednictvom jedného alebo viacerych
zuctovacich systémov, ako je uvedené v prislusnych Konecnych podmienkach.
Medzi tieto systémy patria systémy prevadzkované spolocnostou Clearstream
Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL"), Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear") ako prevadzkovatel systému Euroclear a spolo¢nost'ou
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (*"OeKB") alebo akykol'vek iny
Zuctovaci systém.

Dlhopisy vydavané v rdmci Programu moézu, ale nemusia byt hodnotené ratingom.
Ratingové hodnotenie cenného papiera nepredstavuje odportacanie nakupovat,
predavat’ alebo vlastnit’ cenné papiere a moze byt ratingovou agenttrou, ktora ho
pridelila, kedykol'vek pozastavené, znizené alebo odobraté.



Sahrn tykajlci sa spolo¢nosti Raiffeisen Bank International AG

Nazov spolo¢nosti
Pravna forma
Obchodné adresa

Obchodny register

Vykonné organy

Clenovia predstavenstva

Historia spolo¢nosti

Predmet podnikania
Emitenta

Raiffeisen Bank International AG ("RBI" alebo "Emitent™)
Akciova spolocnost’ podl'a raktaskeho prava
Am Stadtpark 9, 1030 Vieden, Raktsko

Zapisana v obchodnom registri Obchodného sudu vo Viedni (Rakuska republika) pod
¢islom FN 122119m

Predstavenstvo, dozorna rada

Dkfm. Dr. Herbert Stepic, predseda predstavenstva
Mag. Dr. Karl Sevelda, miestopredseda predstavenstva
Mag. Martin Griill, ¢len predstavenstva

Dr. Johann Strobl, ¢len predstavenstva

Aris Bogdaneris, M.A., ¢len predstavenstva

Dkfm. Klemens Breuer, ¢len predstavenstva

Mag. Peter Lennkh, ¢len predstavenstva

Zakladatel'om Emitenta je spolo¢nost’ Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB",
a spoloc¢ne so svojimi konsolidovanymi dcérskymi spolo¢nostami "Skupina RZB");
Emitent bol zaloZzeny v roku 1991 ako holdingova spolocnost pre zastreSenie
investicii a zaujmov Skupiny RZB v regione strednej a vychodnej Europy ("SVE").
Bol niekol’kokrat premenovany a od roku 2003 do reorganizcie a zmeny nazvu na
"Raiffeisen Bank International AG" v roku 2010 pdsobil na trhu pod ndzvom
Raiffeisen International Bank-Holding AG ("RI").

V aprili 2010 prijalo predstavenstvo RI a RZB uznesenie o odstiepeni hlavnych casti
bankovej ¢innosti RZB a 0 naslednej fuzii s RI ("Reorganizacia" alebo "Fuzia™).

Valné zhromazdenia zG¢astnenych spolo¢nosti, RZB a RI (v uvedenom poradi), v
dinoch 7. jula 2010, resp. 8. jula 2010 jednohlasne prijali uznesenie o schvaleni
Reorganizacie.

Dna 10. oktobra 2010, kedy bola Reorganizacia zapisana do obchodného registra a
nadobudla uc¢innost’ ("Datum Reorganizacie"), zmenil Emitent svoj nazov na
Raiffeisen Bank International AG, ziskal rakusku bankovu licenciu a je kétovany na
viedenskej burze cennych papierov. Vac§inovym akcionarom Emitenta je nadalej
RZB, ktora po Reorganizécii vlastni 78,5 percent zdkladného imania Emitenta.

Predmetom podnikania Emitenta je vykon bankovej ¢innosti akéhokol'vek druhu v
stlade s ustanovenim § 1 ods. 1 rakdskeho z&kona o bankovnictve (Bankwesengesetz
— "BWG") a suvisiacich operacii, av§ak s vylu¢enim akéhokol'vek podnikania v
oblasti investicnych fondov, nehnutelnostnych investicnych fondov a podielovych
fondov, zamestnaneckych poistovni, stavebného sporenia a emisii dlhopisov
zabezpeGovanych nehnutelnostami (mortgage bonds) a komunalnych dlhopisov
(municipal bonds).

Sucast'ou predmetu podnikania Emitenta st d’alej tieto ¢innosti:

a) Vsetky konzultaéné a manazérske sluzby pre podniky, v ktorych ma Emitent
majetkovu ucast’ alebo s ktorymi je inak prepojeny;

b) VsSetky &innosti a sluzby, ktoré priamo alebo nepriamo sdvisia s bankovou
¢innostou Emitenta, najmé cCinnosti uvedené v ustanoveni § 1 ods. 2 a 3 BWG,
poskytovanie manazérsko-konzulta¢nych sluzieb, vratane organizaénych sluzieb pre
spolo¢nosti a sluzieb v oblasti automatického spracovania dat a informaénych
technolégii.

Emitent je v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi opravneny ziskavat’ dodatkovy
kapital, podriadeny kapital a kratkodoby podriadeny kapital a d’alej hybridny kapital
podla BWG a vydavat’ suvisiace finanéné nastroje.

Emitent je opravneny nadobudat’ nehnutelnosti, zakladat’ na uzemi Rakuska a inde

pobocky a deérske spoloénosti a nadobitidat’ podiely v inych spoloénostiach. Dalej je
Emitent opravneny zicastnit' sa akychkol'vek transakcii a prijimat’ akékol'vek
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opatrenia, ktoré su povazované za potrebné alebo vhodné pre vykon predmetu
podnikania Emitenta, najma v oblastiach, ktoré st podobné jeho predmetu podnikania
alebo s nim suvisia.

Skupina RBI je univerzalna bankova skupina ponukajica Siroka $kalu bankovych a
finan¢nych produktov a sluZieb zdkaznikom z radov jednotlivcov a firiem, finanénych
institacii a subjektov pdsobiacich vo verejnom sektore. Skupina RBI sustredi svoje
podnikanie predovSetkym na svoje hlavné trhy v rdmci SVE a RakUska. V regi6ne
SVE prevadzkuje Skupina RBI siet’ univerzalnych bank, lizingovych spolocnosti a
inych spolo¢nosti poskytujicich finanéné sluzby na celkovo 17 trhoch (z ktorych na
15 prevadzkuje dcérske spoloCnosti, v ktorych vlastni vdésinovy podiel, d’alej iba
"Banky v rdmci siete"). Od uskuto¢nenia Fuzie poskytuje Skupina RBI komer¢né a
investiéné bankové sluzby rakaskym a medzinarodnym firmam a nadnarodnym
spolo¢nostiam. Skupina RBI tiez dlhodobo pdsobi v Azii, vratane Ciny a Singapuru,
kde sa ststredi na vybrané obchodné prilezitosti, a to predovsetkym s existujicimi
klientmi, ktori vyZaduju Specifické finan¢né rieSenia. Je jednou z najvicSich
bankovych skupin pdsobiacich v strednej a vychodnej Eurdpe (vratane Rakuska) a k
31. decembru 2011 mala priblizne 59.000 zamestnancov a 2.900 obchodnych
pobociek, vd’aka ktorym poskytovala sluzby priblizne 13,8 miliénom zékaznikov.

Medzi produkty a sluzby Skupiny RBI patria tvery, vklady, platobné sluzby a sluzby
vedenia UCtov, kreditné a debetné karty, lizing, sprava majetku, poistné produkty,
exportné a projektové financovanie, riadenie finan¢nych tokov, devizové produkty a
produkty s fixnym vynosom a d’alej investi¢né bankové sluzby. Podnikanie skupiny
RBI v rdmci SVE sa sUstredi na jednotlivca aj vdcsie firmy, ale v Rakasku a v
ostatnych krajinach sveta poskytuje Skupina RBI sluzby vyhradne korporatnym
klientom (stredne velkym a velkym firmam a finanénym institicidm) a sUstredi sa
predovsetkym na klientov, pri ktorych sa v ramci regiéonu SVE ponukaju prilezitosti
pre cross-selling.

K 31. decembru 2011 vlastnila Skupina RBI celkovy majetok v hodnote 146.985
miliénov EUR (k 31. decembru 2010 predstavovala hodnota jej majetku 131.173
milionov EUR).

Nasledujuce vybrané konsolidované finanéné informacie Skupiny RBI je potrebné
¢itat’ v spojeni s konsolidovanou uctovnou zéavierkou Emitenta, ktord je do tohto
Prospektu zaclenena odkazom. Konsolidovany vykaz celkovych vynosov za roky
ukoncené k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 a informacie z konsolidovane;j
slvahy zostavenej k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 su odvodené z
auditorom overenej konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora je do tohto Prospektu
zaClenend odkazom, a je potrebné ich ¢&itat’ v spojeni s touto auditorom overenou
konsolidovanou u¢tovnou zavierkou. Neauditovany konsolidovany vykaz celkovych
vynosov za obdobie troch mesiacov ukon¢ené Kk 31. marcu 2012 a neauditovana
konsolidovana sivaha zostavend k 31. marcu 2012 si odvodené z neauditovanej
skratenej priebeZznej konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky zostavenej k 31. marcu 2012,
ktora je do tohto Prospektu zaclenend odkazom. V neauditovanej priebeznej
konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej k 31. marcu 2012 boli pouzité tie isté
uctovné pravidla ako v auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej ku
koncu roka. V uvedenej priebeznej konsolidovanej Gétovnej zavierke boli pouzité
Standardy a vyklady IFRS, ktoré st v ramci Eurdpskej tnie aplikované od 1. januara
2011.

Vysledky za obdobie troch mesiacov ukonfené k 31. marcu 2012 nemusia
naznacovat’, aké vysledky mozno ocakavat’ nasledne za cely rok.



Trojmesacné obdobie ukoncené

Rok ukonéeny k 31. decembru

Konsolidovany vykaz zisku a strat

UFOKOVE VYNOSY ....oovvoverceeeereseesesssssssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssnans
Bezny vynos z pridruzenych podnikov.........cccoevreriiniincncincnene
UroKOVE NAKIAAY ...........coovececeeieeeeeeeeeeeeeee e
CiSté UFOKOVE VYMOSY .......oovvecvecerveaesessessssseesseessssssssessssssessssssenes
Cisté rezervy na straty zo znizenia hodnoty ............cc.cooeveeerrerrrrrnnn.

Cisté irokové vynosy po stanoveni rezerv..

VYNosy z poplatkov @ Provizif.........ccccovrceiiiineieisecesee e
Néklady na poplatky @ ProVizie...........cccouvieeeiennnnesssssneneneene
Cisty vynos z poplatkov a Provizif...........cco.cooeoeeereereersenrsscrensronns,
Cisty zisk Z 0bchOdOVANIA. ...........cveeveveeeeeeceeieeies e
Cisty zisk z derivatov a uréenych ZAVAZKOV .........cccvvverecrerrsiiesions
Cisty zisk z finan&nych INVESHCIT ........ev.vvevrereeereeseeeesee e
Vseobecné prevadzkoveé naklady .........ccccoeveeieiincniinisesen
Iny &isty prevadzkovy zisk...............

Cisty zisk z predaja majetku SKUPINY .........oooevvevvecrriereriesesiesesiens
Zisk pred zdanenim ...
DaNe Z0 ZISKU........cccviiiiiiiiiic s
ZiSK PO ZAANENT ...
Zisk po zdaneni pripadajiici na mensinové podiely ..........cccveevieninn.

KonSOlidOVANY ZISK ........ccueuiiiriiiinirieieciee s

Iné finanéné informacie
Zisk na akCiu (V EUR)......ccceiiiiiiiiinccccc e

Rentabilita vlastného kapitalu pred zdanenim (v %) .

Konsolidovana rentabilita vlastného kapitalu (v %, neauditované).....
Rentabilita aktiv pred zdanenim (v %, neauditované) .............c.cc........
Pomer nékladov k vynosom (v %, neauditované) ............c.ccccceevevnnnee.
Risk/earnings ratio (v %, neauditované)

Net provisioning ratio (V %6).......cocoeeeririrerininnieeesiee e
CiSta UrOKOVA MATZA (V %0) vvuvveerverersereaesessssssssesssssssssssssessesssssesseenes
Pomer kapitélu Core Tier 1, celkové riziko (V %) .......ccccovvevvernnnee.

Pomer kapitalu Tier 1, celkové riziko®(v %)

Pomer nebonitnych Gverov (v %, neauditovang)...........c..coceevrnnen.
Miera Krytia (V 90) .......cueerriieeiininieieiice e
Pomer tverov ku vkladom (v %, neauditovang).............c.coveervrvnnnen.
Poziadavka na celkovi vySku Kapitalu..........cooeviiiiiiniiciiin
Ugtovna hodnota na akciu (v EUR, neauditovand)..............cc..co.eeven...
Pomer vlastnych zdrojov (V 90) .......cccovrviecinnniiciisiccersescee

Rizikovo vazené aktiva (UVErOVE MziK0)........coooeeririrniiciiniiccinns

k 31. marcu
2012 2011 2011 2010
(v miliénoch EUR, ak nie je uvedené inak)
(neauditované) (auditované)
1.659,9 1.568,3 6.614,4 6.364,8
0,0 0,0 0,1 0,2
(784,6) (684,1) (2.947,4) (2.786,8)
875,3 884,3 3.667,2 3.578,2
(152,9) (208,2) (1.063,6) (1.194,1)
722,3 676,1 2.603,6 2.384,1
470,5 427,7 1.795.3 1.753,2
(124,6) (70,6) (305,3) (262,4)
345,9 357,1 1.489,9 1.490,8
82,0 123,4 363,3 328,1
345 2,8 412,8 (84,2)
261,4 25,1 (141,2) 137,2
(753,3) (753,0) (3.120,4) (2.979,7)
(8,0) (23,9) (232,2) 6,3
0,1) 2,5) (2,6) 4,7
684,8 405,0 1.3734 1.287,3
(110,9) (99,7) (399,2) (110,2)
573,9 305,4 974,1 1.177,2
(32,8) (35,3) (6,4) (89,7)
541,1 270,0 967,7 1.087,5
(neauditované) (auditované, ak nie je uvedené inak)
2,52 1,13 3,95 4,56
25,1 15,6 13,7 13,7
22,0 11,6 10,8 13,0
1,85 1,20 0,98 0,90
58,2 56,2 57,0 55,1
17,5 23,5 29,0 334
0,81 1,16 1,38 1,66
2,37 2,61 2,61 2,51
10,2 9,0 9,0 8,9
10,7 9,9 9,9 9,7
8,9 8,6 8,6 9,0
66,8 68,3 68,4 66,3
122 127 122 131
6.898 7.624 7.624 7.585
38,13 33,82 36,28 33,95
14,7 135 13,5 13,3
71.051 74.987 77.150 75.601

(1) Vypocitala RBI iba pre ilustrativne uéely pri uplatneni rakaskych zakonnych poziadaviek na celkovi vysku vlastného kapitalu na Skupinu RBL
Zahrnutie hybridného kapitalu do vypoctu vlastného kapitalu skupiny RBI vychadza z predpokladu, Ze spolo¢nost’ Raiffeisen Bank International AG
je nadradenou tverovou instituciou (ilbergeordnetes Kreditinstitut) Skupiny RBI a je aj nad’alej dcérskou spolo¢nostou RZB.

Zdroj: Konsolidovana Gctovna zévierka a interné informécie
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Vykaz o finan¢nej situdcii

Aktiva
Hotovostné rezervy
Pohladavky vo¢i bankam....
Pohl'adavky voci klientom
Straty zo znizenia hodnoty Gverov .
Aktiva na obchodovanie...
Derivaty
Finanéné investicie.........cocvrrervrervnennns
Investicie do pridruzenych podnikov
Dlhodoby nehmotny MaJetok ..........c.covvveveieiiiiiiiiieiiinieeeeee
Dlhodoby hmotny majetok......

INé aktiva .......ccocvvrirerene.

Aktiva celkovo

Pasiva

VKIAAY DANK ...
VKIady KIENIOV.........cviiiiiiciiiiiciccc s
Vydané dlhové cenné papiere..
Rezervy ..o .
ZAvazKY Na 0DChOAOVANIE.......cviveriiie e
Derivaty
Iné pasiva...........
Podriadeny kapital.
Vlastny kapital
Konsolidovany vlastny kapital
Konsolidovany zisk................. .
MeNSINOVE POAICLY .....eveuiiiieiiiieieiere e
PasiVa CEIKOVO. ...

Zdroj: Konsolidovana u¢tovna zavierka a interné informacie.

K 31. marcu K 31. decembru

2012 2010 2011
(v miliénoch EUR)

(neauditované) (auditované) (auditovang)
14.631 4.807 11.402
24.626 21.532 25.748
82.478 75.657 81.576
(5.077) (4.756) (5.053)
11.075 8.068 10.617

1.195 1.488 1.405
14.410 19.631 16.535
5 5 5

1.083 1.220 1.066
1.502 1.454 1511
2.869 2.067 2.174
148.798 131.173 146.985
39.318 33.659 37.992
67.749 57.633 66.747
13.486 16.555 14.367
757 672 771
9.678 5.742 9.715
519 1.264 792
2.019 1.243 1.515
3.799 4.001 4151
11.474 10.404 10.936
9.869 8.251 8.825
541 1.088 968
1.063 1.066 1.143
148.798 131.173 146.985

Auditor Skupiny RBI v rokoch 2010 a 2011:
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KPMG Austria GmbH  Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft*, so sidlom na adrese 1090
Vieden, Porzellangasse 51, ktort zastupuju Mag. Wilhelm
Kovsca a Mag. Bernhard Mechtler za obchodny rok 2010 a
Mag. Rainer Hassler a Mag. Bernhard Mechtler za
obchodny rok 2011.

*KPMG Austria GmbH  Wirtschaftsprifungs-  und
Steuerberatungsgesellschaft zmenila diha 5. aprila 2012
svoju  pravnu  formu na  akciovli  spolo¢nost’
("Aktiengesellschaft"). S u¢innostou od uvedeného datumu
je novym obchodnym menom spolo¢nosti "KPMG Austria
AG Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft".




Sahrn rizikovych faktorov tykajucich sa Emitenta a jeho trhového prostredia

* Rizika stvisiace s globalnou finan¢nou a ekonomickou krizou, celkovym makroekonomickym prostredim a dlhovou
krizou v rdmci eurozény

* Riziko d’alsich politickych a ekonomickych zvratov a destabilizacie finan¢nych trhov a celkového finanéného a
menového systému v dosledku dlhovej krizy eurozény

* Rizika v stvislosti s d’al$imi kapitalovymi poziadavkami na Skupinu RZB podl'a vypoctov Eurépskeho organu pre
bankovnictvo (European Banking Authority, "EBA™)

* Rizika suvisiace so stagnaciou alebo poklesom podnikania Emitenta

+ Uverové riziko na strane Majitefov Dlhopisov — riziko giastoéného alebo celkového porusenia zmluvne
dohodnutych platobnych podmienok vyplyvajacich z Dlhopisov

* Zvysené uverové riziko (riziko porusenia) oh'adom Podriadenych nastrojov
* ZniZenie ratingu — nepriaznivy G¢inok na Emitenta a Dlhopisy

» Ziskovost’ Emitenta zavisi na prilezitostiach refinancovania a méze byt’ nepriaznivo ovplyvnena narastom nékladov
na refinancovanie na trhu, napriklad v désledku znizenia ratingu

* Likvidné riziko — neschopnost’ plnit’ existujice alebo buduce platobné zavizky; nahle a neoCakadvané poziadavky na
likviditu v pripade, Ze budi vymahané ustanovenia o krizovom poruseni zaviazkov v ramci skupiny ("'group cross

default™); riziko refinancovania (a stvisiace riziko koncentrécie pre Emitenta) v désledku vyberu lokéalnych vkladov

« Dal3ie platobné zavizky Emitenta vzniknuté na zéklade jeho ¢lenstva v systémoch poskytovania zaruk za vklady a
poskytovania ndhrad investorom

* Zmeny v systémoch poskytovania zaruk za vklady a poskytovania nahrad investorom, ktorych sa Emitent a Banky v
ramci siete zacastiujl, a zavedenie fondov pre rieSenie problémov bank moézu viest k nutnosti uhradzat’ vyssie

Clenské poplatky

* Rizika tykajice sa prislusného odvetvia, celkového ekonomického prostredia a trhov, na ktorych Emitent a Skupina
RBI pdsobia

* Rizika suvisiace s fiziami, akviziciami a investiciami — méZu nastat’ neo¢akavané rizika a vydavky

» Stale sa vyvijajuce pravne a danové systémy na niektorych trhoch, na ktorych Skupina RBI p6sobi, m6zu mat’ na
Emitenta podstatny nepriaznivy vplyv

* Prislusné pravne predpisy, vratane zakonov o konkurze platnych na niektorych trhoch, na ktorych Skupina RBI
pdsobi, moéZu obmedzovat’ moznosti Skupiny RBI ziskavat’ prostriedky z nesplacanych uverovych pohladavok a
vymahat’ zabezpecenie a/alebo iné zaruky

* ZniZenie tempa rastu v ramci strednej a vychodnej Eur6py — negativny dopad na vysledky hospodéarenia

* Negativny vyvoj sut'azného prostredia

* Odpisy goodwillu a straty zo zniZzenia hodnoty

* Riziko suvisiace s danou krajinou — a stvisiace nesplacanie platieb

* Trhové riziko (rizikd) tykajuce sa finanénych trhov

* Vstupom do nezabezpecenych pozicii moéze byt’ Skupina RBI priamo vystavena riziku zmien v urokovych sadzbach,
devizovych kurzoch alebo cenéch finanénych néstrojov

* Vysledky obchodovania a investi¢né ¢innosti skupiny RBI podliehaju do znacnej miery volatilite
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« Emitentovi vznika kreditné riziko a riziko protistrany

* ZniZenie trhovej hodnoty zabezpeéenia tveru — neadekvatne poskytnutie zabezpecenia

* Riziko koncentracie

* Regulatérne rizika, napriklad pravne predpisy upravujice bankovy sektor (vratane pravidiel Basel III, poZiadaviek
EBA a z&konom stanovenych poplatkov); insolvenéné predpisy pre banky; mozna klasifikacia ako "systémovo
dolezita" Gverova institicia; zvySené kapitalové poziadavky; pravne intervencie s dopadom na existujuce zmluvy a
regulatdrne zmeny; zna¢né naklady v stvislosti s predpismi upravujucimi zamedzovanie legalizacie prijmov z trestnej
¢innosti, s pravidlami proti danovym Gnikom a sankciami

* Rizika z nahradenia/zmarené naklady v pripade akéhokol'vek porusenia zo strany zmluvnych partnerov

* Investi¢né rizika — neisty prinos do hospodarskeho vysledku

* Menové rizika

* Rizika suvisiace s realitnymi trhmi — zniZenie hodnoty

* Prevadzkové rizika a nepredvidatel'né udalosti

* Stidne spory alebo iné konania

* Nedostatocné riadenie rizik

* Zavislost’ na zlozitych IT systémoch

* Riziko potencialneho konfliktu zdujmov z déovodu réznych obchodnych vzt'ahov

* Riziko potencialneho konfliktu zdujmov u Clenov predstavenstva a dozornej rady Emitenta

* Zavislost’ na vi¢sinovom akcionarovi RZB ako aj RBG

* Obmedzenie rozhodovania ohl'adom dcérskych spolocnosti na zéklade minoritnych podielov externych akcionarov

* Rizika spojené s urcitymi osobami - zavislost’ na kvalifikovanych vykonnych pracovnikoch

* Rizika vyplyvajiice z implementécie strategickych iniciativ a programov zameranych na efektivitu, vratane tych,

ktoré boli zavedené v suvislosti s integraciou hlavnych oblasti podnikania RZB v roku 2010, a z predpokladanych
synergif
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Sahrn rizikovych faktorov tykajucich sa Dlhopisov

Dlhopisy nemusia
predstavovat’ vhodni
investiciu pre kazdého

Likvidné riziko

Riziko zmeny trhovych cien

Riziko pred¢asného spiétného
odkupenia

Menové riziko/Dudlne
menové dlhopisy/DIlhopisy vo
viacerych menéch

Dlhopisy s pevnou urokovou
sadzbou a Dlhopisy s pevnou
urokovou sadzbou Step-Up
a Step-Down

Dlhopisy s pohyblivou
urokovou sadzbou a Dlhopisy
s inverznou/reverznou
pohyblivou Grokovou
sadzbou

Dlhopisy s pevnou alebo
pohyblivou Grokovou
sadzbou

Dlhopisy s nulovym kuponom

Dlhopisy viazané na index

Potencialny investor by mal investovat’ do Dlhopisov predstavujucich zlozité
finan¢né Dlhopisy iba v pripade, Ze ma prislusné¢ odborné znalosti (bud’ on sam
alebo jeho finan¢ny poradca), aby bol schopny posudit’ to, ako sa budii Dlhopisy
spravat’ za meniacich sa podmienok, vysledny vplyv na hodnotu dlhopisov a
dopad, aky bude mat’ investicia na celkové investi¢né portfolio potencialneho
investora.

Nie je mozné poskytnit’ Ziadne ubezpecenie o tom, ze pre Dlhopisy sa vytvori
likvidny sekundarny trh alebo v pripade, Ze sa vytvori, Ze jeho existencia bude
trvat. Na nelikvidnom trhu by investor nemusel byt schopny svoje Dlhopisy
kedykol'vek predat’ za Standardné trhové ceny. Moznost Dlhopisy predat’ by
mohla byt tiez obmedzend kvoli Specifickym dbévodom suvisiacim s danou
krajinou.

Majitel' Dlhopisov je vystaveny riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien
Dlhopisov, ktoré vlastni, a to v pripade, Zze predd Dlhopisy pred ich konecnym
datumom splatnosti. V takom pripade sa moze stat, ze Majitel’ bude mat’ moznost’
reinvestovat’ iba za podmienok, ktoré si v porovnani s pdvodnou investiciou
menej vyhodné.

Ak je Emitent opravneny Dlhopisy spétne odkipit’ pred datumom splatnosti alebo
ak dojde k spatnému odkdpeniu Dlhopisov pred datumom splatnosti z toho
ddvodu, ze nastane udalost’ opisana v Podmienkach Dlhopisov, je Majitel’ tychto
Dlhopisov vystaveny riziku, Zze z dovodu pred¢asného spétného odkupenia jeho
investicia dosiahne niz§i vynos, nez aky povodne ocakaval. Moze sa taktiez stat,
7¢ Majitel' bude mat’ moznost' reinvestovat’ iba za podmienok, ktoré su v
porovnani s pdvodnou investiciou menej vyhodné.

Majitelia tychto Dlhopisov su vystaveni riziku zmien vymennych kurzov a
zavedenia devizovych obmedzeni.

Majitel’ Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou a Dlhopisov s pevnou urokovou
sadzbou Step-Up a Step-Down je vystaveny riziku, Ze cena tychto dlhopisov
poklesne v ddsledku zmien trhovych drokovych sadzieb.

Majitel’ Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou je vystaveny riziku vykyvov
arovni Urokovej sadzby a neistych drokovych vynosov. Fluktuujice drokové
sadzby znemoznuju vopred urcit ziskovost' Dlhopisov s pohyblivou urokovou
sadzbou. Dlhopisy s pohyblivou Urokovou sadzbou mézu zahfiiat’ multiplikatory
alebo iné pakové faktory, maximalne alebo minimalne Grokové sadzby alebo inu
kombindciu takych faktorov alebo iné podobné faktory. Okrem toho mézu byt
Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou vydévané ako Dlhopisy s inverznou
pohyblivou trokovou sadzbou. Trhova hodnota takych struktiirovanych Dlhopisov
s pohyblivou urokovou sadzbou je volatilnejsia ako trhova hodnota konvenénych
Dlhopisov s pohyblivou drokovou sadzbou.

Schopnost’ Emitenta zmenit’ urokova sadzbu ovplyvni sekundarny trh a trhovi
hodnotu Dlhopisov, pretoZze od Emitenta sa mdze ocakavat’, Ze sadzbu zmeni, ak
to pravdepodobne zniZi celkové vypoziéné naklady.

Majitel' Dlhopisov s nulovym kupdénom je vystaveny riziku, ze cena tychto
Dlhopisov klesne v dosledku zmien trhovych Grokovych sadzieb. Ceny Dlhopisov
s nulovym kupénom su volatilnej§ie ako ceny Dlhopisov s pevnou urokovou
sadzbou, pricom Dlhopisy s nulovym kupénom budu pravdepodobne vyraznejsie
reagovat na zmeny trhovych urokovych sadzieb ako trocené Dlhopisy s
obdobnou dobou splatnosti.

Ak je platba uroku viazana na konkrétny index, je Majitel Dlhopisu s urokom
viazanym na index do zna¢nej miery vystaveny riziku vykyvov trovni Grokovej
sadzby a neistych urokovych vynosov. Moze sa dokonca stat, ze neziska urok
vobec ziadny, v dosledku ¢oho bude vynos z Dlhopisov viazanych na index
negativny. Pokial je na konkrétny index viazand platba istiny, je Majitel’
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Vseobecné rizika spojené so
Struktirovanymi dlhopismi

Riziko konverzie Urokovej
sadzby

Riziko spojené
s maximalnymi Grokovymi
sadzbami

Riziko potencialnych

konfliktov zaujmov v pripade

Podkladového aktiva

Dlhopisy viazané na akcie

Dlhopisy viazané na
komodity

Dlhopisy viazané na cudzie
meny

Podriadené nastroje podla
BWG

Dlhopisy suvisiace
s dodatkovym kapitalom

Kratkodobé podriadené
dlhopisy

Dlhopisy New Style Tier 2

Dlhopisov s istinou viazanou na index najmd vystaveny riziku neistej vysky
odkupnej ceny. V zavislosti na vypocte vysky odkupnej ceny moéze byt vynos
Dlhopisu s istinou viazanou na index negativny a investor moze stratit’ hodnotu
celej svojej investicie alebo jej Casti.

Investicie do Dlhopisov, pri ktorych je dodato¢ny vynos a/alebo Uroky a/alebo
istina stanovena odkazom na jednu alebo niekol’ko hodndt mien, komodit,
urokovych sadzieb alebo inych indexov alebo vzorcov, ¢i uZ priamo alebo
nepriamo, so sebou mozu niest’ znacné rizika, ktoré sa s podobnymi investiciami
do konvenénych dlhovych cennych papierov nespéjaju, vratane rizika, ze vysledna
urokova sadzba bude niZ8ia ako urokova sadzba splatna v rovnakom Gase pri
konvenénych dlhovych cennych papieroch, a/alebo Ze by investor mohol stratit’
cell istinu svojich dlhopisov alebo jej podstatni Cast’.

Majitel’ tychto Struktlrovanych Dlhopisov je vystaveny riziku, ze v Dei uhrady
uroku neziska ziadny urok, pretoze Emitent namiesto toho vyuZije svoju moznost’
navysit’ ¢iastku kapitalu.

Majitelia Struktarovanych Dlhopisov s maximalnou urokovou sadzbou nebudu
moct’ vyuzit' ziaden aktualne priaznivy vyvoj nad tento maximalny limit.

Emitent, Obchodnik (Obchodnici) alebo akékol'vek prislusné s nimi prepojené
osoby vydavaju nielen Dlhopisy, ale maju aj iné oblasti podnikania, v ramci
ktorych nezavisle obchodujii so spolo¢nostami, ktoré by mohli tvorit’ sucast
podkladového aktiva (najmé napr. index, samostatné akcie alebo kose). Nie je
mozné vylacit, ze rozhodnutia urobené v ramci tychto nezavislych oblasti
podnikania budii mat’ na hodnotu podkladového aktiva pozitivny alebo negativny
vplyv.

Investicia do Dlhopisov s Urokom viazanym na akcie alebo Dlhopisov s istinou
viazanou na akcie mdéze byt rovnako ako priama investicia do ucastnickych
cennych papierov spojend s podobnymi alebo aj s d’al§imi rizikami a investori by
sa o nej pripadne mali poradit’ s prislusnymi odbornikmi. V pripade Dlhopisov s
istinou viazanou na akcie moZe investor stratit’ hodnotu celej svojej investicie
alebo jej Casti.

Investicia do Dlhopisov s Urokom viazanym na komodity alebo Dlhopisov s
istinou viazanou na komodity méze byt’ rovnako ako priama investicia do komodit
spojena s podobnymi alebo aj s d’alSimi rizikami a investori by sa o nej pripadne
mali poradit’ s prislusnymi odbornikmi. V pripade Dlhopisov s istinou viazanou na
komodity mdze investor stratit’ hodnotu celej svojej investicie alebo jej Casti.

Investicia do Dlhopisov s Urokom viazanym na cudzie meny alebo Dlhopisov s
istinou viazanou na cudzie meny mézZe byt rovnako ako priama investicia do
cudzich mien spojena s podobnymi alebo aj s d’al§imi rizikami a investori by sa 0
nej pripadne mali poradit’ s prisluSnymi odbornikmi. V pripade Dlhopisov s
istinou viazanou na cudzie meny méze investor stratit’ hodnotu celej svojej
investicie alebo jej Casti.

V pripade likvidacie alebo insolvencie Emitenta budd tieto nastroje podriadené
pohladavkam vsetkych nepodriadenych veritelov Emitenta, takZze v akomkol'vek
takom pripade nebudu na zaklade takych zaviazkov hradené ziadne sumy az do
doby, nez budt pohladavky vsetkych nepodriadenych veritel'ov Emitenta splatené
v plnej vyske.

Akykol'vek trok vyplyvajuci z Dlhopisov stvisiacich s dodatkovym kapitalom
moze byt vyplateny iba do vysky, ktort je mozné pokryt’ z rozdeliteI'ného zisku
Emitenta. Akékol'vek uhrady istiny Dlhopisov suvisiacich s dodatkovym
kapitalom mdzu byt vykonané iba po tom, ¢o budi pomernym dielom odpocitané
akékol'vek Cisté straty vzniknuté Emitentovi pocas obdobia trvania tychto
Dlhopisov suvisiacich s dodatkovym kapitalom.

Akékol'vek platby suvisiace s kratkodobymi podriadenymi dlhopismi je mozné
vykonavat’ iba v pripade, Ze v dosledku nich neddjde k tomu, Ze Emitent prestane
spliat’ minimalne poziadavky na minimalnu vysku svojho vlastného kapitalu.

Pohladavky na istinu Dlhopisov New Style Tier 2 si uplne podriadené
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Rizik4 v savislosti s prijatim
buditiceho reZimu rieSenia
problémov banky a pravidiel
"bail-in"* pre Gverové
institacie

Zmena préavnych predpisov

Kryté bankové dlhopisy
(Fundierte Bankschuld-
verschreibungen)

Uznesenie majitelov

Zastupca Majitel’ov

Rakusky sud méze
vymenovat’ spravcu (Kurator)
Dlhopisov, aby vykonaval
prava a zastupoval zaujmy
Majitel’ov ich menom

Americka zrazkova dan

pohl'adavkam vSetkych nepodriadenych veritelov Emitenta.

Na Dlhopisy sa v budicnosti mézu zacat’ vztahovat' urité predpisy, vratane
eurdpskej smernice o krizovom riadeni a jej implementécie do rakiskeho prava,
umoziujuce prislusnému regulatorovi a/alebo organu aplikovat’ na uverovu
inStitliciu za splnenia urcitych podmienok néstroje na odpis a/alebo rieSenie
problémov banky, vratane odpisu alebo konverzie kapitalovych nastrojov Gverovej
intitlicie do vlastného kapitdlu a v pripade tzv. bail-in taktieZ nepodriadenych
dlhovych néstrojov s vynimkou vynatych dlhovych nastrojov, napriklad
Dlhopisov.

Nie je mozné poskytnut’ ziadne uistenie ohl'adne moznych nasledkov akejkol'vek
zmeny rakiskych alebo nemeckych pravnych predpisov alebo akychkol'vek
europskych pravnych predpisov priamo aplikovatelnych v Rakisku a/alebo v
Nemecku. Tieto zmeny pravnych predpisov mozu zahffiat najméd zavedenie
nového rezimu umoznujiceho prislusnému(ym) organu(om) v Rakuasku primét
Majitel'ov k tomu, aby za urcitych okolnosti zdiel'ali straty Emitenta.

Hoci  zakon  ohladom  Krytych  bankovych  dlhopisov  (Fundierte
Bankschuldverschreibungen) stanovuje, Ze doteraz nesplatené Kryté bankové
dlhopisy budu zabezpecené krycim suborom majetku, mézu investori ziskat
menej prostriedkov, nez kol'ko investovali.

Ak Podmienky obsahuji ustanovenia o uzneseni Majitelov, ktoré maju byt
prijimané na zasadnuti Majitel'ov alebo hlasovanim mimo zasadnutia, je Majitel’
vystaveny riziku prehlasovania via¢sinovym uznesenim Majitel'ov. Ked'ze riadne
prijaté uznesenia sU pre vSetkych Majitelov zavdzné, mézu byt niektoré prava
takého Majitel'a vo¢i Emitentovi vyplyvajice z Podmienok Dlhopisov zmenené,
obmedzené alebo dokonca zrusené.

Ak Podmienky Dlhopisov obsahuji ustanovenia 0 vymenovani Zastupcu
Majitel'ov, je mozné, Zze Majitel' bude zbaveny svojho individualneho prava na
vymahanie svojich prav vyplyvajucich z Podmienok Dlhopisov voci Emitentovi,
pretoZe toto pravo prejde na Zastupcu Majitelov, ktory potom bude za vyméahanie
prav vsetkych Majitel'ov vyhradne zodpovedny.

Na ucely zastupovania spolo¢nych zaujmov Majitel'ov v zalezitostiach tykajtcich
sa ich kolektivnych prav moze byt vymenovany spravca, ktory moze konat v
neprospech urcitého Majitel'a alebo vSetkych Majitel'ov.

Za urcitych okolnosti moze urcita Cast’ platieb urobenych v stvislosti s Dlhopismi
podliehat’ oznamovacej povinnosti podla americkych pravnych predpisov; v
pripade, Ze tato nebude splnena, modze byt zo strany prislusSnych organov
pozadované odvedenie americkej zrazkovej dane.

[V pripade, Ze Stanovenou menou je v prisluSnych Koneénych podmienkach ¢insky jluan, vyvstavaju taktiez

nasledujuce rizika:

Cinsky jiian nie je volne
zamenitelny

Obmedzena dostupnost’
¢inskeho juanu mimo Uzemia
CLR

Investicia do DIhopisov
podlieha menovému riziku

Investicia do DIhopisov
podlieha kurzovym a
Grokovym rizikdm

Cinsky jiian nie je v suasnej dobe volne zamenitelny. Vlada Cinskej Fudovej
republiky ("CLR") aj nadalej reguluje konverziu medzi &inskym jilanom a
cudzimi menami. Nie je moZné poskytnit’ ubezpelenie, Ze pilotnd schéma
spustena v juli 2009 nebude ukoncend, alebo Ze v budicnosti nebudi vyhlasené
nové Cinske predpisy, v dosledku ktorych ddjde k obmedzeniu dostupnosti
¢inskych jlianov alebo ¢inske juany nebudu dostupné vébec.

V doésledku obmedzenia cezhraniénych tokov &inskych jlanov stanovenych
&inskou vladou je dostupnost’ tejto meny mimo uzemia CCR obmedzena. To moze
ovplyvnit' likviditu Dlhopisov a schopnost’ Emitenta ziskat' ¢inske jlany za
ucelom obsluhovania DIhopisov.

Za ur¢itych okolnosti je Emitent opravneny vykonat akukol'vek platbu
vyplyvajicu z Dlhopisov (v plnej alebo &iastoénej vyske) v americkych dolaroch.

Hodnota ¢inskeho jiianu voéi hongkonskému dolaru a inym zahraniénym menam
fluktuuje a je ovplyvitovana zmenami v CIR, medzindrodnymi politickymi a
ekonomickymi podmienkami a mnohymi inymi faktormi. Hodnota platieb Grokov
a istiny v ¢inskych jlianoch moze rézne kolisat’ v zavislosti od aktualne platnych
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Platby za Dlhopisy budd v
prospech investorov
vykonavané iba sp6sobom
stanovenym v Dlhopisoch

vymennych kurzoch.

Okrem toho moze d’alsia liberalizacia tirokovych sadzieb ¢inskou vladou zvysit
ich volatilitu, pricom obchodovacia cena Dlhopisov méze v zavislosti na
fluktudcii Urokovych sadzieb ¢inskeho jiianu rozne kolisat’.

Vsetky platby v suvislosti s Dlhopismi buda vykonavané vyhradne prevodom na
bankovy tucet v Hongkongu vedeny v ¢&inskych jiianoch. Od Emitenta sa nesmie
pozadovat’, aby vykondval platby akymikol'vek inymi prostriedkami (vratane
platieb v inych menéch alebo prevodom na uéet v CLR).]
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