SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti ("Shrnuti") uvddi prehled zdkladnich parametrii a rizik tykajicich se Emitenta a Diuhopisii
emitovanych v rdmci Programu. Toto Shrnuti slouzi pouze jako Gvod k Prospektu. Rozhodnuti o investici do
dluhopisii musi vidy vychdzet ze zvazZeni Prospektu jako celku, vcetné jakychkoli dokumentii, na néz se v
Prospektu pouze odkazuje, dodatkii k Prospektu a prislusnych Konecnych podminek. Bude-li u soudu vznesen
narok na zdkladé vidajii uvedenych v tomto Prospektu, véetné dokumentii, na néz se v ném odkazuje, jakychkoli
dodatkii k Prospektu a prislusnych Konecnych podminek, mize byt Zalujici strané v souladu s pravnim fddem
zemé, v niz bude narok vznesen, jesté pred zahdjenim soudniho rizeni uloZeno uhradit naklady na preklad tohoto
Prospektu, dokumentii, na nez se v néem odkazuje, jakychkoli dodatkii k Prospektu a prislusnych Konecnych
podminek. Emitent nenese v souvislosti s timto Shrnutim, vietné jakéhokoli jeho prekladu, Zdidnou
obcanskopravni odpovédnost, ledaze by bylo zavadéjici ¢i nepresné nebo v rozporu s ostatnimi édstmi tohoto
zékladniho Prospektu.

Nize uvedené Shrnuti nepredstavuje Uplny Prospekt, tvori pouze jeho soucdst a upiné je pouze ve spojeni s celym
Prospektem a ve vztahu ke kazdé konkrétni Transi Dluhopisii rovnéz s prislusnymi Konecnymi podminkami.

Emitent Raiffeisen Bank International AG
AranZér Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Obchodnici Barclays Bank PLC

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited

Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (podnikajici pod nazvem
Rabobank International)

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank,
Frankfurt am Main

HSBC France

J.P. Morgan Securities Ltd.

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co. International plc

Raiffeisen Bank International AG

Société Générale

UBS Limited

Fiskalni agent Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Rakousky fiskalni Raiffeisen Bank International AG nebo jakykoli jiny subjekt jmenovany

agent Emitentem k takovému jednani za tohoto agenta v souladu se smlouvou o
obchodnim zastoupeni (Agency Agreement).

Agent pro kotaci v Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Lucembursku

Objem programu Az do celkové nominalni hodnoty 25.000.000.000 eur (nebo protihodnoty této

¢astky v jinych ménach k datu emise vypoétené v souladu se smlouvou o distribuci
dluhopist — Dealer Agreement) aktualné nesplacenych Dluhopist. Emitent je
opravnén navysit objem Programu v souladu s podminkami smlouvy o distribuci
dluhopisti.

Souhrnny popis dluhopisi

Dluhopisy Dluhopisy mohou byt vydavany jako Seniorni dluhopisy, Kratkodobé podtizené
dluhopisy, Podiizené dluhopisy, Dluhopisy souvisejici s dodatkovym kapitélem,
Dluhopisy New Style Tier 2 a Kryté bankovni dluhopisy (Fundierte
Bankschuldverschreibungen) (jak jsou jednotlivé definovany nize, dale jen spole¢né
"Dluhopisy".
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Dluhopisy budou vydavany na syndikovaném ¢i nesyndikovaném zakladsé.
Dluhopisy budou vydavany v sériich (jednotlivé dale jen "Série") se stejnym datem
emise ¢i vice daty emise a za jinak shodnych podminek (i za shodnych podminek s
vyjimkou prvni vyplaty Groki), pticemz Dluhopisy kazdé Série budou vzajemné
zastupitelné se viemi ostatnimi Dluhopisy dané Série. Kazda Série mtize byt
vydavana v transich (jednotlivé dale jen "Tran§e") se stejnym ¢i jinym datem
emise. Konkrétni podminky kazdé TranSe, s vyjimkou data emise, emisniho kurzu,
prvni vyplaty arokii a nominalni hodnoty Transe, budou shodné s podminkami
ostatnich Transi téze Série a budou uvedeny v Kone¢nych podminkach tohoto
Prospektu programu emise dluhopisd.

Dluhopisy mohou byt distribuovany formou nabidky vybrané skupiné soukromych
investorl (tzv. soukromé umisténi) nebo prostiednictvim vetejné nabidky, v obou
ptipadech na syndikovaném ¢i nesyndikovaném zéklad¢. Zptsob distribuce kazdé
emise Dluhopist bude uveden v Koneénych podminkach platnych pro takové
Dluhopisy.

Pii dodrZeni platnych zakonnych ¢i regulaénich omezeni a poZzadavki ptislusnych
centralnich bank mohou byt Dluhopisy vydany v jakékoli méné, na niZ se Emitent a
pfislusny Obchodnik (Obchodnici) dohodnou.

Dluhopisy budou vydavany v takovych nominalnich hodnotéch, na jakych se
Emitent a pfislusny Obchodnik (Obchodnici) dohodnou a které budou uvedeny v
pislusnych Koneénych podminkach, pfi¢emz minimalni nominalni hodnota
Dluhopisti bude ¢init 1.000 EUR a v piipad€ jiné mény, nez je euro, ¢astku v takové
jiné mén¢, jez se V dobé emise Dluhopisti bude bliZit ¢astce 1.000 EUR.

Dluhopisy mohou byt rovnéz vydany bez nominalni hodnoty (“DIluhopisy bez
nominalni hodnoty") v souladu s ustanovenimi Smérnice 0 prospektu.

Dluhopisy mohou byt vydavany pouze ve formé dluhopist na majitele.
Hromadné dluhopisy nelze vyménit za definitivni dluhopisy ¢i kolektivni dluhopisy.

Seniorni dluhopisy pfedstavuji nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta a jsou
stejného potadi (pari passu) mezi sebou navzajem i stejného poradi (pari passu) s
ostatnimi nezajisténymi a nepodiizenymi zavazky Emitenta, s vyjimkou jakéhokoli
zavazku, ktery ma piipadné prioritu ze zakona.

Emitent je opravnén vydat podfizené nastroje dle BWG ve formé kratkodobych
podtizenych dluhopisi ("Kratkodobé podiizené dluhopisy"), podtizenych
dluhopist ("PodFizené dluhopisy"”) a dluhopist souvisejicich s dodatkovym
kapitalem ("DIluhopisy souvisejici s dodatkovym kapitalem) (spole¢né
"Pod¥izené nastroje dle BWG") a Dluhopisy New Style Tier 2 dle Natizeni
Evropského parlamentu a Rady o obezietnostnich poZzadavcich na uvérové instituce
a investi¢ni podniky ("CRR") ("Dluhopisy New Style Tier 2") (a spole¢né s
Podtizenymi nastroji dle BWG "Pod¥izené nastroje").

Kratkodobé podiizené dluhopisy pfedstavuji pfimé, nezajisténé, nepodminéné a
podtizené zavazky Emitenta, které jsou stejného potadi (pari passu) mezi sebou
navzajem i stejného potadi (pari passu) jako vSechny ostatni nezajisténé podiizené
zavazky Emitenta, s vyjimkou takovych jinych podiizenych zavazki, jez jsou
vyslovné podfizeny Podtizenym nastrojim dle BWG. V piipadé likvidace ¢i
insolvence Emitenta budou pohledavky vyplyvajici z Kratkodobych podtizenych
dluhopist podtizeny pohledavkdm vsech nepodtizenych véfiteld Emitenta.

Podtizené dluhopisy ptedstavuji pfimé, nezajisténé, nepodminéné a podiizené
zavazky Emitenta, které jsou stejného poradi (pari passu) mezi sebou navzéajem i
stejného pofadi (pari passu) jako viechny ostatni nezaji§téné podiizené zavazky
Emitenta, s vyjimkou takovych jinych podiizenych zavazki, jez jsou vyslovné
podfizeny Podfizenym nastrojim dle BWG. V pfipadé likvidace ¢i insolvence
Emitenta budou pohledavky vyplyvajici z Podfizenych dluhopisii podtizeny
pohleddvkam vsech nepodiizenych vétiteld Emitenta.

Dluhopisy souvisejici s dodatkovym kapitalem piedstavuji pfimé, nezajisténé,
nepodminéné a podiizené zavazky Emitenta, které jsou stejného pofadi (pari passu)
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mezi sebou navzajem i stejného potadi (pari passu) jako vSechny ostatni nezajisténé
podfizené zavazky Emitenta, s vyjimkou takovych jinych podfizenych zavazkd, jez
jsou Dluhopistim souvisejicim s dodatkovym kapitadlem vyslovné podtizeny. V
pripadé likvidace ¢i insolvence Emitenta budou pohledavky vyplyvajici z Dluhopist
souvisejicich s dodatkovym kapitalem podtizeny pohledavkam viech nepodiizenych
vetiteltt Emitenta.

Pohledavky na jistinu Dluhopistt New Style Tier 2 pfedstavuji ptimé, nezajisténé,
nepodminéné a podiizené zavazky Emitenta, které jsou stejného pofadi (pari passu)
mezi sebou navzajem i stejného potadi (pari passu) jako vSechny ostatni
pohledavky na jistinu Dluhopisti New Style Tier 2.

Pohledavky na jistinu Dluhopistt New Style Tier 2 jsou plné podtizeny
pohledavkam vsech nepodfizenych véfitelt Emitenta.

Kryté bankovni dluhopisy (Fundierte Bankschuldverschreibungen, "Kryté
bankovni dluhopisy") ptedstavuji nepodtizené zavazky Emitenta, které jsou
stejného potadi (pari passu) mezi sebou navzajem i stejného poradi (pari passu)
jako vSechny ostatni zavazky Emitenta vyplyvajici z Krytych bankovnich dluhopisi
(Fundierte Bankschuldverschreibungen) v souvislosti s jejich pfislusnym krycim
souborem majetku. Jsou zajisténé ¢i "kryté" souborem majetku dle rakouského
zakona o krytych bankovnich dluhopisech.

Z4dny.

Dluhopisy mohou byt uro¢eny pevnou ¢i pohyblivou sazbou ¢i mohou byt
nedroceng, s jistinou splatnou v pevné stanovené vysi ¢i dle vzorce, ktery mezi
sebou piipadné sjednaji Emitent a pfislusny Obchodnik (Obchodnici), jak je
uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou jsou iro¢eny pevnou trokovou sazbou po
celou dobu trvani Dluhopisi, jak je uvedeno v piislusnych Podminkach, piip.
doplnénych o Kone¢né podminky.

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou jsou tiro¢eny urokovou sazbou uréenou (a
upravovanou podle piipadné marze):

- na zékladé referenéni sazby (napt. Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
uvadéné na dohodnuté strance nékteré komeréni servisni organizace zvetejiujici
Urokové sazby, nebo

- na jiném zéklad¢ uvedeném v pfislusnych Koneénych podminkach.

Ptipadna marze tykajici se takovéto pohyblivé urokové sazby bude uvedena v
piislusnych Koneénych podminkach kazdé Série Dluhopist s pohyblivou Urokovou
sazbou.

Urokové obdobi Dluhopisi s pohyblivou trokovou sazbou bude &init jeden, dva, tHi,
Sest nebo dvanact mésici ¢i jinou dobu (doby) sjednanou mezi Emitentem a
prislusnym Obchodnikem (Obchodniky), jak je uvedeno v pfislusnych Konecnych
podminkéch.

Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou mohou zahrnovat multiplikatory ¢i jiné
pakové faktory, maximalni ¢i minimalni Girokové sazby ¢i jinou kombinaci takovych
faktort ¢i jiné podobné faktory.

Dluhopisy s inverzni/reverzni pohyblivou Grokovou sazbou maji Grokovou sazbu,
kterd je stanovena jako rozdil mezi pevnou Urokovou sazbou a pohyblivou Grokovou
sazbou, jako je EURIBOR ¢i London Interbank Offered Rate (LIBOR).

Prvky Dluhopist s pevnou Urokovou sazbou lze kombinovat s prvky Dluhopisii S
pohyblivou Urokovou sazbou; Dluhopisy s pevnou ¢i pohyblivou urokovou sazbou
mohou byt uro€eny sazbou, kterou mize Emitent dle svého rozhodnuti zménit

z pevné na pohyblivou nebo z pohyblivé na pevnou.

Urokova sazba u Dluhopisti Step-Up se v priibéhu let zvy3uje, u Dluhopisii Step-
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Down se urokova sazba v priibéhu let snizuje. Data, kdy se urokova sazba zvySuje ¢i
ptipadné snizuje, jakoz i Urokové sazby jsou pfedem stanoveny. Existuji rovnéz
kombinace Dluhopisti Step-Up a Step-Down, kdy se pfedem stanovena sazba miiZe
meziro¢né zvysSovat ¢i snizovat.

Dluhopisy s nulovym kupénem budou nabizeny a prodavany bud’ s diskontem
oproti jisting anebo s akumulovanym tiro¢enim, a to vzdy bez pravidelné vyplaty
aroku.

V ptipad¢ Dualnich ménovych dluhopisti/Dluhopisti ve vice ménach mize byt
vyplata jistiny a/nebo vyplata Groku provadéna v riiznych ménach. U Dudlnich
splatnosti ¢i k jinému terminu) v takové méné a v takovém sménném kurzu, jaky si
Emitent a ptislusny Obchodnik (Obchodnici) sjednaji v prislusnych Koneénych
podminkéach.

V ptipadé Splatkovych dluhopist je jistina vyplacena ve splatkach. Kazda splatka
probéhne dle dohody Emitenta a pfislusného Obchodnika (Obchodnikil) uvedené v
pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy vazané na index mohou byt vydany jako Dluhopisy s Grokem vazanym
na index ¢i Dluhopisy s jistinou vazanou na index nebo jako kombinace obojiho.

Dluhopisy s irokem vazanym na index

V piipadé Dluhopist s urokem vazanym na index bude trok vyplacen na zakladé
jednotlivého indexu ¢i ko$e indexti nebo jinych faktord (véetné zmén kurzu cennych
papirti a cen komodit ¢i pohybtt sménnych kurzti) a/nebo vzorce, ktery mtize byt
stanoven Emitentem a piislusnym Obchodnikem (Obchodniky) (a uveden v
pfislusnych Kone¢nych podminkach).

Dluhopisy s jistinou vazanou na index

V piipadé Dluhopist s jistinou vazanou na index budou vyplaty jistiny vypocitany
na zakladé jednotlivého indexu ¢i kose indexii nebo jinych faktort (véetné zmén
kurzu cennych papird a cen komodit ¢i pohybti sménnych kurzil) a/nebo vzorce,
ktery miize byt stanoven Emitentem a piislusnym Obchodnikem (Obchodniky)

(a2 uveden v pfislusnych Koneénych podminkach). Dluhopisy s jistinou vazanou na
index budou zpé&tné odkoupeny na zakladé thrady odkupni ceny uvedené v
pfislusnych Konecnych podminkéch ¢i stanovené v souladu s jejich ustanovenimi.

Dluhopisy vazané na akcie mohou byt vydany ve formé& Dluhopisi s trokem
vézanym na akcie nebo Dluhopisi s jistinou vazanou na akcie nebo jako kombinace
obojiho. Nebudou vydavany zadné Dluhopisy vazané na akcie, které by byly vazané
na akcie Emitenta.

Dluhopisy s Urokem vazanym na akcie

V ptipadé Dluhopist s Urokem vazanym na akcie bude vyplata uroku vypoétena na
zéklad¢ jednotlivého ucastnického cenného papiru ¢i kose uéastnickych cennych
papird nebo jinych faktorti a/nebo na zakladé vzorce a za podminek uvedenych v
ptislusnych Koneénych podminkach.

Dluhopisy s jistinou vazanou na akcie

V ptipadé Dluhopist s jistinou vazanou na akcie budou vyplaty jistiny vypoéitany
na zékladé jednotlivého Gi¢astnického cenného papiru ¢i kose Gcastnickych cennych
papird nebo jinych faktort a/nebo na zakladé vzorce a za podminek uvedenych

v pfislusnych Kone¢nych podminkéch. V ptipadé Dluhopisi s jistinou vazanou na
akcie rovnéz mize byt stanoveno, ze zpétny odkup prob&éhne formou fyzického
ptedani referenénich polozek. DIuhopisy s jistinou vazanou na akcie budou zpé&tné
odkoupeny na zaklad¢ Ghrady odkupni ceny uvedené v ptislusnych Kone¢nych
podminkach ¢i stanovené v souladu s jejich ustanovenimi.

Dluhopisy vazané na komodity mohou byt vydany ve formé Dluhopisti s tirokem
vazanym na komodity nebo DIuhopisi s jistinou vazanou na komodity nebo jako
kombinace obojiho.
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Dluhopisy s Urokem vazanym na komodity

V piipadé Dluhopist s urokem vazanym na komodity bude vyplata uroku vypoctena
na zakladé jednotlivé komodity ¢i kose komodit nebo jinych faktorti a/nebo na
zakladé vzorce a za podminek uvedenych v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy s jistinou vazanou na komodity

V ptipadé Dluhopist s jistinou vazanou na komodity budou vyplaty jistiny
vypocteny na zaklad¢ jednotlivé komodity ¢i koSe komodit nebo jinych faktort
a/nebo na zaklade¢ vzorce a za podminek uvedenych v piislusnych Konecnych
podminkach. Dluhopisy s jistinou vdzanou na komodity budou zpétné odkoupeny na
zakladé thrady odkupni ceny uvedené v ptislusnych Kone¢nych podminkach ¢i
stanovené v souladu s jejich ustanovenimi.

Dluhopisy vazané na cizi mény mohou byt vydany ve formé Dluhopist s urokem
vézanym na cizi mény nebo Dluhopist s jistinou vazanou na cizi mény nebo jako
kombinace obojiho.

Dluhopisy s Urokem vazanym na cizi mény

V ptipadé Dluhopist s trokem vazanym na cizi mény bude vyplata Groku vypoctena
na zéklade jednotlivé cizi mény ¢i kose cizich mén nebo jinych faktort a/nebo na
zakladé vzorce a za podminek uvedenych v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy s jistinou vazanou na cizi méeny

V piipadé Dluhopist s jistinou vazanou na cizi mény budou vyplaty jistiny
vypocteny na zakladé¢ jednotlivé cizi mény ¢i kose cizich mén nebo jinych faktort
a/nebo na zaklad¢ vzorce a za podminek uvedenych v pfislusnych Kone¢nych
podminkéach. Dluhopisy s jistinou vdzanou na cizi mény budou zpétné odkoupeny
na zéaklad¢ tihrady odkupni ceny uvedené v pfislusnych Koneénych podminkach ¢i
stanovené v souladu s jejich ustanovenimi.

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou a jakékoli Dluhopisy kromé Dluhopist S
pevnou Urokovou sazbou mohou mit rovnéz stanovenu maximalni ¢i minimalni
trokovou sazbu, piip. oboji. (Floor/Cap)

Na Dluhopisy se rovnéz miize vztahovat jiny zpasob ¢i metoda stanoveni piislusné
Urokové sazby dle dohody Emitenta a p¥islusného Obchodnika (Obchodniki).
Podminky vztahujici se na takové Dluhopisy budou uvedeny v ptislusnych
Koneénych podminkéch.

Doby splatnosti budou sjednany mezi Emitentem a ptislusnym Obchodnikem
(Obchodniky) a uvedeny v ptislusnych Koneénych podminkach, se zohlednénim
minimalnich a maximalnich dob splatnosti, které budou p¥ipadné povoleny &i
pozadovany pfislusnym regulaénim organem nebo jakymkoli zd&konem nebo
pfedpisem vztahujicim se na Emitenta ¢i ptislusnou Stanovenou ménu.

Podiizené nastroje budou mit minimalni dobu splatnosti dle zdkonnych ¢&i jinych
regulacnich pozadavki a Koneénych podminek. Naptiklad v piipadé Podtizenych
dluhopist a Dluhopistt New Style Tier 2 bude minimalni doba splatnosti ¢init p&t
let, v ptipadé Dluhopist souvisejicich s dodatkovym kapitdlem osm let a v piipadé
Kratkodobych podiizenych dluhopisti dva roky.

V ptislusnych Kone¢nych podminkéach bude stanoveno bud’ to, ze Dluhopisy
nemohou byt zpétné odkupovany pred stanovenou dobou splatnosti (s vyjimkou
danovych dtivodi ¢i — pouze v piipad€ Seniornich dluhopist ¢i Krytych bankovnich
dluhopisti v ptipadé vzniku Pfipadu poruseni), nebo Ze mohou byt zpétné
odkupovény podle uvazeni Emitenta a/nebo Majitelt na zakladé oznameni
zaslaného ve 1hité piipadné stanovené v ptislusnych Koneénych podminkach
Majiteldm, resp. Emitentovi v den ¢i dny uvedené pied takovou stanovenou
splatnosti za cenu ¢i ceny a za podminek stanovenych v pfislusnych Kone¢nych
podminkach. Dluhopisy rovnéz miize byt dovoleno pfed¢asné zpétné odkoupit

Vv pripadé uvedeném v Podminkach Dluhopist.

V ptipadé Podiizenych nastrojii dle BWG bude pted¢asny zpétny odkup podle
5



Predcasny zpétny odkup

Zdanéni

Predcasny zpétny odkup
z daniovych divodi

Pripady poruseni

K¥iZové poruSeni
zévazku

Usneseni Majitelt

uvazeni Majitele mozny pouze na zékladé zdkonnych ¢&i jinych regulaénich
pozadavkid a Kone¢nych podminek. Naptiklad v pfipadé Podtizenych dluhopisti
nebude predcasny zpétny odkup dle uvazeni Majitele mozny v prvnich péti letech, v
ptipadé Dluhopist souvisejicich s dodatkovym kapitalem v prvnich osmi letech a v
ptipadé Kratkodobych podtizenych dluhopist v prvnich dvou letech.

Majitel Dluhopist New Style Tier 2 nebude mit pravo akcelerovat budouci vyplatu
urokd ani jistiny.

Jakékoli Dluhopisy, z nichz plynou vynosy Emitentovi ve Velké Britanii a které
musi byt zpétné odkoupeny nejpozdéji do prvniho vyro¢i data emise, museji (a) mit
minimalni odkupni hodnotu ve vy$i 100.000 britskych liber (nebo ekvivalentni
hodnotu ve vysi denominované zcela ¢i z ¢asti v jiné méné neZ v britskych librach) a
(b) uvadét, ze zadna cast takového DIuhopisu nesmi byt ptevadéna, pokud by jeji
odkupni hodnota ne¢inila minimalné 100.000 britskych liber (nebo ekvivalent této
Castky).

Emitent nebo Majitelé mohou byt opravnéni odkoupit zpét, resp. odprodat
Dluhopisy pted jejich splatnosti, je-li to uvedeno v piislusnych Kone¢nych
podminkach. Dluhopisy rovnéz mize byt dovoleno predcasné zp&tné odkoupit v
pfipadé uvedeném v Podminkach Dluhopisa.

Veskeré ¢astky hrazené v souvislosti s Dluhopisy budou vyplaceny bez srazky dani,
poplatkt ¢i jinych odvodi jakéhokoli druhu uvalenych, vybiranych, srazenych ¢i
vyméfenych Rakouskou republikou ¢i jakymkoli jejim tzemnim celkem ¢i organem
s prislusnou pravomoci, ledaze by takova srazka dang, poplatku ¢i jiného odvodu
byla vyzadovana ze zakona. V piipadé, ze je takova srazka ¢i odvod vyzadovan ze
zakona, uhradi tyto pozadované dodateéné ¢astky Emitent, aby se Cista ¢astka
vyplacena Majitelim po uhradé takové srazky ¢i odvodu rovnala piislusnym
castkam, které by meli Majitelé jinak v souvislosti s Dluhopisy obdrzet, kdyby
uvedena srazka ¢i odvod nebyly uvaleny, s pfihlédnutim k vyjimkam stanovenym v
Podminkéach dluhopisi.

Predcasny zpétny odkup z daniovych diivodii bude dovolen v piipadé, ze bude
Emitent z divodu zmény ¢i doplnéni zakoni ¢i jinych pravnich predpist (véetné
zmény ¢i doplnéni oficialniho vykladu ¢i aplikace takovych zakont ¢i predpist)
povinen uhradit v souvislosti s Dluhopisy dodateéné ¢astky, jak je podrobngji
popsano v Podminkach Dluhopist.

Na Seniorni dluhopisy, s vyjimkou Krytych bankovnich dluhopist (Fundierte
Bankschuldverschreibungen), se budou vztahovat ptipady poruseni opraviujici
Majitele poZadovat okamzity zpétny odkup Dluhopisii ("PFipady poruseni”).

Na Kryté bankovni dluhopisy (Fundierte Bankschuldverschreibungen) se bude
vztahovat pfipad poruSeni pouze v pfipad€, Ze Emitent neuhradi jistinu ¢i trok do 15
dnti od ptislusného data splatnosti.

Na Podfizené nastroje se zadny ptipad poruseni opraviiujici Majitele pozadovat
okamzity zpétny odkup Dluhopisii vztahovat nebude.

Z4adné.

V souladu se zdkonem o dluhovych cennych papirech z roku 2009 (ném.
Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") mohou Dluhopisy (s vyjimkou Krytych
bankovnich dluhopist (Fundierte Bankschuldverschreibungen)) obsahovat
ustanoveni, podle nichZ maji Majitelé pravo schvalit (se souhlasem Emitenta)
formou usneseni zménu Koneénych podminek Dluhopisti a rozhodovat o nékterych
dalgich vécech tykajicich se Dluhopisti. Radné piijata usneseni Majiteld, at’ jiz v
ramci zasedani Majitela ¢i hlasovanim mimo zasedani v souladu s Podminkami
Dluhopist, jsou pro viechny Majitele zavazna. Usneseni o zasadnich zménach
Podminek Dluhopist vyzaduji vétsinu minimalné 75% odevzdanych hlasi.
Usneseni tykajici se jinych zmén vyZaduji prostou vétSinu odevzdanych hlasi, neni-
li v Podminkach dluhopist pozadovéna vétsina vyssi.



Zastupce majiteli

Rozhodné pravo

Soudni prislu$nost

Kétace na burze a
prijeti k obchodovani

Zxictovaci systém

Rating

V souladu se SchVG mohou Dluhopisy (s vyjimkou Krytych bankovnich dluhopist
(Fundierte Bankschuldverschreibungen)) obsahovat ustanoveni, podle nichz maji
Majitelé pravo jmenovat vétSinou hlasi zastupce vech Majitel ("Zastupce
majiteli"). Odpovédnost a tikoly Zastupce majiteld stanovi SchVG a usneseni
Majiteltl vétSinou hlast. Zastupce Majitell mize byt rovnéz uveden v Podminkach.
V takovém piipadé stanovi povinnosti, prava a tikoly Zastupce majiteld prislusna
ustanoveni Podminek dluhopist.

Dluhopisy (s vyjimkou Krytych bankovnich dluhopist (Fundierte
Bankschuldverschreibungen) a Podfizenych nastrojt) se fidi némeckym pravem.
Kryté bankovni dluhopisy (Fundierte Bankschuldverschreibungen) se fidi
némeckym pravem, s vyjimkou podminek tykajicich se postaveni (§ 2 Podminek),
kryciho souboru majetku, ptipadd poruseni (§ 9 Podminek) a substituce (8 10
Podminek), které se fidi rakouskym pravem. Podfizené nastroje dle BWG se fidi
némeckym pravem, s vyjimkou podminek tykajicich se jejich postaveni (§ 2
Podminek), podminek tykajicich se podfizenosti a ptipadd poruseni (§ 9 Podminek),
které se Fidi rakouskym pravem.

Dluhopisy New Style Tier 2 se fidi némeckym pravem, s vyjimkou podminek
tykajicich se jejich postaveni (§ 2 Podminek), podminek tykajicich se podfizenosti a
pfipadt poruseni (§ 9 Podminek), které se fidi rakouskym pravem.

Nevyhradnim mistem soudni piislusnosti pro jakékoli soudni fizeni vyplyvajici z
Dluhopist je s uréitymi vyjimkami Frankfurt nad Mohanem, Némecko.

Byla podana zadost o zatazeni Dluhopisti vydanych v ramci Programu do tfedniho
seznamu lucemburské burzy cennych papirt a pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu lucemburské burzy cennych papiri ("Bourse de Luxembourg™) s
tim, ze Mize byt pozadano o piijeti Dluhopist k obchodovani na Druhém
regulovaném trhu (Geregelter Freiverkehr) videniské burzy cennych papiri ¢i
jakékoli jiné burzy cennych papirt.. Dle Programu mohou byt Dluhopisy kotovany
na dal§ich burzach, jak je uvedeno v ptislusnych Koneénych podminkéch. Déle
mohou byt v rdmci Programu vydavany Dluhopisy, které nebudou kétovany na
zadné burze.

Dluhopisy budou pfijaty k ziétovani prostfednictvim jednoho ¢i vice zictovacich
systémd, jak je uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach. Mezi tyto systémy
patii systémy provozované spole¢nosti Clearstream Banking, société anonyme,
Lucemburk ("CBL"), Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear™) jako provozovatelem
systému Euroclear a spolec¢nosti Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft
("OeKB") ¢&i jakykoli jiny Zuctovaci systém.

Dluhopisy vydavané v ramci Programu mohou, ale nemusi byt hodnoceny ratingem.
Ratingové hodnoceni cenného papiru nepfedstavuje doporuceni nakupovat, prodavat
¢i vlastnit cenné papiry a mtize byt ratingovou agenturou, ktera je ptidélila, kdykoli
pozastaveno, sniZzeno ¢i odebrano.



Shrnuti tykajici se spolecnosti Raiffeisen Bank International AG

Nazev spolecnosti
Pravni forma
Obchodni adresa
Obchodni rejstiik

Vykonné organy

Clenové predstavenstva

Historie spolecnosti

Pifedmét podnikani
Emitenta

Raiffeisen Bank International AG ("RBI" nebo "Emitent™)
Akciova spolecnost podle rakouského prava
Am Stadtpark 9, 1030 Videni, Rakousko

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Obchodnim soudem ve Vidni (Rakouska
republika) pod ¢islem FN 122119m

Predstavenstvo, dozoréi rada

Dkfm. Dr. Herbert Stepic, pfedseda piedstavenstva'
Mag. Dr. Karl Sevelda, mistopiedseda predstavenstva®
Mag. Martin Griill, ¢len pfedstavenstva

Dr. Johann Strobl, &len predstavenstva®

Aris Bogdaneris, M.A., ¢len pfedstavenstva

Dkfm. Klemens Breuer, ¢len pfedstavenstva

Mag. Peter Lennkh, ¢len pfedstavenstva

Zakladatelem Emitenta je spole¢nost Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB",
a spole¢né se svymi konsolidovanymi dcefinymi spole¢nostmi "Skupina RZB ");
Emitent byl zaloZen v roce 1991 jako holdingova spole¢nost pro zastfeSeni investic a
z4jmu Skupiny RZB v regionu stfedni a vychodni Evropy ("SVE"). Byl n€kolikrat
piejmenovan a od roku 2003 do reorganizace a zmény nazvu na "Raiffeisen Bank
International AG" v roce 2010 pusobil na trhu pod nazvem Raiffeisen International
Bank-Holding AG ("RI").

V dubnu 2010 piijalo predstavenstvo RI a RZB usneseni o odstépeni hlavnich ¢asti
bankovni ¢innosti RZB a o nasledné fazi s RI ("Reorganizace" nebo "Fuze").

Valné hromady zacastnénych spole¢nosti, RZB a RI (v uvedeném poiadi), ve dnech 7.
cervence 2010, resp. 8. Cervence 2010 jednohlasné pfijaly usneseni o schvaleni
Reorganizace.

Dne 10. fijna 2010, kdy byla Reorganizace zapsana do obchodniho rejstiiku a nabyla
tcéinnosti ("Datum Reorganizace"), zménil Emitent sviij nazev na Raiffeisen Bank
International AG, ziskal rakouskou bankovni licenci a je kdtovan na videnské burze
cennych papiri. VétSinovym akcionafem Emitenta je nadale RZB, ktera po
Reorganizaci vlastni 78,5 procent zakladniho kapitalu Emitenta.

Pfedmétem podnikdni Emitenta je vykon bankovni ¢innosti jakéhokoli druhu v
souladu s ustanovenim § 1 odst. 1 rakouského zakona o bankovnictvi
(Bankwesengesetz — "BWG") a souvisejicich operaci, avSak s vylou¢enim jakéhokoli
podnikani v oblasti investi¢nich fondd, nemovitostnich investi¢nich fondt a
podilovych fondi, zaméstnaneckych pojistoven, stavebniho spotfeni a emisi dluhopisit
zajistovanych nemovitostmi (mortgage bonds) a komunalnich dluhopisti (municipal
bonds).

Soucasti predmétu podnikani Emitenta jsou dale tyto ¢innosti:

a) Vesker¢ konzultacni a manazerské sluzby pro podniky, ve kterych ma Emitent
majetkovou tcast nebo se kterymi je jinak propojen;

b) Veskeré ¢innosti a sluzby, které ptimo ¢i nepfimo souviseji s bankovni ¢innosti
Emitenta, zejména ¢innosti popsané v ustanoveni § 1 odst. 2 a 3 BWG, poskytovani

manazersko-konzultacnich sluzeb, vetné organizacnich sluzeb pro spolecnosti a
sluzeb v oblasti automatického zpracovavani dat a informacnich technologii.

Pan Herbert Stepic informoval dne 24. kvétna 2013 ptedsedu dozor¢i rady RBI o svém navrhu odstoupit z funkce

generalniho feditele RBI z osobnich divodt. Dne 7. ¢ervna 2013 dozoréi rada RBI piijala odstoupeni pana Herberta
Stepice z funkce generalniho feditele RBI a pan Herbert Stepic odstoupil z pfedstavenstva RBI s okamzZitou u¢innosti.
Soucasné pan Karl Sevelda s okamzitou t€innosti pfevzal funkci generalniho feditele a pan Johann Strobl byl zvolen
do funkce mistopfedsedy piedstavenstva RBI.
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Obchodni model/oblasti
¢innosti/trhy

Prehled konsolidovanych
finan¢nich informaci

Emitent je v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy opravnén ziskévat dodatkovy
kapital, podfizeny kapital a kratkodoby podtizeny kapital a dale hybridni kapital podle
BWG a vydavat souvisejici finan¢ni nastroje.

Emitent je opravnén nabyvat nemovitosti, zakladat na uzemi Rakouska i jinde
pobocky a dcefiné spolecnosti a nabyvat podily v jinych spolecnostech. Dale je
Emitent opravnén ticastnit se jakychkoli transakci a ptijimat jakékoli opatieni, ktera
jsou povazovana za nezbytnd ¢i vhodna pro vykon pfedmétu podnikani Emitenta,
zejména v oblastech, které¢ jsou obdobné jeho predmétu podnikani nebo s nim
souvisgji.

Skupina RBI je univerzalni bankovni skupinou nabizejici Sirokou $kalu bankovnich a
finan¢nich produktl a sluZeb zdkazniklim z fad jednotlivci i firem, finan¢nich
instituci a subjektt pisobicich ve vetejném sektoru. Skupina RBI soustiedi své
podnikani ptedev§im na své hlavni trhy v rimci SVE a Rakouska. V regionu SVE
provozuje Skupina RBI sit’ univerzalnich bank, leasingovych spolecnosti a jinych
spolecnosti poskytujicich finan¢ni sluzby na celkem 17 trzich (z nichz na 15
provozuje dcefiné spoleénosti, v nichZ vlastni vétSinovy podil, dale jen "Banky v
ramci sit€"). Od uskute¢néni Fuze poskytuje Skupina RBI komer¢ni a investi¢ni
bankovni sluzby rakouskym i mezinarodnim firmam a nadnarodnim spole¢nostem.
Skupina RBI rovnéz dlouhodobé piisobi v Asii, véetné Ciny a Singapuru, kde se
soustiedi na vybrané obchodni pfilezitosti, a to predev§im se stavajicimi klienty, ktefi
vyzaduji specifickd finanéni feSeni. Je jednou z nejvétsich bankovnich skupin
pusobicich ve stiedni a vychodni Evropé (v¢etné Rakouska) a k 31. prosinci 2011
méla pfiblizn€ 59.000 zaméstnanciti a 2.900 obchodnich pobocek, diky nimz
poskytovala sluzby ptiblizné 13,8 milionlim zékaznikd.

Mezi produkty a sluzby Skupiny RBI patii avéry, vklady, platebni sluzby a sluzby
vedeni Ucth, kreditni a debetni karty, leasing, sprava majetku, pojistné produkty,
exportni a projektové financovani, fizeni financnich tokd, devizové produkty a
produkty s fixnim vynosem a dale investi¢ni bankovni sluzby. Podnikani skupiny RBI
v ramci SVE se soustfedi na jednotlivce i vétsi firmy, avSak v Rakousku a v ostatnich
zemich svéta poskytuje Skupina RBI sluzby vyhradné korporatnim klientim (stfedné
velkym a velkym firmam a finan¢nim institucim) a sousttedi se pfedevsim na klienty,
u nichz se v ramci regionu SVE nabizeji pfilezitosti pro cross-selling.

K 31. prosinci 2011 vlastnila Skupina RBI celkovy majetek v hodnoté 146.985
miliond EUR (k 31. prosinci 2010 ¢inila hodnota jejiho majetku 131.173 miliont
EUR).

Nasledujici vybrané konsolidované finan¢ni informace Skupiny RBI je tfeba Cist ve
spojeni s konsolidovanou ucetni zavérkou Emitenta, ktera je do tohoto Prospektu
zaclenéna odkazem. Konsolidovany vykaz celkovych vynost za roky ukoncené k 31.
prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 a informace z konsolidované rozvahy sestavené k
31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 jsou odvozeny z auditorem ovéiené
konsolidované ticetni zavérky, ktera je do tohoto Prospektu zaclenéna odkazem, a je
tieba je Cist ve spojeni s touto auditorem ovéfenou konsolidovanou ucetni zavérkou.
Neauditovany konsolidovany vykaz celkovych vynosii za obdobi tif mésict ukonéené
k 31. bfeznu 2012 a neauditovana konsolidovana rozvaha sestavena k 31. bfeznu 2012
jsou odvozeny z neauditované zkracené mezitimni konsolidované ti¢etni zavérky
sestavené k 31. bieznu 2012, ktera je do tohoto Prospektu zaclenéna odkazem. V
neauditované mezitimni konsolidované Gcetni zavérce sestavené k 31. bieznu 2012
byla pouzita tataz ucetni pravidla jako v auditované konsolidované ucetni zavérce
sestavené ke konci roku. V uvedené mezitimni konsolidované ucetni zavérce byly
pouzity standardy a vyklady IFRS, které jsou v rdmci Evropské unie aplikovany od 1.
ledna 2011.

Vysledky za obdobi ti mésict ukonéené k 31. bfeznu 2012 nemuseji naznacovat, jaké
vysledky 1ze ocekavat nasledné za cely rok.



Tiimési¢ni obdobi ukoncené
k 31. bfeznu

Rok ukonéeny k 31. prosinci

2012 2011 2011 2010
(v milionech EUR, neni-li uvedeno jinak)
(neauditovéano) (auditovano)
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
UFOKOVE VYNOSY ....cvovvvorecrisessessesssssssssessesssessessssssssssssssassnssnsenson 1.659,9 1.568,3 6.614,4 6.364,8
Bézny vynos z pridruzenych podnikill...........ccceoiriiiniiiniieniicieiee 0,0 0,0 0,1 0,2
UFOKOVE VYNOSY ..vovoveeeeececeeeessee e (784,6) (684,1) (2.947,4) (2.786,8)
Cisté WFOKOVE VYNOSY........oocveeevenrisecsissssessiesssessssssssssssessessssess s 875,3 884,3 3.667,2 3.578,2
Cisté rezervy na ztraty ze snizeni hodnoty .........c..cooeeeeeerurererrrenenes (152,9) (208,2) (1.063,6) (1.194,1)
Cisté (rokové vynosy po Stanoveni rezerv.........coo.oveeeeevreveenronnees 7223 676,1 2.603,6 2.384,1
Vynosy z poplatkll @ ProViZi.........cccerenerininiiieie st 470,5 4277 1.795.3 1.753,2
Néaklady na poplatky @ Provize ..........cccoeiieieninnneiencseese e (124,6) (70,6) (305,3) (262,4)
Cisty vinos z poplatkii @ Provizi...........ccc.coovvoeveecrnerierrrserensrnnns 345,9 357,1 1.489,9 1.490,8
Cisty zisk z obchodovani.................... 82,0 123,4 363,3 328,1
Cisty zisk z derivati a uréenych zAVazkil .........cc.covevevereeereensinresrenens 34,5 2,8 412,8 (84,2)
Cisty zisk Z fInanEnich MNVESHC .........ovvvveecveseeieseseeeeeeeeries e 261,4 25,1 (141,1) 137,2
Vseobecné provozni nAKIAdY ...........ccceirrereininneie i (753,3) (753,0) (3.120,4) (2.979,7)
Jiny Cisty provozni ZisK .......ccccveviiiiiiiiiii e (8,0 (23,9) (232,2) 6,3
Cisty zisk z prodeje majetku SKUPINY ........c..evvcveeuriieereesensesissines 0,1) (2,5) (2,6) 4,7
Zisk pied zdan€nim.............cccooveiiiiiiiciinn 684,8 405,0 1.3734 1.287,3
Dang ze ZisKu ... (110,9) (99,7) (399,2) (110,2)
ZiSK PO ZAANENI........cooviiiiiiiicescee e 5739 305,4 974,1 1.177,2
Zisk po zdanéni ptipadajici na mensinoveé podily..........cceveiriiiiininne (32,8) (35,3) (6,4) (89,7)
KONSOIIAOVANY ZISK........ciiieiieiiiieiieieree e 541,1 270,0 967,7 1.087,5
(neauditovano) (auditovano, neni-li uvedeno jinak)

Jiné finan¢ni informace

Zisk N2 akCii (V EUR)......ouoiiiiieieiie e
Rentabilita vlastniho kapitalu pfed zdanénim (v %) ......ccccoervvvirennnnne
Konsolidovana rentabilita vlastniho kapitalu (v %, neauditovano) .....
Rentabilita aktiv pfed zdanénim (v %, neauditovano) .............ccceceeee
Pomér nakladt k vynosim (v %, neauditovano) ...........ccceeervreireennnns
Risk/earnings ratio (v %, neauditovano)

Net provisioning ratio (V %0)......cccourreeerinieerinineiesereese s

Cista 1rokova marze (V %) o...e..eereeveereesreerssnnenn.
Pomér kapitalu Core Tier 1, celkové riziko (v %) ..
Pomér kapitalu Tier 1, celkové tiziko® (VI6) ........vveeveecereerrereeneon,
Pomér nebonitnich Gveérd (v %, neauditovano)..........ceevvverererenennens
MIFA KIYET (V 98) oot
Pomér uvért ke vkladim (v %, neauditovano)..........cceeecvevveercrnncnnns
Pozadavek na celkovou vySi kapitalu.........coceceeviiininiiiiiiee
Uketni hodnota na akcii (v EUR, neauditovano) ..............cc..ceveevene.n.
Pomérvlastnich Zdrojll (V %) .....covevreiriniiiniine s

Rizikove vazend aktiva (AVErove riziko) ........ccoovvvirininiiicicniicn

2,52
251
22,0
1,85
58,2
17,5
0,81
2,37
10,2
10,7
8,9
66,8
122
6.898
38,13
14,7
71.051

1,13
15,6
11,6
1,20
56,2
23,5
1,16
2,61
9,0
9,9
8,6
68,3
127
7.624
33,82
13,5
74.987

3,95
13,7
10,8
0,98
57,0
29,0
1,38
2,61
9,0
9,9
8,6
68,4
122
7.624
36,28
13,5
77.150

4,56
13,7
13,0
0,90
551
33,4
1,66
2,51
8,9
9,7
9,0
66,3
131
7.585
33,95
13,3
75.601

(1) Vypocetla RBI pouze pro ilustrativni u¢ely pii uplatnéni rakouskych zakonnych pozadavki na celkovou vysi vlastniho kapitalu na Skupinu
RBI. Zahrnuti hybridniho kapitalu do vypodétu vlastniho kapitalu skupiny RBI vychazi z piedpokladu, Ze spole¢nost Raiffeisen Bank

International AG je nadfazenou Gvérovou instituci (Ubergeordnetes Kreditinstitut) Skupiny RBI a je i nadale dcefinou spole¢nosti RZB.

Zdroj: Konsolidovana G¢etni zavérka a interni informace
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K 31. bfeznu K 31. prosinci

2012 2010 2011
(v milionech EUR)
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)

Vykaz o finanéni situaci

Aktiva

HOLOVOSINT FEZEIVY ...ttt 14.631 4.807 11.402
Pohledavky vOCi bankam...........ccccooiriiiiiiiiiiiicce e 24.626 21.532 25.748
Pohledavky viéi klientim............ 82.478 75.657 81.576
Ztraty ze snizeni hodnoty uvera ... (5.077) (4.756) (5.053)
Aktiva k obchodovanti .................. 11.075 8.068 10.617
Derivaty........ccccovvenee. 1.195 1.488 1.405
Financni investice............ccooveruenne. 14.410 19.631 16.535
Investice do pfidruzenych podnikili..........ccoceeviiiiiiiiiiiiii e 5 5 5
Dlouhodoby nehmotny Majetek...........ccovvrririinnieee i 1.083 1.220 1.066
Dlouhodoby hmotny majetek ....... 1.502 1.454 1.511
Jind aktiva ........coeeiriiiciennn, 2.869 2.067 2.174
Aktiva celkem. 148.798 131.173 146.985
Pasiva

VKIAY DANK ... 39.318 33.659 37.992
VKIady KIENET.....oeviiiieiiiiciieiciese e 67.749 57.633 66.747
Vydané dluhové cenné papiry .. 13.486 16.555 14.367
REZEIVY ..o 757 672 771
Z8vazKy K 0DChOJOVANT.........ovieieieiiciciieiieeie e 9.678 5.742 9.715
DIBIIVALY . ...ttt bbbt ettt et 519 1.264 792
Jind pasiva........ 2.019 1.243 1.515
Podfizeny kapital. 3.799 4,001 4151
Vlastni kapital ............cccevrvenenen 11.474 10.404 10.936
Konsolidovany vlastni kapital .. 9.869 8.251 8.825
Konsolidovany zisk.................. 541 1.088 968
MenSinove Podily.........ccceiiiiiiiiiiiiii 1.063 1.066 1.143
PasSiVa CEIKEIM. ..o s 148.798 131.173 146.985

Zdroj: Konsolidovana ucetni zavérka a interni informace.
Auditor Skupiny RBI v letech 2010 a 2011: KPMG Austria GmbH  Wirtschaftspriifungs-  und

Auditor Skupiny RBI v roce 2012:

11

Steuerberatungsgesellschaft*, se sidlem na adrese 1090
Viden, Porzellangasse 51, kterou zastupuji Mag. Wilhelm
Kovsca a Mag. Bernhard Mechtler pro obchodni rok 2010
a Mag. Rainer Hassler a Mag. Bernhard Mechtler pro
obchodni rok 2011.

*KPMG Austria GmbH  Wirtschaftspriifungs-  und
Steuerberatungsgesellschaft zménila dne 5. dubna 2012
svou pravni formu na  akciovou  spolecnost
("Aktiengesellschaft"). S téinnosti od uvedeného data je
novou obchodni firmou spole¢nosti "KPMG Austria AG
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft".

KPMG  Austria AG  Wirtschaftsprifungs-  und
Steuerberatungsgesellschaft, se sidlem na adrese 1090
Viden, Porzellangasse 51, kterou zastupuji Mag. Rainer
Hassler a Mag. Bernhard Mechtler.




Shrnuti rizikovych faktori tykajicich se Emitenta a jeho trZniho prostiredi

. Rizika souvisejici s globédlni finan¢ni a ekonomickou krizi, celkovym makroekonomickym prostfedim a
dluhovou krizi v rdmci eurozény

. Riziko dalsich politickych a ekonomickych zvratti a destabilizace finanénich trhl a celkového finan¢niho a
ménového systému v disledku dluhové krize eurozony

. Rizika v souvislosti s dal§imi kapitalovymi pozadavky na Skupinu RZB podle vypoéti Evropského organu
pro bankovnictvi (European Banking Authority, "EBA™)

. Rizika souvisejici se stagnaci ¢i poklesem podnikani Emitenta

e Uvérové riziko na strang Majiteld Dluhopisii — riziko ¢asteéného nebo celkového poruseni smluvné
sjednanych platebnich podminek vyplyvajicich z Dluhopist

. Zvysené uvérové riziko (riziko poruseni) ohledné Podtizenych nastroji
. SniZeni ratingu — nepfiznivy uc¢inek na Emitenta a DIuhopisy

. Ziskovost Emitenta zavisi na pfilezitostech refinancovani a mize byt nepfiznivé ovlivnéna naristem
nakladl na refinancovani na trhu, napt. v disledku sniZeni ratingu

. Likvidni riziko — neschopnost plnit stavajici ¢i budouci platebni zavazky; nahlé a neotekavané pozadavky
na likviditu v pfipadé€, Ze budou vyméhana ustanoveni o kifizovém poruSeni zdvazkl v ramci skupiny
("group cross default"); riziko refinancovani (a souvisejici riziko koncentrace pro Emitenta) v dtsledku
vybéru lokalnich vklada

e Dalsi platebni zavazky Emitenta vzniklé na zakladé jeho Elenstvi v systémech poskytovani zaruk za vklady
a poskytovani nahrad investorim

. Zmény v systémech poskytovani zaruk za vklady a poskytovani nahrad investorim, jichz se Emitent a
Banky v ramci sité ucastni, a zavedeni fondt pro feSeni problémt bank mohou vést k nutnosti hradit vyssi

Clenské poplatky

. Rizika tykajici se pfislusného odvétvi, celkového ekonomického prostiedi a trhli, na nichz Emitent a
Skupina RBI ptisobi

. Rizika souvisejici a fuzemi, akvizicemi a investicemi — mohou nastat neo¢ekavana rizika a vydaje

. Stale se vyvijejici pravni a danové systémy na nékterych trzich, na nichz Skupina RBI plisobi, mohou mit
na Emitenta podstatny neptiznivy vliv

. Ptislusné pravni pfedpisy, veetné zakoni 0 konkurzu platnych na nékterych trzich, na nichz Skupina RBI
pisobi, mohou omezovat moznosti Skupiny RBI ziskavat prostfedky z nesplacenych uvérovych pohledavek
a vymahat zajiSténi a/nebo jiné zaruky

. SniZeni tempa riistu v ramci stfedni a vychodni Evropy — negativni dopad na vysledky hospodaieni
. Negativni vyvoj soutézniho prostiedi

. Odpisy goodwillu a ztraty ze sniZeni hodnoty

e  Riziko souvisejici s danou zemi — a souvisejici nesplaceni plateb

. Trzni riziko (rizika) tykajici se finan¢nich trhii
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Vstupem do nezajisténych pozic mize byt Skupina RBI pfimo vystavena riziku zmén v urokovych sazbach,
devizovych kurzech nebo cenéch finan¢nich néstrojii

Vysledky obchodovani a investi¢ni ¢innosti skupiny RBI podléhaji do zna¢né miry volatilite

Emitentovi vznika uvérové riziko a riziko protistrany

SniZeni trzni hodnoty zajiSténi iivéru — neadekvatni poskytnuti zajisténi

Riziko koncentrace

Regulatorni rizika, naptiklad pravni ptfedpisy upravujici bankovni sektor (véetné pravidel Basel III,
pozadavkii EBA a zakonem stanovenych poplatki); insolvenéni ptedpisy pro banky; mozna klasifikace
jako "systémovée dulezitd" tivérova instituce; zvySené kapitalové pozadavky; pravni intervence s dopadem
na stavajici smlouvy a regulatorni zmény; zna¢né naklady v souvislosti s pfedpisy upravujicimi zamezovani
legalizace vynost z trestné ¢innosti, s pravidly proti daiovym tnikiim a sankcemi

Rizika z nahrazeni/zmatené naklady v pripadé jakéhokoli poruseni ze strany smluvnich partnerti

Investi¢ni rizika — nejisty piinos do hospodaiského vysledku

Meénova rizika

Rizika souvisejici s realitnimi trhy — snizeni hodnoty

Provozni rizika a nepiedvidatelné udalosti

Soudni spory ¢i jina fizeni

Nedostatec¢né fizeni rizik

Zavislost na slozitych IT systémech

Riziko potencialnich stfetti zajmul z diivodu riznych obchodnich vztahii

Riziko potencialnich stiett zajmi u ¢lent piedstavenstva a dozoréi rady Emitenta

Zavislost na vétS§inovém akcionaii RZB i RBG

Omezeni rozhodovani ohledné dcefinych spolecnosti na zakladé minoritnich podilt externich akcionait
Rizika spojena s ur¢itymi osobami — zavislost na kvalifikovanych vykonnych pracovnicich

Rizika vyplyvajici z implementace strategickych iniciativ a programi zaméfenych na efektivitu, véetné

téch, které byly zavedeny v souvislosti s integraci hlavnich oblasti podnikani RZB v roce 2010, a z
predpokladanych synergii

13



Shrnuti rizikovych faktori tykajicich se Dluhopisi

Dluhopisy nemuseji
predstavovat vhodnou
investici pro kazdého

Likvidni riziko

Riziko zmény trZnich cen

Riziko predcasného zpétného
odkupu

Ménové riziko/Dualni ménové
dluhopisy/ /Dluhopisy ve vice
ménach

Dluhopisy s pevnou Grokovou
sazbou a Dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou Step-Up

a Step-Down

Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou a Dluhopisy

s inverzni/reverzni
pohyblivou Grokovou sazbou

Dluhopisy s pevnou ¢i
pohyblivou Grokovou sazbou

Dluhopisy s nulovym
kup6nem

Dluhopisy vazané na index

Potencialni investor by mél investovat do Dluhopisi predstavujicich slozité
finan¢ni Dluhopisy pouze v pfipadé€, ze ma ptislusné odborné znalosti (bud’ on
sam anebo jeho financni poradce), aby byl schopen posoudit to, jak se budou
Dluhopisy chovat za ménicich se podminek, vysledny vliv na hodnotu Dluhopisit
a dopad, jaky bude investice mit na celkové investiéni portfolio potencidlniho
investora.

Nelze poskytnout Zddné ujiSténi o tom, Ze pro Dluhopisy se vytvofi likvidni
sekundarni trh anebo v pripadé, Ze se vytvofi, ze jeho existence bude trvat. Na
nelikvidnim trhu by investor nemusel byt schopen své Dluhopisy kdykoli prodat
za standardni trzni ceny. Moznost Dluhopisy prodat by mohla byt také omezena
sniZena kvili specifickym diivodiim souvisejicim s danou zemi.

Majitel Dluhopisti je vystaven riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen Dluhopisu,
které vlastni, a to v piipadé, Ze proda Dluhopisy pted jejich koneénym datem
splatnosti. V takovém pfipadé se muze stat, ze Majitel bude mit moznost
reinvestovat pouze za podminek, které jsou ve srovnani s pivodni investici méné

vyhodné.

Pokud je Emitent opravnén DIuhopisy zpétn¢ odkoupit pied datem splatnosti nebo
pokud dojde ke zpétnému odkupu Dluhopist pred datem splatnosti z toho diivodu,
ze nastane udalost popsana v Podminkach DIluhopist, je Majitel téchto Dluhopist
vystaven riziku, ze z divodu predcasného zpétného odkupu jeho investice dosahne
niz§iho vynosu, neZ jaky pivodné odekaval. MiZe se rovnéz stat, ze Majitel bude
mit moznost reinvestovat pouze za podminek, které jsou ve srovnani s ptvodni
investici mén¢ vyhodné.

Majitelé téchto Dluhopisi jsou vystaveni riziku zmén sménnych kurzii a zavedeni
devizovych omezeni.

Majitel Dluhopisti s pevnou trokovou sazbou a Dluhopist s pevnou Grokovou
sazbou Step-Up a Step-Down je vystaven riziku, Ze cena téchto dluhopist
poklesne v disledku zmén trznich trokovych sazeb.

Majitel DIuhopist s pohyblivou Grokovou sazbou je vystaven riziku vykyvt
Grovni Grokové sazby a nejistych urokovych vynosii. Fluktuujici Grokové sazby
znemozhuji pfedem uréit ziskovost Dluhopisi s pohyblivou Urokovou sazbou.
Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou mohou zahrnovat multiplikatory ¢i jiné
pakové faktory, maximalni ¢i minimalni urokové sazby nebo jinou kombinaci
takovych faktorti ¢i jiné podobné faktory. Kromé toho mohou byt Dluhopisy S
pohyblivou Urokovou sazbou vydavany jako Dluhopisy s inverzni pohyblivou
Urokovou sazbou. Trzni hodnota takovych strukturovanych Dluhopisi $
pohyblivou drokovou sazbou je volatilngj$i nez trzni hodnota konvenénich
Dluhopisti s pohyblivou Grokovou sazbou.

Schopnost Emitenta zménit irokovou sazbu ovlivni sekundarni trh a trzni hodnotu
Dluhopist, jelikoz od Emitenta mize byt ofekavano, ze sazbu zméni, pokud to
pravdépodobné snizi celkové vypujéni ndklady.

Majite]l Dluhopisi s nulovym kupénem je vystaven riziku, Ze cena téchto
Dluhopist poklesne v disledku zmén trznich tirokovych sazeb. Ceny Dluhopisi S
nulovym Kkupdnem jsou volatilngjsi nez ceny Dluhopisii s pevnou trokovou
sazbou, pfi¢emz Dluhopisy s nulovym kupénem budou pravdépodobné vyraznéji
reagovat na zmény trznich urokovych sazeb nez trocené Dluhopisy s obdobnou
dobou splatnosti.

Pokud je platha droku vazana na konkrétni index, je Majitel Dluhopisu s Grokem

vazanym na index do zna¢né miry vystaven riziku vykyva Urovni Urokové sazby a

nejistych trokovych vynosi. Mize se dokonce stat, Ze neziska urok vibec zadny,

v disledku ¢ehoz bude vynos z Dluhopisii vazanych na index negativni. Pokud je
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Obecna rizika spojena se
Strukturovanymi dluhopisy

Riziko konverze Urokové
sazby

Riziko spojené s maximalnimi
urokovymi sazbami

Riziko potencialnich stfeti
zajmi v piipadé
Podkladového aktiva

Dluhopisy vazané na akcie

Dluhopisy vazané na
komodity

Dluhopisy vazané na cizi
mény

Podrizené nastroje podle
BWG

Dluhopisy souvisejici
s dodatkovym kapitalem

Kratkodobé podrizené
dluhopisy

Dluhopisy New Style Tier 2

Rizika v souvislosti s pFijetim

na konkrétni index vézana platba jistiny, je Majitel Dluhopist s jistinou vazanou
na index zejména vystaven riziku nejisté vyse odkupni ceny. V zavislosti na
vypoctu vyse odkupni ceny miize byt vynos Dluhopisu s jistinou vazanou na index
negativni a investor muze ztratit hodnotu celé své investice nebo jeji ¢asti.

Investice do Dluhopisti, u nichz je azio a/nebo Uroky a/nebo jistina stanovena
odkazem na jednu ¢i n€kolik hodnot mén, komodit, Girokovych sazeb nebo jinych
indext ¢i vzorel, at’ jiz pfimo ¢i nepfimo, s sebou mohou nést znacna rizika, ktera
se s podobnymi investicemi do konvencnich dluhovych cennych papirit nepoji,
véetné rizika, ze vysledna Urokova sazba bude nizsi nez Grokova sazba splatn ve
stejné dobé u konvenénich dluhovych cennych papirt, a/nebo Ze by investor mohl
ztratit celou jistinu svych Dluhopisti nebo jeji podstatnou ¢ast.

Majitel téchto strukturovanych Dluhopist je vystaven riziku, Ze v Den uhrady
uroku neziskd Zadny urok, jelikoz Emitent namisto toho vyuzije svou moZznost
navysit ¢astku kapitalu.

Majitelé strukturovanych Dluhopisti s maximalni Grokovou sazbou nebudou moci
vyuzit Zzadného aktualné pfiznivého vyvoje nad tento maximalni limit.

Emitent, Obchodnik(Obchodnici) ¢i jakékoli pfislusné s nimi propojené osoby
vydavaji nejen Dluhopisy, ale maji i jiné oblasti podnikani, v jejichZ ramci
nezavisle obchoduji se spolenostmi, které by mohly tvofit soucast podkladu
(zejména napf. index, samostatné akcie nebo kose). Nelze vyloucdit, ze rozhodnuti
¢inéna v ramci téchto nezavislych oblasti podnikani budou mit na hodnotu
podkladu pozitivni ¢i negativni vliv.

Investice do Dluhopisti s Urokem vadzanym na akcie ¢i Dluhopisil s jistinou
vazanou na akcie miZe byt stejné jako piima investice do ucastnicky cennych
papirt spojena s podobnymi nebo i s dalSimi riziky a investofi by se o ni pfipadné
meli poradit s piislusnymi odborniky. V piipadé Dluhopist s jistinou vazanou na
akcie miize investor ztratit hodnotu celé své investice ¢i jeji Casti.

Investice do Dluhopist s urokem vazanym na komodity ¢i Dluhopist s jistinou
vazanou na komodity mize byt stejné jako pfima investice do komodit spojena s
podobnymi nebo i s dal$imi riziky a investofi by se o ni ptipadné méli poradit s
pfislusnymi odborniky. V pfipadé Dluhopist s jistinou vazanou na komodity mize
investor ztratit hodnotu celé své investice ¢i jeji ¢asti.

Investice do Dluhopist s urokem vazanym na cizi mény ¢i DIuhopist s jistinou
vazanou na cizi mény muiZe byt stejné jako piima investice do cizich mén spojena
s podobnymi nebo i s dal§imi riziky a investofi by se o ni pfipadné méli poradit s
prislusnymi odborniky. V pfipadé¢ Dluhopisii s jistinou vazanou na cizi mény
miiZe investor ztratit hodnotu celé své investice ¢i jeji ¢asti.

V piipadé likvidace nebo insolvence Emitenta budou tyto nastroje podiizeny
pohledavkam vSech nepodiizenych véfiteld Emitenta, takZe v jakémkoli takovém
piipadé nebudou na zakladé takovych zavazkl hrazeny zadné Castky az do doby,
nez budou pohledavky vSech nepodfizenych véfiteli Emitenta splaceny v plné
VySi.

Jakykoli urok vyplyvajici z Dluhopisii souvisejicich s dodatkovym kapitalem
mize byt vyplacen pouze do vySe, kterou lze pokryt z rozdélitelného zisku
Emitenta. Jakékoli thrady jistiny Dluhopist souvisejicich s dodatkovym
kapitalem mohou byt provadény pouze poté, co budou pomérnym dilem odecteny
jakékoli Cisté ztraty vzniklé Emitentovi béhem obdobi trvani téchto Dluhopist
souvisejicich s dodatkovym kapitalem.

Jakékoli platby souvisejici s Kratkodobymi podfizenymi dluhopisy 1ze provadeét
pouze v piipadé, ze v dusledku nich nedojde k tomu, ze Emitent piestane spliiovat
minimalni pozadavky na minimalni vysi svého vlastniho kapitélu.

Pohledavky na jistinu Dluhopisi New Style Tier 2 jsou zcela podiizeny
pohledavkam vSech nepodfizenych véfitelit Emitenta.

Na Dluhopisy se v budoucnu mohou zalit vztahovat ur¢ité predpisy, véetné
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budouciho rezimu ieSeni
problémii banky a pravidel
"bail-in"* pro avérové
instituce

Zména pravnich predpisi

Kryté bankovni dluhopisy
(Fundierte Bankschuld-
verschreibungen)

Usneseni majiteli

Zastupce Majitelt

Rakousky soud miize
jmenovat spravce (Kurator)
Dluhopisu, aby vykonaval
préva a zastupoval z4jmy
Majitela jejich jménem

Americka srazkova dan

Rizika spojen4 se zdanénim
v Singapuru

evropské smérnice o krizovém fizeni a jeji implementace do rakouského prava,
umoziujici prislusnému regulatorovi a/nebo organu aplikovat na Gvérovou
instituci za splnéni uréitych podminek nastroje na odpis a/nebo feSeni problémui
banky, véetné odpisu nebo konverze kapitalovych nastrojii Givérové instituce do
vlastniho kapitalu a v pfipadé tzv. bail-in také nepodtizenych dluhovych nastroji s
vyjimkou vynatych dluhovych néstrojt, naptiklad Dluhopist.

Nelze poskytnout Zadné ujiSténi ohledné¢ moznych néasledkd jakékoli piipadné
zmény némeckych ¢i rakouskych pravnich ptedpisti nebo jakychkoli evropskych
pravnich pfedpistt pfimo aplikovatelnych v Némecku a/nebo v Rakousku. Tyto
zmény pravnich pfedpisi mohou zahrnovat zejména zavedeni nového rezimu
umoziujiciho piislusnému(ym) organu(tim) v Rakousku pfimét Majitele k tomu,
aby za urcitych okolnosti sdileli ztraty Emitenta.

Ackoli  zdkon ohledn¢ Krytych  bankovnich  dluhopisi  (Fundierte
Bankschuldverschreibungen) stanovi, Ze dosud nesplacené Kryté bankovni
dluhopisy budou zajistény krycim souborem majetku, mohou investoti ziskat
mén¢ prostiedki, nez kolik investovali.

Pokud Podminky obsahuji ustanoveni 0 usneseni Majitelli, ktera maji byt
pfijimana na zasedani Majiteld nebo hlasovanim mimo zasedani, je Majitel
vystaven riziku piehlasovani vétSinovym usnesenim Majiteld. Jelikoz jsou fadné
piijata usneseni pro v8echny Majitele zavazna, mohou byt néktera prava takového
Majitele viici Emitentovi vyplyvajici z Podminek DIuhopisti zménéna, omezena ¢i
dokonce zrusena.

Pokud Podminky DIuhopist obsahuji ustanoveni 0 jmenovani Zastupce majiteld,
je mozZné, ze Majitel bude zbaven svého individualniho prava na vymahani svych
prav vyplyvajicich z Podminek Dluhopisti vi¢i Emitentovi, jelikoz toto pravo
prejde na Zastupce majitelll, ktery pak bude za vymahani prav vSech Majitela
vyhradné odpovédny.

Pro ucely zastupovani spolecnych zajml Majiteld v zalezitostech tykajicich se
jejich kolektivnich prav muze byt jmenovan spravce, ktery muize jednat v
neprospéch urcitého Majitele nebo vSech Majitelt.

Za urcitych okolnosti mize urcita ¢ast plateb ¢inénych v souvislosti s Dluhopisy
podléhat oznamovaci povinnosti podle americkych pravnich ptedpisii; v piipadé,
ze tato nebude splnéna, muze byt ze strany pfisluSnych organii poZzadovano
odvedeni americké srazkové dané.

Na dluhopisy, které budou v ramci Programu prubézné vydavany do 31. prosince
2013 a které budou ptedstavovat "kvalifikujici dluhové cenné papiry" pro ucely
singapurského zakona o danich z pijmu, ¢ast 134 (Income Tax Act, dale jen
"ITA"), se nemuseji vztahovat dafiova zvyhodnéni spojena s takovymi dluhopisy,
dojde-li ke zménam ¢i zruseni prislusnych dafiovych zakont.

[V pripadé, Ze Stanovenou ménou je v prisluSnych Koneénych podminkach ¢insky jiian (Renminbi), vyvstavaji

rovnéz nasledujici rizika:

Renminbi neni volné
sménitelné

Omezena dostupnost
Renminbi mimo uzemi CLR

Investice do Dluhopisi
podléha ménovému riziku

Investice do Dluhopisi

Renminbi neni v sou¢asné dobé volné sménitelné. Vlada Cinské lidové republiky
("CLR") i nadéle reguluje konverzi mezi Renminbi a cizimi mé&nami. Nelze
poskytnout ujisténi, ze pilotni schéma spusténé v Cervenci 2009 nebude ukonceno
nebo ze v budoucnu nebudou vyhlaseny nové ¢inské piedpisy, v jejichz dusledku
dojde k omezeni dostupnosti Renminbi nebo nebude Renminbi dostupné viibec.

V disledku omezeni pfeshrani¢nich tokli Renminbi stanovenych ¢inskou vladou je
dostupnost této mény mimo tzemi CLR omezena. To miZze ovlivnit likviditu
Dluhopist a schopnost Emitenta ziskat Renminbi, k obsluhovani Dluhopist.

Za urcitych okolnosti je Emitent opravnén provést jakoukoli platbu vyplyvajici z
Dluhopist (v plné ¢i ¢astecné vysi) v americkych dolarech.

Hodnota Renminbi vi¢i hongkongskému dolaru a jinym zahrani¢nim ménam
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podléha kurzovym a fluktuuje a je ovliviiovina zménami v CLR, mezinarodnimi politickymi a
arokovym rizikim ekonomickymi podminkami a mnoha jinymi faktory. Hodnota plateb urokd a
jistiny v Renminbi miiZe riizné kolisat v zavislosti na aktualné platnych sménnych

kurzech.

Kromé¢ toho miize dalsi liberalizace urokovych sazeb ¢inskou vladou zvysit jejich
volatilitu, pficemz obchodovaci cena Dluhopisit miize v zavislosti na fluktuaci
urokovych sazeb Renminbi rizné Kolisat.

Platby za Dluhopisy budou ve  Veskeré platby v souvislosti s Dluhopisy budou provadény vyhradné pfevodem na

prospéch investori bankovni uUc¢et v Hongkongu vedeny v Renminbi. Od Emitenta nesmi byt
provadény pouze zptisobem pozadovano, aby provadél platby jakymikoli jinymi prostiedky (vetné plateb v
stanovenym v Dluhopisech jinych ménach nebo pievodem na ucet v CLR).]
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