17 January 2018
17. Janner 2018

Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

Raiffeisen Bank International PLN 2.10 per centelilRate Notes 2018-2020 (thédtes")
Raiffeisen Bank International PLN 2,10 % Festzindethe 2018-2020die
"Schuldverschreibungep”

Series: 135, Tranche 1
Serie: 135, Tranche 1

ISIN ATO00B014220

issued pursuant to the
EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme
for the issue of Notes dated 13 October 2017 of
Raiffeisen Bank International AG
begeben aufgrund des
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme
zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 13b&kg&917 der
Raiffeisen Bank International AG

The validity of the respective Base Prospectus wixpire as of 12-10-2018.
Die Gultigkeit des diesbeztiglichen Basisprospehéest aus per 12-10-2018.

The succeeding base prospectus will we publishatd@website of the Issuer or its successor,
https://www.rbinternational.com/Investors/Infornmatifor Debt Investors/Debt Issuance
Programmes.
Der diesem nachfolgende Basisprospekt wird vertii¢éhauf der website der Emittentin oder defen
Rechtsnachfolger unter https://www.rbinternationain/Investoren/Infos fur Fremdkapitalgeber
Debt-Issuance-Programme

~

Initial Issue Price: 100 per cent of the principaiount on the first day of the offer
Erst-Ausgabekurst00%vom Nennbetrag am ersten Angebotstag

Initial Issue Date: 5 February 2018
Erst-Emissionstag: J-ebruar 2018

These are the Final Terms of an issue of Notes rutite EUR 25,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Raiffeisen Bank International AG (tReogramme"). Full information on Raiffeisen
Bank International AG and the offer of the Notesiidy available on the basis of the combination of
these Final Terms and the base prospectus peddmihe Programme, as supplemented from time to
time (the BaseProspectus) (together, theProspectus). The Base Prospectus (and any supplement
thereto) is available for viewing in electronicrioon the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu), on the website of the Issuer (hitvestor.rbinternational.com/ or
www.rbinternational.com/Investors/Information foebBl Investors) and copies may be obtained from
Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 91830 Vienna, Austria. A summary of the
specific issue of the Notes Series 135 / Tranciseahnexed to these Final Terms.

Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emmssion Schuldverschreibungen unter dem
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme derfdiafi Bank International AG (das
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"Programm"). Vollstandige Informationen Uber die ifRdsen Bank International AG und das
Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verftjglvann diese Endgtltigen Bedingungen und
der Basisprospekt tUber das Programm in der durchagfe Nachtrdge erganzten Fassung (der
"Basisprospekt") (zusammen der "Prospekt") zusargarammen werden. Der Basisprospekt (sowie
jeder Nachtrag zum Basisprospekt) kann in elekswmér Form auf der Internetseite der
Luxemburger BoOrse  (www.bourse.lu) und auf der hdtseite der Emittentin
(http://investor.rbinternational.com oder www.rbénbational.com/Investors/Infos fur
Fremdkapitalgeber) eingesehen werden. Kopien sihdldtich bei der RaiffeiseBank International
AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich. Einsafhmenfassung der spezifischen Emission
Serie 135/ Tranche 1 der Schuldverschreibungetiesien Endgtltigen Bedingungen angeftigt.

The Base Prospectus under which the Notes spedifigase Final Terms are issued loses its validity
on 12 October 2018 or the approval of a new basspectus succeeding this Base Prospectus (the
"New Base Prospectus, depending on which event occurs earlier (tBgpiry Date of the Base
Prospectus). Notwithstanding the above, the Notes specifiethese Final Terms shall continue to
be subject to the terms and conditions of the Brespectus. From the Expiry Date of the Base
Prospectus, these Final Terms must be read in octign with the New Base Prospectus. The New
Base Prospectus will be available (no later than Expiry Date of the Base Prospectus) on the
website of the Issuer https://www.rbinternationaéinvestors/Information for Debt Investors/Debt
Issuance Programmes and also on the website atistteambourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endggiti Bedingungen bezeichneten
Schuldverschreibungen begeben wurden, verliert amOktober 2018 oder mit der Billigung eines
neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfalgerBasisprospekts (deéue Basisprospeky,

je nachdem welches Ereignis friher eintritt, seif@iltigkeit (das Ablaufdatum des
Basisprospekty. Ungeachtet der vorstehenden Ausfihrungen solig in diesen Endgultigen
Bedingungen bezeichneten Schuldverschreibungereriiait den im Basisprospekt festgelegten
Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdates Basisprospekts sind diese Endgliltigen
Bedingungen im Zusammenhang mit dem neuen Bagigtaau lesen. Der Neue Basisprospekt wird
(nicht spater als am Ablaufdatum des Basisprospekid der Internetseite der Emittentin
https://www.rbinternational.com/Investoren/Infos feremdkapitalgeber/ Debt-Issuance-Programme
sowie auf der Internetseite der Wertpapierborseenobxurg (www.bourse.lu) verfigbar sein.




Part I.: Conditions
Teil I.: Bedingungen

The Conditions applicable to the Notes (tl@ofiditions") and the German language translation
thereof, are as set out below.

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bediggo (die Bedingungeri) sowie die
deutschsprachige Ubersetzung sind wie nachfolgefgeéiihrt.

OPTION | — NICHT NACHRANGIGE OPTION | — SENIOR NOTES

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1 81
DEFINITIONEN DEFINITIONS
means these Conditions of the

"Bedingungen” bedeutet diese Bedingungen d&onditions”

"Clearing System"

("OeKB"). ("OeKB").

"Depotgesetz, bezeichnet das BundesgesetAustrian means the Federal law on

DepG" vom 22. Oktober 1969 Uber dieDepotgesetz, DepG" Custody and Acquisition of
Verwahrung und Anschaffung Securities of 22 October 1969
von Wertpapieren (Depotgeselz BGBI.  No.
(Depotgesetz), BGBI.  Nr. 424/1969 as amended
424/1969 idgF.

"Geschéftstag” bezeichnet einen Tag (aufB@Business Day" means any day (other than a
einem Samstag oder Sonntag), Saturday or a Sunday) on which
an dem das Clearing System the Clearing System as well as
sowie das Trans-European the Trans-European Automated
Automated Real-time Gross Real-time Gross settlement
settlement Express Transfer Express  Transfer  System
System (TARGET2) (TARGET2) ("TARGET") are
("TARGET") betriebsbereit operational and commercial
sind und Geschéftsbanken und banks and foreign exchange
Devisenmarkte in Warschau markets settle payments in
Zahlungen abwickeln. Warsaw.

"Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eine$iolder" means any holder of a
Miteigentumsanteils oder co-ownership interest or other
anderen Rechts an den beneficial interest or right in the
Schuldverschreibungen. Notes.

"TARGET- bezeichnet einen Tag, an demMiTARGET Business means a day on which the

Geschéftstag” das Trans-European Automateday" Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Real-time Gross settlement
Express Transfer System Express Transfer System
(TARGET?2) ("TARGET") (TARGET2) ("TARGET") is
betriebsbereit ist. operational.

"Zinsenlauf- bezeichnet den Zeitraum, fur'Interest Period" means the period for which

periode" welchen Zinsen berechnet und interest is calculated and paid.

Schuldverschreibungen, wie
vervollstéandigt.

bedeutet OeKB CSD GmbHClearing System"

bezahlt werden.

Notes as completed.

means OeKB CSD GmbH



§2 §2

WAHRUNG, STUCKELUNG, CURRENCY, DENOMINATION,
EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG, ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY
VERWAHRUNG

(1) Wahrung — Stiickelung - Emissionstadgiese (1) Currency — Denomination - Issue DateBhis
Serie Raiffeisen Bank International PLN 2,10%eries Raiffeisen Bank International PLN 2.10 pmitc
Festzins-Anleihe 2018-2020, Serie 135, Trancherl vbixed Rate Notes 2018-2020, Series 135, Tranche 1 o
Schuldverschreibungen (die "SchuldverNotes (the "Notes") of Raiffeisen Bank Internatibna
schreibungen") der Raiffeisen Bank International ABGG (the "Issuer") is being issued from 5 February
(die "Emittentin”) wird in Polnischen Zloty (,PLN" 2018 (the "Initial Issue Date") within an open iasoe
oder die "Festgelegte Wahrung") imperiod (‘Open lIssuance Periot) in Polish Zloty
Gesamtnennbetrag von bis zu PLN 250.000.000 (if°LN" or the "Specified Currency") in the aggregat
Worten:  Polnische  Zloty  zweihundertfinfzigprincipal amount of up to PLN 250,000,000 (in words
Millionen) in der Stickelung von PLN 5.000 (diePolish Zloty two hundred fifty million) in the
"Festgelegte Stiickelung”) ab dem 5. Februar 20d@8nomination of PLN 5,000 (the "Specified
("Erst-Emissionstag”) mit offener Begebungsfrisbenomination”).

("Daueremission") begeben.

(2) Verbriefung. (2) Form.
(a) Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhabéa) The Notes are being issued in bearer form.

(b) Sammelurkunde nach Osterreichischelfp) Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz. Die auf den Inhaber lautendemAustrian DepotgesetdNotes in bearer form will be
Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch enepresented in their entirety by a changeable ¢loba
veranderbare  Sammelurkunde (8 24 lit. b Dep@grtificate (8 24 lit b DepG) signed by the company
vertreten, welche die firmenmaRige Zeichnung dsignature of the Issuer (signature of two authdrise
Emittentin  (Unterschrift zweier ordnungsgemasBignatories of the Issuer) (the "Global CertifiCatéf
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin) tréagie(d the issued principal amount of the Notes shall be
"Sammelurkunde"). Erhoéht oder vermindert sich dascreased or decreased the Global Certificate bl
ausgegebene Nominale der Schuldverschreibungadjusted accordingly. Definitive notes and interest
wird die Sammelurkunde entsprechend angepassiupons will not be issued.

Einzelurkunden wund Zinsscheine werden nicht

ausgegeben.

(3) Verwahrung — OeKB CSD GmbHDie (3) Custody - OeKB CSD GmbHThe Global

Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit dé€ertificate is kept in custody by OeKB CSD GmbH
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD Gmb@OeKB") as central depository for securities
("OeKB") als Wertpapiersammelbank hinterlegt. De@Wertpapiersammelbahlor the period of the Notes.
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  steh@ie Holders of the Notes are entitled to co-ownigrsh

Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu. interests in the Global Certificate.
83 §3
STATUS STATUS

Status Nicht Nachrangige Schuldverschreibungen Status Senior Notes

Die Schuldverschreibungen begrinden direktélhe obligations under the Notes constitute direct,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangigaconditional, unsecured and unsubordinated
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinandesbligations of the Issuer rankingari passuamong
und mit allen anderen nicht besicherten und nictitemselves anpari passuwith all other unsecured and
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentimnsubordinated obligations of the Issuer excepafor
gleichrangig sind mit Ausnahme vonobligations preferred or subordinated by law.
Verbindlichkeiten, die nach geltenden

Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.



§4 §4
ZINSEN INTEREST

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperioden (1) Rate of Interest, Interest Periods.

(a) Die Schuldverschreibungen werden ab dem (&) The Notes shall bear interest annually in arrea
Februar 2018 ("der Verzinsungsbeginn"pased on their principal amount during the Interest
(einschliel3lich) wahrend der ZinsenlaufperiodeReriods from (and including) 5 February 2018 (the
jahrlich im Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrdgnterest Commencement Date") to (but excluding) th
bis zum letzten Kupontermin (ausschliel3lich) vestzin last Coupon date.

Eine "Zinsenlaufperiode" lauft dabei jeweils vonAn Interest Period is respectively from (and indhgy)
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum erstehe Interest Commencement Date to (but excluding)
Kupontermin und danach von jedem Kupontermitme first Coupon Date and thereafter from (and
(einschlief3lich) bis zum néchstfolgenden bzw. &zt including) each Coupon Date to (but each excluding)
Kupontermin (jeweils ausschlieflich). the next following Coupon Date or last Coupon Date.

Die Zinsenlaufperioden unterliegen keiner Anpassunghe Interest Periods will be unadjusted.
(b) Der Zinssatz betragt 2,10% p.a.. (b) The rhiaterest is 2.1(er ceniper annum

(2) Kuponterming ZinsenzahlungstageDie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datésterest
sind jahrlich nachtréaglich zahlbar. Kuponterminedsi shall be payable annually in arrear. Coupon Dates a
jeweils am 5. Februar eines jeden Jahres (jew@ils & each case on 5 February in each year (eachdaieh
"Kupontermin") und bleiben immer unangepasst.  a "Coupon Date") and always remain unadjusted.

Der erste Kupontermin ist der 5. Februar 2019. D&he first Coupon Date shall be on 5 February 2019.
letzte Kupontermin ist der 5. Februar 2020. The last Coupon Date shall be 5 February 2020.

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedénterest on the Notes shall be payable on eachelstte
Zinsenzahlungstag zahlbar. Payment Date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschaftstalmterest Payment Date” means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatséchlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on a Coupon Date or may shift to the apprdpda
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dBusiness Day — if the Coupon Date falls on a day
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keiwhich is not a Business Day — based on the apitat
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwenduradf the adjustment provision as set out in 85 (5)
kommenden Anpassungsregel, wie in 85 (§Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschéftstag.

(3) Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitrdume(8) Calculation of Interest for Partial Periodslf

Sofern Zinsen flr einen Zeitraum von weniger alaterest is required to be calculated for a peabtess
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Bereapnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wWiasis of the Day Count Fraction (as defined below).
unten definiert).

(4) Zinsenlauf und Verzugszinsétalls die Emittentin (4) Accrual of Interest and Default Interedf. the
die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht @ Issuer shall fail to redeem the Notes when duerést
sind die Schuldverschreibungen bezogen auf ihrshall accrue on the principal amount of the Notemf
Nennbetrag vom Tag der Falligkeit an (einschligflic (and including) the due date to (but excluding) diage
bis zum Tag der tatsadchlichen Rickzahlung def actual redemption of the Notes at the defau# cd
Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Héhe dieserest established by law.

gesetzlich festgelegten Zinssatzes fiir Verzugsainse

Zu verzinsen.

1 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaB§@Bsatz |, 247 Biirgerliche GesetzbucB&B") fiir das Jahr finf

Prozentpunkte Uber dem von der Deutsche Bundestabjéhrlich veroffentlichten Basiszinssatz.



(5) Zinsentagequotient.  "Zinsentagequotient" (5) Day Count Fraction'Day Count Fraction" means,
bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines respect of the calculation of an amount of iastion
Zinsenbetrages auf eine Schuldverschreibung famy Note for any period of time (the "Calculation
einen beliebigen Zeitraum (derPeriod"):

"Zinsenberechnungszeitraum"):

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum gleich odéthe Calculation Period is equal to or shorteartlihe

kirzer ist als die Bezugsperiode (wie nachsteheRaference Period (as defined below) during which it
definiert), in die der Zinsenberechnungszeitraulit, fa falls (including in the case of short coupons), the
oder ihr entspricht (einschlieBlich im Falle einesumber of days in the Calculation Period divided by

kurzen Kupons), die Anzahl von Tagen in derhe product of (1) the number of days in the Refeee
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch das Ptod&#eriod in which the Calculation Period falls anjitt&

aus (1) der Anzahl der Tage in der Bezugsperiade,riumber of Coupon Dates that occur in one calendar
die der Zinsenberechnungszeitraum fallt und (2) dgear or that would occur in one calendar yeartérest
Anzahl der Kupontermine, die in ein Kalenderjahwere payable in respect of the whole of such.year
fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur dasayate
Jahr zu zahlen waren.

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum lénger ist #lshe Calculation Period is longer than one Reafese
eine Bezugsperiode (langer Kupon), die Summe ausPeriod (long coupon), the sum of:

(i) der Anzahl von Tagen in dem(i) the number of days in such Calculation Period
Zinsenberechnungszeitraum, die in die falling in the Reference Period in which the
Bezugsperiode fallen, in  welcher der Calculation Period begins divided by the product
Zinsenberechnungszeitraum  beginnt, geteilt of (1) the number of days in such Reference
durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in Period and (2) the number of Coupon Dates that
dieser Bezugsperiode und (2) der Anzahl von occur in one calendar year or that would occur in
Kuponterminen, die in ein Kalenderjahr fallen one calendar year if interest were payable in
oder fallen wirden, falls Zinsen fur das gesamte respect of the whole of such year; and
Jahr zu zahlen wéren; und

(i) der Anzahl von Tagen in dem(ii) the number of days in such Calculation Period

Zinsenberechnungszeitraum, die in die néchste
Bezugsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dieser
Bezugsperiode und (2) der Anzahl von
Kuponterminen, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte
Jahr zu zahlen warermAgtual/Actual (ICMA
Regelung 251).

falling in the next Reference Period divided by the
product of (1) the number of days in such

Reference Period and (2) the number of Coupon
Dates that occur in one calendar year or that
would occur in one calendar year if interest were
payable in respect of the whole of such year
(Actual/Actual (ICMA Rule 251).

"Bezugsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab déiReference Period" means the period from (and
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersténcluding) the Interest Commencement Date to (but

Kupontermin

(ausschlief3lich) oder von

jederaxcluding) the first Coupon Date or from (and

Kupontermin (einschlie8lich) bis zum néachsteimcluding) each Coupon Date to (but excluding) the

Kupontermin (ausschlief3lich).

§5
ZAHLUNGEN

next Coupon Date.

§5
PAYMENTS

(1) (a) Zahlungen von KapitalDie Zahlungen von (1) (a)Payment of PrincipalPayment of principal, and
Kapital und etwaiger zusatzlicher Betrdge in Bezuany additional amounts, in respect of the Noted blea

auf

die  Schuldverschreibungen erfolgen

nachade, subject to subparagraph (2) below, to the
MaRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an @&saring System or to its order

for credit to the

Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift aaccounts of the relevant account holders of the

1

According to paragraphs 288(1) and 247 of the Garfivil Code (Birgerliches GesetzbuctBGB"), the default rate
of interest established by law is five percentagénts above the basic rate of interest publishedDeytsche

Bundesbank semi-annually.



den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearir@earing System.
Systems.

(b) Zahlung von ZinserDie Zahlung von Zinsen und (b) Payment of InterestPayment of interest on the
etwaiger zusatzlicher Betrage auNotes and any additional amounts shall be made,
Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe vsnbject to subparagraph (2), to the Clearing System
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Ortieits order for credit to the relevant accountdeo$ of

zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligerthe Clearing System.

Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2)  zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungamd other laws and regulations, payments of amounts
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungeh adue in respect of the Notes shall be made in thelyfr

die Schuldverschreibungen in der frei handelbareh unegotiable and convertible currency which on the
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechendesspective due date is the currency of the couotry
Falligkeitstag die Wahrung des Staates déne Specified Currency.

Festgelegten Wahrung ist.

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betrdign If the Issuer determines that the amount payabléen
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstdnden, diespective Payment Business Day is not available to
auBBerhalb ihrer Verantwortung liegen, in frein such freely negotiable and convertible funds for
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fiir gieasons beyond its control or that the Specified
nicht verfigbar sind, oder dass die FestgelegBrrency or any successor currency to it providad f
Wahrung oder eine gesetzlich  eingefiihriey law (the "Successor Currency") is no longer used
Nachfolge-Wahrung (die "Nachfolge-Wahrung") nichfor the settlement of international financial
mehr fur die Abwicklung von internationalentransactions, the Issuer may fulfil its payment
Finanztransaktionen verwendet wird, kann diebligations by making such payment in Euro on,®r a
Emittentin ~ ihre  Zahlungsverpflichtungen  ansoon as reasonably practicable after, the respgectiv
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deRayment Business Day on the basis of the Applicable
Zahltag verninftigerweise mdoglich ist, durch einExchange Rate. Holders shall not be entitled tthéur
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbarerierest or any other payment as a result therEod.
Wechselkurses erfiillen. Die Glaubiger sind nicliApplicable Exchange Rate" shall be, (i) if avalgb
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlurigenthe Euro foreign exchange reference rate for the
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. D8pecified Currency or the Successor Currency
"Anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls verfiigbardetermined and published by the European Central
derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegiank for the most recent practicable date fallirithin
Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung, der von darreasonable period (as determined by the Issués in
Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgeleggjuitable discretion) prior to the day on which the
und verdffentlicht wird, der innerhalb einepayment is made or, (i) if such rate is not avdéa
angemessenen Zeitraums (gemafld Bestimmung ther foreign exchange rate of the Specified Curresicy
Emittentin nach billigem Ermessen) vor und so naltee Successor Currency against the Euro as detetimin
wie mdglich an dem Tag liegt, an dem die Zahluntgyy the Issuer in its equitable discretion.

geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Wechses

verfligbar ist, der von der Emittentin nach billigem

Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der

Festgelegten Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
Zahlung an das Clearing System oder dessen Orgdayment to, or to the order of, the Clearing System
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag.Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung4) Payment Business Dalif the date for payment of

in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tamy amount in respect of any Note is not a Business
der kein Geschéftstag ist, dann richtet sich derBay, then the payability and actual payment date
Zahlbarkeit und tatsachlicher Zahltag nach der jswedepend on the Business Day Convention as applicable
zur  Anwendung kommenden  Geschéftstageecording to subparagraph (5). The Holder shallbeot
konvention gemal3 Absatz (5). Der Glaubiger hentitled to payment until the next such day in the
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsterlevant place. Irrespective of the provisions rdigy
Geschéftstag am jeweiligen Geschéaftsort. Déhne Interest Period, the Holder shall not be exttitio
Glaubiger ist — unbeschadet der Bestimmungéurther interest or other payment in respect ofhsuc
betreffend die Zinsenlaufperiode - nicht berechtigdelay.
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weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Verspatung zu verlangen.

(5) GeschaftstagekonventionFéllt der Tag der (5) Business Day Conventioff the date for payment
Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eineof any amount in respect of any Note would fallaon
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kentay which is not a Business Day, it shall be pastjlo
Geschéftstag ist, dann wird er auf den nachfolgend® the next day which is a Business Day.
Geschéftstag verschoben.

§6 §6
RUCKZAHLUNG REDEMPTION

(1) Riickzahlung bei EndfalligkeiBoweit nicht zuvor (1) Redemption at Maturity. Unless previously
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt odezdeemed in whole or in part or purchased and
angekauft und entwertet, werden dieancelled, the Notes shall be redeemed at theal Fin
Schuldverschreibungen zu ihrem  EndgultigeRedemption Rate on 5 February 2020 (the "Maturit
Ruckzahlungskurs am 5. Februar 2020 (d&ate").

"Rickzahlungstag") zuriickgezahlt.

(2) EndglltigerRuckzahlungskurs (2) Final Redemption Amount

Der Endglltige Rickzahlungskurs in Bezug auf jedéhe Final Redemption Rate in respect of each Note
Schuldverschreibung betrdgt 100 % (Prozent) voshall be 10@er cent of its principal amount.
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(3) Vorzeitige Rilckzahlung aus steuerliche(8) Early Redemption for Reasons of Taxation.
Grinden.

(a) Die Schuldverschreibungen kénnen insgesar(a) The Notes may be declared repayable, in whale b
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentirt mnot in part, at the option of the Issuer, upon motre
einer Mitteilungsfrist von nicht weniger als 30 undhan 60 days’ nor less than 30 days’ prior notiée o
nicht mehr als 60 Tagen gegeniber deedemption given to the Fiscal Agent and, pursidant
Emissionsstelle und gemaR § 14 (Mitteilungen § 14 (Notices / Stock Exchange Listing) to the Hofl
Borsennotiz) gegenuber den Glaubigern vorzeitig fat their Early Redemption Rate (as defined below)
ruckzahlbar erklart und zu ihrem Vorzeitigentogether with interest (if any) accrued to the dated
Ruckzahlungskurs (wie nachstehend definiedr redemption (but excluding)] if as a result afya
zuziglich bis zum fur die Vorzeitige Ruckzahlunghange in, or amendment to, the laws or regulatians
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufertte Republic of Austria or any political subdivigior
Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittents ataxing authority thereto or therein affecting tagator
Folge einer Anderung oder Erganzung dehe obligation to pay duties of any kind, or anpmohe
Steuer- oder Abgabengesetze und —vorschriften der or amendment to, an official interpretation or
Republik  Osterreich oder deren politischeapplication of such laws or regulations, which
Untergliederungen oder Steuerbehérden oder alsiendment or change is effective on or after the da
Folge einer Anderung oder Erganzung dem which the last tranche of this series of Notes w
Anwendung oder der offiziellen Auslegung diesdéssued, the Issuer is required to pay Additional
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diesenounts (as defined in § 8 (Taxation) herein) oa th
Anderung oder Erganzung wird am oder nach demmediately succeeding Interest Payment Date (as
Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie vdafined in § 4), and this obligation cannot be dedi
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) doy the use of reasonable measures available to the
nachstfolgenden Zinsenzahlungstag (wie in §ldsuer.

definiert) zur Zahlung von zusétzlichen Betrageie(w

in 88 (Steuern) dieser Bedingungen definiert)

verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung rich

durch das Ergreifen verninftiger der Emittentin zur

Verfligung stehender MalRnahmen vermieden werden

kann.

(b) Eine solche Vorzeitige Rickzahlung darfb) However, such Early Redemption may not occur
allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor den) earlier than 90 days prior to the earliest date
frGhestmoglichen Termin erfolgen, an dem diehich the Issuer would be obligated to pay such
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Emittentin verpflichtet wére, solche zusatzlicheAdditional Amounts were a payment in respect of the
Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf didotes then due, or (i) if at the time such notise
Schuldverschreibungen dann fallig sein wiirde, odgiven, such obligation to pay such Additional Amtaun
(ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem didoes not remain in effect.

Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung

von zusatzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist.

(c) Die Erklarung einer Vorzeitigen Rickzahlung hgt) Any such notice for Early Redemption shall be
gemar § 14 (Mitteilungen / Boérsennotiz) zu erfalgegiven pursuant to § 14 (Notices / [No] Stock Exaean
Sie ist unwiderruflich, muss den fur die RickzalglunListing). It shall be irrevocable, must specify thate
festgelegten Termin  und den Vorzeitigefixed for redemption and the Early Redemption Rate.
Ruckzahlungskurs nennen.

(4) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl d€d) No early Redemption at the Option of a Holdene
Glaubigers Die Glaubiger haben kein Recht, di¢olders do not have a right to demand the redemptio
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungerfithe Notes.

zu verlangen.

(5) Vorzeitiger Ruckzahlungskurs/ Kiindigungskurs (6) Early Redemption Rate /Termination Rate.

Fur die Zwecke von Absatz (3) dieses § 6 und § 18) For the purpose of this § 6(3) and § 10 (Everfits

(Kiindigung), entspricht der VorzeitigeDefault) the Early Redemption Rate or, as the casg
Ruckzahlungskurs bzw. der Kindigungskurs einee, the Termination Rate of a Note is equal toRimal
Schuldverschreibung dem EndglltigefRedemption Rate pursuant to this § 6(2).

Ruckzahlungskurs gemaR Absatz (2) dieses § 6.

(7 Rundung von Ruckzahlungsbetragerf7) Rounding of Redemption AmountRedemption
Ruckzahlungsbetrage werden auf zwei Dezimal@mounts are rounded to two decimals.
nach dem Komma gerundet.

§7 8§87
BEAUFTRAGTE STELLEN AGENTS

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstell®ie (1) Appointment; Specified OfficeShe initial agents
anfanglich  bestellten  Erfillungsgehilfen  (di€the "Agents") and their respective specified @$ic
"Beauftragten Stellen”) und deren jeweiligare:

bezeichnete Geschéaftsstelle lauten wie folgt:

"Emissionsstelle": "Fiscal Agent":

Raiffeisen Bank International AG Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

1030 Wien 1030 Vienna

Osterreich Austria

(Osterreichische Emissionsstelle) (Austrian Fiscal Agent)
"Hauptzahlstelle": "Principal Paying Agent":
Raiffeisen Bank International AG Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

1030 Wien 1030 Vienna

Osterreich Austria

"Berechnungsstelle": "Calculation Agent":

Die Emissionsstelle handelt auch al¥he Fiscal Agent shall also act as Calculation Agen
Berechnungsstelle.

Die oben genannten Beauftragten Stellen behalteny Agent named above reserves the right at any time
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sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweiligéo change its respective specified office to sorero
bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andeféice.
bezeichnete Geschéaftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufudje (2) Variation or Termination of AppointmeniThe
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit diesuer reserves the right at any time to vary onitgate
Bestellung einer der oben genannten Beauftragtdne appointment of any Agent named above and to
Stellen zu &ndern oder zu beenden und eine andappoint another Fiscal Agent/Paying Agent or
Emissionsstelle/Zahlistelle oder zusétzliche odadditional or other Agents in accordance with all
andere Beauftragte Stellen im Einklang mit alleapplicable regulations. Any variation, termination,
anwendbaren Vorschriften zu Dbestellen. Eingppointment or change shall only take effect (othan
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstigar the case of insolvency, when it shall be of indiate
Wechsel wird nur wirksam (auf3er im Insolvenzfall, ieffect) after 10 days’ prior notice thereof shadvha
dem eine solche Anderung sofort wirksam wirdpeen given to the Holders in accordance with § 14
sofern die Glaubiger hieriber gemaR § 1Notices / Stock Exchange Listing).

(Mitteilungen / Bdrsennotiz) vorab unter Einhaltung

einer Frist von 10 Tagen informiert wurden.

(3) Verbindlichkeit der Festsetzungen.Alle (3) Determinations Binding. All determinations,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen uwalculations, quotations and decisions given, esqmeé,
Entscheidungen, die von einer Beauftragten Stélle imade or obtained under these Conditions by any Agen
die Zwecke dieser Bedingungen gemacht, abgegebgmall (in the absence of manifest error) be binding
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicttie Issuer and all other Agents/agents and thed#isld

ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Engtitin

und alle sonstigen Beauftragten

Stellen/Erfullungsgehilfen und die Glaubiger binden

§8 §8
STEUERN TAXATION
Q) Besteuerung Samtliche auf die (1) Taxation All amounts payable in respect of the

Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage werdéotes will be made by the Issuer free and cleaand,

von der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug vowithout withholding or deduction for, any taxestids,
Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behordlictzessessments or governmental charges of whatever
Gebuhren jedweder Art ("Steuern") geleistet, dia vanature (Taxes') imposed, levied, collected, withheld
der Republik Osterreich oder einer ihreor assessed by the Republic of Austria or any ipalit
Gebietskorperschaften oder Behdrden mit dsuobdivision or any authority thereof or therein ingv
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegbower to tax, unless such withholding or deduci®n
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgeseé&ruired by law. If such withholding or deductio i
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt odeugbzequired by law, the Issuer will pay such additiona
ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein solcher &lrat amounts as will be necessary in order that the net
oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben, wird di@mounts received by the Holders after such withhgld
Emittentin zusatzliche Betrage in der Hohe leistenr deduction will equal the respective amounts Wwhic
die notwendig ist, um zu gewahrleisten, dass die vavould otherwise have been receivable in respettef
den Glaubigern unter Beriicksichtigung eines solchdiotes in the absence of such withholding or deduacti
Einbehalts oder Abzugs erhaltenen Betrdge dé&he "Additional Amounts"). However, no such
Betréagen entsprechen, die die Glaubiger ohne einkaditional Amounts will be payable on account ofyan
solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hatten (diexes which:

"Zusatzlichen Betragé). Die Verpflichtung zur

Zahlung solcher Zusatzlichen Betrage besteht jedoch

nicht fir solche Steuern, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragfe) are payable by any person (including the Igsuer
des Glaubigers handelnden Person (einschlie3lich deting as custodian bank or collecting agent oralfeh
Emittentin) oder von der Emittentin, falls keineof a Holder, or by the Issuer if no custodian bamk
Depotbank oder kein Inkassobeauftragter ernarodllecting agent is appointed or otherwise in any
wird, oder sonst auf andere Weise zu entrichted simanner which does not constitute a withholding or
als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr deduction by the Issuer from payments of principal
leistenden Zahlungen von Kapital odedistributions made by it; or

Ausschittungen einen Einbehalt oder Abzug
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vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friherdb) are payable by reason of the Holder having, or
personlichen oder geschéaftlichen Beziehung dkaving had, some personal or business connectitim wi
Glaubigers zur Republik Osterreich zu zahlen sinthe Republic of Austria; or

oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie der Europaischefc) are withheld or deducted pursuant to (i) any
Union betreffend die Besteuerung vorEuropean Union Directive concerning the taxation of
Ertragsausschuttungen oder (ii) einedistributions income or (i) any international trgar
zwischenstaatlichen  Vereinbarung Uber deremderstanding relating to such taxation and to kwhic
Besteuerung, an der die Republik Osterreich oder dve Republic of Austria or the European Union is a
Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) eineparty, or (iii) any provision of law implementingr
gesetzlichen Vorschrift, die eine solche Richtlinieomplying with, or introduced to conform with, such
oder Vereinbarung umsetzt oder befolgDirective, treaty or understanding; or

einzubehalten oder abzuziehen sind; oder

(d) einbehalten oder abgezogen werden, wenn ef{a¢ are withheld or deducted, if such payment could
solche Zahlung von einer anderen Depotbank odeave been effected by another custodian bank or
einem anderen Inkassobeauftragten ohne dewllecting agent without such withholding or dedioict
Einbehalt oder Abzug hatte bewirkt werden kénneor

oder

(e) wegen einer Rechtsénderung zu zahlen sirtd) are payable by reason of a change in law that
welche spater als 30 Tage nach Falligkeit deecomes effective more than 30 days after the aalev
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgayment becomes due, or is duly provided for and
nach ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligemwtice thereof is published in accordance with
Betrédge und einer diesbezuglichen Bekanntmachu@dl4](Notices / [No] Stock Exchange Listing),
gemal §[14] (Mitteilungen / [Keine] Borsennotizwhichever occurs later; or

wirksam wird; oder

(f) nicht zu entrichten waren, wenn der Glaubigen d (f) would not be payable if the Holder is able tmia
Einbehalt oder Abzug durch Vorlage einesuch a withholding or deduction providing a cectfie

Ansassigkeitsbescheinigung, Freistellung®f residence, certificate of exemption or any other
bescheinigung oder ahnlicher Dokumente vermeidsimilar documents.
konnte.

(2) FATCA-SteuerabzugDie Emittentin ist zum (2) FATCA Withholding The Issuer will be permitted
Einbehalt oder Abzug der Betrdge berechtigt, dite withhold or deduct any amounts required by thes
gemal 88 1471 bis 1474 des U.S. Internal ReverafeU.S. Internal Revenue Code Sections 1471 through
Code (in der jeweils geltenden Fassung oder genEd¥4 (or any amended or successor provisions),
Nachfolgebestimmungen), gemaR zwischenstaatlichmmrsuant to any inter-governmental agreement, or
Abkommen, gemaR den in einer anderdmplementing legislation adopted by another
Rechtsordnung in Zusammenhang mit diesgurisdiction in connection with these provisions; o
Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriftparsuant to any agreement with the U.S. Internal
oder gemalR mit dem Internal Revenue Servi€evenue Service FATCA Withholding "). The Issuer
geschlossenen Vertragen erforderlich singill have no obligation to pay additional amounts o
("FATCA-Steuerabzud'). Die Emittentin ist nicht otherwise indemnify a Holder, beneficial owner or
verpflichtet, zusatzliche Zahlungen zu leisten odether intermediary for any such FATCA Withholding
Glaubiger, wirtschaftliche Eigentiimer oder andemeducted or withheld by the Issuer, the paying tigen
Finanzintermediare in Bezug auf  einemny other party.

FATCA-Steuerabzug schadlos zu halten, die von der

Emittentin, der Zahlstelle oder einem anderen

Beteiligten abgezogen oder einbehalten wurden.
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89 §9
VORLEGUNGSFRIST PRESENTATION PERIOD

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbu€he presentation period provided in §801
("BGB") bestimmte Vorlegungsfrist wird fir diesubparagraphl of the German Civil Code
Schuldverschreibungen (i) im Hinblick auf dagBurgerliches Gesetzbugi{"BGB") in relation to the
Kapital auf dreiBig Jahre (ii) und im Hinblick adie Notes is (i) thirty years in respect of principaida

Zinsen auf vier Jahre festgesetzt. (ii) four years in respect of interest.
§10 8§10
KUNDIGUNG EVENTS OF DEFAULT

(1) Kundigungsgriindeleder Glaubiger ist berechtigt(1) Events of defaultEach Holder shall be entitled to
seine Schuldverschreibung durcldeclare by notice its Notes due and demand imnediat
Kindigungserklarung zu kiindigen und dereredemption thereof at the Termination Rate (purst@n
sofortige Ruckzahlung zu ihrem Kindigungskur§ 6), together with accrued interest (if any) te thate
(gemaR § 6), zuzuglich etwaiger bis zum Tage defrepayment, in the event that:

Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen,

falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaigéa) the Issuer fails to pay principal or interestl any
zusatzliche Betrdge auf die Schuldverschreibungadditional amounts on the Notes within 15 days from
nicht innerhalb von 15 Tagen nach dem betreffendtre relevant due date, or

Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfullunf) the Issuer fails duly to perform any other mate
irgendeiner anderen wesentlichen Verpflichtung aosbligation arising from the Notes which failure nist
den Schuldverschreibungen unterlasst und dies#pable of remedy or, if such failure is capable of
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, s remedy, such failure continues for more than 4%day
geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdaueafter the Issuer has received notice thereof from a
nachdem die Emittentin hieriber einddolder, or

Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;

oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen generell einstel(c) the Issuer ceases to effect payments in gemegral
oder generell ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt;gitdnnounces its inability to meet its financial obtigns
oder generally; or

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen dig) a court opens insolvency proceedings against th
Emittentin erdffnet, das nicht innerhalb von 60 &ag Issuer and such proceedings are not dismissed or
nach seiner Eroffnung aufgehoben oder ausgesetaspended within 60 days after the commencement
wird, oder die Emittentin ein solches Verfahrethereof or the Issuer applies for or institutes hsuc
einleitet oder beantragt oder eine allgemein@oceedings or offers or makes an arrangementéor t
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbiebsnefit of its creditors generally; or

oder trifft; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt; eine (teiise) (e) the Issuer goes into liquidation; a (partiglnsoff,
Abspaltung, Abspaltung zur Neugriindunga spin-off for re-establishment, a reconstruction,
Umstrukturierung, Verschmelzung oder andere Formerger, or other form of amalgamation with another
des Zusammenschlusses mit einer andereompany shall not be considered a liquidation ® th
Gesellschaft gilt nicht als Liquidation, sofern ke extent that such other company assumes all oldiggti
Gesellschaft alle Verpflichtungen tbernimmt, die diwhich the Issuer has undertaken in connection thi¢h
Emittentin  im  Zusammenhang mit dieseMotes.

Schuldverschreibungen eingegangen ist.

(2) Quorum, Heilung In den Fallen des § 10 (1)(2) Quorum, cureln the events specified in § 10 (1)(b),
(b) wird eine Kindigung, sofern nicht bei dereany notice declaring the Notes due shall, unleshet
Eingang zugleich einer der in § 10(1) (a), (1) (&), time such notice is received any of the eventsifipdc

(d) oder (1) (e)bezeichneten Kindigungsgrinde § 10 (1)(a), (1)(c), (1)(d) or (1)(e) entitlingdolders
vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emissionsstelto declare their Notes due has occurred, become
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Kindigungserklarungen  von  Glaubigern  voeffective only when the Fiscal Agent has receivaechs
Schuldverschreibungen  im Nennbetrag  vomotices from the Holders of at least 25 per cent in
mindestens  25% der dann  ausstehendprincipal amount of the Notes then outstanding. The
Schuldverschreibungen eingegangen sind. Daght to declare Notes due shall terminate if the
Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrunsituation giving rise to it has been remedied befive
vor Austibung des Rechts geheilt wurde. right is exercised.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, (3) Notice. Any notice, including any notice declaring
einschlieRlich einer Kindigung derNotes due, in accordance with the above mentioned
Schuldverschreibungen gemaf vorstehendem Abssitibparagraph (1) shall be made by means of a writte
1 ist schriftlich in deutscher oder englischer $phem declaration in the German or English language
gegenuber der Emissionsstelle zu erklaren udélivered by hand or registered mail to the spedifi
personlich oder per Einschreiben an dereaffice of the Fiscal Agent together with proof tisaich
bezeichnete Geschaftsstelle zu Ubermitteln. Diplder at the time of such notice is a Holder o th
Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, auslevant Notes by means of a certificate of his
dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger z@nstodian (as defined in 815 (3)) or in other
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhabappropriate manner.

der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der

Nachweis kann durch eine Bescheinigung der

Depotbank (wie in § 15 (3) definiert) oder auf arde

geeignete Weise erbracht werden.

§11 §11
ERSETZUNG SUBSTITUTION

(1) Die Bestimmungen dieses 8§ 11 finden kein@) The provisions in this § 11 do not apply in a@age
Anwendung auf Falle der gesetzlichef succession by operation of law.
Rechtsnachfolge.

ErsetzungDie Emittentin ist — unbeschadet des § 1Bubstitution. The Issuer may, irrespective of § 10,
— jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht niiee without the consent of the Holders, if no paymeht o
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf digrincipal or of interest on any of the Notes iglafault,
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohre any time substitute for the Issuer any compasy a
Zustimmung der Glaubiger ein Unternehmen an ihrprincipal debtor in respect of all obligations args
Stelle als Hauptschuldnerin (diefrom or in connection with this Series of Notese(th
"Nachfolgeschuldnerin”) fur alle Verpflichtungensau"Substitute Debtor") provided that:

und im Zusammenhang mit dieser Serie von

Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt,

dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungear d (a) the Substitute Debtor assumes all obligatidrthe
Emittentin  in  Bezug auf die jeweiligenlissuer in respect of the relevant Notes;
Schuldverschreibungen Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerireall(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obdai
erforderlichen Genehmigungen erlangt haben und @ik necessary authorisations and the Substituteddeb
Nachfolgeschuldnerin  berechtigt ist, an dienay transfer to the Fiscal Agent in the currency
Emissionsstelle die zur Erfillung derequired hereunder and without being obligated to
Zahlungsverpflichtungen aus derdeduct or withhold any taxes or other duties of
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in dehatever nature levied by the country in which the
hierin festgelegten Wahrung =zu zahlen, ohrgubstitute Debtor has its domicile or tax residemde
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in defa damounts required for the fulfilment of the payment
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hatligations arising under the Notes;

erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art

abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hatc) the Substitute Debtor has agreed to indemniiy a
jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuermold harmless each Holder against any tax, duty,
Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, dissessment or governmental charge imposed on such
einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt
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werden; Holder in respect of such substitution;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingi(d) the Issuer irrevocably and unconditionally
gegenuber den Glaubigern die Zahlung aller von dgwarantees in favour of each Holder the paymeiailof
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungeams payable by the Substitute Debtor in respettieof
zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die ddotes on terms equivalent to the terms of a guaeaot
Bedingungen einer Garantie der Emittentithe Issuer in respect of senior Notes as a confeact
hinsichtlich der Schuldverschreibungen als Vertrage benefit of the Holders as third party benefiem
zugunsten Dritter gemaR § 328(1) BGB entsprechemursuant to § 328(1) BGB (German Civil Cofle)

(e) der Emissionsstelle jeweils eine Bestatigun(@) there shall have been delivered to the FisgmnA
bezilglich der Rechtsordnungen der Emittentin umhe opinion for each of the Issuer’'s and the Stulisti
der  Nachfolgeschuldnerin  von  anerkannteDebtor’s jurisdiction of lawyers of recognised stany
Rechtsanwaélten  vorgelegt wird, dass di®m the effect that subparagraphs (a), (b), (c)and
Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzeh) above have been satisfied, provided that aniapi
(@), (b), (c)und (d)erfullt wurden, wobei einawith regard to subparagraph (c) shall not be dedigtéf
Bestatigung der Voraussetzungen nach Unterabstiz Substitute Debtor has contractually committed t
(c)dann nicht zu erbringen ist, wenn di@ay any tax, duty, assessment or governmental eharg
Nachfolgeschuldnerin sich vertraglich zur Zahlungnposed on a Holder in respect of the substitution.

gof. anfallender Steuern, Abgaben oder behdrdlicher

Lasten, die einem Glaubiger bezuglich der Ersetzung

auferlegt werden, verpflichtet hat.

(2) Bekanntmachung.Eine Ersetzung hat die(2) Notice. Notice of any such substitution shall be
Emittentin gemal § 14 (Mitteilungen / Boérsennotiz)ublished in accordance with § 14 (Notices / Stock
mitzuteilen. Exchange Listing).

(3) Anderung von Bezugnahmemm Fall einer (3) Change of Referencetn the event of any such
Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesesubstitution, any reference in these Conditiongh®
Bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt dé&ssuer shall from then on be deemed to refer to the
Ersetzung als Bezugnahme auf diSubstitute Debtor and any reference to the country
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf dakich the Issuer is domiciled or resident for témt
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steitiers purposes shall from then on be deemed to refehdo t
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme aaf deountry of domicile or residence for taxation pses
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitaf the Substitute Debtor.

oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung FolgendesFurthermore, in the event of such substitutioe th
following shall apply.

(@ In 88 und 8§6(3) gilt eine alternative(a) In 8 8 and § 6(3) an alternative referencehm
Bezugnahme auf die Republik Osterreich aRepublic of Austria shall be deemed to have been
aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme naaobluded in addition to the reference accordinghe
MafRgabe des vorstehenden Satzes auf das Landprieceding sentence to the country of domicile or
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz odeesidence for taxation purposes of the Substitugiet@r
Steuersitz hat) und and

(b)in  810(1)(c) bis (e)gilt eine alternativgb) in 8 10(1)(c) to (e) an alternative referenocethe
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschafisuer in its capacity as guarantor shall be deetmed
als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu desve been included (in addition to the referencéhé&o
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin). Substitute Debtor).

(4) Im Fall einer Ersetzung folgt die(4) In the event of any such substitution, the Stiie
Nachfolgeschuldnerin der Emittentin alPebtor shall succeed to, and be substituted fat naay
Rechtsnachfolgerin nach, ersetzt diese und daef adixercise every right and power of, the Issuer utier
Rechte und Befugnisse der Emittentin aus déiotes with the same effect as if the Substitutetbreb
Schuldverschreibungen mit der gleichen Wirkunigad been named as the Issuer herein, and the gsuer

2 An English language translation of § 328 (1) &f @erman Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) readisllass: "A
contract may stipulate performance for the beraffia third party, to the effect that the third paacquires the right
directly to demand performance”.
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geltend machen, als wenn die Nachfolgeschuldnedny corporation which shall have previously assumed
in diesen Bedingungen als Emittentin genannt wordére obligations of the Issuer) shall be releasethfits
ware, und die Emittentin (bzw. die Gesellschafe dliability as obligor under the Notes.

zuvor die  Verpflichtungen der  Emittentin

Ubernommen hat) wird von ihren Verpflichtungen als

Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

(5) Nach einer Ersetzung gemaf diesem 8 11 kann ¢ii¢ After a substitution pursuant to this § 11, the
Nachfolgeschuldnerin  ohne  Zustimmung  deBubstitute Debtor may, without the consent of Hadde
Glaubiger eine weitere Ersetzung durchfiihren. Die éffect a further substitution. All the provisionsesified

§ 11 genannten Bestimmungen finden entsprechende8 11 shall apply mutatis mutandign particular
Anwendung. Insbesondere bleibt § 10(1)(d) im8 10(1)(d) shall remain applicable in relation to
Hinblick auf die Raiffeisen Bank International AGRaiffeisen Bank International AG. References irsthe
weiter anwendbar. Bezugnahmen in diesédonditions of Issue to the Issuer shall, where the
Bedingungen auf die Emittentin gelten, wo desontext so requires, be deemed to be or include
Zusammenhang dies erfordert, als Bezugnahmen aeferences to any such further Substituted Debtor.

eine derartige weitere Neue Nachfolgeschuldnerin.

§12 §12
ANDERUNG DER BEDINGUNGEN, AMENDMENT OF THE CONDITIONS,
GEMEINSAMER VERTRETER HOLDERS’' REPRESENTATIVE

(1) Anderung der BedingungenDie Glaubiger (1) Amendment of the Conditionis. accordance with
kénnen entsprechend den Bestimmungen dii® German Act on Debt Securitie§&esetz Uber
Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aBshuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz "SehVG") the Holders may agree with the Issuer on
"SchVG") durch einen Beschluss mit der in Absatz@nendments of the Conditions with regard to matters
bestimmten Mehrheit Uber einen im SchV@ermitted by the SchVG by resolution with the miyor
zugelassenen Gegenstand eine Anderung deecified in subparagraph (2) majority resolutishall
Bedingungen mit der Emittentin vereinbaren. Dibe binding on all Holders. Resolutions which do not
Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fir alprovide for identical conditions for all Holdersearoid,
Glaubiger gleichermal3en verbindlich. Eirunless Holders who are disadvantaged have expressly
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleicleensented to their being treated disadvantageously.
Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, ist

unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Gléarbig

stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

(2) Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger (2) Majority. Resolutions shall be passed by a majority
entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an def not less than 75 percent of the votes -cast.
Abstimmung teilnehmenden StimmrechteResolutions relating to amendments of the Condition
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt denich are not material and which do not relatehie t
Bedingungen nicht geandert wird und die keinematters listed in 8 5 paragraph 3, Nos. 1 to 8hef t
Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 8 d8shVG require a simple majority of the votes cast.
SchVG betreffen, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit

einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung

teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Abstimmung ohne Versammlung.Alle (3) Vote without a MeetingAll votes will be taken
Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege dexkclusively by vote taken without a meeting. A negt
Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eingf Holders and the assumption of the fees by thaeis
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme diar such a meeting will only take place in the
Kosten fiir eine solche Versammlung durch di@rcumstances of § 18 paragraph 4 sentence 2 of the
Emittentin findet ausschlieBlich im Fall des § 18chVG.

Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der Abstimmundie Abstimmung wird (4) Chair of the VoteThe vote will be chaired by a
von einem von der Emittentin beauftragten Notawotary appointed by the Issuer or, if the Holders’
oder, falls der gemeinsame Vertreter zur AbstimmurRepresentative has convened the vote, by the Holder
aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter géleitRepresentative.
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(5) Stimmrecht.An Abstimmungen der Glaubiger(5) Voting RightsEach Holder participating in any vote
nimmt jeder Glaubiger nach MaRgabe deshall cast votes in accordance with the principadant
Nennbetrags oder des rechnerischen Anteils seioer the notional share of its entitlement to the
Berechtigung an den ausstehendesutstanding Notes.

Schuldverschreibungen teil.

(6) Gemeinsamer Vertreter. (6) Holders’ Representative.

Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zlihe Holders may by majority resolution appoint a

Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsameoammon representative (the "Holders’ Representgtive

Vertreter fur alle Glaubiger bestellen. to exercise the Holders’' rights on behalf of each
Holder.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben urthe Holders’ Representative shall have the duties a
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von dpawers provided by law or granted by majority
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumasolution of the Holders. The Holders' Represéveat
wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger xhall comply with the instructions of the Holdel®
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechtiére extent that the Holders’ Representative has bee
der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelneamuthorised to assert certain rights of the Holdghs,
Glaubiger zur selbstandigen Geltendmachung diestolders shall not be entitled to assert such rights
Rechte nicht befugt, es sei denn, dehemselves, unless explicitly provided for in the
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor.rUbelevant  majority  resolution.  The  Holders’
seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter d®epresentative shall provide reports to the Holaers
Glaubigern zu berichten. Fur die Abberufung und dits activities. The regulations of the SchVG appiyh
sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsanmegard to the recall and the other rights and akibags
Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG. of the Holders’ Representative.

(7) Ausschluss der Anwendbarkeit deé7) Exclusion of the Applicability of the Austrian Nete
Osterreichischen Kuratorengesetzes  Die Trustee ActThe applicability of the provisions of the
Anwendbarkeit der Bestimmungen degwustrian Notes Trustee AcK(ratorengeseldzand the
Osterreichischen  Kuratorengesetzes und  dasstrian Notes Trustee Supplementation Act
Osterreichischen Kuratorenerganzungsgesetzes wiKkdiratorenergénzungsgesgtis explicitly excluded in
ausdrucklich hinsichtlich der Schuldverschreibungemlation to the Notes.

ausgeschlossen.

§13 §13
BEGEBUNG WEITERER FURTHER ISSUES, REPURCHASES AND
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF CANCELLATION

UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer SchuldverschreibungBie (1) Further IssuesThe Issuer may from time to time,
Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmunwithout the consent of the Holders, issue furthete
der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen nfiaving the same Conditions as the Notes in alleetsp
gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahrf@ in all respects except for the issue date,réste
des Tages der Begebung, des Verzinsungsbegionemamencement date and/or issue price) so as todorm
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise gimgle Series with the Notes.

begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen

eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ruckkauf. Die Emittentin ist berechtigt, (2) Repurchases.The Issuer may at any time
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zepurchase Notes in any market or otherwise amashat
jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. Die von dprice. Notes repurchased by the Issuer may, at the
Emittentin zurlickgekauften Schuldverschreibungeaption of the Issuer, be held, resold or cancelled.
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,

weiterverkauft oder entwertet werden.
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§14 § 14
MITTEILUNGEN / BORSENNOTIZ NOTICES / STOCK EXCHANGE LISTING

(1) Im Falle von Schuldverschreibungen, die durgii) In the case of Notes which are admitted taniist
eine Notierungsbehérde, Borse und/oder durch emading and/or quotation by any listing authorigyock
Kursnotierungssystem zugelassen und/odexchange and/or quotation system, notices shall be
einbezogen sind und/oder deren Kurse durch sie bpublished in accordance with the rules and regnati

es notiert werden, werden Mitteilungen im Einklangf such listing authority, stock exchange and/or
mit den Regeln und Bestimmungen einer solchepuiotation system.

Notierungsbehdrde, Borse und/oder eines solchen

Kursnotierungssystems veroffentlicht werden.

(2) Die Emittentin wird Mitteilungen auch auf dererf2) The Issuer will also publish notices on its wiéd
Website unter www.rbinternational.com/Investors/Information for
www.rbinternational.com/Investoren/Infos furDebt Investors and in a leading daily newspapeinigav
Fremdkapitalgeber und in einer fiuhrendegeneral circulation in Austria. This newspaper is
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung iexpected to beAmtsblatt zur Wiener ZeitungAny
Osterreich, voraussichtlich dem Amtsblatt zur Wren@otice so given will be deemed to have been validly
Zeitung verodffentlichen. Jede derartige Mitteilugiy given on the third day following the date of such
am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichungublication.

als wirksam erfolgt.

(3) Jede derartige Mitteilung gilt bei mehreref3) Any notice so given will be deemed to have been
Veroffentlichungen am dritten Tag nach dem Tag dealidly given if published more than once, on thed
ersten solchen Veroéffentlichung als wirksam erfolgt day after the date of the first such publication.

(4) Form der Mitteilung der GlaubigeMitteilungen, (4) Form of Notice of HolderdNotices to be given by
die von einem Glaubiger gemacht werden, missany Holder shall be made in writing in the Englmh
schriftlich in deutscher oder englischer Sprach@erman language. The notice must be accompanied by
erfolgen. Der Benachrichtigung ist ein Nachweigroof that such notifying Holder is holder of the
beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betddfemelevant Notes at the time of the giving of suchia®
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe deProof may be made by means of a certificate of the
Benachrichtigung Inhaber  der  betreffende@ustodian (as defined in § 15 (3) (Final Provis)pus
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durdéh any other appropriate manner. So long as Nates a
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in 8 15(3gcuritised in the form of a Global Certificateclsu
(Schlussbestimmungen) definiert) oder auf andemetice may be given by the Holder to the Fiscal ige
geeignete  Weise erbracht werden. Solangfgrough the Clearing System in such manner as the
Schuldverschreibungen durch eine SammelurkunBiscal Agent and the Clearing System may approwe fo
verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung vonesin such purpose.

Glaubiger an die Emissionsstelle Uber das Clearing

System in der von der Emissionsstelle und dem

Clearing System dafiir vorgesehenen Weise erfolgen.

§15 §15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN FINAL PROVISIONS
(1) Anwendbares Recht. Inhalt der (1) Applicable Law.The Notes, as to content, and all

Schuldverschreibungen sowie die Rechte umijhts and obligations of the Holders and the Issue
Pflichten der Glaubiger und der Emittentirshall be governed by German law. The legal effsdba
bestimmen sich nach deutschem Recht. Die aus @m and the custody of the Notes at the OeKB
Form und Verwahrung der Schuldverschreibunggursuant to 8§ 2 (2) (b) of these Conditions will be
bei der OeKB gemal 8§ 2 (2) (b) dieser Bedingunggoverned by the laws of Austria.

folgenden Rechtswirkungen unterliegen

Osterreichischem Recht.

(2) GerichtsstandNicht ausschlieBlich zustandig fur(2) Jurisdiction. The District Court I(andgerichy in
samtliche im Zusammenhang mit derrankfurt am Main, Germany, shall have non-exclaisiv
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen odisdiction for any action or other legal proceegh
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sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist dg8Proceedings") arising out of or in connectionhwiihe
Landgericht Frankfurt am Main, Deutschland. FiNotes. Any claims raised by or against Austrian
Klagen von und gegen dsterreichische Konsumenteonsumers shall be subject to the statutory jurisdi

sind die im Osterreichischenset forth by the Austrian Consumer Protection Ad a
Konsumentenschutzgesetz und in dehe Jurisdiction ActJurisdiktionsnormn
Jurisdiktionsnorm zwingend vorgesehenen

Gerichtsstande mafR3geblich.

(3) Gerichtliche Geltendmachungleder Glaubiger (3) Enforcement.Any Holder of Notes may in any
von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedeRroceedings against the Issuer, or to which sudteto
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedeand the Issuer are parties, protect and enforite own
Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentname its rights arising under such Notes on thés luds
Partei sind, seine Rechte aus  diesdi) a statement issued by the Custodian (as defined
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf dslow) with whom such Holder maintains a securities
folgenden Grundlage zu stitzen oder geltend aacount in respect of the Notes (a) stating thientamne
machen: (i) indem er eine Bescheinigung dand address of the Holder, (b) specifying the agmfes
Depotbank (wie nachstehend definiert) beibringt, bprincipal amount of Notes credited to such se@siti
der er fir die Schuldverschreibungen eiaccount on the date of such statement and
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) deft) confirming that the Custodian has given written
vollstandigen Namen und die vollstandige Adressmtice to the Clearing System containing the
des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag idéormation pursuant to (a) and (b) and (ii) a cay
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter ddhe Global Note representing the Notes in globainfo
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepeoertified as being a true copy by a duly authorised
verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbaofficer of the Clearing System or a depository loé t
gegenuber dem Clearing System eine schriftlicli@learing System, without the need for production in
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend ungerch proceedings of the actual records or the Globa
(8) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; umdbte representing the Notes. For purposes of the
(i) indem er eine Kopie der die betreffendeforegoing, "Custodian® means any bank or other
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunéieancial institution of recognised standing autbed
vorlegt, deren Ubereinstimmung mit dem Originab engage in securities custody business with wttieh
eine vertretungsberechtigte Person des Clearidglder maintains a securities account in resped¢hef
Systems oder des Verwahrers des Clearing Systelwtes and includes the Clearing System. Each Holder
bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage deray, without prejudice to the foregoing, protecdan
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungenforce its rights under the Notes also in any rotvaey
verbriefenden Globalurkunde in einem solchemhich is admitted in the country of the proceedings
Verfahren erforderlich wére. Fir die Zwecke des

Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank

oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das

berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft z

betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein

Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen

unterhalt, einschlieRlich des Clearing Systems.

Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger

seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf

jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die

im Land des Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

(4) Sprache (4) Language.

[Diese Bedingungen sind in englischer SprachHéese Conditions are written in the English languag
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Spraahd provided with a German language translatiom Th
ist beigefiuigt. Der englische Text ist bindend unéinglish text shall be controlling and binding. The
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche Spradherman language translation is non-binding.

ist unverbindlich.
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Part Il.: OTHER INFORMATION
Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved ithe issue/offer

Interessen von Seiten natirlicher und juristiscRersonen, die an der Emission/dem Angebot betsiligt

O | Other interests (not included in the Prospectus eundGENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persomvolved in the
issue/offer")

Andere Interessen (nicht im Prospekt unter "GENERNEORMATION /
Interests of natural and legal persons involvethia issue/offer" enthalten)

not applicable

nicht anwendbar

Reasons for the offer and use of proceeds
Grunde fir das Angebot und Zweckbestimmung des&rlo

Reasons for the offer

as set out in the Bade
Prospectus

Grunde fur das Angebot

wie im Basisprospekt
angegeben

Use of Proceeds

as set out in the Bade
Prospectus

Zweckbestimmung der Erlése

wie im Basisprospekt
angegeben

Estimated net proceeds

Geschatzter Nettoerlos

up to PLN 250 million
Bis zu PLN 250 Mio

Estimated total expenses of the issue

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

approximately
EUR 9,000.00

ca. EUR 9.000,00

Selling Restrictions

Verkaufsbeschrankungen

O | TEFRAC
TEFRAC
O | TEFRAD
TEFRA D

X1 | Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

ECB-eligible Security No

EZB-fahige Sicherheit Nein

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern
ISIN ATO000B014220
ISIN AT000B014220
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Common Code

175671633

Common Code 175671633
German Securities Code A19U40
Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) A19U40

Any other securities number

Sonstige Wertpapiernummer

Yield

Rendite

Yield Calculated on the basis
. of the Initial Issue Pricg

Rendite

of 100.00 per cent on th
first day of the public
offer (19 January 2018
on an annual basis, the
yield will be 2.100 per
cent p.a.

D

Berechnet auf Basis des
Erst-Ausgabekurses vqg
100% am ersten Ta
des offentlichen
Angebotes (19 Januarn
2018) und auf jahrlicher
Basis betragt die Rendit
2,100 % p.a.

s

<<

D

Additional Information for Public Offers
Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Applicable

Anwendbar
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Time period, including any possible amendmentsinduwhich the offer will
be open

Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wélreder das Angebo
vorliegt

Public Offer:

In Germany and Polan
t from 19 January 201
(including) until the 31
January 2020 (including
at the latest unless the
offer is terminated by th
Issuer, or the aggregate
principal amount i
reached, or earl
redemption takes place.

In case of a public offe
in one or more furthe
jurisdictions at a late
point of time, the
respective start of suc
offers would be within
the offer period set out
above, as reflected in the
Final Terms, whic
would be produced fo
such public offer o
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-

offers and published o
the Issuer's website
under
http://investor.rbinternat
ional.com under
“Information for Debt
Investors”.

Offentliches Angebot:

In  Deutschland und
Polen vom 19. Jéanne
2018 (einschlieBlich) bis
spatestens 31. Janne¢
2020  (einschlieBlich)
sofern nicht die
Emittentin das Angebq
schlief3t, oder de
Gesamtnennbetrag

erreicht ist, oder eing
vorzeitige Rickzahlung
erfolgt.

=

=

—

Im Falle eines
offentlichen  Angebotes
in einer oder mehreren
weiteren Jurisdiktioner
Zu einem  spateren
Zeitpunkt, wirde der
jeweilige Beginn solchef
Angebote innerhalb de|
oben angefihrter
Angebotsperiode lieger
wie angegeben in den
Endguiltigen
Bedingungen, die fir ei
solches Angebot odeg
solche Angebote erstell
und auf der Website de
Emittentin unter
http://investor.rbinternat
ional.com unter dem
Punkt .Infos far
Fremdkapitalgeber”
veroffentlicht wirden.

=

= =5 = 9

Minimum offer period

Mindestdauer der Angebotsfrist

Not applicable

Nicht anwendbar
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Description of the application process

Beschreibung des Prozesses fur die Umsetzung drebéts

The public placement i
intended to be effected

i) in Germany via the
Issuer;

i) in Poland exclusively
via the “Specifically
Authorised Offeror”
Raiffeisen

Bank Polska S.A., Ul.
Grzybowska 78, 00-844

Warsaw, Poland

i) via any further
“Specifically Authorised
Offerors” as published
or restricted on the
website of the Issue
under

http://investor.rbinternat
onal.com under
“Information for Debt
Investors” under “Deb
Issuance Programmes

and “Use of Prospectus]|.

The Issuer reserves th
right to terminate the
offer prematurely.

Die offentliche
Platzierung ist
vorgesehen

i) in Deutschlanddurch
die Emittentin;

i) in Polen
ausschlief3lich durch de
.Konkret Berechtigten
Anbietef Raiffeisen
Bank Polska S.A., UL.
Grzybowska 78, 00-844

Warschau, Polen;

iii) durch allfallige
weitere ~Konkret
Berechtigte  Anbieter*
wie auf der Website de
Emittentin unter
http://investor.rbinternat

ional.com unter dem

Punkt .Infos far
Fremdkapitalgeber”
unter ,Debt-Issuance-
Programme* und
~Prospektverwendung”
verdffentlicht bzw.
eingeschrankt.

1°2

=

D

h

Die Emittentin behalf
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sich die vorzeitige
SchlieBung des Angebats
vor.

A description of the possibility to reduce subgtions and the manner fgrnot applicable (payment

refunding excess amount paid by applicants is made against delivery

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung deactdmingen und der Art

und Weise der Erstattung des zu viel gezahlteraBstan die Zeichner Nicht anwendba
(Zahlung erfolgt gegen
Lieferung)

Details of the minimum and/or maximum amount oplagation, (whether ink The minimum amount o
number of Notes or aggregate amount to invest) application is the

Einzelheiten zum Mindest- und/oder HochstbetragZdgchnung (entweder i ?sgﬁsmhlrzl?ct)lt(;/;‘ 05ngle
Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder dggregierten zu U
investierenden Betrags) The maximum amount
of application equals the
aggregate principal
amount of this Series.

—

Mindestzeichnungshohe
entspricht dem Nominal
von PLN (Polnische
Zloty) 5.000,-

Der Hochstbetrag de
Zeichnung entspricht
dem Gesamtnennbetrdg
dieser Serie.

D

Method and time limits for paying up the Notes &mddelivery of the notes | The acquisition of the
Notes is effected throug
a respective credit entr
in the securities accour
of the purchaser againg
payment of the purchas
price.

Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiand ihre Lieferung

DA ~< I

The delivery period ig
t+2.

Der Erwerb der
Schuldverschreibungen
erfolgt — Zug um Zug
gegen Bezahlung des
Kaufpreises - durch
entsprechende Gutschrift
auf dem Depot des
Erwerbers.

Die Frist fur die
Lieferung betragt t+2.

If the offer is being made simultaneously in tharkets of two or more Not applicable
countries and if a tranche has been or is beingrved for certain of these,
indicate any such tranche

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Marktenzinei oder mehreren Nicht anwendbar
Staaten und ist eine bestimmte Tranche einigeredikkirkte vorbehalten
Angabe dieser Tranche
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Manner and date in which results of the offertarbe made public

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem dielihisse des Angebo
offen zu legen sind

After the termination of
tthe offer or the expiry o
Yhe offer period, as th
case may be, the resd
of the offer will be
published.

for publication on its
website under
http://investor.rbinternat
ional.com under
“Information for Debt
Investors”.

Nach SchlieBung de
Angebots bzw. nac
Ablauf der Angebotsfris
wird das Ergebnis de
Angebots veroffentlicht.

Die Emittentin wird auf
ihrer Website unter
http://investor.rbinternat
ional.com unter
Punkt LInfos

Fremdkapitalgeber”
veroffentlichen.

flr

The procedure for the exercise of any right ofgmption, the negotiability o
subscription rights and the treatment of subsaiptights not exercised.

Verfahren fur die Ausiibung eines etwaigen Vorzuidse die Marktfahigkei
der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nichisgaiibten
Zeichnungsrechte

f Not applicable

Nicht anwendbar

Process for notification to applicants of the antoallotted and indicatio
whether dealing may begin before natification iddma

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteB&tnags und Angabe, o
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahrgfichdst

Not applicable

bNicht anwendbar

Name and address of the co-ordinator(s) of thbajloffer and of single part
of the offer and, to the extent known to the Issurethe offeror, or the placer
in the various countries where the offer takeselac

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatordes globaler
Angebots oder einzelner Teile des Angebots undetnsder Emittentin ode
dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeurderireinzelnen Lander
des Angebots

sThe public placement i
sintended to be effected

i) in Germany via the
Issuer,;

i) in Poland exclusively
via the “Specifically
Authorised Offeror”
Raiffeisen

Bank Polska S.A., Ul
Grzybowska 78, 00-844

Warsaw, Poland

i) via any further
“Specifically Authorised
Offerors” as published

=)

The Issuer will arrange

dem

11%

O

1°2)

=

or restricted on the
website of the Issue
under
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http://investor.rbinternat
onal.com under
“Information for Debt
Investors” under “Deb
Issuance Programmes
and “Use of Prospectus’|.

The Issuer reserves the
right to terminate the
offer prematurely.

Die offentliche
Platzierung ist
vorgesehen

i) in Deutschlanddurch
die Emittentin;

i) in Polen
ausschlieZlich durch den
.Konkret Berechtigten
Anbieter* Raiffeisen
Bank Polska S.A., UL.
Grzybowska 78, 00-844

Warschau, Polen

iii) durch allfallige
weitere ~Konkret
Berechtigte  Anbieter"
wie auf der Website der
Emittentin unter
http://investor.rbinternat
ional.com unter dem
Punkt .Infos far
Fremdkapitalgeber”
unter ,Debt-Issuance-
Programme* und
~Prospektverwendung”
verdffentlicht bzw.
eingeschrankt.

Die Emittentin behalt
sich die vorzeitige

SchlieBung des Angebots
vor

Pricing

Preisfeststellung

Expected price at which the Notes will be offered

Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungeaussichtlich angebote
werden

=)
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Expected price at which the Notes will be offefatithe Initial Issue Date] and Initial Issue Price:

maximum issue price for Open Issuance Period.

Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungem Erst-Emissionstag
angeboten werden und Hochstausgabepreis, Zu dem
Schuldverschreibungen wahrend der Daueremissioelaotgn werden.

100.00 per cent of th
principal amount on the
first day of the public
offer in Germany and
Poland, 19 January
2018.

Thereafter further issu
prices will be
determined based o
market conditions. The
respective issue pricgs
will be available from
the respective
Specifically Authorised
Offerors on request.

11%

174

D

>

174

The maximum issue
price is 105 per cent
the principal amount.

=2

Erstausgabepreis:

1%8,00 % vom
Nennbetrag am erste
Tag des offentlichen
Angebotes in
Deutschland und Polen,
dem 19. Janner 2018.

=

Danach werden die
weiteren Ausgabepreise
in Abhangigkeit von dey
Marktlage  festgesetzt.

Die jeweiligen
Ausgabepreise sind bei
den betreffenden

Konkret  Berechtigten
Anbietern auf Anfrage
erhaltlich.

Als Hoéchstausgabepre
wurde 105 % von
Nennbetrag festgelegt.

[72)
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Amount of expenses and taxes charged to the shbsépurchaser The Issuer itself does phot
charge any issue cos
However, other costs,
such as purchase fe€s,
selling fees, conversio
fees and depositary fees,
may occur in connectio
with client orders whic
are directly submitted t
the Issuer.

In case of subscription
via financial
intermediaries  (which
means the Specifically
Authorised Offerors)
purchase fees, selling
fees, conversion fees and
depositary fees charged
by the financial
intermediaries ang
depositary banks are to
be expected.

2]

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer in Rechigestgellt werden Die Emittentin selbs
stellt keine Emissions
Kosten in Rechnung. B
kénnen jedoch fir bei
der Emittentin  direkt

7]

abgegebene
Kundenorders  anderge
Kosten, wie etwa
Kaufspesen,
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotentgelte
anfallen.

Bei Zeichnungen (ber
Finanzintermediare (d.h|
Uber die

Konkret  Berechtigtern
Anbieter) ist mit
Kaufspesen,
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotgebiihren de
Finanzintermediare und
Depotbanken bdl
rechnen.

=

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated

Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert
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Date of Subscription Agreement

Datum des Subscription Agreements

not applicable

nicht anwendbar

Management details including form of commitment

Einzelheiten bezuglich des Bankenkonsortiums eineRlich der Art der Ubernahme

Management Group (specify name(s) and address(es))

Bankenkonsortium (Name(n) und Adresse(n) angeben)

not applicable

nicht anwendbar

Dealer

Platzeur

not applicable

nicht anwendbar

Firm commitment

Feste Zusage

not applicable

nicht anwendbar

No firm commitment / best efforts arrangements

Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bediegung

not applicable

nicht anwendbar

Commissions

Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)

Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

not applicable

nicht anwendbar

Selling Concession (specify)

Verkaufsprovision (angeben)

—

The Issuer does nd
separately add a selling
concession to the issue
price.

Seitens der Emittentin

wird auf den
Ausgabepreis keine
Verkaufsprovision
gesondert

aufgeschlagen.

Listing Commission (specify)

Bdrsenzulassungsprovision (angeben)

not applicable

nicht anwendbar

Other (specify)
Andere (angeben)

In case of a “transactio
on a sales-commission
basis” the Issuer will pay
to the  Specifically|
Authorised Offeror in
Poland a placemen
commission of up tg
0.50 per cent of the
principal amount
(already included in the
issue price).

=

—

174

Im Falle einer
Transaktion auf Basi$
einer

Verkaufskommission
wird die Emittentin an
den Konkret
Berechtigten Anbieter in
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Polen eine
Platzierungsprovision

von bis zu 0,50 % vor
Nennbetrag (im
Ausgabepreis enthalten
bezahlen.

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

None

Keiner

Consent to use the Prospectus

Zustimmung zur Prospektverwendung

Not Applicable

Nicht anwendbar

No Consent

Keine Zustimmung
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Specific Consent

Besondere Zustimmung

Offer period during which subsequent resale oalfiplacement of the NotesIn Germany and Polan

can be made

-31-

from 19 January 201
(including) until the
31 January 202(
(including) at the lates|
unless the offer ig
terminated by the Issue
or the aggregate
principal amount s
reached, or early
redemption takes place.

In case of a public offe

jurisdictions at a late
point of time, the
respective start of suc
offers would be within
the offer period set ou
above, as reflected in th
Final Terms, which
would be produced fo
such public offer orn
offers and published o
the Issuer's website
under
http://investor.rbinternat
ional.com under
“Information for Debt
Investors”.

in one or more further

W




Angebotsperiode, wahrend derer der spatere Weitkaué oder die
endglltige Platzierung der Schuldverschreibungdalgen kann

In  Deutschland und
Polen vom 19. Jénne
2018 (einschlieflich) bis
spatestens 31. Janne¢
2019 (einschlieBlich)
sofern nicht die
Emittentin das Angebq
schlieft, oder de
Gesamtnennbetrag

erreicht ist, oder eing
vorzeitige Rickzahlung
erfolgt.

=

=

—

Im Falle eines
offentlichen  Angebotes
in einer oder mehreren
weiteren Jurisdiktioner
Zu einem  spatere
Zeitpunkt, wirde der
jeweilige Beginn solchef
Angebote innerhalb de
oben angefihrter
Angebotsperiode liegen,
wie angegeben in den
Endguiltigen
Bedingungen, die flr ei
solches Angebot ode
solche Angebote erstell
und auf der Website de
Emittentin unter
http://investor.rbinternat
ional.com unter dem
Punkt .infos far
Fremdkapitalgeber”
veroffentlicht wirden.

-

=

= ~+ = =

Jurisdictions

Jurisdiktionen

Germany
Poland

Deutschland
Polen

Name and address of the Dealer or financial iméeliary

Name und Adresse des Platzeurs oder des Finanziatkérs

Raiffeisen
Bank Polska S.A., ULl.
Grzybowska 78, 00-844

Warsaw, Poland

Raiffeisen
Bank Polska S.A., Ul.
Grzybowska 78, 00-844

Warschau, Polen
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Website, on which any new information with respéztany Dealers an
financial intermediaries unknown at the time thes®aProspectus wa
approved or these Final Terms were filed with tldewvant competen
authority/authorities, will be published

Internetseite, auf der alle neuen Informationen |batgr Platzeure und
Finanzintermediare, die zum Zeitpunkt der Veroffiegming des
Basisprospekts bzw. zum Zeitpunkt der Hinterlegdieser Endgultigen
Bedingungen bei der/den zustéandigen Aufsichtsbendnitht bekannt warer
verdffentlicht werden

J http://investor.rbinternat
sional.com under
t Information for “Debt
Investors” under “Debt
Issuance Programmes
and ‘Use of the
Prospectus”.

http://investor.rbinternat
ional.com unter dem
Punkt Lnfos flr
, Fremdkapitalgeber*

unter ,Debt-Issuance-
Programme* und
~Prospektverwendung".

Additional conditions attached to the consent Wtace relevant for the use
the (Base) Prospectus

Zusatzliche Bedingungen, an die die Zustimmungrgguist und die fir die

Verwendung des (Basis) Prospekts relevant sind

nfvalidity of the Base
Prospectus or an
subsequent prospectus.

Public offer
conformity  with
Prospectus
the Final Terms) by thg
Specifically Authorised
Offeror(s), as the cas
may be and as state
above, within the|
defined offer period

in
the

Basis
de

Gultigkeit des
Prospektes oder
nachfolgenden
Prospekte.

Prospektkonformes (ein
schlielBlich  Endglltige
Bedingungen)
offentliches Angebo
durch den/die Konkre
Berechtigten  Anbieter
wie oben festgeleg
innerhalb der definierten
Angebotsfrist.

(including

D

D

o ®

—F

t

General Consent

Generelle Zustimmung

Offer period during which subsequent resale oalfilacement of the Note
can be made

Angebotsperiode, wahrend derer der spatere Weitkaué oder die
endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungdalgen kann

snot applicable

nicht anwendbar

Jurisdictions

Jurisdiktionen

not applicable

nicht anwendbar

Additional conditions attached to the consent Wtace relevant for the use
the Prospectus

nfnot applicable

Zusatzliche Bedingungen, an die die Zustimmung rggguist und die far diT nicht anwendbar
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Verwendung des Prospekts relevant sind

Intended Admission(s) to Trading and Listing(s) / [@aling Agreements

Beabsichtigte und

Vereinbarungen

Bdrsenzulassung(en) —notierung(eh Dealer-

Admission(s) to Trading and Listing(s)

Bdrsenzulassung(en) und —notierung(en)

Yes. Application will be
made.

Ja. Zulassungsantra
wird gestellt.

Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulatedkiglal Listing: Official
List

Luxemburger Wertpapierborse: Markt /

Notierung: Official List

Borsenzulassung: Rewget

WBAG Vienna Stock Exchange:
WBAG Wiener Wertpapierborse:

Official Market

Amtlicher Handel

Other (insert details)

Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Expected date of admission

Erwarteter Termin der Zulassung

on or after 5 February
2018

am oder nach den
5. Februar 2018

Estimate of the total expenses related to admmgsidrading

Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Hande

EUR 2,300.00
EUR 2.300,00

Regulated Markets or equivalent markets on whichthe knowledge of the
Issuer, notes of the same class of the Notes affered or admitted to tradin
are already admitted to trading.

Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte, aaheh nach Kenntnis de
Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Viégigrkategorie, die zun
Handel angeboten oder zugelassen werden sollengitbezum Hande
zugelassen siff8

> To the knowledge of the
j Issuer, it is not intended
by third parties to admit
to trading or to trade the
Notes of Series 135/
Tranche 1 on other
markets.

=

n

Nach Kenntnis der
Emittentin ist seitens
Dritter nicht vorgesehen
Schuldverschreibungen
der Serie 135/ Tranche
1 auf anderen Markten
zuzulassen oder zu
handeln.

Name and address of the entities which have a dommitment to act a
intermediaries in secondary trading, providing ilitjty through bid and offer
rates and description of the main terms of theinimitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund eirfiesten Zusage al
Intermediare im Sekundéarhandel tatig sind und Ldiféi mittels Geld- und
Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung derupthedingungen de
Zusagevereinbarury

5 not applicable

5 nicht anwendbar
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Rating
Rating

The Notes are not expected to be rated.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichinjeratet.

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors

Verkaufsbeschrankung fur EEA Privatanleger

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors: not applicable

Verkaufsbeschrankung fur EEA Privatanleger nicht anwendbar

Third Party Information

Information von Seiten Dritter

With respect to any information included hereid apecified to be sourced from a third party (€ tbsuer
confirms that any such information has been acelyraéproduced and as far as the Issuer is awatés3
able to ascertain from information available tdrim such third party, no facts have been omittesl
omission of which would render the reproduced imfation inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such informatiod accepts no responsibility for the accuracyetbfe

—~+ 35

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als soldekennzeichneten Informationen von Seiten Dritiler|g
Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass diés®rmationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist undasie den von diesen Dritten zur Verfligung gesteliten
Informationen ableiten konnte — keine Fakten wegggsn wurden, deren Fehlen die reproduzieften
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestaltviirden; (ii) die Emittentin hat diese Informaism
nicht selbstandig Uberprift und tbernimmt keineaviewortung fur ihre Richtigkeit.

Raiffeisen Bank International AG

Name & title of signatories
Name und Titel der Unterzeichnenden
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SUMMARY

Summaries are made up of certain disclosure rageines known as ‘Elements’. These Elements are
set out and numbered in Sections A—E (A.1 - E.7).

This summary (theSummary") contains all the Elements required to be inctutea summary for

this type of Notes and Issuer. Because some Elasnagatnot required to be addressed, there may be

gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be iddrt the Summary because of the type of
securities and Issuer, it is possible that no seteinformation can be given regarding the Elemient.

this case a short description of the Element ituded in the Summary with the mention of ‘not
applicable’.

Section A — Introduction and warnings

Element

Al

Warnings

Warning:

. This Summary should be read as an introductionht® prospectus
(the"Prospectus).

. Any decision to invest in the notes issued undés fRArospectus
(the 'Notes') should be based on consideration of the Prospastiss
whole by the investor.

. Where a claim relating to the information contaimethe Prospectus i
brought before a court, the plaintiff investor ntighnder the nationa
legislation of the Member States, have to bearcthsts of translating
the Prospectus, before the legal proceedings Hiztéal.

. Civil liability attaches only to those persons whave tabled the
Summary including any translation thereof, but ahihe Summary ig

misleading, inaccurate or inconsistent when regdttwer with the othef

parts of the Prospectus or it does not provide,nwiead together with
the other parts of the Prospectus, key informaiiororder to aid
investors when considering whether to invest inNlbées.

[

A2

Consent to use
the Prospectus

The Issuer consents to the use of the Prospectasninection with a publig
offer other than pursuant to Article 3(2) of theo$pectus Directive
("Non-exempt Offer") of the Raiffeisen Bank International PLN 2,10 pent
Fixed Rate Note 2018-2020, Series 135, Tranche@eimany and Poland b
each regulated credit institution in the EU, whishauthorised under th
Directive 2004/39/EC on Markets in Financial Instients (the MiFID" ) to
subsequently resell or finally place Notes, in eaelse as specified in th
respective Final Terms or on the Issuer's websit@wrbinternational.com
under "Investors" (together th&pecifically Authorised Offeror(s)"), then
being exclusively entitled to use the Prospectustiie subsequent resale
final placement of the respective Notes during pleeiod starting from 19
January 2018 (including) in Germany and Polandl uh& 31 January 202
(including) at the latest, unless the offer is teated by the Issuer, or th
aggregate principal amount is reached, or earlgmgion takes place, subje
to the specified limitations in the Final Termspyided however, that th
Prospectus is still valid in accordance with Adidll of the Luxembourg a
relating to prospectuses for securitiesi(relative aux prospectus pour valeu
mobiliere3 which implements Directive 2003/71/EC of the Eagan
Parliament and of the Council of 4 November, 2093amended.

The Prospectus may only be delivered to potentiatstors together with a

D <<

supplements published before such delivery. Anypkment to the Prospectt
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is available for viewing in electronic form on thebsite of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu) and on the website Issuer
www.rbinternational.com under “Investors”.

When using the Prospectus, each Specifically AighdrOfferor must make
certain that it complies with all applicable lawsdaregulations in force in the
respective jurisdictions.

In the event of an offer being made by a Specifidgl Authorised Offeror,
the respective Specifically Authorised Offeror shdlprovide information to
investors on the terms and conditions of the offeat the time of that offer.

The Issuer may give consent to additional institutins after the date of the
Final Terms of the Notes and, if the Issuer does sthe above information
in relation to them will be published on the webs# of the Issuer
www.rbinternational.com under "Investors".

This consent to use the Prospectus is subjecetitltowing conditions:

Consent to use the Prospectus in connection withoa-exempt Offer in
Romania is granted exclusively to the following &fieally Authorised
Offeror:

Raiffeisen Bank Polska S.A., 78 Grzyowska Stre@#384 Warsaw, Poland, as
of 19 January 2018.

Further consent to use the Prospectus in connewitiina Non-exempt Offe
is granted to any further “Specifically Authoris€@fferors” as published of
restricted on the website of the Issuer under Fittgestor.rbinternational.con
under “Information for Debt Investors” under “Delsisuance Programmes
and “Use of Prospectus”.

—

The Issuer reserves the right to terminate the gffematurely.
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Section B — Raiffeisen Bank International AG as Isser

Element

B.1

Legal and
commercial
name of the
issuer

The Issuer’'s legal name is Raiffeisen Bank Inteomai AG ("RBI" or the
"Issuer’) and its commercial name is Raiffeisen Bank In&tional or RBI.

B.2

Domicile and
legal form of the
issuer, legislation
under which the
issuer operates
and its country
of incorporation

RBI is a stock corporationAktiengesellschaftincorporated and operatin
under the laws of the Republic of Austria and dalenicin Vienna.

«

B.4b

Any known
trends affecting
the issuer and its
industries in
which it operates

The Issuer together with its fully consolidated sidiaries (RBI Group") has
identified the following trends, uncertainties, dermds, commitments or events
that are reasonably likely to have a material estvexffect on its prospects for
at least the current financial year:

Continuing increase in governmental and regulateguirements. Under
the EU’s Single Supervisory Mechanisn88M"), the European Central
Bank ('ECB") is given specific tasks related to financialbdlity and
banking supervision, among others empowering thé EC directly
supervise significant banks including RBI. The EGS inter alia
empowered to require significant credit institusoto comply with
additional individual own funds and liquidity ademy requirements i
particular as part of the Supervisory Review andl&tion Proces
(SREP) (which may exceed regular regulatory requénats) or take earl
correction measures to address potential probl&ims.new supervisor
regime and the SSM's supervisory new proceduregeaxtices are n
yet fully established and/or disclosed and it ipepted that these will b
subject to constant scrutiny, change and developrdefurther pillar of
the EU Banking Union is the Single Resolution Metdbm ("SRM")
which is meant to establish a uniform procedure tfa resolution o
credit institutions that are subject to the EU bagksupervisor
mechanism SSM. As a result of a resolution measnder the SRM,
creditor of RBI may already be exposed to the oflosing part or all o
the invested capital prior to the occurrence oblwency or a liquidatio
of RBI. These developments may result in negatieesequences and
charges for RBI Group and could have a materiabesiy effect on RB
Group's prospects. Furthermore, full implementatidrthe capital an
liquidity requirements introduced by Basel Ill,@sll as any stress tests
that the ECB may conduct in its capacity as theopean bankin
supervisor, could lead to even more stringent regueénts being impose
on RBI and the RBI Group with regard to capitalgaecy and liquidity|
planning and this in turn may restrict RBI’'s margind potential fo
growth. The implementation of multifaceted regutgteequirements will
also put pressure on RBI in the years to come.

General trends regarding the financial industry.e Ttrends an
uncertainties affecting the financial sector in gyah and consequentl
also RBI Group continue to include the macroecorogrvironment.
The financial sector as a whole, but in particldéso RBI Group, i
affected by the related instability of and increhsemlatility on the
financial markets. RBI Group will not be able tacage the effects
corporate insolvencies, deteriorations in the dvemlithiness of
borrowers and valuation uncertainties due to théatWe securities
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market. Likewise, the extraordinarily low intereate level could affec
the behaviour of investors and clients alike, whichy lead to weake
provisioning and/or pressure on the interest rateeas. In 2017 an
2018, RBI Group therefore faces a difficult economnvironment once
again.

D=+

Please see also Element B.12 below.

B.5 Description of RBI is the ultimate parent company of RBI Group gmatsuant to § 3(
the group and Austrian Banking Act Bankwesengesetz "BWG") also the superordinated
the issuer’'s credit institution Qbergeordnetes Kreditinstijubf the RBI credit institution
position within group Kreditinstitutsgrupp® which comprises all credit institutions, finasic
the group institutions, securities companies and enterprisésring banking relateg

support services in which RBI holds an indirectdaect majority interest o
exerts a controlling influence. The BWG requires|RB its function as
superordinated credit institution for the RBI ctedstitution group to contro
among other things risk management, accountingcanttol processes as well
as the risk strategy for the entire RBI Group.

Due to the merger with its former parent companyffaen Zentralbank
Osterreich AktiengesellschaftRZB") in March 2017 (the Merger 2017"),
RBI became the central institutiodgntralinstitu) of the Raiffeisen Regional
Banks and therefore holder of the liquidity resefaecording to BWG, in
particular 8 27a BWG) and acts as central liquiditgaring unit of the
Raiffeisen banking group Austria. The RaiffeisengiRaal Banks, which
jointly own the majority of RBI's shares and, ogeranainly at a regional
level, render central services for the Raiffeisanks within their region and
also operate as universal credit institutions. Radfeisen Regional Banks are
not part of RBI Group.

B.9 Profit forecasts Not applicable; no profit forecast or profit estimés made.
or estimates

B.10 Qualifications in | Not applicable.
the audit report
on the historical | KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steueshengsgesellschalft
financial ("KPMG") has audited RBI's German language consolidatedhntial
information statements as of 31 December 2016 and 31 Decendldér @nd has issued

unqualified auditor's reportsBestatigungsvermeykfor these consolidated
financial statements. KPMG has also reviewed RBBerman language
interim consolidated financial statements for tinst fhalf year 2017 ending 30
June 2017. There was no qualification in KPMG’soréjon the review.

B.12 Selected
historical key _ i
information Income Statement in EUR million 1-12/2016 1-12/2015
regardlng the (audited) (audited)
issuer, for each Net interest income 2,935 3,327
financial year Net provisioning for impairment losses (754) (1,264)
and any Net interest income after provisioning 2,181 2,063
,SUbS,equ,em . Net fee and commission income 1,497 1,519
interim financial o
period Net trading income 215 16
(accompanied by Net income from derivatives and liabilities (189) 4)
comparative Net income from financial investments 153 68
data) General administrative expenses (2,848) (2,914)

Profit/loss before tax 886 711
Profit/loss after tax 574 435
Consolidated profit/loss 463 379
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Balance Sheet in EUR million 31/12/2016 31/12/2015

(audited) (audited)
Equity 9,232 8,501
Total assets 111,864 114,427
Selected Key Ratios 31/12/2016 31/12/15

(audited) (audited)
NPL Ratid" 9.2 per cent.| 11.9 per cent,

NPL Coverage Ratid

Bank Specific Information

Common equity tier 1 ratio (transitional)
Common equity tier 1 ratio (fully loaded)
Total capital ratio (transitional)

Total capital ratio (fully loaded)

Performance

Net interest margin (average interest-beari
assetdy

Return on equity before tgk 10.3 per cent| 8.5 per cent.
Cost/income rati® 60.7 per cent| 59.1 per cent,
Earnings per share in EUR 1.58 1.30
Resources 31/12/2016 31/12/2015
(audited) (audited)
Employees as at reporting date (full-time 48,556 51,492
equivalents)
Business outlets 2,506 2,705

75.6 per cent,

31/12/2016
(audited)

13.9 per cent,
13.6 per cent,
19.2 per cent.
18.9 per cent,

1-12/2016
(audited)

2.78 per cent,

71.3 per cent,

31/12/2015
(audited)
12.1 per cent,
11.5 per cent,
17.4 per cent.
16.8 per cent,

1-12/2015
(audited)

3.00 per cent.

This overview includes the following AlternativerRemance MeasuresAPM"):

@ NPL ratio and NPL coverage ratio "Total I-banks"; NPL ratio: Non-performing loans in
relation to total loans and advances to custonN#P&; coverage ratio: impairment losses
on loans and advances to customers in relatiooreperforming loans to customers.

@ Net interest margin (average inte-bearing assets): Net interest income in relaion t
average interest-bearing assets.

® Return on the total equity including non-contrailiimterests, i.e. profit after tax in

relation to average equity on the statement ofififed position. Average equity is

calculated on month-end figures including non-adltitrg interests and does not include
current year profit.

General administrative expenses in relation toatpey income (less bank levies,

impairments of goodwill, releases of negative gaddwmd any non-recurring effects

reported under sundry operating expenses).

Source: Annual Report 2016 (Audited consolidatedricial statements of RBI for the fiscal ye

2016)

(4

Income Statement in EUR million 1-6/2017 1-6/2016

(reviewed) (reviewed)
Net interest income 1,588 1,455
Net provisioning for impairment losses (76) (403)
Net interest income after provisioning 1,512 1,052
Net fee and commission income 842 719
Net trading income 133 84
Net income from derivatives and liabilities 26 (62)
Net income from financial investments (58) 171
General administrative expenses (2,573) (1,412)
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Profit/loss before tax
Profit/loss after tax
Consolidated profit/loss

Balance Sheet in EUR million

Equity

Total assets

Selected Key Ratios

NPL Ratid?
NPL Coverage Ratid

Bank Specific Information

Common equity tier 1 ratio (transitional)
Common equity tier 1 ratio (fully loaded)
Total capital ratio (transitional)
Total capital ratio (fully loaded)

Performance

Net interest margin (average interest-beari
assetdy

Return on equity before ték

Cost/income rati®

Earnings per share in EUR

Resources
Employees as at reporting date (full-time

equivalents)
Business outlets

849
656
587

30/06/2017
(reviewed)
10,234

138,603

30/06/2017
(reviewed)
7.3 per cent
70.5 per cent

30/06/2017
(reviewed)
12.9 per cent
12.8 per cent
17.5 per cent]
17.4 per cent]

1-6/2017
(reviewed)
2.46 per cent

17.4 per cent]
60.6 per cent
1.79

30/06/2017
(reviewed)
49,688

2,425

450
268
210

31/12/2016
(audited)
9,232

111,864

31/12/2016
(audited)
9.2 per cent|
75.6 per cent

31/12/2016
(audited)
13.9 per cen
13.6 per cen
19.2 per cen
18.9 per cen

1-6/2016
(reviewed)
2.76 per cen

10.6 per cen
61.8 per cen
0.72

31/12/2016
(audited)
48,556

2,506

This overview includes the following AlternativerRemance MeasuresAPM"):

(1) NPL ratio and NPL coverage ratio "Total non-bank$PL ratio: Non-performing
loans in relation to total loans and advances stocuers; NPL coverage ratio:
impairment losses on loans and advances to custameglation to non-performing

loans to customers.

(2) Netinterest margin (average interest-bearing ssdéét interest income in relation

to average interest-bearing assets.

(3) Return on the total equity including non-contrailimterests, i.e. profit after tax in
relation to average equity on the statement ofififed position. Average equity is
calculated on month-end figures including non-adltitrg interests and does not

include current year profit.

(4) General administrative expenses in relation toatreg income (less bank levies,

impairments of goodwill, releases of negative godidwd any non-recurring
effects reported under sundry operating expenses).
Source: Semi-Annual Financial Report as of 30 R0ie .

Income Statement in EUR million

Net interest income

Net provisioning for impairment losses
Net interest income after provisioning

Net fee and commission income

Net trading income

Net income from derivatives and liabilities
Net income from financial investments
General administrative expenses
Profit/loss before tax

Profit/loss after tax

1-9/2017
(unaudited)
2,391
(160)
2,231
1,271
183

4

(54)
(2,291)
1,301
1,012

1-9/2016
(unaudited)
2,187
(503)
1,684
1,097
136
(133)
166
(2,100)
746
480
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Consolidated profit/loss | 910 | 394 |
Balance Sheet in EUR million 30/9/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Equity 11,055 9,232
Total assets 139,963 111,864
Selected Key Ratios 30/09/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
NPL Ratid" 6.7 per cent| 9.2 per cent
NPL Coverage Rati8 69.4 per centl  75.6 per cent
Bank Specific Information 30/9/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Common equity tier 1 ratio (transitional) 12.7 percenf 13.9 per cen
Common equity tier 1 ratio (fully loaded) 12.5 percenf 13.6 per cen
Total capital ratio (transitional) 18.0 percen 19.2 per cen
Total capital ratio (fully loaded) 17.9 percenf 18.9 per cen
Performance 1-9/2017 1-9/2016
(unaudited) (unaudited)
Net interest margin (average interest-beari 2.46 per centf 2.76 per cen
assetsy
Return on equity before tgk 17.5 per cent 11.7 per cen
Cost/income rati¥ 58.9 per centf 60.5 per cen
Earnings per share in EUR 2.74 1.35
Resources 30/9/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Employees as at reporting date (full-time 49,445 48,556
equivalents)
Business outlets 2,410 2,506

This overview includes the following AlternativerRemance Measures ("APM"):

M NPL ratio and NPL coverage ratio "Total non-banksPL ratio: Non-performing loans in
relation to total loans and advances to custonNiPs; coverage ratio: impairment losses on loans
and advances to customers in relation to non-paifa loans to customers.

@ Net interest margin (average interest-bearingtssseet interest income in relation to average
interest-bearing assets.

® Return on the total equity including non-contrafliinterests, i.e. profit after tax in relation to
average equity on the statement of financial pmsitAverage equity is calculated on month-gnd
figures including non-controlling interests and sloet include current year profit.

® General administrative expenses in relation taatpey income (less bank levies, impairments
of goodwill, releases of negative goodwill and amn-recurring effects reported under sundry
operating expenses).

Source:Third Quarter Report 2017 (Unaudited interim coiulsdked financial statements of RE
for the nine months ended 30 September 2017)

Statement that
there has been
no material
adverse change
in the prospects
of the issuer
since the date of
its last published
audited financial
statements or a
description of

17

There have been no material adverse changes iprtdspects of RBI since
31 December 2016.
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any material
adverse change

Significant
changes in the
financial or
trading position
of the Issuer

No significant changes in the financial or tradipgsition of the Issuer have

occurred since 30 September 2017.

B.13 Recent events The Issuer is not aware of any recent events pdaticto the Issuer (i.e.
particular to the | occurring after the most recent published unauditgeérim consolidateg
issuer which are | financial statements of the Issuer (RBI) as of 3#pt&8mber 2017) in the
to a material context of its business activities that are to dema extent relevant for the
extent relevant evaluation of its solvency.
to the evaluation
of the issuer’s
solvency

B.14 Please read Element B.5 together with the informnatielow.

Dependence RBI is dependent on valuations of and dividendgsodubsidiaries. RBI is
upon other | further dependent on outsourced operations, inqpdat in the areas of back-
entities  within | office activities as well as IT.

the group

B.15 The issuer's| The RBI Group is a universal banking group offerlmanking and financia
principal products as well as services to retail and corpo@tstomers, financigl
activities institutions and public sector entities predomihai or with a connection tg

Austria and Central and Eastern Europe includinguti8mstern Europe
("CEE"). In CEE, RBI operates through a network of miyeowned
subsidiary credit institutions, leasing companiesl amumerous specialized
financial service providers. RBI Group's produats! @ervices include loans,
deposits, payment and account services, creditdmiit cards, leasing and
factoring, asset management, distribution of insceaproducts, export and
project financing, cash management, foreign exchaagd fixed income
products as well as investment banking serviced!sRipecialist institutions
provide Raiffeisen Banks and Raiffeisen Regionahi&awith retail products
for distribution.

B.16 Shareholdings As of the date of this Base Prospectus, the RadfeRegional Banks acting |n
and control concert (8 1(6) Austrian Takeover Act) in relatimnRBI, hold approximately

58.8 per cent. of the Issuer’s issued shares. @mining shares are held by
the public (free float). The Raiffeisen RegionahBs are parties to a syndicate
agreement regarding RBI, which includes a bloclkngptigreement in relatiop
to the agenda of the shareholders’ meeting of RBImination rights in
relation to the Supervisory Board of RBI, preemptimhts and a contractually

restriction on sales of the RBI shares held byRh#feisen Regional Banks.
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B.17

Credit  ratings
assigned to the
issuer or its debt
securities

Credit ratings of the Issuer:

The Issuer has obtained ratings for the Issuer from

As of the date of the Base Prospectus such ratiregas follows:

Moody'’s Investors Service floody’s")*; and

Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteidh("S&P")*.

Moody's? s&P?
Rating for long term A3/ Outlook BBB+ /
obligations (senior) stable OUtl.O.Ok
positive
Rayng.for short term P2 A2
obligations (senior)

*) Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd B(0322 Frankfurt, Germany, an

Credit ratings of the Senior Notes:

Not applicable. The Senior Notes to be issued atexpected to be rated.

Standard & Poor's Credit Market Services Europe iteidyg London (Niederlassun
Deutschland), 60311 Frankfurt am Main, are estabtisin the European Union, a
registered under Regulation (EC) No. 1060/2009 hef European Parliament and of tl
Council of 16 September 2009 on credit rating agmncas amended (theCRA-
Regulation") and are included in the list of credit ratingeagies registered in accordan
with the CRA-Regulation published by the Europeanuities and Markets Authority on it
website (www.esma.europa.eu/page/List-registereteartified-CRAS).

o=

ce

2 Moody's appends long-term obligation ratings atftillowing levels: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, &l C. To each generic rating
category from Aa to Caa Moody's assigns the numleniodifiers "1", "2" and "3". The modifier "1" inchtes that the bank is in the
higher end of its letter-rating category, the miedif2" indicates a mid-range ranking and the miedif3" indicates that the bank is in
the lower end of its letter-rating category. Moadshort-term ratings are opinions of the abilityssiuers to honor short-term financial
obligations and range from P-1, P-2, P-3 down to(N&t Prime).

8 S&P assign long-term credit ratings on a scalmffAA (best quality, lowest risk of default), AA,,BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD
to D (highest risk of default). The ratings from A8 CCC may be modified by the addition of a "+""gr to show the relative
standing within the major rating categories. S&Ryraso offer guidance (termed a "credit watch"}@asvhether a rating is likely to
be upgraded (positive), downgraded (negative) oettain (developing). S&P assigns short-term cnedihgs for specific issues on a
scale from A-1 (particularly high level of secujitp-2, A-3, B, C, SD down to D (hightest risk aéfdult).
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Section C — Securities

Element

Cl1

Type and class of
the securities,
including any
security
identification
number

Type of securities:

The Senior Notes are debt instruments pursuant8t@98 et seqq. of th
German Civil CodeRurgerliches Gesetzbuch'BGB").

Class of securities:
The securities will be issued as
Senior Notes

with Fixed interest component and a fixed Final &wsgtion Rate (the
"Notes").

Series: Raiffeisen Bank International PLN 2,10 per centeixRate Notes
2018-2020, Series 135, Tranche 1

Security Identification Number(s)

ISIN: ATO000B014220
WKN: A19U40
Common Code: 175671633

D

Cc.2 Currency of the | The Notes are issued and denominated in Polisty ZIBL.N") (also referred
securities issue | to as ‘Specified Currency").
C.5 Any restrictions | Not applicable. The Notes are freely transferable.
on the free
transferability of
the securities
C.8 Rights attached| Rights attached to the Notes

to the securities,

including
ranking and
limitations to

those rights

Each Holder of the Senior Notes (thedlder") has the rightvis-a-vis the
Issuer to claim payment of principal and interekew such payments are d
in accordance with the conditions of the Senioresot

Governing Law
The Senior Notes are as to the content governégleosnan law.

The legal effect as to the form and the custod$efior Notes at the OeK
CSD GmbH (0eKB") will be governed by the laws of Austria.
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Redemption of the Notes

Redemption at Maturity

Unless previously redeemed, the Senior Notes bleatedeemed at their Final
Redemption Rate on the Interest Payment Date dabhin 5 February 2020
(the 'Maturity Date ).

Final Redemption Rate 100 per cent of its principal amount.
Early Redemption for Reasons of Taxation

Notes may, upon giving prior notice of Early Redd¢imp for reasons o
taxation, be declared repayable at the option ®@fissuer in whole, but not in
part, at their Early Redemption Rate, if as a tesélany change in, of
amendment to, the laws or regulations of the Reput Austria or any
political subdivision or taxing authority thereto therein affecting taxation agr
the obligation to pay duties of any kind, or anypiege in, or amendment to, an
official interpretation or application of such laws regulations the Issuer |s

required to pay Additional Amounts.

Early Redemption Rate Final Redeption rate; i.e. 100 per cent of
principal amount

ts

Interest payments on the NotesPlease see Element C.9 below.

Ranking of the Notes (Status)

The obligations under the Senior Notes constituteecti unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of theetssankingpari passu
among themselves ampdiri passuwith all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer except for any obligasigoreferred or subordinated
by law.

Limitations to rights attached to the Notes

The presentation period provided in § 801 subparagd of the German Civil
Code Biurgerliches Gesetzbugli'BGB") in relation to the Notes is (i) thirt
years in respect of principal and (ii) four yesrsespect of interest.

T~

C.9

Please read Element C.8 together with the inforonaiielow.

- Nominal interest
rate

- Date from which
interest becomes
payable and the
due dates for
interest

- Description  of
the underlying, if
any

- Maturity  date
and repayment
procedures

- Indication of
yield

Interest

The Senior Notes shall bear interest annually ireaar based on their
principal amount from (and including) 5 Februrayl180(the Interest
Commencement Dat¥) to (but excluding) the last Coupon Date.

The rate of interest is 2.10 per cent per annum.

Indication of Yield

The yield equals 2.10 per cent per annum basethemnitial Issue Price of
100 per cent of the principal amount on the firay @f the public offer in
Germany and Poland (19 January 2018) and calcutatexh annual basis in
PLN.

Final Redemption / Maturity Date
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Repayment
Procedure
Name of the
representative  of
the Holders:

Unless previously redeemed in whole or in partuichpased and cancelled,

the Senior Notes shall be redeemed in whole orbBuagy 2020.

Fixed Final Redemption Rate: 100 per cent of tlecpal amount

Payment of principal in respect of Notes shall lz&lenin cash credited to th
accounts of the Holders.

Not applicable. No common representative of theddd is named in th
conditions of the Senior Notes. The Holders maynhgjority resolution
appoint a common representative.

The applicability of the provisions of the Austribliotes Trustee Act
(Kuratorengesedzand the Austrian Notes Trustee Supplementatian Ac
(Kuratorenergéanzungsgesgts explicitly excluded in relation to the Notes

D

[}

C.10 Please read Element C.9 together with the infoonatielow.
Derivative Not applicable, there is no derivative componerth@ainterest payment.
component in
interest payment,
if any

c1u Application for | Application will be made to admit these Notes to ibsued under thg
admission to| Programme to trading on the regulated market oflofohg stock
trading (regulated | exchange(s): Vienna Stock Exchange.
market or other
equivalent
markets)

D
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Section D — Risks

Element

D.2

Key risks that are
specific  to the
issuer

A. Risks relating to the Issuer

1.

10.

11.

12.

13.

RBI as member of RBI Group is subject to conceimatisk with
respect to geographic regions and client sectors.

RBI Group has been and may continue to be adveedtdgted by the
global financial and economic crisis including frozone (sovereign
debt crisis, the risk of one or more countries iegwthe Europearn
Union or the Eurozone and the difficult macroecoimand market
environment and may further be required to makeaimgents on itg
exposures.

RBI Group operates in several markets which aretighigr
characterised by an increased risk of unpredictpblitical, economic,
legal and social changes and related risks, suclkexabange rate
volatility, exchange controls/restrictions, regalgt changes, inflation
economic recession, local market disruptions, laboarket tensions
ethnic conflicts and economic disparity.

Any further appreciation of the value of any cumgim which foreign-
currency loans are denominated against CEE cuegngi even 3
continuing high value of such a currency may detate the quality of
foreign currency loans which RBI Group has grarttedustomers in
CEE and also raises the risk of new forced leg@tadctions as well a
regulatory and/or tax measures detrimental to RBIUB.

"2

Developing legal and taxation systems in somehef ¢ountries in
which RBI Group operates may have a material agdveffect on the
Issuer.

In certain of its markets, RBI Group is exposed theightened risk of
government intervention.

RBI Group’s liquidity and profitability would begnificantly adversely
affected should RBI Group be unable to access dpitad markets, tg
raise deposits, to sell assets on favourable tesmi§,there is a strong
increase in its funding costs (liquidity risk).

Any deterioration, suspension or withdrawal of amemore of the
credit ratings of RBI or of a member of the RBI Gpocould result in
increased funding costs, may damage customer pgemcepnd may
have other material adverse effects on RBI Group.

RBI Group’s business, capital position, and resoft®perations have
been, and may continue to be, significantly adversdfected by
market risks.

Hedging measures might prove to be ineffective. Wastering into
unhedged positions, RBI Group is directly exposedthe risk of
changes in interest rates, foreign exchange ratgsices of financial
instruments.

Decreasing interest rate margins may have a mhseherse effect o
RBI Group.

RBI Group has suffered and could continue to sutisses as a result
of the actions of or deterioration in the commdrsi@undness of its
borrowers, counterparties and other financial sewi institutions
(credit risk / counterparty risk).

|

Adverse movements and volatility in foreign exchanmgtes had an
could continue to have an adverse effect on theatimn of RBI
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Group’s assets and on RBI Group’s financial cooditiresults of
operations, cash flows and capital adequacy.

14. Risk of disadvantages for RBI due to its membershifRaiffeisen
Customer Guarantee Scheme Austria.

15. The lIssuer is obliged to contribute amounts to $ivegle Resolution
Fund and to ex ante financed funds of the depasgitaptee schemes.
Changes of the contributions can lead to additidimancial burdeng
for the Issuer and thus, adversely affects thenfira position of the
Issuer and the results of its business, finan@adiion and results of
operations.

16. RBI is exposed to risks due to its interconnectednmncerning the
Institutional Protection Scheme.

17. RBI Group may be required to participate in or fioa governmental
support programmes for credit institutions or fioengovernmental
budget consolidation programmes, including throtigh introduction
of banking taxes and other levies.

18. New governmental or regulatory requirements andngésa in
perceived levels of adequate capitalisation andrigye could lead to
increased capital requirements and reduced prdfijalfor RBI
(Regulatory) Group.

19. The Issuer may not be able to meet the minimumireapents for own
funds and eligible liabilities.

20. Adjustments to the business profile of RBI or RBioGp may lead tg
changes in its profitability.

21. Compliance with applicable rules and regulationgparticular on anti-
money laundering and anti-terrorism financing, -&otiruption and
fraud prevention, sanctions, tax as well as capitatkets (securitie
and stock exchange related), involve significargte@and efforts an
non-compliance may have severe legal and reputdtimmsequence
for RBI.

o SO

22. RBI's ability to fulfil its obligations underhé Notes depends i
particular on its financial strength which in tuishinfluenced by its
profitability. The following describes factors whicmay adversely
affect RBI's profitability: Consumer Protection,ofact Risk, RBI's
Capital Market Dependence; RBI Group's Customer oBigp
Dependence, Collateral Eligibility Criteria, Detmating Asset
Valuations and Impairments of Collateral, Competifi Operationa
Risk, M&A Risks, Litigation, Risk Management, IT-&gms, Conflicts
of Interest, Participation Risk, Capital Risk, Own@®roperty risk,
Settlement risk.

>

D.3

Key risks that are
specific  to the
securities

B. Risks relating to the Notes

Notes may not be a suitable investment for all ingors if they do not
have sufficient knowledge and/or experience in théinancial markets
and/or access to information and/or financial resorces and liquidity to
bear all the risks of an investment and/or a thorogh understanding of
the terms of the Notes and/or the ability to evalug possible scenarios
for economic, interest rate and other factors thatmay affect their
investment.

Issuer risk

Holders of the Notes are exposed to the risk oflsiseer becoming eithe
temporarily or permanently insolvent / unable ty jits debt when it fallg

-
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due.

The Holders of the Notes are exposed to the risk a@h RBI faces no
limitation on issuing further debt instruments or incurring further
liabilities.

The Notes may be subject to write-down or conversiopowers exercised
by a resolution authority resulting in (i) the amowt outstanding to be
reduced, including to zero, (ii) a conversion intmrdinary shares or other
instruments of ownership or (iii) the terms of theNotes being varied
(statutory loss absorption).

The Notes may be subject to other resolution powesshich may result in
the non-payment of interest and/or non-repayment.

The Holders of the Notes are exposed to the riskdhin an insolvency of
the Issuer deposits have a higher ranking than theiclaims under the
Notes.

Ratings of the Notes, if any, may not reflect allisks - ratings of the
Notes may be subject to change at all times.

Liquidity risk

No assurance can be given that any liquid seconaeanket for the Notes

will develop or, if it does develop, that it wilbatinue. In an illiquid market

an investor might not be able to sell its Notearat given time at fair market

prices. The possibility to sell the Notes might iiddally be restricted by
country specific reasons.

Market price risk

The Holder of Notes is exposed to the risk of afaunurable developmen
of market prices of its Notes which materialisethé# Holder sells the Note
prior to the final maturity of such Notes. In sue¥ent, the Holder may onl
be able to reinvest on less favourable conditicnsanpared to the origine
investment.

Risk of early redemption

If the Issuer has the right to redeem the Notesrpo maturity or if the

Notes are redeemed prior to maturity due to theiweace of an event set
out in the conditions of the Notes, a Holder oftsiiptes is exposed to the

risk that due to early redemption its investmentl Wwave a lower tharn

expected vyield. Also, the Holder may only be alder¢invest on less

favourable conditions as compared to the origimagéstment.
Currency risk

Holders of Notes denominated in a foreign curreay exposed to the ris
of changes in currency exchange rates and thedumttion of exchangg
controls.

Fixed Rate Notes

A Holder of Fixed Rate Notes is exposed to the tisk the price of suc
Notes falls as a result of changes in the Markietrést Rate.

The Notes are not covered by the statutory deposfirotection scheme.
The voluntary nationwide Raiffeisen customer guaratee scheme,
established for non-subordinated obligations, mighprove insufficient to
compensate the Holders of Notes for any loss suffat in case of
insolvency of RBI.

() ~

D

=

D
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The statutory presentation period provided under Geman law may be
reduced under the Terms and Conditions applicable @ the Notes in
which case Holders may have less time to assertiofes under the Notes.

Pursuant to the Terms and Conditions of the Ndiesrégular presentatio
period of 30 years (as provided in § 801 (1) sezeeh of the German Civil
Code Birgerliches GesetzbuchBGB)) may be reduced. In case of partjal
or total non-payment of amounts due under the Nibke$lolder will have t
arrange for the presentation of the relevant Gldlmk to the Issuer. In case
of an abbreviation of the presentation period tkelihood that the Holde
will not receive the amounts due to him increasesesthe Holder will hav
less time to assert his claims under the Notesomparison to holders of
debt instruments the terms and conditions of whdch not shorten th
statutory presentation period at all or to a lesksgree than the Terms and
Conditions of the Notes.

Resolutions of Holders - Risks in connection withhe application of the
German Act on Issues of Debt Securities

If the Terms and Conditions provide for resolutiafsHolders, either to bé
passed in a meeting of Holders or by vote takehowit a meeting, thus,
Holder is subject to the risk of being outvotedabgnajority resolution of the
Holders. As resolutions properly adopted are bigdin all Holders, certain
rights of such Holder against the Issuer underdbrditions of the Notes
may be amended or reduced or even cancelled.

o

Holders' Representative

The Terms and Conditions provide for the appointmeha Holders’
Representative; thus it is possible that a Holdawy rhe deprived of its
individual right to pursue and enforce its rightadar the Terms and
Conditions against the Issuer, such right passing the Holders’
Representative who is then exclusively respongiblelaim and enforce th
rights of all Holders.

11°

An Austrian court could appoint a trustee for the Notes to exercise the
rights and represent the interests of Holders on thir behalf in which
case the ability of Holders to pursue their rightsunder the Notes
individually may be limited

A trustee (Kurator) could be appointed by an Aastréourt for the purpose
of representing the common interests of the Holdemnatters concerning
their collective rights, which may act to the digadtage of individual or al
Holders.

n

Because the Global Notes in most cases are held &y on behalf of a
Clearing System, investors will have to rely on the procedures for
transfer, payment and communication with the Issuer

Investors will be able to trade their beneficiateirests only through th
Clearing System and the Issuer will discharge @gnpent obligations unde
the Notes by making payments to the Clearing Sydtandistribution to
their account holders.

11

=

Reduced yield caused by transaction costs and dejtasy fees

A Holder’s actual yield on the Notes may be sigufitly reduced from thg
stated yield by transaction costs and depositay.fe

%

Margin lending

If a loan is used to finance the acquisition of Hwes and the Notes
subsequently go into default, or if the tradingpridiminishes significantly,
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the Holder not only has to face a potential losg®mvestment, but it will
also still have to repay the loan and pay distidruthereon.

Risk of potential conflicts of interest

Certain of the Dealers and their affiliates havgaged, and may in th
future engage, in investment banking and/or comialerdanking
transactions and may perform services for the rsand its affiliates in the
ordinary course of business.

Change of law

There can be no assurance given as to the impatyopossible change
German or Austrian law or any European laws hawingct application in
Germany and/or Austria. Such changes in law majuds; but are no
limited to, the introduction of a new regime enaflithe competen
authorities in Austria to cause Holders to shar¢him losses of the Issug
under certain circumstances.

Tax impact of the investment

An effective yield on the Notes may be diminishadthe tax impact on a
investment in the Notes.

Proposed EU Financial Transaction Tax

In case the contemplated Financial Transaction Wiixbe implemented,
sale and purchase of the Notes may constitute l@xsdnsactions in thi
respect.

EU Savings Tax Directive — no gross-up

Neither the Issuer nor any paying agent nor angroifitermediary / perso
would be obliged to pay additional amounts withpexsg to any Notes as
result of the mandatory withholding / impositionsafch tax which relates t
the EU Savings Directive (no gross-up).

Payments on the Notes may be subject to U.S. Wiltihg Tax under
FATCA

In certain circumstances payments made on or wipect to the Notes afte

31 December 2018 may be subject to U.S. withholdingunder Section
1471 through 1474 of the U.S. Internal Revenue Godmmonly referred tq
as FATCA) or similar law implementing an intergowerental approach t
FATCA.
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Section E — Offer

Element

E.2b

Reasons for the
offer, use of pro-
ceeds, estimated
net proceeds

The reasons for the offer and the use of proceedseaas follows:

The reasons for the offer are to generate fundmpedge certain risks or t
take advantage of current market opportunitiesitfade).

The net proceeds will be used for general fundiitimthe normal busines
of the Issuer and RBI Group companies, for heddnmagsactions or fo
arbitrage business.

Estimated net proceeds: up to PLN 250,000,000

E.3

Conditions of the
offer

Conditions of the offer are as follows:
Selling Restrictions

Public Offerings in Germany and Poland by the Sjedly Authorised
Offeror and/or the Issuer

In the case of a public offer of the Notes in onenore further jurisdictions
at a later point of time, the respective Final Teqmnoduced for such publi

offer or offers would also be published on the és& website under

http://investor.rbinternational.com under “Inforrieet for Debt Investors”.

The distribution of this information may be prohited in other
jurisdictions or may be subject to legal restriatis. Persons having gaine
access to this information are strictly required tibserve applicable loca
regulations and adhere to potential legal restriotis. Under no
circumstances may this information be distributed offered in the United
States of America / to U.S. persons and in the @dikingdom.

Offer Period: Public offer starting as of 19 Jayu2018 in
Germany and Poland

Initial Issue Date: 5 February 2018

Initial Issue Price 100 per cent of the principatcaint on the

first date of the public offer in Germany af
Poland (19 January 2018); thereafter furt
issue prices will be determined based
market conditions. The respective issue pri
will be available from the respectiv
Specifically Authorised Offerors on request.

Maximum Issue Price: 105 per cent of the princgrabunt

Listing Agent: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Vienna
Austria

Fiscal Agent: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Vienna
Austria

Paying Agent: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Vienna
Austria
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Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Vienna
Austria

Calculation Agent:

E.4

Any interest that is
material to the
issue/offer
including
conflicting
interests

So far as the Issuer is aware, no person involwetie offer of the Notes i
subject to any conflict of interest material to thetes and/or the offer

1"2)

E.7

Estimated
expenses charged
to the investor by
the issuer or the
offeror

Not applicable; the Issuer itself does not chargg expenses. Howeverf,
other costs such as deposit fees might be charged.

In case of subscriptions via financial intermediari(which means thge
Specifically Authorised Offerors) purchase feedljrmpfees, conversion fees
and depositary fees charged by the financial inteliaries and depositarny
banks are to be expected.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY
ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offaglaflichten, den sogenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E entimalbed nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung (dieZusammenfassunt) enthalt alle Punkte, die fir eine
Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren urileBtrerforderlich sind. Da einige Punkte
nicht adressiert werden mussen, kann es LickeariNdmmerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiaerd der Emittenten in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass l&zidieses Punktes keine relevante
Information gegeben werden kann. In einem solchalh it in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Vermerk "entféiithalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al Warnhinweise Warnhinweise:

. Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung as&in Prospekt
(der"Prospekt') verstanden werden.

. Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in diger diesem
Prospekt begebenen  Schuldverschreibungen "&liduld-
verschreibungen) zu investieren, auf den gesamten Prospekt
stutzen.

. Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltémeyaben Klage
einreichen wollen, mussen nach den geltenden raéor
Rechtsvorschriften ihrer Mitgliedstaaten moglicheise fir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor ein aktenf
eingeleitet werden kann.

. Zivilrechtlich haften nur  diejenigen Personen, die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vgtgeied
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den FdHss die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Te#srPdospekis
irrefihrend, unrichtig oder inkoh&rent ist oderglehen mit den
anderen Teilen des Prospekts wesentliche AngalkienindBezug
auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir Aideger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung zur | Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Proggeelkn Verbindung mit
Verwendung des| einem Offentlichen Angebot, das nicht nach Artike&d(2) der
Prospekts Prospektrichtlinie befreit ist Nicht-befreites Angebot), der Raiffeisen

Bank International PLN 2,10% Festzins-Anleihe 2018020, Serie 135

Tranche 1in Deutschland und in Polen durch jedes regadi&reditinstitut

in der EU, das gemdalR der Richtlinie 2004/39/EG Ub&irkte fir

Finanzinstrumente (dieMiFID ") zum nachfolgenden Weiterverkauf oder

der endgultigen Platzierung der Schuldverschreibangerechtigt ist, in
jedem Fall wie in den entsprechenden EndgliltigedirBringen oder auf dgr

Internetseite der Emittentin www.rbinternationafrcounter “Investoren'

spezifiziert und konkret benannt (zusammen der ) (di&onkret

Berechtigte(n) Anbieter"), zu, welche somit exklusiv berechtigt werden,

den Prospekt fur den nachfolgenden Weiterverkaudr adie endgiltige

Platzierung der Schuldverschreibungen wéhrend dearims beginnend
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mit dem 19. Janner 2018 (einschlief3lich) in Dedtswth und in Polen bis
spatestens 31. Janner 2020 (einschlieB3lich), sofietit die Emittentin das
Angebot schlie3t, oder der Gesamtnennbetrag etrasth oder eine
vorzeitige Ruckzahlung erfolgtunter Einhaltung der hierfir in den
Endgultigen Bedingungen spezifizierten Beschrankangu verwenden|
vorausgesetzt, dass der Prospekt in UbereinstimnmingArtikel 11 des
Luxemburger Wertpapierprospektgesetdas (elative aux prospectus pour
valeurs mobilieres welches die Richtlinie 2003/71/EG des Europésch
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003rinateeit geltenden
Fassung umsetzt, noch giiltig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusam mit samtlichen bis
zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen libergebenden. Jeder Nachtrag
zum Prospekt kann in elektronischer Form auf deerhetseite de
Wertpapierbérse Luxemburg (www.bourse.lu) und deterhetseite def
Emittentin www.rbinternational.com unter "Investoteingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Konkretddtigte Anbieter
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in eeriljgen Jurisdiktioner
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fur den Fall, dass ein Konkret Berechtigter Anbiete ein Angebot
macht, stellt der Konkret Berechtigte Anbieter den Anlegern
Informationen Uber die Angebotsbedingungen der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Angebotsvdage zur
Verfugung.

Die Emittentin kann auch nach dem Datum der Endgiigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen ihre Zustimmuog gegeniber
weiteren Institutionen erklaren. In diesem Fall weden die oben
genannten Informationen in Bezug auf diese weiteremstitutionen auf
der Internetseite der Emittentin www.rbinternational.com unter
"Investoren" veroffentlicht.

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts uetgrlifolgenden
Bedingungen:

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts in Meling mit einem
Nicht-befreiten Angebot in Polen wird an den folden Konkret
Berechtigten Anbieter erteilt:

Raiffeisen Bank Polska S.A., Ul. Grzybowska 78, 0844
Warschau, Polen
ab dem 19. Jéanner 2018

Weiters wird die Zustimmung an allféllige weitereorkret Berechtigte
Anbieter erteilt, wie auf der Website der Emittenti unter
http://investor.rbinternational.com  unter dem  Punkfinfos  fur
Fremdkapitalgeber* und .Debt-Issuance-Programme* d un
.Prospektverwendung” veroffentlicht bzw. eingesetita

Die Emittentin behélt sich die vorzeitige Schlieutes Angebots vor.
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Abschnitt B — Raiffeisen Bank International AG alsEmittentin

Punkt

B.1 Gesetzliche  und| Der gesetzliche Name der Emittentin lautet RaiéeiBank International AG
kommerzielle ("RBI" oder 'Emittentin") und ihre kommerziellen Namen sind Raiffeisen
Bezeichnung Bank International oder RBI.

B.2 Sitz und | Die RBI ist eine nach 0sterreichischem Recht gedgten und
Rechtsform  der | dsterreichischem Recht unterliegende Aktiengede$enit Sitz in Wien.
Emittentin, das
fur die Emittentin
geltende Recht
und Land der
Grindung der
Gesellschaft

B.4b Alle bereits Die Emittentin, gemeinsam mit ihren konsolidiert€achtergesellschafte

bekannten Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in
denen sie tatig ist,
auswirken

=

("RBI-Konzern"), hat folgende Trends, Unsicherheiten, Anfordgam
Verbindlichkeiten oder Ereignisse identifiziert, edi hinreichend
wahrscheinlich wesentliche, nachteilige Auswirkumgeif ihre Perspektive
zumindest im laufenden Jahr haben:

-

 Laufendes Anwachsen von Regierungs- und requlateis
Anforderungen. Im Rahmen des Einheitlichen Aufsotgchanismus
("SSM") hat die Europaische ZentralbanleZB") spezielle Aufgaber
in Bezug auf Finanzmarktstabilitdt und Bankenatifisit/nter anderem
ist die EZB berechtigt, wesentliche Banken direlt beaufsichtigen
darunter die RBI. Die EZB kann unter anderem wdisdein Banken
individuell  zusétzliche Eigenmittel- und Liquidisi#rfordernisse
vorschreiben, insbesondere als Teil des aufsitiatlicUberpriifungs
und Evaluierungsprozesses SREPR (die die gewohnlicher
regulatorischen Anforderungen ubersteigen konnedgr frihzeitige
KorrekturmaBnahmen ergreifen, um potenziellen RmBh zu
begegnen. Das neue Aufsichtsregime und die neuésichAtsverfahren
und -praktiken des SSM sind noch nicht voll etablimd/oder bekannf
gemacht und es wird erwartet, dass diese konstBniéung, Anderung
und Weiterentwicklung unterworfen sein werden. Eineitere Saule
der EU-Bankenunion ist der Einheitliche
Bankenabwicklungsmechanismus SRM"), der ein einheitliches
Verfahren zur Abwicklung von Kreditinstitutionenabtieren soll, dig|
dem SSM unterworfen sind. Als Ergebnis der Abwickjsmal3nahme
im SRM, kdnnte ein Kreditgeber der RBI dem Risiksgesetzt sein,
alle oder einen Teil der eingesetzten Mittel bereit einem Zeitpunkt
zu verlieren, bevor eine Insolvenz oder eine Ligtimh der RBI
auftritt. Diese Entwicklungen kénnen zu negativeonkequenzen ung
Kosten fur den RBI-Konzern fuhren und kdnnten eimasentlichen
negativen Effekt auf die Perspektiven des RBI-Kongehaben,
Darliber hinaus kdnnte die volle Implementierung dierch Basel 1l
eingefihrten Kapital- und Liquiditdtsanforderungeawie jeglicher
Stresstest, den die EZB in ihrer Eigenschaft alsropaische
Bankenaufsicht durchfihren kénnte, dazu fihrens dkes RBI noch
strengere Anforderungen an ihre Kapitalausstattund Liquiditats-
planung verordnet werden und dies wiederum konrgeMhrgen der
RBI und ihr Wachstumspotenzial einengen. Die Einfial
vielgestaltiger regulatorischer Anforderungen wialich in den
kommenden Jahren Druck auf die RBI ausiben.

=

» Allgemeine Trends betreffend die Finanzbranche. Biganzbranche
im Allgemeinen und folglich auch der RBI-Konzernndgi von
anhaltenden Trends und Unsicherheiten betroffendenen auch das
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makro6konomische Umfeld gehort. Der Finanzsekter@Génzer, abe
auch der RBI-Konzern im Speziellen, ist von der dlararbundenen
Instabilitdét und erhoéhten Volatilitat der Finanzikiér betroffen. Der
RBI-Konzern wird sich auch den Folgewirkungen
Unternehmensinsolvenzen, Bonitatsverschlechterungen der
Kreditnehmer und  Bewertungsunsicherheiten  durch atilel
Wertpapiermarkte nicht entziehen koénnen. Ebenso ntein die
aul3erordentlich niedrigen Zinsen das Verhalten irorestoren und
Kunden &ndern, was zu weniger Vorsorgebedarf ued/@duck auf
die Zinsmarge fuhren konnte. Deshalb wird aucheén dahren 201]
und 2018 der RBI-Konzern mit einem schwierigen sdhiaftlichen
Umfeld konfrontiert sein.

Bitte lesen Sie auch das untenstehende Element B.12

r

r

n

D

- =

B.5 Ist die Emittentin | Die RBI ist Konzern-Muttergesellschaft des RBI-Kenzs und entsprecher
Teil einer Gruppe, | dem 8 30 des Osterreichischen Bankwesengeset®8&/Q“) auch das
eine Beschreibung| Ubergeordnete Kreditinstitut der RBI-Kreditinstggtuppe, die allg
der Gruppe und | Kreditinstitute,  Finanzinstitute, = Wertpapierfirmenund  banknahe
der Stellung der | Dienstleister umfasst, an denen die RBI indirekerodirekt mehrheitlich
Emittentin beteiligt ist oder auf welche sie maRgeblichen lE8¥ hat. Das BWG
innerhalb  dieser | verpflichtet die RBI in ihrer Funktion als Ubergdnetes Kreditinstitut de
Gruppe RBI-Kreditinstitutsgruppe u.a. Risikomanagement,cliteingswesen un

Revision sowie die Risikostrategie fir den gesamBBI-Konzern zu
steuern.

Infolge der Verschmelzung mit ihrer friiheren Mugesellschaft Raiffeise
Zentralbank Osterreich AktiengesellschafRZB*) im Marz 2017 (der
“Merger 2017 wurde die RBI Zentralinstitut der Raiffeisen Ldasbanken
bei dem die Raiffeisen Landesbanken eine Liquislié#erve (gemal BWG
insbesondere § 27a) zu halten haben. Die RBI agiech als zentralg
Liquiditatsclearingeinheit der Raiffeisen Bankempe Osterreich. Dig
Raiffeisen Landesbanken besitzen gemeinsam den hdigsanteil an def
RBI, agieren vorwiegend auf regionaler Ebene, agem zentrale
Dienstleistungen fiir die Raiffeisen Banken in ihRegion und sind dariibe
hinaus als Universalbanken tatig. Die Raiffeisemdesbanken sind nich
Teil des RBI-Konzerns.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es wird keine Gewinnprognose eslgratzung gemacht.
oder -schatzungen

B.10 Art etwaiger | Nicht anwendbar. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftgpngs- und
Einschrankungen | SteuerberatungsgesellschaftKPMG") hat die in deutscher Sprache
der Bestati- | erstellten Konzernabschlisse der RBI zum 31. Deeer@®16 und zum
gungsvermerke zu| 31. Dezember 2015 geprift und einen uneingeschednBestatigungst
den historischen| vermerk fir diese Konzernabschlisse erteilt. DieMP hat auch der
Finanzin- Konzernzwischenabschluss in deutscher Sprachedsiradh 30. Juni 201
formationen beendete erste Halbjahr 2017 priferisch durchgesdhe KPMG-Bericht

Uber die priferische Durchsicht gab es keinen aidsdkenden Vermerk.

B.12. Ausgewahlte

historische
Finanzinformation
en; fur jedes
Finanzjahr  und
alle folgenden
Zwischenberichts-
perioden (begleitet
von  Vergleichs-
daten)
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Erfolgsrechnung, in EUR Millionen

Zinsuberschuss

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen
Provisionsiiberschuss

Handelsergebnis

Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten
Ergebnis aus Finanzinvestitionen
Verwaltungsaufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern

Konzernergebnis

Bilanz, in EUR Millionen

Eigenkapital
Bilanzsumme

Ausgewahlte Kennzahlen

NPL Ratid”
NPL Coverage Ratid

Bankspezifische Information

Common Equity Tier 1 Ratio (transitional)
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded)
Eigenmittelquote (transitional)
Eigenmittelquote (fully loaded)

Leistungskennziffern

Nettozinsspanne (auf durchschnittliche zinstragen

Aktiva)®

Return on Equity vor Steuéth
Cost/Income Rati8

Ergebnis je Aktie in EUR

Ressourcen

Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente)
Geschéftsstellen

1-12/2016
(gepriift)
2.935
754
2.181
1.497
215
-189
153
-2.848
886

574

463

31.12.2016
(gepruft)
9.232
111.864

31.12.2016
(gepruft)
9,2 %
75,6 %

31.12.2016
(gepruft)
13,9 %
13,6 %
19,2 %
18,9 %

1-12/2016

(gepruft)
2,78 %

10,3 %
60,7 %
1,58

31.12.2016
(gepruft)
48,556
2,506

1-12/2015
(gepruft)
3.327
-1.264
2.063
1.519
16

-4

68
-2.914
711

435

379

31.12.2015
(gepriift)
8.501
114.427

31.12.2015
(gepriift)
11,9 %
71,3 %

31.12.2015
(gepriift)
12,1 %
11,5%
17,4 %
16,8 %

1-12/2015

(gepriift)
3,00 %

8,5%
59,1 %
1,30

31.12.2015
(gepruft)
51,492
2,705

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Altermati Leistungskennzahlen — Alternati

Performance MeasuresAPM"):

Q) NPL Ratio und NPL Coverage Ratio von ForderungerNarhtbanken; NPL
Ratio: notleidende Kredite in Relation zu den gesanfrorderungen an Kunden;
NPL Coverage Ratio: Risikovorsorgen fur Forderungern<unden im Verhaltnis

zu den notleidenden Forderungen an Kunden.

2) Nettozinsspanne (durchschnittliche verzinste ARtiv&insiberschuss im
Verhaltnis zu durchschnittlichen zinstragenden ykti

3) Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschliefdiitthderheitsanteile, d.h.
Gewinn nach Steuern in Bezug auf das durchsclohigtliEigenkapital in der
Bilanz. Durchschnittliches Eigenkapital wird jeveedlum Monatsende berechnet,
einschlieBlich Minderheitsanteile und umfasst nidah Gewinn des laufenden

Jahres.

(4)  Aligemeine Verwaltungsausgaben in Bezug auf Beseepdge (abzlglich
Bankenabgaben, Wertminderungen von Firmenwerterginreehmter passiver
Unterschiedsbetrage und in den sonstigen betrighlic Aufwendungen

ausgewiesener Einmaleffekte).

Quelle: Geschéftsbericht 2016 (Gepriifter Konzearfzbericht der RBI fiir das Geschaftsjahr]

2016)
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Erfolgsrechnung, in EUR Millionen 1-6/2017 1-6/2016
(pruferisch (pruferisch
durchgesehen] durchgesehen
Zinsuiberschuss 1.588 1.455
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -76 -403
Zinsuberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 1512 1.052
Provisionsiuberschuss 842 719
Handelsergebnis 133 84
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten 26 -62
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -58 171
Verwaltungsaufwendungen -1,573 -1,412
Ergebnis vor Steuern 849 450
Ergebnis nach Steuern 656 268
Konzernergebnis 587 210
Bilanz, in EUR Millionen 30.06.2017 31.12.2016
(pruferisch (gepruft)
durchgesehen
Eigenkapital 10.234 9.232
Bilanzsumme 138.603 111.864
Ausgewahlte Kennzahlen 30.06.2017 31.12.2016
(pruferisch (gepriift)
durchgesehen
NPL Ratid” 73% 9,2%
NPL Coverage Ratid 70,5 % 75,6 %
Bankspezifische Information 30.06.2017 31.12.2016
(pruferisch (gepruft)
durchgesehen
Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) 12,9 % 13,9 %
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 12,8 % 13,6 %
Eigenmittelquote (transitional) 17,5% 19,2 %
Eigenmittelquote (fully loaded) 17,4 % 18,9 %
Leistungskennziffern 1-6/2017 1-6/2016
(pruferisch (pruferisch
durchgesehen| durchgesehen
Nettozinsspanne (auf durchschnittliche zinstragen 2,46 % 2,76 %
Aktiva)®
Return on Equity vor Steuéth 17,4 % 10,6 %
Cost/Income Rati®) 60,6 % 61,8 %
Ergebnis je Aktie in EUR 1,79 0,72
Ressourcen 30.06.2017 31.12.2016
(pruferisch (gepriift)
durchgesehen
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente) 49.688 48.556
Geschéftsstellen 2.425 2.506

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Altermati Leistungskennzahlen — Alternati

Performance Measures®PM"):

(1) NPL Ratio undNPL Coverage Ratio von Forderungen an Nichtbanki#H; ratio:

2
@)

(4)

notleidende Kredite in Relation zu den gesamterdéroingen an Kunden; NPL
Coverage Ratio: Risikovorsorgen fiir ForderungerdKanden im Verhéltnis zu den
notleidenden Forderungen an Kunden.

Nettozinispanne (durchschnittliche verzinste Aktiva): Zinsigzhuss im Verhéltnis
zu durchschnittlichen zinstragenden Aktiva.

Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschlieBMimderheitsanteile, d.h.
Gewinn nach Steuern in Bezug auf das durchsclohigtlEigenkapital in der Bilanz.
Durchschnittliches Eigenkapital wird jeweils zum Mtsende berechnet,
einschlieBlich Minderheitsanteile und umfasst niden Gewinn des laufenden
Jahres.

Allgemeine Verwaltungsausgaben in Bezug auf Bedgepige (abzuglich
Bankenabgaben, Wertminderungen von Firmenwertemeinreahmter passiver
Unterschiedsbetrage und in den sonstigen betriediic Aufwendungen
ausgewiesener Einmaleffekte).

Quelle: Halbjahres-Finanzbericht per 30. Juni 2017
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Erfolgsrechnung, in EUR Millionen 1-9/2017 1-9/201¢
(ungeprift | (ungeprift
Zinsliberschut 2.39] 2187
Nettodotierungenu Kreditrisikovorsorge -16C -503
Zinsliberschuss nach Kreditrisikovorsor 2.231 1.68<
Provisionsiiberschu 1.271 1.097
Handelsergebn 182 13€
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichke 4 -132
Ergebnis aus Finanzinvestitior -54 16€
Verwaltungsaufwendung -2.291 -2.10C
Ergebnis vor Steue 1.30] 74€
Ergebnis nach Steuern 1.012 480
Konzernergebnis 910 394
Bilanz, in EUR Millionen 30/9/201° | 31/12/2011
(ungeprift (gepruft,
Eigenkapital 11.055 9.232
Bilanzsumm 139.96: 111.86¢
Ausgewahlte Kennzahle 30/9/201 | 31/12/201
(ungepriift) (gepriift)
NPL Ratid" 6,7 % 9,2%
NPL Coverage Rat® 69,4 % 75,6 %
Bankspezifische Kennzahle 30/9/201 | 31/12/201
(ungepriift) (gepriift)
Common Equity Tier 1 Ratio (transition 127 % 139 %
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 12,5 % ,8.86
Eigenmittelquote (transitional) 18,0 % 19,2 %%
Eigenmittelquote (fully loade 179% 189 %
Leistungskennziffern 1-9 2017 1-9 201¢
(ungeprift) | (ungepruft
Nettozinsmarge (awdurchschnittliche zinstragen: 2,46 % 2,76 %
Assetsf
Return on Equity vor Steue® 17,5% 11,7 %
Cost/Income Rat(® 58,9 % 60,5 %
Ergebnis je Aktie in EU 2,7¢ 1,3¢
Ressource 30/9/201° | 31/12/201
(ungepruft (gepruft,
Mitarbeiter zunrStichtag (Vollzeitaquivalent 49.44¢ 48.55¢
Geschaftsstelle 2.41( 2.50¢

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Altermati Leistungskennzahler
— Alternative Performance Measures ("APM"):

Q) NPL Ratio und NPL Coverage Ratio von Forderunge
Nichtbanken; NPL Ratio: notleidende Kredite in Riela zu den gesamten
Forderungen an Kunden; NPL Coverage Ratio: Risikensmgen fir
Forderungen an Kunden im Verhéltnis zu den notledde Forderungen an
Kunden.

(2) Nettozinsmarge (durchschnittliche verzinsteiyex
Zinsuberschuss im Verhaltnis zu durchschnittlichimstragenden Aktiva.
3) Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einsclidie
Minderheitsanteile, d.h. Gewinn nach Steuern inugezuf das
durchschnittliche Eigenkapital in der Bilanz. Duschnittliches Eigenkapita
wird jeweils zum Monatsende berechnet, einschiié¥linderheitsanteile
und umfasst nicht den Gewinn des laufenden Jahres.

4) Allgemeine Verwaltungsausgaben in Bezug aufiBlesertrage
(abzuglich Bankenabgaben, Wertminderungen von Fimeeten,
vereinnahmter passiver Unterschiedsbetrage undrirsdnstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesener Einmadtffe

Quelle: Zwischenbericht 1. bis 3. Quartal 2017 (jgifter
Konzernfinanzbericht der RBI fiir die am 30. Septeniieendeten ersten
neun Monate des Jahres 2017).
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Erklarung, dass
sich die Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten veroffent-
lichten gepriften
Abschlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben,
oder beschreiben
Sie jede wesent
liche Verschlecht-
erung

Es gab keine wesentlichen Verschlechterungen dssiglten der RBI seit
dem 31. Dezember 2016.

Wesentliche
Veranderungen
der Finanzlage
oder Handels-
position der
Emittentin (die
nach dem von den
historischen
Finanzinformation
en  abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind)

Es gab keine wesentlichen Verdnderungen der Fiagezl oder
Handelsposition der Emittentin seit dem 30. Sep&rdB17.

B.13

Beschreibung von
Ereignissen  aus
der Tatigkeit der
Emittentin aus
jungster Zeit, die
fur die Bewertung
ihrer  Zahlungs-
fahigkeit in hohem
Male relevant
sind

Der Emittentin sind keine jiingst eingetretenen drisise, die sich spezie

auf die Tatigkeit der Emittentin beziehen (die naeim zuletzt publizierten

ungepriiften Konzernzwischenabschluss der Emitteniim 30. Septembe
2017 auftraten) bekannt, die fur die BeurteilungeihZahlungsfahigkeit in
hohem Malf3e relevant sind.

r

B.14

Bitte lesen sie das Element B.5 gemeinsam mit delnstehenden Information.

Abhangigkeiten
von anderen
Einheiten
innerhalb der
Gruppe

Die RBI ist von Bewertungen und Dividenden ihrerngerngesellschafte
abhangig. Die RBI ist weiter abhangig von ausgelage Tatigkeiten,
insbesondere im Backoffice- und IT-Bereich.

-
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B.15

Haupttatigkeiten
der Emittentin

Der RBI-Konzern ist eine Universalbankengruppe, dank- undl
Finanzprodukte sowie Dienstleistungen far Retail- nd

Unternehmenskunden, Finanzinstitutionen und Getigperschaften samt
deren Einheiten vornehmlich in oder in Verbindung @sterreich sowie
Zentral- und Osteuropa einschlieBlich Sudosteur@@EE") anbietet. In
CEE agiert die RBI durch ein Netzwerk von mehrititl gehaltenen
Tochterkreditinstituten, Leasingfirmen und zahlheio spezialisierten
Finanzdienstleistungsunternehmen. Die Produkte Digthstleistungen des
RBI-Konzerns umfassen Kredite, Einlagen, Zahlungsafer und
Kontoservices, Kredit- und Debitkarten, Leasing unBactoring,
Vermdgensverwaltung, Vertrieb von Versicherungspkbein, Export- und
Projektfinanzierungen, Cash Management, Devisemt alutengeschaft
Fixed-Income-Produkte sowie Investmentbanking-Dtiersungen. Darlbef
hinaus versorgen Osterreichische RBI-Tochtergesdeften
Raiffeisenbanken und Raiffeisen Landesbanken mikiR@rodukten fir
deren Vertrieb.

B.16

Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse

Am Tag dieses Basisprospekts halten die Raiffeisandesbanken, di
betreffend RBI als gemeinsam vorgehende Rechtstréagieren (81 Z 6
Ubernahmegesetz), rund 58,8 % der begebenen AkterEmittentin. Die

D

Ubrigen Aktien befinden sich im Streubesitzrde floa). Die Raiffeisen
Landesbanken sind Vertragspartner eines Syndikatags betreffend die
RBI, der u.a. eine Stimmbindung zu Tagesordnundgdpun der RBI-
Hauptversammlung, Nominierungsrechte fir den Aubfsiat der RBI,
Vorkaufsrechte und eine vertragliche Einschrankumgglicher Verkaufe
von durch die Raiffeisen Landesbanken gehaltenerARBen beinhaltet.

B.17

Kreditratings der | Kreditratings der Emittentin:

Emittentin und

ihrer Schuldtitel Die Emittentin hat die folgenden Ratings erhalten v

. Moody'’s Investors Service loody’s")*; und
»  Standard & Poor's Credit Market Services Europeitigith("S&P")*.

Zum Datum des Basisprospekts sind diese Rating$olge

Moody's® s&P*

BBB+
Ausblick: positiv

Rating
Verbindlichkeiten (senior)

langfristige A3
Ausblick: stabil

Rating for  kurzfristige P-2 A-2
Verbindlichkeiten (senior)

*) Moody's Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2. Stp@0322 Frankfurt, Deutschland

Moody’'s vergibt langfristige Ratings anhand dergésiden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca unde@er allgemeinen

Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moody's dienetischen Modifikatoren "1", “2" und "3" zu. Der Mlifikator "1" zeigt an, dass

die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Rating&laieht, der Modifikator "2" steht fiir ein mitderRanking und der Modifikator
"3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ender iBuchstaben-Ratingklasse befindet. Die kurifygst Ratings von Moody’s

stellen eine Einschatzung der Fahigkeit des Entétedar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungeachzukommen, und reichen
von P-l, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand fidgenden Skala: AAA (beste Qualitat, geringstessfallrisiko), AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, SD bis D (hochstes AusfallrigikDie Ratings von AA bis CCC kdnnen durch ein ‘tder "-" modifiziert
werden, um die relative Position innerhalb der Heatmgklasse anzugeben. S&P kann darliber hinaues Einschatzung (genannt
Credit Watch abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraliéit ein Upgrade (positiv) erhalt, ein Downgradegativ) erhalt
oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). S&dst spezifischen Emissionen kurzfristige Ratiag$ einer Skala von A-1
(besonders hoher Grad an Sicherheit), A-2, A-32 BSD bis hinab zu D (héchstes Ausfallrisiko) zu.
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und Standard & Poor’'s Credit Market Services Eurdjmited, London (Niederlassun
Deutschland), 60311 Frankfurt am Main, haben il8inin der Européischen Union, sie si
gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Eusopén Parlaments und des Rats V|
16. September 2009 ber Ratingagenturen, in dezileweéanderten Fassung (dRating-
Verordnung") registriert und auf der Liste der Ratingagemuraufgefuhrt, die in
Ubereinstimmung mit der Rating-Verordnung registrgnd und die von der Europdisch
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde auf ihrer erngtseite
www.esma.europa.eu/pagel/List-registered-and-catiiRAs veroffentlicht wurde.

Kreditratings der Nicht NachrangigeBdnio) Schuldverschreibungen:

Nicht anwendbar. Die auszugebenden Nicht NachrangidSenior)
Schuldverschreibungen werden voraussichtlich kaiting erhalten.

i}
nd

pm

N
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Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt
C.l Art und Gattung | Gattung der Wertpapiere
der Wertpapiere, _ ) ) ) ) _
einschlieRlich Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen sirahufslinstruments
jeder gemald 88 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch (BGB).
Wertpapierkenn- L
nummer Art der Wertpapiere:
Die Wertpapiere werden begeben als
Nicht Nachrangigeseniol) Schuldverschreibungen
mit fester Zinsenkomponente und mit einem festendgghigen
Ruckzahlungskurs (diesthuldverschreibungen).
Serie: Raiffeisen Bank International PLN 2,10% Festziudeihe
2018-2020, Serie 135, Tranche 1,
Wertpapierkennnummer(n)
ISIN: AT000B014220
WKN: A19U40
Common Code: 175671633
C.2 Wahrung der Die Schuldverschreibungen sind in Polnischen ZI[gBLN") begeben und
Wertpapier- denominiert (auch dieFestgelegte Wahrung).
emission
C.5 Beschrankungen Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Utegbar.
der freien Uber-
tragbarkeit  der
Wertpapiere
c.8 Mit den | Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Wertpapieren ) ) ) ]
verbundenen Jeder Glaubiger der Nicht Nachrangigen Schuldveedichngen hat das
Rechte, einschlieR-| Recht, von der Emittentin die gemaR den Anleihelgdigen der Nich
lich der Rang-| Nachrangigen Schuldverschreibungen falligen Zaldangon Zinsen ung
ordnung und | Kapital zu verlangen.
Beschrankungen

dieser Rechte

Anwendbares Recht

Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen uie@eh in Bezug auf
den Inhalt deutschem Recht.

Die aus der Form und der Verwahrung der Nicht Nachigen
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD GmbBeKB") folgenden
Rechtswirkungen unterliegen dsterreichischem Recht.

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
Ruckzahlung bei Falligkeit

Soweit nicht zuvor zurlckgezahlt, werden die NicNachrangigen
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag 5. Februa®20 (der
"Falligkeitstag") zu ihrem Endgiiltigen Riickzahlungskurs zuriickpéiza

FesterEndguiltiger Riickzahlungskurs 100% ihres Nennbetrags.
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Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen kdénnen insgesamt, jeddddit teilweise, nach
Wahl der Emittentin nach vorheriger Bekanntgabe derzeitigen
Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden, zu deren eitayen
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt werden, falls Ehaittentin als Folge
einer Anderung oder Ergdnzung der Steuer- oder Bdmgesetze und
vorschriften  der Republik Osterreich  oder deren itigohen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder alssFailter Anderung ode
Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Ausleg dieser Gesetz
und Vorschriften zur Zahlung von Zusatzlichen Bgéra verpflichtet ist.

Vorzeitiger Rickzahlungskurs: Endgiltiger Riickzahlungskurs von 100
des Nennbetrages

Zinsenzahlungen auf SchuldverschreibungenSiehe nachstehenden Pur
c.9.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen betgiin direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrandigebindlichkeiten der

Emittentin, die untereinander und mit allen andenasht besicherten und

nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittengieichrangig sind mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltendRethtsvorschrifter
vorrangig oder nachrangig sind.

Beschrankungen der mit den Schuldverschreibungen wveundenen
Rechte

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzal{UIBGB") bestimmte
Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibung@nim Hinblick auf das
Kapital auf dreif3ig Jahre (ii) und im Hinblick adfe Zinsen auf vier Jahr
festgesetzt.

C9

[¢)

Bitte Punkt C.8. zusammen mit den unten stedrehnformationen lesen.

=

%

kt

— Nominalzins- Verzinsung
satz : : . . o :
Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen werdgihrlich im
- Datum, ab Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag vom 5. uaehr2018 (der
dem die "Verzinsungsbeginr) (einschlieBlich) bis zum letzten Kuponterm
Zinsen zahlbar | (ausschlieRlich) verzinst.
werden und . .
Zinsfallig- Der Zinssatz betragt 2,10% p.a..

keitstermine Rendite

- Gdf.
Beschreibung

des Basiswerts,

- Deutschland (19. Janner 2018) 2,10 % per anno.
auf den er sich

stutzt Ruickzahlung / Falligkeitstag
- FélligkeitS- Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zlkigézahlt oder angekau
termin und und entwertet, werden die Nicht Nachrangigen Salrkthreibungen am 5.
Ruckzahlungs- | Februar 2020 als Ganzes zuriickgezahit.
verfahren
Fester Endgiltiger Ruickzahlungskurs: 100% vom Netraly
- Angabe der
Rendite
- Name der

Vertreter von

Die Rendite entspricht auf Basis des Erst-Ausgatselsu von 100% de
Nennwertes am Tag des ersten offentlichen AngebatesPolen und

in

ft
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Schuldtitel-
inhabern

Ruckzahlungs-
verfahren

Name des
Vertreters der
Glaubiger

Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Schuldversithungen erfolgen in
Geld, welches den Konten der Schuldverschreibuhgbi@ar gutgeschriebe
wird.

Entfallt; es gibt keinen gemeinsamen Vertreter, ideden Bedingungen de
Nicht  Nachrangigen Schuldverschreibungen benanntt. isDie
Schuldverschreibungsglaubiger kénnen durch Melsbeischeidung eine
gemeinsamen Vertreter ernennen.

Die Anwendbarkeit der Bestimmungen des Osterreitieis Kuratorengesetze
und des 0sterreichischen Kuratorenerganzungsgssetael ausdricklich
hinsichtlich der Schuldverschreibungen ausgescéioss

S5

=

>

¢S

C.10 Bitte Punkt C.9. zusammen mit den unten stehenafenmhationen lesen.
Derivative Entfallt. Es gibt keine derivative Komponente i @nsenzahlung.
Komponente bei
der Zinszahlung,
sofern
vorhanden
c1u Antrag auf | Fur diese unter dem Programm begebenen Schuldveitsehgen wird ein
Zulassung zum| Antrag auf Zulassung zum Boérsenhandel im reguleréarkt (Amtlicher
Handel Handel) der Wiener Wertpapierbdrse gestellt.
(geregelter
Markt oder
andere  gleich-

wertige Markte)
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2

Zentrale
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

1.

10.

RBI ist Teil des RBI-Konzerns und unterliegt eing
Konzentrationsrisiko im Hinblick auf geographisckegionen und
Kundensektoren.

Der RBI-Konzern war und konnte weiterhin von derltweiten
Finanz- und Wirtschaftskrise einschlie3lich deraé$s-)Schuldenkris
in der Euro-Zone, dem Risiko eines Ausstiegs eiodsr mehrere
Staaten aus der Européischen Union oder der Eune-Zmd einen

widrigen makrotkonomischen Umfeld und widrige

Marktbedingungen nachteilig beeinflusst werden undnnte
verpflichtet sein, weitere Wertminderungen bei rhrBeteiligungen
vorzunehmen.

Der RBI-Konzern ist in verschiedenen Markten tatig teilweise von
einem gestiegenen Risiko hinsichtlich unvorhersedbaolitischer,
wirtschaftlicher, rechtlicher und sozialer Anderang und damit
zusammenhangender Risiken, wie zum Beispiel Wekinsglsiko,
Devisenkontrollen  bzw  -beschrankungen,  aufsichkdliebe
Anderungen, Inflation, wirtschaftliche Rezession, okdle
Markstérungen, Spannungen an den Arbeitsmarktemnisehe
Konflikte und wirtschaftliche Unterschiede, gepraiutd.

Jede weitere  Wertsteigerung  einer  Wahrung, in
Fremdwahrungskredite gegen andere CEE-Wahrungeesahigsser
wurden, oder auch ein weiterhin hoher Wert eindchem Wahrung

wirde die Qualitat der Fremdwahrungskredite veesditern, die der

RBI-Konzern an Kunden in CEE vergeben hat, und Hrfaiuch das
Risiko neuer Rechtsvorschriften und aufsichtsrédiel und/oder
steuerlicher MalRnahmen, die nachteilig fir den RBhzern sind.

Noch in der Entwicklung befindliche Rechts- und ugtesysteme in
einigen Landern, in denen der RBI-Konzern tétig, ikbnnten
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emitite haben.

In bestimmten Markten ist der RBI-Konzern einemoéten Risiko
von staatlichen Interventionen ausgesetzt.

Die Liquiditat und die Profitabilitdt des RBI-Konzes wirde erheblich
nachteilig beeinflusst werden, wenn der RBI-Konzeight in der Lage
sein sollte, Zugang zu den Kapitalmarkten zu hali€injJagen zu
erhdéhen, Vermogenswerte zu vorteilhaften Bedingangerkaufen,
oder wenn die Finanzierungskosten stark ansteigqniitatsrisiko).

Eine Verschlechterung, Aussetzung oder ein Wideirfer oder
mehrerer Kreditratings der RBI oder eines Mitgligds RBI-Konzerns
kébnnte  zu  erhdhten  Refinanzierungskosten  fihren, e
Kundenwahrnehmung schédigen und koénnte weitere bkche
nachteilige Effekte auf den RBI-Konzern haben.

Die Geschéftstatigkeit, Kapitalisierung und Gestd@ifjebnisse de
RBI-Konzerns wurden und kénnten weiterhin erheblielthteilig von
Marktrisiken beeinflusst werden.

Hedging-Strategien kdnnten sich als wirkungsloseésan. Wenn de
RBI-Konzern Positionen  ohne  Vornahme  entspreche

rm

1%

der

di

)

r
nder

Absicherungsgeschéfte eingeht, ist der RBI-Konzirekt dem Risiko
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

von Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse odelisePreon
Finanzinstrumenten ausgesetzt.

Sich verringernde Zinsmargen kénnen einen erhebfiabhteiligen
Einfluss auf den RBI-Konzern haben.

Der RBI-Konzern hat und kdnnte weiterhin durch Handen ihrer
Schuldner, Vertragspartner oder anderer Finanztééster oder durch
die Verschlechterung von deren Kreditwirdigkeit Mste erleiden
(Kreditrisiko / Gegenparteirisiko).

Nachteilige Schwankungen und Volatilitat bei Wedkisesen hatten
und kénnten weiterhin einen nachteiligen Einflug$ die Bewertung
der Vermogenswerte des RBI-Konzerns und auf dieantirelle
Situation, das Geschéftsergebnis, die Zahlungsstroumd die
Kapitaladdquanz des RBI-Konzerns haben.

Risiko von Nachteilen fir RBI aufgrund ihrer Mitgtischaft in de
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich.

Die RBI ist verpflichtet, Beitrdge zum Einheitliahébwicklungsfonds
und zu ex-ante finanzierten Fonds der Einlagensicigssysteme z
leisten. Anderungen dieser Beitrdge konnen zu zligén
finanziellen Belastungen fir die RBI fihren undgfaih die finanzielle
Position der Emittentin sowie die Vermdgens-, dimakRz- und
Ertragslage negativ beeinflussen kénnen.

Die RBI ist aufgrund ihrer Verflechtung in Zusamrhang mit dem
institutionellen Sicherungssystem Risiken ausgésetz

Der RBI-Konzern koénnte verpflichtet sein, an stah#n
Unterstutzungsprogrammen fir Kreditinstitute teilzimen oder dies
zu finanzieren oder staatliche Budgetkonsolidiesjpnggramme
einschlie3lich der Einfihrung von Banksteuern aglederen Abgaber
zu finanzieren.

Neue staatliche oder aufsichtsrechtliche Anfordgemn und
Anderungen zu wahrgenommenen Level der adaquatpitaisierung
und des Verschuldungsgrades konnte der RBI-Konz€ans
regulatorischer Sicht) erhéhten Kapitalanforderimged reduzierte
Profitabilitat unterwerfen.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lagalie
Mindestanforderungen fur Eigenmittel und bericksgtingsfahige
Verbindlichkeiten zu erfllen.

Anpassungen des Geschaftsprofils der RBI oder dgksKBnzerns
kénnte zu Anderungen in ihrer Profitabilitét fihren

Die Einhaltung von anwendbaren Vorschriften und tBesungen,
insbesondere Geldwasche- und Anti-Terrorismusfireongsregeln
Anti-Korruptionsregelungen und Bestimmungen
Betrugsbekampfung, Sanktionsregime und Steuer-
Kapitalmarktvorschriften (in Bezug auf Wertpapiewnd Borsen-
Compliance), umfasst erhebliche Kosten und Anstraggn und die€
Nichteinhaltung dieser Vorschriften kénnte zu sctemejuristischen
und Reputationsrisiken fur die RBI fuhren.

Die Fahigkeit der RBI, ihre Verpflichtungen ent den
Schuldverschreibungen zu erfiillen, hangt insbesendeon ihrer
Finanzstarke ab, die wiederum von ihrer Profitétilbeeinflusst wird
Die folgenden Faktoren kdnnen RBI's Profitabilitatachteilig

zur
und

beeinflussen: Verbraucherschutz, Projektrisiko, 'RBAbhangigkeit
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vom Kapitalmarkt, = Abhangigkeit des RBI-Konzerns von

Kundeneinlagen, Kriterien fur die Anerkennung vorch®rheiten,
Verschlechterung der Bewertung von Vermdgenswertand
Beeintrachtigung von Sicherheiten, Wettbewerb, @panelles Risiko,
M&A Risiken, Prozessrisiko, Risikomanagement, IT st&yne,
Interessenkonflikte, Beteiligungsrisiko, Kapitaikis, Risiko sonstiget
Sachanlagen, Abwicklungsrisiko.

D.3

Zentrale
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

B. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen sind méglicherweise ein nichfur alle Anleger
geeignetes Investment, wenn sie nicht Uber eine aeghende Kenntnis
und/oder die nétige Expertise im Finanzmarkt verfiugn bzw. Zugang zu
Informationen, Finanzquellen und/oder Liquiditat haben, um alle Risiken
eines Investments tragen zu kénnen, und kein umfangiches Verstandnis
der Bedingungen der Schuldverschreibungen haben bzwnicht die
Fahigkeit besitzen, mdgliche Szenarien fir 6konomibe, zinssatzbezogen
und sonstige Faktoren einschatzen zu kénnen, die rihinvestment
moglicherweise nachteilig beeinflussen.

Emittentenrisiko

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind desikRiausgesetzt, dass die
Emittentin entweder zeitweise oder permanent irestlwerden/nicht mehr im

Stande sein konnte, ihre Schulden bei Falligkeizatien.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Riko ausgesetzt,
dass die RBI keinerlei Einschrdnkungen bezuglich deAusgabe weiterer
Schuldtitel und Garantien unterliegt.

Die Schuldverschreibungen kénnen Gegenstand einer éabschreibung
oder einer Umwandlung durch eine Abwicklungsbehérdesein, was zu (i)
einer Herabschreibung des austehenden Nominiales fabis zu Null, (ii)
einer Umwandlung in Aktienkapital oder in andere Anteilspapiere oder
(iii) einer Anderung der Anleihebedingungen fiihren kann (gesetzliche
Verlustabsorption).

Die Schuldverschreibungen kénnen Gegenstand anderg
Sanierungsmafnahmen sein, welche Nichtzahlung voningen und/oder
Ruckzahlungsbetrag zur Folge haben kénnen.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Riko ausgesetzt,
dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin Einlagn einen héheren Rang
aufweisen als Anspriiche aus den Schuldverschreibueg.

Ratings der Schuldverschreibungen, sofern geratedkénnen nicht alle
Risiken widerspiegeln — Ratings der Schuldverschrbungen kdnnen zu
jeder Zeit Anderungen unterliegen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Swumarkt fir die
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofarnerdgsteht, dass ¢
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnrge sein, dass ein Anleg
seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu rmegeenen Marktpreise
verauf3ern kann. Die Méglichkeit, Schuldverschregmm zu verauf3ern, kan
dartber hinaus aus landesspezifischen Grindensgihgankt sein.

Marktpreisrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist demik®&isnachteiliger
Entwicklungen der Marktpreise seiner Schuldverdbliggen ausgesetz

=
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welches sich  verwirklichen kann, wenn der Glaubigeseine
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Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verauflertdiesem Fall besteht die
Mdglichkeit, dass der Glaubiger der Schuldversdhnegen eine Wiederanlage
nur zu schlechteren als den Bedingungen des umgixkien Investments
tatigen kann.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

=}

Sofern der Emittentin das Recht eingeraumt wird, Sichuldverschreibunge
vor Félligkeit zuriickzuzahlen, oder sofern die 3dherschreibungen vor
Falligkeit aufgrund des Eintritts eines in den Bwplingen dargelegte
Ereignisses  zuriickgezahlt  werden, ist der Glaubigesolcher
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, ddskyé der vorzeitiger
Ruckzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendls erwartet
aufweisen wird. AuBerdem besteht die Mdglichkedssl der Glaubiger de
Schuldverschreibungen eine Wiederanlage nur zuesktdren als den
Bedingungen des urspriinglichen Investments tatgen.

>

=

Wahrungsrisiko

Glaubiger von Schuldverschreibungen, die in einerenfelwéhrung
denominiert sind, sind dem Risiko von Veranderundes Wechselkurses und
der Einfiihrung von Devisenkontrollen ausgesetzt.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Ein Glaubiger von festverzinslichen Schuldversdiuagen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen SchuldwveiBang infolge von
Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallt.

Die Schuldverschreibungen sind nicht durch das getsiche
Einlagensicherungssystem gedeckt. Das System deeifrilligen Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft RKO, welches fir nicht achrangige
Verbindlichkeiten errichtet wurde, konnte sich als nicht ausreichend
erweisen, die Anspriiche der Schuldverschreibungsgléiger bei Insolvenz
der RBI zu befriedigen.

Die nach deutschem Recht vorgesehene gesetzlicherlggungsfrist kann

unter den far die Schuldverschreibungen geltender
Emissionsbedingungen verkiirzt werden, in welchem Ha die Glaubiger
weniger Zeit haben kénnten, Forderungen aus dem

Schuldverschreibungen geltend zu machen.

Gemal den Emissionsbedingungen der Schuldversohggh kann die
regulare Vorlegungsfrist von 30 Jahren (gemafl § A6datz 1 Satz 1 BGB
verkirzt werden. Im Falle einer teilweisen odeistéhdigen Nichtzahlung de
im Rahmen der Schuldverschreibungen falligen Betrdmiss der Glaubige
die Vorlage der entsprechenden Globalurkunde artdidtentin veranlassen.
Im Fall einer Abkurzung der Vorlegungsfrist erhohsich die
Wabhrscheinlichkeit, dass der Glaubiger die ihm elshden Betrdge nicht
erhélt, da der Glaubiger weniger Zeit haben wigdnes Forderungen aus den
Schuldverschreibungen geltend zu machen im Vellgleic den Glaubiger
von Schuldtiteln, deren Emissionsbedingungen dgeigéiche Vorlegungsfris
gar nicht oder in einem geringerem MaRe verkirzels daie
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen.

== =

Beschlisse der Glaubiger — Risiken in Verbindung rhider Anwendung
des deutschen Gesetzes Uber Schuldverschreibungen us
Gesamtemissionen

Sofern die Anleihebedingungen Beschlisse der Gigubim Rahmen einefr
Glaubigerversammlung oder durch Abstimmung ohnes&femlung vorsehen,
ist ein Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, durchreidehrheitsbeschluss der
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Glaubiger Uberstimmt zu werden. Da ein wirksam and¢ gekommene
Mehrheitsbeschluss fiir alle Glaubiger verbindlic, ikbnnen bestimmt
Rechte des Glaubigers gegen die Emittentin ausBaatingungen geander
eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden.

— (D

Gemeinsamer Vertreter

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungemersedie Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters vor; daher kann desirpgiehe Recht de
Glaubigers zur Geltendmachung und Durchsetzungesdiechte aus de
Bedingungen gegeniber der Emittentin auf den gesamien Vertrete
Ubergehen, der sodann allein verantwortlich ist dRechte samtlicher
Glaubiger geltend zu machen und durchzusetzen.

|72}
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Ein oOsterreichisches Gericht kdnnte einen Kurator lestellen, um die
Rechte und Vertretung der Interessen der Schuldverhreibungsglaubiger
in deren Namen auszuiiben, was die Madglichkeit der irzelnen
Schuldverschreibungsgléubiger, ihre Rechte individall zu verfolgen,
beschranken kann.

Fir Zwecke der Vertretung gemeinsamer Interessen Gléaubiger von
Schuldverschreibungen in gemeinsamen Angelegemhkdante ein Kurato
bestellt werden, der moglicherweise zum Nachteihizelner oder alle
Glaubiger handelt.

Da die Globalurkunden in den meisten Fallen durch i@ Clearing System
gehalten werden, haben sich die Investoren auf demeProzesse fir
Transfer, Zahlungen und Kommunikation mit der Emittentin zu
verlassen.

Die wirtschaftlichen Eigentumsrechte der Anlegemiké&n nur (ber das
Clearing System gehandelt werden, und die Emitengrfillt ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibardurch Leistung von
Zahlungen an das Clearing System zur Weiterleinmdessen Kontoinhaber

Verminderte Rendite durch Transaktionskosten und
Verwahrungsgebihren

Die tatsachliche Rendite eines Schuldverschreilglagbigers kann durch
Transaktionskosten und Verwahrungsgebihren erliegkcinger sein als di
angegebene Rendite.

D

Kreditfinanzierung

Soferne Kéaufe von Schuldverschreibungen kreditfirem werden, und die
Anspriche aus den Schuldverschreibungen nichtstéoitlig) erflllt werden
kénnen, oder wenn deren Kurs fallt, hat der Schanskhreibungsglaubige
nicht nur einen Verlust im Rahmen seines Investnzenivergegenwartigen
sondern muss noch den hierfir aufgenommen Kerdint s&insen
zurtickzahlen.

=

Risiko eines potenziellen Interessenkonflikts

Einige der Platzeure und der mit ihnen verbunddseternehmen haben sigh
an Transaktionen im Investmentbanking und/oder iomkherzbankgescha
beteiligt und werden dies voraussichtlich auchen dukunft tun und kénnten
Dienstleistungen fiir die Emittentin und der mit Werbundenen Unternehmen
im Rahmen des gewdhnlichen Geschaftsbetriebs gdarin

=

Gesetzesanderung

Es kénnen keine Aussagen hinsichtlich der Auswigametwaiger kinftiger
Anderungen des deutschen Rechts, des OsterreiehisBechts oder de

%)
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europaischen Rechts, das unmittelbar in Deutschladér Osterreich
anwendbar ist, getroffen werden. Solche Gesetzesdngen konner
insbesondere die Einfiihrung neuer Regelungen uarfagemal denen es den
zustandigen Behdrden in Osterreich ermdglicht wiGlaubiger diese
Schuldverschreibungen unter bestimmten Umsténdelesn Verlusten def
Emittentin zu beteiligen.

Steuerliche Auswirkungen auf die Anlage

Eine Effektivverzinsung auf die Schuldverschreibemgkdonnte durch di¢
Steuererhebung auf eine Anlage in die Schuldveeduimngen geringef
ausfallen.

Vorgeschlagene EU-Finanztransaktionssteuer

Falls eine Finanztransaktionssteuer eingefuhrt,vkéchnen Kauf und Verkauf
der Schuldverschreibungen einer diesbeziiglicheteBesing unterliegen.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie — keine Zahlung zug#ither Betrage fur
Steuerabziige an der Quelle (keine Ausgleichszahlemy

Falls eine Zahlung Uber eine Zahlstelle in einemnd.ageleistet odef
vereinnahmt wurde oder wird, das ein Quellenbestegssystem eingefihrt
hat, und von dieser Zahlung ein Betrag fur odereme§teuern einbehalten
wurde oder einzubehalten ist, so ist weder die témtin noch eine Zahistelle
oder eine andere zwischengeschaltete Stelle oderRerson aufgrund dieses
Pflichteinbehalts/dieser Erhebung von Steuern zahluhg zusatzlichef
Betrage auf die Schuldverschreibungen verpflichtet(keine
Ausgleichszahlungen).

Zahlungen aus den Schuldverschreibungen kénnten exim US-Steuerabzug
unter FATCA unterliegen

In bestimmten Fallen unterliegen Zahlungen aus baw. Hinblick auf
Schuldverschreibungen nach dem 31. Dezember 20tiahérweise einen
US-Steuerabzug gemalR Sections 1471 bis 1474 deslideBnal Revenue
Code (allgemein als FATCA bezeichnet) oder einemliéiien Gesetz, das
einen zwischenstaatliches Konzept von FATCA umsetzt
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Abschnitt E — Angebot

ne

Punkt
E.2b Griinde fur das Die Griinde fur das Angebot und die Zweckbestimmungler Erlése sind
Angebot, folgende:
Zweckbestimmu _ ) _ )
ng der Erlose, Die Grinde fir das Angebot liegen in der allgemei
Geschatzter Unternehmensfinanzierung, der Absicherung bestimnRisiken oder um
Nettoerlos gegenwartige Marktopportunitaten zu nutzefrbitrage ").
Der Nettoemissionserldos wird fur die allgemeine édnehmensfinanzierun
innerhalb des gewohnlichen Geschéftsbetriebs deittéfitin und der RBI
Konzernunternehmen genutzt, fur Absicherungsgesehdbder um
gegenwartige Marktopportunitaten zu nutzen (Arigda
Geschatzter Nettoerlos: bis zu ca. PLN 250.000.000
E.3 Angebots- Angebotskonditionen:
konditionen

Verkaufsbeschrankungen:

Offentliches Angebot in Polen und in Deutschlandgibbeend mit dem
19. Janner 2018 (einschlieBlich) durch den KonlBetechtigten Anbiete
und/oder die Emittentin

Im Falle eines offentlichen Angebotes in einer odeehreren weitere
Jurisdiktionen zu einem spéteren Zeitpunkt, wirdéie Endgiltigen

Bedingungen, die fir ein solches Angebot oder soléimgebote erstellt

werden, auf der Website der Emittentin unter

http://investor.rbinternational.com  unter dem  Punktlnfos  flr
Fremdkapitalgeber” veréffentlicht werden.

Die Verbreitung dieser Dokumente kann in anderenridiktionen verboten
sein oder rechtlichen Beschrankungen unterliegenemonen, welche in
Besitz  gegenstandlicher Information gelangen, wende striktest
aufgefordert, die eventuell anwendbaren und einsigigen lokalen
Bestimmungen zu prifen, potentielle rechtliche Basénkungen zu
beachten und diese luckenlos einzuhalten. Keinelsfaldirfen diese
Informationen in den Vereinigten Staaten von Amedk/an U.S.-Personer]
und im Vereinigten Konigreich verbreitet oder angaten werden.

Angebotsperiode: offentliches Angebot beginnenddain
9.Janner 2018 i
Polen und in Deutschland
Erst-Emissionstag: 05. Februar 2018
Erst-Ausgabepreis: 100,00 % vom Nennbetnageasten Tag des

offentlichen Angebotes in Polen und Deutschland

(19. Janner 2018); danach werden die weitg
Ausgabepreise in Abhangigkeit von der Marktlg
festgesetzt. Die jeweiligen Ausgabepreise sind

ren

ge
bei

dem betreffenden Konkret Berechtigten Anbieter/

bei der Emittentin auf Anfrage erhaltlich

Hoéchst-Ausgabepreis: 105% vom Nennbetrag

Listing Agent: Raiffeisen  Bank International AG, Am

Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

Emissionsstelle: Raiffeisen  Bank In;_ernational AGAmM
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich
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Zahlstelle: Raiffeisen  Bank International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich
Berechnungsstelle: Raiffeisen  Bank International , AGAmM

Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

]

17

[

E.4 Far die | Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei keiferson, die bei der
Emission/das Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt isteressenkonflikte vor, di
Angebot fur die Schuldverschreibungen und/oder das Angefesentlich sein kdnnten
wesentliche
Interessen,
einschlief3lich
Interessenkon-
flikten

E.7 Schatzung der| Entfallt; die Emittentin selbst stellt keine Ausgabin Rechnung. Es kdnnen
Ausgaben, die| jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte amfall
dem Anleger

vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

Bei Zeichnungen uber Finanzintermediare (d.h. idleiKonkret Berechtigte
Anbieter) ist mit Kaufspesen, Verkaufsspesen, Koneingskosten un
Depotgebuhren der Finanzintermedidre und Depotlankeechnen.

d
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