GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY
ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offaglgflichten, den sogenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E entimalbed nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung (dieZusammenfassunt) enthalt alle Punkte, die fir eine
Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren untleBimerforderlich sind. Da einige Punkte
nicht adressiert werden mussen, kann es Luckearibldmmerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapierd der Emittenten in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass ldzidieses Punktes keine relevante Information
gegeben werden kann. In einem solchen Fall iseirzdsammenfassung eine kurze Beschreibung des
Punktes mit dem Vermerk "entféllt" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al Warnhinweise Warnhinweise:

. Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung aselin Prospekt
(der"Prospekt’) verstanden werden.

. Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in diger diesen
Prospekt begebenen  Schuldverschreibungen "Giiduld-
verschreibungenY) zu investieren, auf den gesamten Prospekt
stltzen.

. Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltéreyaben Klage
einreichen wollen, mussen nach den geltenden ra&on
Rechtsvorschriften ihrer Mitgliedstaaten mdglicheise fur die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor ein ahfen
eingeleitet werden kann.

. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, dissammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und ibeftriitidoen, und
dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfgssarglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihremdichitig oder
inkoharent ist oder verglichen mit den anderen€efedes Prospekts
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen & lmbtreffender
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshiferstellen,
vermissen lassen.

A.2 Zustimmung zur | Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Protgeekn Verbindung mit
Verwendung des| einem offentlichen Angebot, das nicht nach Artike3(2) der
Prospekts Prospektrichtlinie befreit ist Nicht-befreites Angebot), der Raiffeisen

Bank International Stufenzins-Anleihe mit Automatischer Riickzahlung

2018-2028 Ill, Serie 137, Tranche in Deutschland und in Osterreich durgh

jedes regulierte Kreditinstitut in der EU, das @fmder Richtlinie

2004/39/EG uber Markte fur Finanzinstrumente (di®IiFID") zum
nachfolgenden Weiterverkauf oder der endgiltigeratzidrung den

Schuldverschreibungen berechtigt ist, in jedem Falle in den

entsprechenden Endgiltigen Bedingungen oder auflmternetseite def

Emittentin www.rbinternational.com unter "Investote spezifiziert und

konkret benannt (zusammen der (digptikret Berechtigte(n) Anbieter"),

zu, welche somit exklusiv berechtigt werden, derospekt fur den
nachfolgenden Weiterverkauf oder die endgiltige tZ®leung der

Schuldverschreibungen wéhrend des Zeitraums beginmét dem 16. April
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2018 (einschlieRlich) in Deutschland und in Ostetrebis zum jeweils
frheren Zeitpunkt von (i) SchlieBung des Angebd¢s gegenstandlichen
Serie 137 / Tranche 1 durch die Emittentin oderesof nicht der|
Gesamtnennbetrag erreicht ist oder eine vorzeRigekzahlung erfolgt; (ii)
Ablauf der Giiltigkeit dieses Basisprospektes, diaper 13. Oktober 2017,
sofern nicht die Angebotsperiode im Rahmen des folgdnden
Basisprospektes andauert, in welchem Fall die Aotppleriode mit Ablauf
des/der betreffenden nachfolgenden Basisprospglaatiet, (iii) spatesten
bis 02. Mai 2028,unter Einhaltung der hierfir in den Endgultig
Bedingungen spezifizierten Beschrankungen zu vedesenvorausgesetzt,
dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel dds Luxemburgef
Wertpapierprospektgesetzed o{ relative aux prospectus pour valeurs
mobiliéreg, welches die Richtlinie 2003/71/EG des EuropdscRarlaments
und des Rates vom 4. November 2003 in der deradierglen Fassung
umsetzt, noch glltig ist.

D O
=}

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusam mit samtlichen big
zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen libergebenden. Jeder Nachtrag
zum Prospekt kann in elektronischer Form auf deterhetseite de
Wertpapierbérse Luxemburg (www.bourse.lu) und deterhetseite der
Emittentin www.rbinternational.com unter "Investoteingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Konkretedbigte Anbieter
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in deriljgen Jurisdiktioner
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fur den Fall, dass ein Konkret Berechtigter Anbiete ein Angebot macht,
stellt der Konkret Berechtigte Anbieter den Anlegen Informationen
Uber die Angebotsbedingungen der Schuldverschreibgen zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage zur Verfligung.

Die Emittentin kann auch nach dem Datum der Endglligen
Bedingungen der Schuldverschreibungen ihre Zustimmog gegeniber
weiteren Institutionen erklaren. In diesem Fall weden die oben
genannten Informationen in Bezug auf diese weitereinstitutionen auf
der Internetseite der Emittentin www.rbinternational.com unter
"Investoren" verdffentlicht.

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts uetgrlifolgenden
Bedingungen:

Wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziertrdadlie Zustimmung fir
die Verwendung des Prospektes in Verbindung mierairNicht-befreiten
Angebot in Osterreich an die Konkret Berechtigtembigter erteilt, wie im
Anhang dieser Endgultigen Bedingungen sowie auf Wéebsite dern
Emittentin unter http://investor.rbinternationahecaunter dem Punkt ,Info$
fur Fremdkapitalgeber* und ,Prospektverwendung” offemtlicht bzw.
eingeschrankt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, das Amgeorzeitig zu beenden




Abschnitt B — Raiffeisen Bank International AG alsEmittentin

=

Punkt

B.1 Gesetzliche  und| Der gesetzliche Name der Emittentin lautet Rai@riBank International AG
kommerzielle ("RBI" oder 'Emittentin") und ihre kommerziellen Namen sind Raiffeisen
Bezeichnung Bank International oder RBI.

B.2 Sitz und | Die RBI ist eine nach 0sterreichischem Recht gedgten und
Rechtsform  der | dsterreichischem Recht unterliegende Aktiengedwi$anit Sitz in Wien.
Emittentin, das
fur die Emittentin
geltende Recht
und Land der
Griindung der
Gesellschaft

B.4b Alle bereits Die Emittentin, gemeinsam mit ihren konsolidiert€achtergesellschafte

bekannten Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in
denen sie tatig ist,
auswirken

("RBI-Konzern"), hat folgende Trends, Unsicherheiten, Anfordgem
Verbindlichkeiten oder Ereignisse identifiziert, edi hinreichend
wahrscheinlich wesentliche, nachteilige Auswirkumgeif ihre Perspektiven
zumindest im laufenden Jahr haben:

 Laufendes Anwachsen von Regierungs- und requlat®is
Anforderungen. Im Rahmen des Einheitlichen Aufsiohgchanismus
("SSM") hat die Europaische ZentralbankEZB") spezielle Aufgaber
in Bezug auf Finanzmarktstabilitat und Bankenatnfsit/nter anderem
ist die EZB berechtigt, wesentliche Banken direlst bteaufsichtigen
darunter die RBI. Die EZB kann unter anderem weisden Banken
individuell  zusatzliche Eigenmittel- und Liquidis&#trfordernisse
vorschreiben, insbesondere als Teil des aufsitigtticUberpriifungs
und Evaluierungsprozesses SRER (die die gewdhnlicher
regulatorischen Anforderungen Ubersteigen kdnnedgr frihzeitige
KorrekturmalBnahmen ergreifen, um potenziellen Rmeh zu
begegnen. Das neue Aufsichtsregime und die neuésichtsverfahren
und -praktiken des SSM sind noch nicht voll etablismd/oder bekannt
gemacht und es wird erwartet, dass diese konstBniung, Anderung
und Weiterentwicklung unterworfen sein werden. Ewmeitere Saulg
der EU-Bankenunion ist der Einheitliche
Bankenabwicklungsmechanismus SRM"), der ein einheitlicheg
Verfahren zur Abwicklung von Kreditinstitutionenabtieren soll, dieg|
dem SSM unterworfen sind. Als Ergebnis der Abwickjsmalinahmen
im SRM, kénnte ein Kreditgeber der RBI dem Risiksgesetzt sein,
alle oder einen Teil der eingesetzten Mittel bereit einem Zeitpunkt
zu verlieren, bevor eine Insolvenz oder eine Ligtimh der RBI
auftritt. Diese Entwicklungen kénnen zu negativeonkequenzen ung
Kosten fir den RBI-Konzern fihren und kdnnten eimezsentlichen
negativen Effekt auf die Perspektiven des RBI-Kaonge haben,
Dariiber hinaus kdnnte die volle Implementierung dierch Basel Il
eingefuhrten Kapital- und Liquiditatsanforderungsowie jeglicher
Stresstest, den die EZB in ihrer Eigenschaft alsropaische
Bankenaufsicht durchfihren kénnte, dazu fuhrens dies RBI noch
strengere Anforderungen an ihre Kapitalausstattung Liquiditats-
planung verordnet werden und dies wiederum kdnrgeMhrgen der
RBI und ihr Wachstumspotenzial einengen. Die Einfiagy

-3-



vielgestaltiger regulatorischer Anforderungen wimlich in den

kommenden Jahren Druck auf die RBI austiben.

« Allgemeine Trends betreffend die Finanzbranche.Fx@anzbranche in
Allgemeinen und folglich auch der RBI-Konzern sivmh anhaltender
Trends und Unsicherheiten betroffen, zu denen audas
makrotkonomische Umfeld gehért. Der Finanzsekter@anzer, abe
auch der RBI-Konzern im Speziellen, ist von der dararbundenen
Instabilitdét und erhdhten Volatilitdt der Finanzikiér betroffen. Der
RBI-Konzern  wird sich auch den Folgewirkungen
Unternehmensinsolvenzen, Bonitatsverschlechterungen der
Kreditnehmer und  Bewertungsunsicherheiten  durch atilel
Wertpapiermérkte nicht entziehen konnen. Ebenso ntedn die
aulRerordentlich niedrigen Zinsen das Verhalten irorestoren und
Kunden &ndern, was zu weniger Vorsorgebedarf ued/Dduck auf die
Zinsmarge fiulhren kdnnte. Deshalb wird auch in damreh 2017 ung
2018 der RBI-Konzern mit einem schwierigen wirtdtidhen Umfeld
konfrontiert sein.

Bitte lesen Sie auch das untenstehende Element B.12

r

B.5 Ist die Emittentin | Die RBI ist Konzern-Muttergesellschaft des RBI-Kenzs und entsprechend
Teil einer Gruppe, | dem 8§ 30 des 0sterreichischen Bankwesengeset®#/G“) auch das
eine Beschreibung| Ubergeordnete Kreditinstitut der RBI-Kreditinstggtuppe, die allg
der Gruppe und | Kreditinstitute,  Finanzinstitute, =~ Wertpapierfirmenund  banknaher
der Stellung der | Dienstleister umfasst, an denen die RBI indirekerodirekt mehrheitlich
Emittentin beteiligt ist oder auf welche sie mafgeblichen IHg¥ hat. Das BWG
innerhalb  dieser | verpflichtet die RBI in ihrer Funktion als Ubergdonetes Kreditinstitut der
Gruppe RBI-Kreditinstitutsgruppe u.a. Risikomanagement,clireingswesen ungd

Revision sowie die Risikostrategie flr den gesamBRBI-Konzern zu

steuern.

Infolge der Verschmelzung mit ihrer friheren Mugiesellschaft Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AktiengesellschaflRZB*) im Marz 2017 (der

“Merger 2017 wurde die RBI Zentralinstitut der Raiffeisen Lagsbanken

bei dem die Raiffeisen Landesbanken eine Liquistigderve (gemal BWG,
insbesondere 8 27a) zu halten haben. Die RBI agiech als zentrale
Liquiditatsclearingeinheit der Raiffeisen Bankenmye Osterreich. Dig
Raiffeisen Landesbanken besitzen gemeinsam den hdiganteil an der
RBI, agieren vorwiegend auf regionaler Ebene, sdam zentrale

Dienstleistungen fir die Raiffeisen Banken in inRe&gion und sind dariiber
hinaus als Universalbanken téatig. Die Raiffeisemdesbanken sind nicht
Teil des RBI-Konzerns.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es wird keine Gewinnprognose esigratzung gemacht.
oder -schatzungen

B.10 Art etwaiger | Nicht anwendbar. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftgongs- und
Einschrankungen | SteuerberatungsgesellschaftKPMG") hat die in deutscher Sprache
der Bestati- | erstellten Konzernabschlisse der RBI zum 31. Deeen2i016 und zum

gungsvermerke zu
den historischen
Finanzin-
formationen

31. Dezember 2015 geprift und einen uneingescheaniBestatigungst

vermerk fur diese Konzernabschllisse erteilt. DieMKP hat auch der
Konzernzwischenabschluss in deutscher Sprache dsirath 30. Juni 201
beendete erste Halbjahr 2017 priferisch durchgesdhe KPMG-Bericht




Uber die priferische Durchsicht gab es keinen andsdkenden Vermerk.

Die KPMG hat den in deutscher Sprache erstelltemzkmabschluss der RH
per 31. Dezember 2017 gepruft und einen uneingéskten
Bestétigungsvermerk fur diesen Konzernabschlusdtert
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B.12.

Ausgewahlte
historische
Finanzinformation
en;, fur jedes
Finanzjahr  und
alle folgenden
Zwischenberichts-
perioden (begleitet
von  Vergleichs-
daten)

Erfolgsrechnung, in EUR Millionen 1-12/2016 1-12/2015
(gepruft) (gepruft)
Zinsuiberschuss 2.935 3.327
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -754 -1.264
Zinsuberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 2.181 2.063
Provisionsiuberschuss 1.497 1.519
Handelsergebnis 215 16
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten -189 -4
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 153 68
Verwaltungsaufwendungen -2.848 -2.914
Ergebnis vor Steuern 886 711
Ergebnis nach Steuern 574 435
Konzernergebnis 463 379
Bilanz, in EUR Millionen 31.12.2016 31.12.2015
(gepriift) (geprift)
Eigenkapital 9.232 8.501
Bilanzsumme 111.864 114.427
Ausgewahlte Kennzahlen 31.12.2016 31.12.2015
(geprift) (geprift)
NPL Ratid” 9,2% 11,9 %
NPL Coverage Ratib 75,6 % 71,3 %
Bankspezifische Information 31.12.2016 31.12.2015
(geprift) (geprdift)
Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) 13,9 % 12,1 %
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 13,6 % 115%
Eigenmittelquote (transitional) 19,2 % 17,4 %
Eigenmittelquote (fully loaded) 18,9 % 16,8 %
Leistungskennziffern 1-12/2016 1-12/2015
(geprft) (geprft)
Nettozinsspanne (auf durchschnittliche zinstragend 2,78 % 3,00 %
Aktiva)®
Return on Equity vor Steuéth 10,3 % 8,5 %
Cost/Income Rati® 60,7 % 59,1 %
Ergebnis je Aktie in EUR 1,58 1,30
Ressourcen 31.12.2016 31.12.2015
(geprft) (gepruft)
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente) 48,556 51,492
Geschéftsstellen 2,506 2,705

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Altermati Leistungskennzahlen — Alternati
Performance MeasuresAPM™):

(1) NPL Ratio und NPL Coverage Ratio von ForderungerNarhtbanken; NPL
Ratio: notleidende Kredite in Relation zu den gesanfrorderungen an Kunden;
NPL Coverage Ratio: Risikovorsorgen fiir ForderungerkKunden im Verhéaltnis
zu den notleidenden Forderungen an Kunden.

2) Nettozinsspanne (durchschnittliche verzinste ARtiv&Zinsiiberschuss im
Verhaltnis zu durchschnittlichen zinstragenden ¥ti

3) Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschliefdlithderheitsanteile, d.h.
Gewinn nach Steuern in Bezug auf das durchsclohigtliEigenkapital in der
Bilanz. Durchschnittliches Eigenkapital wird jeveedlum Monatsende berechnet,
einschlieBlich Minderheitsanteile und umfasst nideh Gewinn des laufenden
Jahres.

(4) Aligemeine Verwaltungsausgaben in Bezug auf Beteebdge (abziiglich
Bankenabgaben, Wertminderungen von Firmenwerterginreahmter passiver
Unterschiedsbetrdage und in den sonstigen betriebilic Aufwendungen
ausgewiesener Einmaleffekte).

(0]
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Quelle:Geschéftsbericht 2016 (Geprufter Konzermiaeericht der RBI fir das Geschéftsjahr

2016)

Erfolgsrechnung, in EUR Millionen

Zinsuberschuss

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
Zinsuiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen
Provisionsliberschuss

Handelsergebnis

Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten
Ergebnis aus Finanzinvestitionen
Verwaltungsaufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern

Konzernergebnis

Bilanz, in EUR Millionen

Eigenkapital
Bilanzsumme

Ausgewahlte Kennzahlen

NPL Ratid”
NPL Coverage Ratid

Bankspezifische Information

Common Equity Tier 1 Ratio (transitional)
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded)
Eigenmittelquote (transitional)
Eigenmittelquote (fully loaded)

Leistungskennziffern

Nettozinsspanne (auf durchschnittliche zinstragen

Aktiva)?

Return on Equity vor Steuéth
Cost/Income Ratf®

Ergebnis je Aktie in EUR

Ressourcen

Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente)
Geschéftsstellen

1-6/2017
(pruferisch
durchgesehen
1.588

-76

1512

842

133

26

-58
-1,573
849

656

587

30.06.2017
(pruferisch
durchgesehen
10.234
138.603

30.06.2017
(pruferisch
durchgesehen
7,3 %

70,5 %

30.06.2017
(pruferisch
durchgesehen
12,9 %

12,8 %

17,5 %

17,4 %

1-6/2017
(pruferisch
durchgesehen
2,46 %

17,4 %
60,6 %
1,79

30.06.2017
(pruferisch
durchgesehen
49.688

2.425

1-6/2016
(pruferisch
durchgesehen
1.455
-403
1.052

719

84

-62

171
-1,412
450

268

210

31.12.2016
(gepriift)

9.232
111.864

31.12.2016
(gepriift)

9,2 %
75,6 %

31.12.2016
(gepriift)

13,9 %
13,6 %
19,2 %
18,9 %

1-6/2016
(pruferisch
durchgesehen
2,76 %

10,6 %
61,8 %
0,72

31.12.2016
(gepriift)

48.556
2.506

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Altermati Leistungskennzahlen — Alternati

Performance MeasuresAPM™):

(1) NPL Ratio und NPL Coverage Ratio von ForderungeiNehtbankenNPL ratio:
notleidende Kredite in Relation zu den gesamterdétongen an Kunden; NPL
Coverage Ratio: Risikovorsorgen fur Forderungetkanden im Verhéltnis zu den

notleidenden Forderungen an Kunden.

(2) Nettozinsspanne (durchschnittliche verzinste £a): Zinsiiberschuss im Verhaltnis

zu durchschnittlichen zinstragenden Aktiva.

(3) Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschlie3Mimderheitsanteile, d.h.
Gewinn nach Steuern in Bezug auf das durchsclohi¢tlEigenkapital in der Bilanz.

Durchschnittliches  Eigenkapital wird

jeweils zum NMasende berechnet,

einschliellich Minderheitsanteile und umfasst niden Gewinn des laufenden
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Jahres.
(4) Allgemeine Verwaltungsausgaben

in Bezug auf Beigebdge (abzlglich

Bankenabgaben, Wertminderungen von Firmenwertemginreehmter passiver

Unterschiedsbetrage und in den
ausgewiesener Einmaleffekte).

Quelle: Halbjahres-Finanzbericht per 30. Juni 2017

Erfolgsrechnung, in EUR Millionen

Zinsuiberschuss

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
Zinsuiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen
Provisionsliberschuss

Handelsergebnis

Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten
Ergebnis aus Finanzinvestitionen
Verwaltungsaufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern

Konzernergebnis

Bilanz, in EUR Millionen

Eigenkapital
Bilanzsumme

Ausgewahlte Kennzahlen

NPL Ratid?
NPL Coverage Ratib

Bankspezifische Kennzahlen
Common Equity Tier 1 Ratio (transitional)
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded)

Eigenmittelquote (transitional)
Eigenmittelquote (fully loaded)

Leistungskennziffern

Nettozinsmarge (auf durchschnittliche zinstrage

Assetsy

Return on Equity vor Steuéth
Cost/Income Rati®

Ergebnis je Aktie in EUR

Ressourcen

Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente)
Geschéftsstellen

sonstigen

1-9/2017
(ungepruft)
2.391
-160
2.231
1271
183

30/9/2017
(ungepruft)
11.055
139.963

30/9/2017
(ungepruft)

6,7 %

69,4 %

30/9/2017

(ungepruft)
12,7 %
12,5%
18,0 %
17,9 %

1-9 2017
(ungepruft)
2,46 %

175%
58,9 %
2,74

30/9/2017
(ungepruft)
49.445
2.410

betriehlic Aufwendungen

1-9/2016
(ungepruft)
2.187
-503
1.684
1.097
136
-133
166
-2.100
746
480
394

31/12/2016
(gepriift)

9.232

111.864

31/12/2016
(gepriift)

9,2 %

75,6 %

31/12/2016

(gepruft)
13,9 %
13,6 %
19,2 %
18,9 %

1-9 2016
(ungepruft)
2,76 %

11,7 %
60,5 %
1,35

31/12/2016
(gepruft)
48.556
2.506

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Altermati Leistungskennzahlen Alternative

Performance Measures ("APM")

(1) NPL Ratio und NPL Coverage Ratio von Forderungen arhthianken; NPL
Ratio: notleidende Kredite in Relation zu den gdsanfrorderungen an Kunden;
NPL Coverage Ratio: Risikovorsorgen fur ForderungerkKunden im Verhaltni
zu den notleidenden Forderungen an Kunden.

(2) Nettozinsmarge (durchschnittliche verzinste AktivaXinsiiberschuss i
Verhéltnis zu durchschnittlichen zinstragenden yti

(3) Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschlief3lihderheitsanteile, d.h.
Gewinn nach Steuern in Bezug auf das durchsclohigtliEigenkapital in der

Bilanz. Durchschnittliches Eigenkapital wird jeveelum Monatsende berechnet]

einschlieBlich Minderheitsanteile und umfasst nideh Gewinn des laufenden|
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Jahres.

(4) Aligemeine Verwaltungsausgaben in Bezug auf Beteepdge (abzlglich
Bankenabgaben, Wertminderungen von Firmenwertereinrehmter passiver
Unterschiedsbetrage und in den sonstigen betrfeblic Aufwendungen
ausgewiesener Einmaleffekte).

Quelle: Zwischenbericht 1. bis 3. Quartal 2017 (Ungepriitenzernfinanzbericht der RB|
fur die am 30. September beendeten ersten neunt®idea Jahres 2017).
Erfolgsrechnung, in EUR Millionen 1-12/2017 1-12/2016
(geprft) (gepruft)

Zinsuiberschuss 3.208 2.935

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -287 -754

Zinsuberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 2.921 2.181

Provisionsiuiberschuss 1.719 1.497

Handelsergebnis 244 215

Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten -41 -189

Ergebnis aus Finanzinvestitionen -83 153

Verwaltungsaufwendungen -3.104 -2.848

Ergebnis vor Steuern 1.612 886

Ergebnis nach Steuern 1.246 574

Konzernergebnis 1.116 463

Bilanz, in EUR Millionen 31.12.2017 31.12.2016

(geprift) (gepruft)

Eigenkapital 11.241 9.232

Bilanzsumme 135.146 111.864

Ausgewahlte Kennzahlen 31.12.2017 31.12.2016

(geprift) (gepruft)

NPL Ratid" 5,7% 9,2%

NPL Coverage Ratib 67,0% 75,6%

Bankspezifische Kennzahlen 31.12.2017 31.12.2016

(geprift) (gepruft)

Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) 12,9% 13,9%

Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 12,7% 13,6%

Eigenmittelquote (transitional) 17,9% 19,2%

Eigenmittelquote (fully loaded) 17,8% 18,9%

Leistungskennziffern 1-12 2017 1-12 2016

(geprift) (gepruft)

Nettozinsmarge (auf durchschnittliche zinstrage 2,48% 2,78%

Assets

Return on Equity vor Steuéth 16,2% 10,3%

Cost/Income Rati® 59,4% 60,7%

Ergebnis je Aktie in EUR 3,34 1,58

Ressourcen 31.12.2017 31.12.2016

(geprift) (gepruft)

Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente) 49.700 48.556

Geschéftsstellen 2.409 2.506

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Altermati Leistungskennzahlen Alternative
Performance MeasuresAPM"):

Q) NPL Ratio und NPL Coverage Ratio; NPL Ratio: naolégide Kredite in
Relation zu den gesamten Forderungen an Kunden; Gi#lerage Ratio:
Risikovorsorgen fir Forderungen an Kunden im Variél zu den
notleidenden Forderungen an Kunden.

2) Nettozinsmarge (durchschnittliche verzinste Aktiv&insiberschuss im
Verhaltnis zu durchschnittlichen zinstragenden wti

3) Return on Equity vor Steuern: Gewinn auf das gesafigenkapital,
einschlieBlich Minderheitsanteile, d.h. Gewinn n&#uern in Bezug auf das
durchschnittliche Eigenkapital in der Bilanz. Dwschnittliches Eigenkapital
wird jeweils zum Monatsende berechnet, einschtélMinderheitsanteile
und umfasst nicht den Gewinn des laufenden Jahres.

(4) Cost/Income Ratio: Allgemeine Verwaltungsausgaben Bezug auf
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Betriebsertrage  (abzlglich  Bankenabgaben, Wertmimgen von
Firmenwerten, vereinnahmter passiver Unterschiddilee und in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesamadteffekte).
Quelle: Geschéaftsbericht 2017 (Geprifter Konzernfinandheérder RBI fir das Geschéftsjal
2017)

n

=

Erklarung, dass
sich die Aus-
sichten der
Emittentin seit

dem Datum des
letzten veréffent-
lichten gepruften
Abschlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben,
oder beschreiben
Sie jede wesent
liche Verschlecht-
erung

Es gab keine wesentlichen Verschlechterungen dssighiten der RBI seit
dem 31. Dezember 2017.

Wesentliche
Veranderungen
der Finanzlage
oder Handels-
position der
Emittentin (die
nach dem von den
historischen
Finanzinformation
en abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind)

Es gab keine wesentlichen Veradnderungen der
Handelsposition der Emittentin seit dem 31. Dezerdba7.

Fiagezl oder

B.13 Beschreibung von
Ereignissen  aus
der Tatigkeit der | Der Emittentin sind keine jlingst eingetretenen diisise, die sich spezie
Emittentin aus | auf die Tatigkeit der Emittentin beziehen (die nadbm publizierten
jungster Zeit, die | gepruften konsolidierten Konzernabschluss der Emitt fir das am 31,
fur die Bewertung | Dezember 2017 endende Geschéftsjahr auftraten)anbek die fur die
ihrer  Zahlungs- | Beurteilung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaBkevant sind.
fahigkeit in hohem
Male relevant
sind

B.14 Bitte lesen sie das Element B.5 gemeinsam mit delnstehenden Information.

Abhangigkeiten
von anderen
Einheiten
innerhalb
Gruppe

der

Die RBI ist von Bewertungen und Dividenden ihrerngerngesellschafte
abhangig. Die RBI ist weiter abhangig von ausgetege Tatigkeiten,
insbesondere im Backoffice- und IT-Bereich.

=)




B.15 Haupttatigkeiten Der RBI-Konzern ist eine Universalbankengruppe, dank- und
der Emittentin Finanzprodukte sowie Dienstleistungen fir Retaid Wnternehmenskunden
Finanzinstitutionen und Gebietskdrperschaften sad#ren Einheiten
vornehmlich in oder in Verbindung mit Osterreichwsé® Zentral- und
Osteuropa einschlieRlich Stidosteurop@HE") anbietet. In CEE agiert di
RBI durch ein Netzwerk von mehrheitlich gehaltef@chterkreditinstituten
Leasingfirmen und zahlreichen spezialisierten
Finanzdienstleistungsunternehmen. Die Produkte Dighstleistungen des
RBI-Konzerns umfassen Kredite, Einlagen, Zahlungsyer und
Kontoservices, Kredit- und Debitkarten, Leasing unBactoring,
Vermdgensverwaltung, Vertrieb von Versicherungspkben, Export- und
Projektfinanzierungen, Cash Management, Deviserd Malutengeschaft
Fixed-Income-Produkte sowie Investmentbanking-Diersungen. Dariber
hinaus versorgen Osterreichische RBI-Tochtergedelfsen
Raiffeisenbanken und Raiffeisen Landesbanken mitaiRRrodukten fir
deren Vertrieb.

D

B.16 Beteiligungen oder| Am Tag dieses Basisprospekts halten die Raiffeisandesbanken, die
Beherrschungs- betreffend RBI als gemeinsam vorgehende Rechtstrageren (81 Z 6
verhaltnisse Ubernahmegesetz), rund 58,8 % der begebenen A#terEmittentin. Die

Ubrigen Aktien befinden sich im StreubesiZrde floa). Die Raiffeisen
Landesbanken sind Vertragspartner eines Syndikatage betreffend dig
RBI, der u.a. eine Stimmbindung zu Tagesordnungdgpun der RBI-
Hauptversammlung, Nominierungsrechte fiir den Abfsiat der RBI,
Vorkaufsrechte und eine vertragliche Einschrankendglicher Verkaufe vor
durch die Raiffeisen Landesbanken gehaltenen RBieAlbeinhaltet.

B.17 Kreditratings der | Kreditratings der Emittentin:
Emittentin und

ihrer Schuldtitel Die Emittentin hat die folgenden Ratings erhalten v

. Moody'’s Investors Service floody’s")*; und
e  Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteich("S&P")*.

Zum Datum des Basisprospekts sind diese Rating$olge

Moody's® S&P?

Rating langfristige A3 BBB+
Verbindlichkeiten (senior) Ausblick: stabil Ausblick: positiv

Moody's vergibt langfristige Ratings anhand dergésiden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca unde@er allgemeinen

Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moody's dienetischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Mlifikator "1" zeigt an, dass

die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Rating&lateht, der Modifikator "2" steht fiir ein mitderRanking und der Modifikator

"3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ender iBuchstaben-Ratingklasse befindet. Die kurifgst Ratings von Moody’s

stellen eine Einschatzung der Fahigkeit des Entétedar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungeachzukommen, und reichen von
P-I, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

2 S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand fdégenden Skala: AAA (beste Qualitat, geringstesfallrisiko), AA, A, BBB, BB,
B, CCC, CC, C, SD bhis D (héchstes Ausfallrisikoje Ratings von AA bis CCC kdénnen durch ein "+" o&modifiziert werden, um
die relative Position innerhalb der Hauptratingk&asnzugeben. S&P kann dartber hinaus eine Eizselgg{genannCredit Watch
abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraudgithein Upgrade (positiv) erhalt, ein Downgradedativ) erhalt oder ob die
Tendenz ungewiss ist (developing). S&P weist spgtien Emissionen kurzfristige Ratings auf eineal&kon A-1 (besonders hoher
Grad an Sicherheit), A-2, A-3, B, C, SD bis hinabx (h6chstes Ausfallrisiko) zu.
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Rating for  kurzfristige P-2 A-2
Verbindlichkeiten (senior)

*) Moody's Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2. Stp@0322 Frankfurt, Deutschlangd
und Standard & Poor’'s Credit Market Services Eurtjraited, London (Niederlassung
Deutschland), 60311 Frankfurt am Main, haben if8&n in der Européaischen Union, sie sind
geman der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Eusopén Parlaments und des Rats vpm
16. September 2009 Uber Ratingagenturen, in degilg\geanderten Fassung (dRating-
Verordnung") registriert und auf der Liste der Ratingagenturaufgefiihrt, die in
Ubereinstimmung mit der Rating-Verordnung registrg@nd und die von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auf ihrer efinétseite
www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-amtiiRAs veroffentlicht wurde.

Kreditratings der Nicht Nachrangige8enio):

Nicht anwendbar. Die auszugebenden Nicht NachrangigSenio)
Schuldverschreibungen werden voraussichtlich keiting erhalten.
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Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt
C.l Art und Gattung | Gattung der Wertpapiere
der Wertpapiere, _ _ ) _ ) )
einschlieRlich Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen sirchuflinstrumente
jeder gemaf 88 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch (BGB).
Wertpapierkenn- .
nummer Art der Wertpapiere:
Die Wertpapiere werden begeben als
Nicht Nachrangigeseniol) Schuldverschreibungen
mit Step-Up Zinsenkomponente und mit einem fixen tofmatischen
Ruckzahlungskurs fir den Automatischen Rickzahliengsn und mit
einem festen Endgiiltigen Ruckzahlungskurs die
"Schuldverschreibungen).
Serie: Raiffeisen Bank International Stufenzins-Anleihe mit
Automatischer Riickzahlung 2018-2028 1lI, Serie I¥anche 1,
Wertpapierkennnummer(n)
ISIN: ATO00B014246
WKN: A19Y42
Cc.2 Wahrung der Die Schuldverschreibungen sind in Euro begebendambminiert (auch die
Wertpapier- "Festgelegte Wahrung).
emission
C5 Beschrankungen Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ukegbar.
der freien Uber-
tragbarkeit  der
Wertpapiere
C.8 Mit den | Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Wertpapieren ) ) ) ]
verbundenen Jeder Glaubiger der Nicht Nachrangigen Schuldveeffchngen hat das
Rechte, einschlieR Recht, von der Emittentin die gemal3 den Anleihefmsfigen der Nich
lich der Rang- | Nachrangigen Schuldverschreibungen félligen Zaldungon Zinsen ung
ordnung und | Kapital zu verlangen.
Beschrankungen

dieser Rechte

Anwendbares Recht

Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen uieigeh in Bezug auf de
Inhalt deutschem Recht.

Die aus der Form und der Verwahrung der Nicht Naogigen
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD Gmbi@eKB") folgenden
Rechtswirkungen unterliegen dsterreichischem Recht.

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen

Ruckzahlung bei Falligkeit

Soweit nicht zuvor zuriickgezahlt oder automatisghiegkgezahlt , werden

die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen amk®ildungstag 04
Mai 2028 (der Falligkeitstag") zu ihrem Endgiltigen Rickzahlungsku
zuriickgezahlt.

Fester Endgiiltiger Ruckzahlungskurs 100% ihres Nennbetrags
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Automatische Rickzahlung

Wird eine Automatische Ruckzahlungsbedingung geri@f3(b) am
Beobachtungstag erfillt, so werden die Nicht Naoigen
Schuldverschreibungen zur Génze am Automatisck
Riickzahlungstermin, wie in der nachfolgend unter(fl dargestellten
Tabelle festgelegt, zu ihrem Automatischen Ruckzadgkurs
zurlickgezahlt; andernfalls erfolgt die Rulckzahlunder Nicht
Nachrangigen Schuldverschreibungen am Ende derzéaufu ihrem
Endgiiltigen Ruckzahlungskurs.

(@) Automatischer Riickzahlungstermin:

"Automatischer Ruckzahlungstermir' ist der Kupontermin , welcher|
dem Beobachtungstag unmittelbar folgt, wie in dachiolgend unter lit.
(f) dargestellten Tabelle festgelegt.

(b) Automatische Riickzahlungsbedingung:

Die Automatische Riickzahlungsbedingung gilt alsilerfwenn der Auto-
Referenzwert gemaf lit. (c) am Beobachtungstagéteals oder gleich
dem Auto-Referenzpreis ist, wie in der nachfolgeuadter lit. (f)
dargestellten Tabelle beschrieben.

(c) Auto-Referenzwert

MaRgeblicher Auto-Referenzwert' ist der

Auto-7-Jahres CMS-Sat¢' Auto-Referenz-CMS-Sat?), welcher der 6-
Monats Swapsatz beziglich Euro denominierten Swapsbktionen mit
der Laufzeit von sieben Jahren ist, der auf ded€hirmseite Reuters
Seite ICESWAP 2 am Beobachtungstag unter der Bddichrift
"EURIBOR BASIS-EUR" und in der Spalte ,11:00 Uhr AM
FRANKFURT" gegen 11:15 Uhr (MEZ) angezeigt wird, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

(d) Beobachtungstag: ist der Tag, wie in der ndgefud unter lit. (f)
dargestellten Tabelle festgelegB&obachtungstag)).

(e) Automatischer Riickzahlungskurs

Der "Automatische Ruckzahlungskurs in Bezug auf die Nicht
Nachrangigen Schuldverschreibungen ist der in dehiolgend unter lit.
(f) dargestellten Tabelle dem Automatischen Ruckraistermin

zugewiesene Kurs, zahlbar in der Festgelegten \Wighru

In jedem Fall ist der Automatische RuckzahlungslkainsKurs gleich oder
héher als 100,00% des Nennbetrages.

(f) Relevante Daten fir die Automatische Riickzaglun

Beobacht- Automa- Auto- Automatischer
ungstag tischer Referenzpreis | Rickzahlungs-
Ruckzahlung kurs
stermin
27. April : o 100,00% des
2021 04. Mai 2021 | 1.492% Nennwerts

nen
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Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jeddt teilweise, nach
Wahl der Emittentin nach vorheriger Bekanntgabe demrzeitigen
Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden, zu deren e&it@en
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden, falls Hieittentin als Folge
einer Anderung oder Ergéanzung der Steuer- oder Bémgesetze und
vorschriften  der Republik Osterreich  oder deren itigohen
Untergliederungen oder Steuerbehérden oder alseFailter Anderung ode
Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Ausleg dieser Gesetz
und Vorschriften zur Zahlung von Zusatzlichen Bgéra verpflichtet ist.

Vorzeitiger Rickzahlungskurs: 100% des Nennbetrages (entspricht d
Endgiiltigen Riickzahlungskurs)

Zinsenzahlungen auf SchuldverschreibungenSiehe nachstehenden Pur
c.9.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen betgiin direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrandigebindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen andené&ht besicherten un
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittengiieichrangig sind mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltendRechtsvorschriften
vorrangig oder nachrangig sind.

Beschrankungen der mit den Schuldverschreibungen veundenen
Rechte

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches GesetzliBGB") bestimmte
Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibung@nm Hinblick auf das
Kapital auf dreil3ig Jahre (ii) und im Hinblick adfe Zinsen auf vier Jahr|
festgesetzt.

)

=

[}

m

kt

C.9

Bitte Punkt C.8. zusammen mit den unten stehendennhationen lesen.

— Nominalzins-

satz

Datum, ab
dem die Zinsen
zahlbar
werden und
Zinsfallig-
keitstermine

Gof.
Beschreibung

des Basiswerts,

auf den er sich
stutzt

- Falligkeits-

termin und
Ruckzahlungs-

Verzinsung

Die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen werdghrlich im
Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Nodi 2018 (der
"Verzinsungsbeginr) (einschlie3lich) verzinst und zwar

- wahrend der ersten drei Zinsenlaufperioden, detatiesbezligliche
Kupontermin ist der 04. Mai 2021, mit einem Zingsain 1,00 % p.a

und

- wahrend der letzten sieben Zinsenlaufperioderztde diesbeziigliche
Kupontermin ist der 04. Mai 2028, mit einem Zingsain 2,00 % p.a. |

Rendite

Die Rendite betragt auf Basis:

[
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verfahren

Angabe der
Rendite

Name der
Vertreter von
Schuldtitel-
inhabern

- einer Gesamtlaufzeit von zehn Jahren:

und auf Basis des Erst-Ausgabepreises von 100,26%rsten Angebotstag i
Osterreich und in Deutschland (16. April 2018),76% p.a.,

- einer Laufzeit von drei Jahren /d.h. bei Eintriter Automatischer
Ruckzahlungsbedingung) und auf Basis des Erst-Aeggaises von 100,254
am ersten Angebotstag in Osterreich und in Deutschi(16. April 2018):
0,92% p.a.

Ruckzahlung / Félligkeitstag

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zkgézahlt oder angekau
und entwertet, werden die Nicht Nachrangigen Salarkthreibungen am 04
Mai 2028 als Ganzes zurtickgezahilt.

Fester Endguiltiger Riickzahlungskurs: 100,00% dembletrags

Ruckzahlungs-
verfahren

Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Schuldversitiungen erfolgen ir
Geld, welches den Konten der Schuldverschreibuhgbier gutgeschriebe
wird.

Name des
Vertreters der
Glaubiger

Entfallt; es gibt keinen gemeinsamen Vertreter, ideden Bedingungen de
Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen.
Schuldverschreibungsglaubiger kénnen durch Metsbeischeidung eine
gemeinsamen Vertreter ernennen.

Die Anwendbarkeit der Bestimmungen des Osterreaitieis Kuratorengesetze
und des osterreichischen Kuratorenergdnzungsgesetial ausdricklich
hinsichtlich der Schuldverschreibungen ausgescbtoss

>

o

==

=)

Die

bS

C.10 Bitte Punkt C.9. zusammen mit den unten stehenafenmhationen lesen.
Derivative Entfallt. Es gibt keine derivative Komponente irr @nsenzahlung.
Komponente bei
der Zinszahlung,
sofern vorhanden

c1 Antrag auf | Fur diese unter dem Programm begebenen Schuldveitsechgen wird ein
Zulassung zum| Antrag auf Zulassung zum Bdrsenhandel im regulieféarkt (Amtlicher

Handel (geregelter
Markt oder
andere gleich-
wertige Markte)

Handel) der Wiener Wertpapierbdrse gestellt.
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2

Zentrale
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

1.

10.

RBI ist Teil des RBI-Konzerns und unterliegt eing
Konzentrationsrisiko im Hinblick auf geographiscliRegionen und
Kundensektoren.

Der RBI-Konzern war und kdnnte weiterhin von deitweiten Finanz-
und Wirtschaftskrise einschlieBlich der (Staatda)fdenkrise in der
Euro-Zone, dem Risiko eines Ausstiegs eines odérener Staaten au
der Europaischen Union oder der Euro-Zone und einedrigen
makrookonomischen Umfeld und widrigen Marktbedinggm
nachteilig beeinflusst werden und konnte verpfethsein, weiterg
Wertminderungen bei ihren Beteiligungen vorzunehmen

Der RBI-Konzern ist in verschiedenen Méarkten tatigg teilweise von
einem gestiegenen Risiko hinsichtlich unvorhersedbapolitischer,
wirtschaftlicher, rechtlicher und sozialer Anderang und damit
zusammenhangender Risiken, wie zum Beispiel Wekinszlsiko,
Devisenkontrollen bzw  -beschrankungen, aufsichigliebe
Anderungen, Inflation, wirtschaftliche Rezession, okdle
Markstérungen, Spannungen an den Arbeitsmarktermnisethe
Konflikte und wirtschaftliche Unterschiede, gepramtd.

Jede  weitere  Wertsteigerung  einer  Wahrung, in
Fremdwahrungskredite gegen andere CEE-Wahrungeasealhigsser]
wurden, oder auch ein weiterhin hoher Wert eindctem Wahrung

wirde die Qualitat der Fremdwahrungskredite veesdttern, die der

RBI-Konzern an Kunden in CEE vergeben hat, und lgrkaiich das
Risiko neuer Rechtsvorschriften und aufsichtsrégdel und/odern
steuerlicher Mal3nahmen, die nachteilig fir den RBhzern sind.

Noch in der Entwicklung befindliche Rechts- und ugtesysteme i
einigen Landern, in denen der RBI-Konzern tatig, ikbnnten
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emitite haben.

In bestimmten Markten ist der RBI-Konzern einemoéiten Risiko von
staatlichen Interventionen ausgesetzt.

Die Liquiditat und die Profitabilitdt des RBI-Konzes wiirde erheblich
nachteilig beeinflusst werden, wenn der RBI-Konzeight in der Lage
sein sollte, Zugang zu den Kapitalmarkten zu hald€injagen zu
erhdhen, Vermogenswerte zu vorteilhaften Bedingangerkaufen,
oder wenn die Finanzierungskosten stark ansteigquigitatsrisiko).

Eine Verschlechterung, Aussetzung oder ein Widemirfer oder|
mehrerer Kreditratings der RBI oder eines Mitglieds RBI-Konzerns
kénnte  zu  erhéhten Refinanzierungskosten  fuhren, e
Kundenwahrnehmung schadigen und koénnte weitere bkche
nachteilige Effekte auf den RBI-Konzern haben.

Die Geschaftstatigkeit, Kapitalisierung und Gestd@ifjebnisse de
RBI-Konzerns wurden und kénnten weiterhin erhebhetthteilig von
Marktrisiken beeinflusst werden.

Hedging-Strategien kénnten sich als wirkungslosegsen. Wenn de
RBI-Konzern Positionen ohne  Vornahme entspreche
Absicherungsgeschafte eingeht, ist der RBI-Konzirekt dem Risiko
von Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse odelisePreon
Finanzinstrumenten ausgesetzt.

rm

der

di

r
nder
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Sich verringernde Zinsmargen koénnen einen erhebtiabhteiligen
Einfluss auf den RBI-Konzern haben.

Der RBI-Konzern hat und kdnnte weiterhin durch Handen ihrer
Schuldner, Vertragspartner oder anderer Finanztiggster oder durch
die Verschlechterung von deren Kreditwurdigkeit \Mste erleiden
(Kreditrisiko / Gegenparteirisiko).

Nachteilige Schwankungen und Volatilitat bei Wedkgiesen hatten
und konnten weiterhin einen nachteiligen Einflusé die Bewertung
der Vermogenswerte des RBI-Konzerns und auf dieantielle
Situation, das Geschéftsergebnis, die Zahlungsstroomd die
Kapitaladdquanz des RBI-Konzerns haben.

Risiko von Nachteilen far RBI aufgrund ihrer Mitgtischaft in der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich.

Die RBI ist verpflichtet, Beitrdge zum Einheitliahébwicklungsfonds
und zu ex-ante finanzierten Fonds der Einlagensictyssysteme zu
leisten. Anderungen dieser Beitrage kénnen zu zlistién finanziellen
Belastungen fir die RBI fihren und folglich diednzielle Position def
Emittentin sowie die Vermdgens-, die Finanz- unttdgslage negati
beeinflussen kénnen.

Die RBI ist aufgrund ihrer Verflechtung in Zusamrhang mit dem
institutionellen Sicherungssystem Risiken ausgésetz

Der RBI-Konzern konnte verpflichtet sein, an stab#n
Unterstitzungsprogrammen fur Kreditinstitute teilebhmen oder diesg
zu finanzieren oder staatliche Budgetkonsolidiespmggramme,
einschlieBlich der Einfilhrung von Banksteuern aaledteren Abgaben,
zu finanzieren.

Neue staatliche oder aufsichtsrechtliche Anfordgeem und
Anderungen zu wahrgenommenen Level der adaquatpitaiisierung
und des Verschuldungsgrades konnte der RBI-Konzéans
regulatorischer Sicht) erhdéhten Kapitalanforderimagmd reduzierte
Profitabilitét unterwerfen.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lageaie
Mindestanforderungen fir Eigenmittel und bericksgtingsfahige
Verbindlichkeiten zu erfullen.

Anpassungen des Geschéaftsprofils der RBI oder de@sKRnzerns
kénnte zu Anderungen in ihrer Profitabilitat fihren

Die Einhaltung von anwendbaren Vorschriften und tB@sungen,
insbesondere Geldwéasche- und Anti-Terrorismusfilgnagsregeln,
Anti-Korruptionsregelungen und Bestimmungen zur

Betrugsbekampfung, Sanktionsregime und Steuer- und

Kapitalmarktvorschriften (in Bezug auf Wertpapieand Borsen-
Compliance), umfasst erhebliche Kosten und Anstraggn und die
Nichteinhaltung dieser Vorschriften kdnnte zu sctemejuristischen
und Reputationsrisiken fur die RBI fuhren.

Die Fahigkeit der RBI, ihre Verpflichtungen @nt den
Schuldverschreibungen zu erfillen, hangt insbesenden ihrer
Finanzstarke ab, die wiederum von ihrer Profitétilbeeinflusst wird
Die folgenden Faktoren konnen RBI's Profitabilitdtachteilig
beeinflussen: Verbraucherschutz, Projektrisiko, 'RBAbhangigkeit
vom  Kapitalmarkt, = Abhé&ngigkeit des RBI-Konzerns vpon
Kundeneinlagen, Kriterien fir die Anerkennung vorch8rheiten,
Verschlechterung der Bewertung von Vermdgenswertand

-17 -



Beeintrachtigung von Sicherheiten, Wettbewerb, @jemelles Risiko,
M&A Risiken, Prozessrisiko, Risikomanagement, IT st&yne,
Interessenkonflikte, Beteiligungsrisiko, Kapitaikis, Risiko sonstiger
Sachanlagen, Abwicklungsrisiko.

D.6

Zentrale
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

B. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen sind mdglicherweise ein nichfiir alle Anleger
geeignetes Investment, wenn sie nicht Gber eine aekhende Kenntnis
und/oder die nétige Expertise im Finanzmarkt verfiign bzw. Zugang zu
Informationen, Finanzquellen und/oder Liquiditat haben, um alle Risiken
eines Investments tragen zu kénnen, und kein umfamngiches Verstandnis
der Bedingungen der Schuldverschreibungen haben bzwnicht die
Fahigkeit besitzen, mdgliche Szenarien fiur 6konomise, zinssatzbezogen
und sonstige Faktoren einschatzen zu kdnnen, die rihinvestment
moglicherweise nachteilig beeinflussen.

1)

Emittentenrisiko

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind desikRiausgesetzt, dass die
Emittentin entweder zeitweise oder permanent irstlwerden/nicht mehr im
Stande sein kénnte, ihre Schulden bei Falligkeitatien.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Riko ausgesetzt,
dass die RBI keinerlei Einschréankungen beziiglich deAusgabe weiterer
Schuldtitel und Garantien unterliegt.

Die Schuldverschreibungen kdénnen Gegenstand einer drabschreibung
oder einer Umwandlung durch eine Abwicklungsbehoérdesein, was zu (i)
einer Herabschreibung des austehenden Nominiales fabis zu Null, (ii)
einer Umwandlung in Aktienkapital oder in andere Anteilspapiere oder
(i) einer Anderung der Anleihebedingungen fiithren kann (gesetzliche
Verlustabsorption).

Die Schuldverschreibungen kénnen Gegenstand anderer
Sanierungsmaflinahmen sein, welche Nichtzahlung voninden und/oder
Ruckzahlungsbetrag zur Folge haben kénnen.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Riko ausgesetzt,
dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin Einlagn einen héheren Rang
aufweisen als Anspriiche aus den Schuldverschreibueg.

Ratings der Schuldverschreibungen, sofern geratedkbnnen nicht alle
Risiken widerspiegeln — Ratings der Schuldverschrbungen kénnen zu
jeder Zeit Anderungen unterliegen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sumarkt fiur die
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofarnerdsteht, dass e
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénree sein, dass ein Anleger
seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu rmegeenen Marktpreise
verdulRern kann. Die Mdglichkeit, Schuldverschregmm zu veraufRern, kan
dariiber hinaus aus landesspezifischen Griindenseihgankt sein.

=

> S

Marktpreisrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist demikRisnachteiliger
Entwicklungen der Marktpreise seiner Schuldversbligen ausgesetzt,
welches sich  verwirklichen kann, wenn der Glaubigeseine
Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit verauRertdiesem Fall besteht die
Mdglichkeit, dass der Glaubiger der Schuldversdhnegen eine Wiederanlage
nur zu schlechteren als den Bedingungen des umglictien Investments
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tatigen kann.
Risiko der vorzeitigen Rickzahlung

Sofern der Emittentin das Recht eingerdumt wire, $ichuldverschreibunge

vor Falligkeit zurlickzuzahlen, oder sofern die Sdherschreibungen vor

Falligkeit aufgrund des Eintritts eines in den Bwplingen dargelegte
Ereignisses  zuriickgezahlt werden, st der Glaubigeolcher
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, ddefge der vorzeitigen

Ruckzahlung seine Kapitalanlage eine geringere iReats erwartet aufweisen

wird. AuBBerdem besteht die Moglichkeit, dass deréuBiger der

Schuldverschreibungen eine Wiederanlage nur zuechktdren als den

Bedingungen des urspriinglichen Investments tatigen.

Risiko der automatischen vorzeitigen Riickzahlung

Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werdsstlefien, ob ein¢

automatische Rickzahlungsbedingung anwendbar ishd Slie Nicht
Nachrangigen Schuldverschreibungen automatisch zalndkar, ist de

Schuldverschreibungsglaubiger dem Risiko ausgesé#ésts sein Investment

aufgrund einer vorzeitigen Riickzahlung eine ger@geendite aufweist al
erwartet und/ oder nicht gleichwertig re-investiggrden kann.

Wahrungsrisiko

Glaubiger von Schuldverschreibungen, die in eimenfélwéhrung denominief

sind, sind dem Risiko von Verdnderungen des Wekbssds und def

Einflhrung von Devisenkontrollen ausgesetzt.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Ein Glaubiger von festverzinslichen Schuldversdiwagen ist dem Risiko

ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldiveisang infolge von
Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallt.

Risiko betreffend die Kontinuitdt von Finanzmarkt Benchmarks und
Referenzsatzen

Am 30. Juni 2016 ist die EU-Verordnung ((EU) 2018/1) Uber Indizes, dig
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten alseRRefzwert oder zu
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonelsvendet werden (di
"Benchmark-Verordnung") in Kraft getreten (diese Indizes im Folgendea
"Benchmarks'). Die Benchmark-Verordnung kdnnte sich wesentliabf

Schuldverschreibungen auswirken, die auf einen tBemark"-Satz oder :

Index bezogen sind. Der Wegfall einer Benchmark daelerungen in der Ar
der Verwaltung einer Benchmark kdnnten eine Anpagsuder
Emissionsbedingungen, eine vorzeitige RuckzahlaimgBewertungswahlrech
durch die Berechnungsstelle, ein Delisting odereamdKonsequenzen fi

solche auf Benchmarks bezogenen Schuldverschredimungch sich ziehen.

All diese Konsequenzen koénnten sich wesentlich deh Wert solche
Schuldverschreibungen und die Ertrdge aus solctdmul@/erschreibunge
auswirken.

Die Schuldverschreibungen sind nicht durch das gessiche
Einlagensicherungssystem gedeckt. Das System deeifvilligen Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft RKO, welches fiir nicht achrangige
Verbindlichkeiten errichtet wurde, konnte sich als nicht ausreichend
erweisen, die Anspriiche der Schuldverschreibungsgléiiger bei Insolvenz
der RBI zu befriedigen.

Die nach deutschem Recht vorgesehene gesetzlicherlggungsfrist kann
unter den fiir die Schuldverschreibungen geltenden m&issionsbedingungen
verkirzt werden, in welchem Falle die Glaubiger weiger Zeit haben

>
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kénnten, Forderungen aus den Schuldverschreibungegeltend zu machen.
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Gemal den Emissionsbedingungen der Schuldversohggh kann die
regulare Vorlegungsfrist von 30 Jahren (gemal § Afdatz 1 Satz 1 BGB
verkirzt werden. Im Falle einer teilweisen odeidstéhdigen Nichtzahlung d¢
im Rahmen der Schuldverschreibungen falligen Betrdgiss der Glaubige
die Vorlage der entsprechenden Globalurkunde arEdigtentin veranlassen.
Im Fall einer Abkirzung der Vorlegungsfrist erhohsich die
Wabhrscheinlichkeit, dass der Glaubiger die ihm eushden Betrage nic%

- =

—

erhélt, da der Glaubiger weniger Zeit haben wigdne Forderungen aus d
Schuldverschreibungen geltend zu machen im Vetgleic den Glaubiger
von Schuldtiteln, deren Emissionsbedingungen dseigéiche Vorlegungsfrist
gar nicht oder in einem geringerem MalRe verkirzets alie
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen.

n

Beschliisse der Glaubiger — Risiken in Verbindung mider Anwendung
des deutschen Gesetzes Uber Schuldverschreibungen usa
Gesamtemissionen

Sofern die Anleihebedingungen Beschliisse der Gigunbim Rahmen einer
Glaubigerversammlung oder durch Abstimmung ohnes&®mlung vorsehern
ist ein Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, durchreiMehrheitsbeschluss d¢
Glaubiger Uberstimmt zu werden. Da ein wirksam aud¢ gekommene
Mehrheitsbeschluss fur alle Glaubiger verbindlicdt, ikbnnen bestimmt
Rechte des Glaubigers gegen die Emittentin ausBislingungen geander
eingeschrénkt oder sogar aufgehoben werden.

~ (D — (D
=

Gemeinsamer Vertreter

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungenersedie Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters vor; daher kann desdrgiehe Recht de
Glaubigers zur Geltendmachung und DurchsetzungeselRechte aus den
Bedingungen gegenlber der Emittentin auf den gesamien Vertrete
Ubergehen, der sodann allein verantwortlich iste dRechte samtlicher
Glaubiger geltend zu machen und durchzusetzen.

Ur

Ein dsterreichisches Gericht kénnte einen Kurator lstellen, um die
Rechte und Vertretung der Interessen der Schuldvechreibungsglaubiger
in deren Namen auszulben, was die Madglichkeit der ireelnen
Schuldverschreibungsglaubiger, ihre Rechte individall zu verfolgen,
beschranken kann.

Fur Zwecke der Vertretung gemeinsamer Interessen Glaubiger von
Schuldverschreibungen in gemeinsamen Angelegemhkiiante ein Kurato
bestellt werden, der mdglicherweise zum Nachteiizelner oder alle
Glaubiger handelt.

Da die Globalurkunden in den meisten Fallen durch ia Clearing System
gehalten werden, haben sich die Investoren auf daweProzesse fir
Transfer, Zahlungen und Kommunikation mit der Emittentin zu
verlassen.

Die wirtschaftlichen Eigentumsrechte der Anlegernt&@n nur Uber das
Clearing System gehandelt werden, und die Emitiengirfillt ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreinndurch Leistung vom
Zahlungen an das Clearing System zur Weiterleimndessen Kontoinhaber,

Verminderte Rendite durch Transaktionskosten und
Verwahrungsgebiihren

Die tatsachliche Rendite eines Schuldverschreilglagbigers kann durch
Transaktionskosten und Verwahrungsgebuhren erliegkcinger sein als di
angegebene Rendite.

D
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Kreditfinanzierung

Soferne Kaufe von Schuldverschreibungen kreditfiiem werden, und di¢

Anspriiche aus den Schuldverschreibungen nichtstémitlig) erfullt werdern
kénnen, oder wenn deren Kurs féllt, hat der Schersithreibungsglaubige
nicht nur einen Verlust im Rahmen seines Investnzenwergegenwartigen
sondern muss noch den hierfir aufgenommen Kerdint s&Zinsen
zurtickzahlen.

Risiko eines potenziellen Interessenkonflikts

Einige der Platzeure und der mit ihnen verbundddeternehmen haben sig
an Transaktionen im Investmentbanking und/oder iomkherzbankgescha
beteiligt und werden dies voraussichtlich auchen Aukunft tun und kdnnte
Dienstleistungen fir die Emittentin und der mit uarbundenen Unternehme
im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsbetriebs geoin

Gesetzesanderung

Es kdnnen keine Aussagen hinsichtlich der Auswigametwaiger kinftiger

Anderungen des deutschen Rechts, des oOsterreiehisBechts oder de
europaischen Rechts, das unmittelbar in Deutschladér Osterreich
anwendbar ist, getroffen werden. Solche Gesetzesédngen konner
insbesondere die Einfihrung neuer Regelungen uariagemal denen es d
zustandigen Behorden in Osterreich ermdglicht wi@laubiger diese
Schuldverschreibungen unter bestimmten Umstandemlesm Verlusten de
Emittentin zu beteiligen.

Steuerliche Auswirkungen auf die Anlage

Eine Effektivverzinsung auf die Schuldverschreibemgkdnnte durch dig

Steuererhebung auf eine Anlage in die Schuldveesiohingen geringe
ausfallen.

Vorgeschlagene EU-Finanztransaktionssteuer

Falls eine Finanztransaktionssteuer eingefuhrt wicthnen Kauf und Verkau
der Schuldverschreibungen einer diesbeziiglicheteBesuing unterliegen.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie — keine Zahlung zugdither Betrage fur
Steuerabziige an der Quelle (keine Ausgleichszahlemg

Falls eine Zahlung Uber eine Zahlstelle in einemnd.ageleistet ode
vereinnahmt wurde oder wird, das ein Quellenbestegssystem eingefiih
hat, und von dieser Zahlung ein Betrag fir oder eme§teuern einbehaltg
wurde oder einzubehalten ist, so ist weder die ntih noch eine Zahistell
oder eine andere zwischengeschaltete Stelle oderRegrson aufgrund dies
Pflichteinbehalts/dieser Erhebung von Steuern zahluhg zusatzliche
Betrage auf die Schuldverschreibungen verpflichtet(keine
Ausgleichszahlungen).

Zahlungen aus den Schuldverschreibungen kénnten exim US-Steuerabzug
unter FATCA unterliegen

In bestimmten Fallen unterliegen Zahlungen aus baw. Hinblick auf
Schuldverschreibungen nach dem 31. Dezember 20Xfliahérweise einemn
US-Steuerabzug gemalR Sections 1471 bis 1474 deslhtie®nal Revenue
Code (allgemein als FATCA bezeichnet) oder einemliéhen Gesetz, dal
einen zwischenstaatliches Konzept von FATCA umsetzt
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Abschnitt E — Angebot

ne

Punkt
E.2b Griinde fur das Die Grinde fir das Angebot und die Zweckbestimmungler Erlése sind
Angebot, folgende:
Zweckbestimmu ) ) _ )
ng der Erlose, Die Grinde fir das Angebot liegen in der allgemei
Geschatzter Unternehmensfinanzierung, der Absicherung bestimnRisiken oder um
Nettoerls gegenwartige Marktopportunitaten zu nutzefwrfitrage ").
Der Nettoemissionserlés wird fir die allgemeine édnehmensfinanzierun
innerhalb des gewdhnlichen Geschéftsbetriebs deittéfrtin und der RBI
Konzernunternehmen genutzt, fir Absicherungsgesehabder um
gegenwartige Marktopportunitaten zu nutzen (Arbiga
Geschatzter Nettoerlds: bis zu EUR 50,000,000
E.3 Angebots- Angebotskonditionen:
konditionen

Verkaufsbeschrankungen:

Offentliches Angebot in Osterreich und in Deutsoblabeginnend mit dem

16. April 2018 (einschlieBlich) durch die Konkretef@chtigten Anbiete
und/oder die Emittentin

Im Falle eines offentlichen Angebotes in einer odeehreren weiteren

Jurisdiktionen zu einem spéateren Zeitpunkt, wirddie Endgultigen
Bedingungen, die fir ein solches Angebot oder solétngebote erstell

!

werden, auf der Website der Emittentin unter

http://investor.rbinternational.com  unter dem  PunktlInfos  fir
Fremdkapitalgeber” veroffentlicht werden.

Die Verbreitung dieser Dokumente kann in anderenrigdiktionen verboten
sein oder rechtlichen Beschrankungen unterliegenefonen, welche in
Besitz gegenstandlicher Information gelangen, wendgtriktest aufgefordert,
die eventuell anwendbaren und einschlagigen lokalBestimmungen zu
prufen, potentielle rechtliche Beschrankungen zu dmhten und diese
lickenlos einzuhalten. Keinesfalls dirfen diese twmationen in den
Vereinigten Staaten von Amerika /an U.S.-Personendu im Vereinigten
Kdnigreich verbreitet oder angeboten werden.

Angebotsperiode: offentliches Angebot beginnenddaih
6. April 2018 in
Osterreich und in Deutschland
Erst-Emissionstag: 04. Mai 2018
Erst-Ausgabepreis : 100,25 % des Nennbetbaj der Emittentin; am
ersten Tag des offentlichen Angebotes |in
Osterreich und Deutschland (16. April 2018);

danach werden die weiteren Ausgabepreisg in

Abhéngigkeit von der Marktlage festgesetzt. D

jeweiligen  Ausgabepreise inklusive/exklusi
Transaktionsgebiihren sind bei dem betreffen
Konkret Berechtigten Anbieter/ bei der Emitten
auf Anfrage erhaltlich.

Hdéchst-Ausgabepreis: 105% vom Nennbetrag

Listing Agent: Raiffeisen  Bank International AG, A
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

Emissionsstelle: Raiffeisen Bank International AGAmM
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Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

Zahlstelle: Raiffeisen  Bank International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich
Berechnungsstelle: Raiffeisen  Bank International , AGAmM

Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

E.4

Far die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschliellich
Interessenkon-
flikten

Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei keiferson, die bei den

Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt isteriessenkonflikte vor, dig¢

fur die Schuldverschreibungen und/oder das Angelesentlich sein kénnten.

E.7

Schéatzung  der
Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

Entfallt; die Emittentin selbst stellt keine Ausgabin Rechnung. Es kdnne
jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte amfall

Bei Zeichnungen Uber Finanzintermediare (d.h. @erKonkret Berechtigter
Anbieter) ist mit Kaufspesen, Verkaufsspesen, Kaiemingskosten ung
Depotgebiihren der Finanzintermediare und Depotlmankaechnen.
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