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Final Terms
Endgdiltige Bedingungen

Raiffeisen Bank International EUR-USD linked Digital Notes 2019-2021 (the ""Notes")
Raiffeisen Bank International EUR-USD gebundene Digitale Schuldverschreibungen 2019-2021 (die
"Schuldverschreibungen™)

Series: 196, Tranche 1
Serie: 196, Tranche 1

ISIN AT000B014774

issued pursuant to the
EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme
for the issue of Notes dated 16 July 2019 of
Raiffeisen Bank International AG

begeben aufgrund des
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme
zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 16. Juli 2019 der
Raiffeisen Bank International AG

Legal Entity Identifier: 9ZHRYM6F437SQJ60UG95

The validity of the respective Base Prospectus will expire as of 16 July 2020.
Die Gultigkeit des diesbeziiglichen Basisprospektes lauft aus per 16. Juli 2020.

The succeeding base prospectus will we published on the website of the Issuer or its successor,
https://www.rbinternational.com/Investors/Information for Debt Investors/Debt Issuance
Programmes.

Der diesem nachfolgende Basisprospekt wird verdéffentlicht auf der website der Emittentin oder deren
Rechtsnachfolger unter https://www.rbinternational.com/Investoren/Infos fiir Fremdkapitalgeber/
Debt-Issuance-Programme

Initial Issue Price: 100 per cent of the principal amount on the first day of the offer
Erst-Ausgabekurs: 100% vom Nennbetrag am ersten Angebotstag

Initial Issue Date: 29 October 2019
Erst-Emissionstag: 29. Oktober 2019

These are the Final Terms of an issue of Notes under the EUR 25,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Raiffeisen Bank International AG (the "Programme"). Full information on Raiffeisen
Bank International AG and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of
these Final Terms and the base prospectus pertaining to the Programme, as supplemented from time to
time (the "Base Prospectus") (together, the "Prospectus"). The Base Prospectus (and any supplement
thereto) is available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu), on the website of the Issuer (http://investor.rbinternational.com/ or
www.rbinternational.com/Investors/Information for Debt Investors) and copies may be obtained from

EMEA 119943344
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Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Vienna, Austria. A summary of the specific
issue of the Notes Series 196 /Tranche 1, is annexed to these Final Terms.

Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme der Raiffeisen Bank International AG (das
"Programm®). Vollstédndige Informationen tber die Raiffeisen Bank International AG und das Angebot
der Schuldverschreibungen sind nur verfligbar, wenn diese Endglltigen Bedingungen und der
Basisprospekt Uber das Programm in der durch etwaige Nachtrdge erganzten Fassung (der
"Basisprospekt™) (zusammen der "Prospekt™) zusammengenommen werden. Der Basisprospekt (sowie
jeder Nachtrag zum Basisprospekt) kann in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxemburger
Borse (www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Emittentin (http://investor.rbinternational.com
oder www.rbinternational.com/Investors/Infos fiir Fremdkapitalgeber) eingesehen werden. Kopien
sind erhaltlich bei der Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich.
Eine Zusammenfassung der spezifischen Emission Serie 196/ Tranche 1 der Schuldverschreibungen ist
diesen Endgultigen Bedingungen angeflgt.

The Base Prospectus under which the Notes specified in these Final Terms are issued loses its validity
on 16 July 2019 or with the approval of a new base prospectus succeeding this Base Prospectus (the
"New Base Prospectus"), depending on which event occurs earlier (the "Expiry Date of the Base
Prospectus"). Notwithstanding the above, the Notes specified in these Final Terms shall/may continue
to be subject to the terms and conditions of the Base Prospectus. From the Expiry Date of the Base
Prospectus, these Final Terms must be read in conjunction with the New Base Prospectus. The New
Base Prospectus will be available (no later than the Expiry Date of the Base Prospectus) on the website
of the Issuer https://www.rbinternational.com/Investors/Information for Debt Investors/Debt Issuance
Programmes and also on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten
Schuldverschreibungen begeben werden, verliert am 16. Juli 2020 oder mit der Billigung eines neuen,
unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts (der "Neue Basisprospekt®), je
nachdem welches Ereignis friiher eintritt, seine Giiltigkeit (das "Ablaufdatum des Basisprospekts “).
Ungeachtet der vorstehenden Ausfilhrungen sollen/kénnen die in diesen Endgultigen Bedingungen
bezeichneten  Schuldverschreibungen  weiterhin ~ den  im  Basisprospekt  festgelegten
Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts sind diese Endgltigen
Bedingungen im Zusammenhang mit dem neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird
(nicht spater als am Ablaufdatum des Basisprospekts) auf der Internetseite der Emittentin
https://www.rbinternational.com/Investoren/Infos fir Fremdkapitalgeber/ Debt-Issuance-Programme
sowie auf der Internetseite der Wertpapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu) verfugbar sein.
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Part I.: Conditions
Teil 1.: Bedingungen

The Conditions applicable to the Notes (the "Conditions™) and the German language translation thereof,

are as set out below.

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sowie die
deutschsprachige Ubersetzung sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

OPTION I -
ANLEIHEBEDINGUNGEN
FUR GEWOHNLICHE NICHT
NACHRANGIGE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1

DEFINITIONEN

"Bedingungen”

"Clearing System"

"Depotgesetz,
DepG"

"Geschéaftstag"

"Glaubiger"

"Referenzwert"

bedeutet diese
Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen,  wie

vervollstandigt.

bedeutet OeKB CSD GmbH
("OeKB.

bezeichnet das Bundesgesetz
vom 22. Oktober 1969 iiber die
Verwahrung und Anschaffung
von Wertpapieren
(Depotgesetz), BGBI.  Nr.
42471969 idgF.

bezeichnet einen Tag (auler
einem Samstag oder Sonntag),
an dem das Clearing System
sowie das Trans-European
Automated Real-time Gross

settlement Express Transfer
System (TARGET2)
("TARGET")  betriebsbereit

sind und Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in New York
Zahlungen abwickeln.

bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen.

bedeutet einen Wert, der die
Verzinsung fir eine bestimmte
Zinsenlaufperiode der
Schuldverschreibungen
bestimmt (z.B. ein Zinssatz, ein
Swapsatz, ein Wechselkurs,
etc.)

OPTION I -

TERMS AND CONDITIONS

FOR

ORDINARY SENIOR NOTES

"Conditions"

"Clearing System"

"Austrian
Depotgesetz,
DepG"

"Business Day"

"Holder"

"Reference Rate"

81
DEFINITIONS
means these Terms and

Conditions of the Notes as
completed.

means OeKB CSD GmbH
("OeKB").

means the Federal law on
Custody and Acquisition of
Securities of 22 October 1969
(Depotgesetz), BGBI.  No.
424/1969 as amended.

means any day (other than a
Saturday or a Sunday) on
which the Clearing System as
well as the Trans-European
Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer
System (TARGET?2)
("TARGET") are operational
and commercial banks and
foreign  exchange  markets
settle payments and New York.

means any holder of a
co-ownership interest or other
beneficial interest or right in
the Notes.

means a value, which
determines if any interest will
be paid for a certain interest
period (i.e. an interest rate, a
Swap Rate, an exchange rate,
etc.)



“Referenzbanken”  bezeichnet die Niederlassungen
von funf fihrenden FX-
Héndlern im  Interbanken-
Markt.
"TARGET- bezeichnet einen Tag, an dem
Geschéftstag" das Trans-European
Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer
System (TARGET?2)
("TARGET") betriebsbereit ist.
"Zinsenfest- bezeichnet den vierten
legungstag" Geschéftstag vor dem
Kupontermin der entsprechen-
den Zinsenlaufperiode.
"Zinsenlauf- bezeichnet den Zeitraum, fir
periode" welchen Zinsen berechnet und

bezahlt werden.

§2
WAHRUNG, STUCKELUNG,
EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG,
VERWAHRUNG

(1) Wahrung — Stiickelung - Emissionstage. Diese
Serie der Raiffeisen Bank International EUR-USD
linked Digital Notes 2019-2021, Serie 196, Tranche
1, von Schuldverschreibungen (die "Schuldver-
schreibungen”) der Raiffeisen Bank International AG
(die "Emittentin™) wird ab dem 29. Oktober 2019
("Erst-Emissionstag™) mit offener Begebungsfrist
("Daueremission™) in US Dollar (,,USD*“ oder die
"Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
bis zu USD 50.000.000,-- (in Worten: US Dollar
funfzig Millionen) in der Stickelung von USD
2.000,-- (die "Festgelegte Stlickelung") begeben.

(2) Verbriefung.

(a) Die Schuldverschreibungen lauten auf den

Inhaber.

(b) Sammelurkunde nach Osterreichischem
Depotgesetz. Die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen werden zur Génze durch eine
verdnderbare  Sammelurkunde (8 24 lit. b DepG)
vertreten, welche die firmenmaRige Zeichnung der
Emittentin  (Unterschrift zweier ordnungsgeméan
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin) tragt (die
"Sammelurkunde"). Erhéht oder vermindert sich das
ausgegebene Nominale der Schuldverschreibungen,
wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

,,Reference Banks® means the
offices of five leading FX-
dealers in the interbank market.

"TARGET
Business Day"

means a day on which the
Trans-European  Automated
Real-time Gross settlement
Express  Transfer  System
(TARGET2) ("TARGET") is
operational.

"Interest
Determination
Date"

means the fourth Business Day
prior to the Coupon Date of the
relevant Interest Period.

"Interest Period" means the period for which

interest is calculated and paid.

§2
CURRENCY, DENOMINATION,
ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY

(1) Currency — Denomination - Issue Dates. This
Series Raiffeisen Bank International EUR-USD
linked Digital Notes 2019-2021, Series 196,
Tranche 1, of Notes (the "Notes™) of Raiffeisen Bank
International AG (the "lssuer™) is being issued from
29 October 2019 (the "Initial Issue Date™) within an
open issuance period ("Open Issuance Period") in
US Dollar (“USD” or the "Specified Currency") in the
aggregate principal amount of up to USD
50,000,000.00 (in words: US Dollar fifty million) in
the denomination of USD 2,000.00 (the "Specified
Denomination").

(2) Form.

() The Notes are being issued in bearer form.

((b) Global Certificate (Sammelurkunde) governed
by Austrian Depotgesetz. Notes in bearer form will be
represented in their entirety by a changeable global
certificate (8§ 24 lit b DepG) signed by the company
signature of the Issuer (signature of two duly
authorised signatories of the lIssuer) (the "Global
Certificate"). If the issued principal amount of the
Notes shall be increased or decreased the Global
Certificate will be adjusted accordingly. Definitive
notes and interest coupons will not be issued.



(3) Verwahrung — OeKB CSD GmbH. Die
Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD GmbH
("OeKB") als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu.

§3
STATUS

Status. Gewohnliche Nicht Nachrangige
Schuldverschreibungen Die Schuldverschreibungen
begrinden direkte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die in
einem reguldren Insolvenzverfahren
(Konkursverfahren) der Emittentin untereinander und
mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von
Instrumenten oder Verbindlichkeiten, die nach
geltenden  Rechtsvorschriften  vorrangig  oder
nachrangig sind.

§4
ZINSEN

(8] Zinsenlaufperioden,
Zinsenzahlungstage.

Kupontermine,

(a) Die Schuldverschreibungen werden halbjéhrlich
im Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
29. Oktober 2019 (der ™Verzinsungsbeginn™)
(einschlieBlich) wahrend der Zinsenlaufperioden bis
zum letzten Kupontermin (ausschlieRlich) verzinst.

Eine "Zinsenlaufperiode" l&uft dabei jeweils vom
Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum ersten
Kupontermin (ausschlieBlich) und danach von jedem
Kupontermin (einschlieRlich) bis zum
néchstfolgenden bzw. letzten Kupontermin (jeweils
ausschlieBlich).

Die  Zinsenlaufperioden keiner

Anpassung.

unterliegen

(b) Kupontermine. Die Zinsen sind halbjahrlich
nachtraglich zahlbar. Kupontermine sind jeweils am
29. April und 29. Oktober eines jeden Jahres (jeweils
ein "Kupontermin") und bleiben immer unangepasst.

Der erste Kupontermin ist der 29. April 2020. Der
letzte Kupontermin ist der 29. Oktober 2021.

auf die
jedem

Zinsen
sind an

(c) Zinsenzahlungstage.
Schuldverschreibungen
Zinsenzahlungstag zahlbar.

(3) Custody - OekKB CSD GmbH. The Global
Certificate is kept in custody by OeKB CSD GmbH
("OeKB") as central depository for securities
(Wertpapiersammelbank) for the period of the Notes.
The Holders of the Notes are entitled to co-ownership
interests in the Global Certificate.

§3
STATUS

Status. Ordinary Senior Notes The obligations under
the Notes constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking in
the event of normal insolvency proceedings
(bankruptcy proceedings) of the Issuer pari passu
among themselves and pari passu with all other
unsecured and unsubordinated instruments or
obligations of the Issuer except for any instruments or
obligations preferred or subordinated by law.

§4
INTEREST

(1) Interest Periods, Coupon Dates, Interest Payment
Dates.

(a) The Notes shall bear interest semi-annually in
arrear based on their principal amount during the
Interest Periods from (and including) 29 October
2019 (the "Interest Commencement Date™) to (but
excluding) the last Coupon.

An "Interest Period" is respectively from (and
including) the Interest Commencement Date to (but
excluding) the first Coupon Date and thereafter from
(and including) each Coupon Date to (but each
excluding) the next following Coupon Date or last
Coupon Date.

The Interest Periods will be unadjusted.

(b) Coupon Dates. Interest shall be payable
semi-annually in arrear. Coupon Dates are in each
case on 29 April and on 29 October in each year (each
such date a "Coupon Date") and always remain
unadjusted.

The first Coupon Date shall be on 29 April 2020. The
last Coupon Date shall be on 29 October 2021.

(c) Interest Payment Dates. Interest on the Notes shall
be payable on each Interest Payment Date.



"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstag,
an welchem die Zinsen tatsachlich féllig und zahlbar
sind. Dieser kann mit dem Kupontermin
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte der
Kupontermin auf einen Tag fallen, der kein
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendung
kommenden Anpassungsregel, wie in 85 (5)
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den
entsprechenden Geschéftstag.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir die
jeweilige Zinsenlaufperiode wird in Prozent p.a.
ausgedriickt und von der Berechnungsstelle (wie in
8§ 7 (Beauftragte Stellen) definiert) gemaR folgender
Formel bestimmt:

Festgelegter Zinssatz x N % p.a.,
wobei

"Festgelegter Zinssatz" ein fixer Zinssatz ist,
ausgedriickt in  Prozent per annum, wie in
nachfolgender Tabelle fir jede Zinsenlaufperiode
definiert.

"R-Geschaftstag"” bezeichnet einen Tag (auller einen
Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET2) ("TARGET")
betriebsbereit sind und Geschéftsbanken und
Devisenmarkte in New York Zahlungen abwickeln.

,sReferenzwert-Feststellungstag® ist der vierte R-
Geschéaftstag vor dem  Kupontermin  einer
Zinsenlaufperiode.

"N" hat in der jeweiligen Zinsenlaufperiode einen
Wert von 1, wenn der Referenzwert Uiber der Digital-
Untergrenze und unter der Digital-Obergrenze am
Referenzwert-Feststellungstag ~ festgestellt  wird.
Andernfalls hat N einen Wert von 0.

"Interest Payment Date" means such Business Day,
on which the interest is in fact due and payable. This
may fall on the Coupon Date or may shift to the
appropriated Business Day — if the Coupon Date falls
on a day which is not a Business Day — based on the
application of the adjustment provision as set out in
§ 5 (5) (Business Day Convention).

(2) Rate of Interest. The rate of interest (the "Rate of
Interest™) for each Interest Period shall be expressed
as a rate of interest per annum and calculated by the
Calculation Agent (as defined in § 7 (Agents)) in
accordance with the following formula:

Specified Interest Rate x N per cent. per annum,
whereby

"Specified Interest Rate" is a fixed interest rate
expressed as a percentage rate per annum, as defined
in the table below for each Interest Period.

"R-Business Day" means any day (other than a
Saturday or a Sunday) on which the Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET2) ("TARGET") are
operational and commercial banks and foreign
exchange markets settle payments in New York.

“Reference Rate Determination Date” is the fourth
R-Business Day prior to the Coupon Date of an
Interest Period.

"N" has a value of 1 in the relevant Interest Period, if
the Reference Rate is above the Digital Minimum and
below the Digital Maximum on the Reference Rate
Determination Date. Otherwise, N has a value of 0.



Zinsenlauf- Fest- Digital- | Digital- Interest Specified Digital- Digital-

periode gelegter Unter- Ober- Period Interest Minimum Maximum
Zinssatz in grenze grenze Rate in per
% p.a. cent. p.a.

Von (ein- From (and

schlieRlich) including)

29. Oktober 29 October

2019 bis 2019 until but

ausschlieBlich 3,70 1,0750 1,1350 excluding 3.70 1.0750 1.1350

29. April 2020 29 April 2020

Von (ein- From (and

schlieRlich) including)

29.April 2020 29 April 2020

bis until but

ausschlieBlich 3,70 1,0675 1,1425 excluding 3.70 1.0675 1.1425

29. Oktober 29 October

2020 2020

Von (ein- From (and

schlieRlich) including)

29. Oktober 29 October

2020 bis 2020 until but

ausschlieBlich 3,70 1,0600 1,1500 excluding 3.70 1.0600 1.1500

29. April 2021 29 April 2021

Von (ein- From (and

schlieRlich) including)

29. April 2021 29 April 2021

bis until but

ausschlieBlich 3,700 1,0525 1,1575 excluding 3.70 1.0525 1.1575

29. Oktober 29 October

2021 2021




"Digital-Untergrenze" bezeichnet die in der
angefiihrten Tabelle angegebene Untergrenze fiir den
Referenzwert je Zinsenlaufperiode.

"Digital-Obergrenze” bezeichnet die in der
angefiihrten Tabelle angegebene Obergrenze fir den
Referenzwert je Zinsenlaufperiode.

Referenzwert

ist der EUR/USD Mitte-Wechselkurs (Kassakurs)
("Referenz-Wechselkurs™), ausgedriickt als Summe
von Einheiten U.S. Dollar, welche fir eine
Wéhrungseinheit des Euro gezahlt wird, und welche
am jeweiligen Referenzwert-Feststellungstag wie
oben definiert ("Referenzwert-Feststellungstag™)
gegen 13.00 Uhr London Zeit auf der Referenz-
Wechselkurs-Bildschirmseite Bloomberg Seite BFIX
erscheint, wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Hat die Referenzwert-Bildschirmseite dauerhaft
aufgehort, den jeweiligen Referenzwert anzugeben,
ist diese Quotierung jedoch auf einer anderen von der

Berechnungsstelle  nach  billigem  Ermessen
ausgewahlten  Bildschirmseite  verflgbar  (die
"Ersatzbildschirmseite™), wird die

Ersatzbildschirmseite zum Zweck der Berechnung
des Referenz-Wechselkurses eingesetzt.

Im Falle, dass die Berechnungsstelle nach alleinigem
Ermessen  unter Beachtung von  Ublichen
Marktregelungen in Bezug auf OoTC
Devisengeschéfte (FX Transaktionen) und unter
Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und
Glauben feststellt, dass an einem Referenzwert-
Feststellungstag ~ ein  Stdrungsereignis  (wie
nachstehend definiert) auftritt und fortbesteht, wird
der Referenz-Wechselkurses von der
Berechnungsstelle unter  Berlcksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben und unter
Beachtung von bester Marktpraxis bestimmt; nach
Mdglichkeit unter Verwendung des arithmetischen
Mittels der erhaltenen verbindlichen  Kurs-
Quotierungen fiir die Umrechnung der MaRgeblichen
Wéhrung.

Fur diesen Zweck wird die Berechnungsstelle am
betreffenden Referenzwert-Feststellungstag von den
Referenzbanken das arithmetische Mittel der Geld-
und Briefkurse fur den Referenz-Wechselkurs
erfragen.

Sofern mindestens vier Quotierungen mitgeteilt

werden, ist der Referenz-Wechselkurs fir das
jeweilige Datum das arithmetische Mittel der
mitgeteilten  Quotierungen, ohne dabei die

Quotierung mit dem hdchsten und dem niedrigsten

"Digital Minimum" means the minimum specified in
the table above for the Reference Rate per Interest
Period.

"Digital Maximum" means the maximum specified
in the table above for the Reference Rate per Interest
Period.

Reference Rate

is the EUR/USD mid exchange rate (spot rate)
("Reference Exchange Rate"), expressed as amount
of units in U.S. Dollar, which will be paid for one
unit of the Euro, and which appears on the Reference
Exchange Rate Screen Page Bloomberg Screen Page
BFIX as of 1.00 p.m. London time on the relevant
Reference Rate Determination Date as defined
above ("Reference Rate Determination Date™), all as
determined by the Calculation Agent.

If the Reference Rate Screen Page permanently
ceases to quote the relevant Reference Rate but such
quotation is available from another page selected by
the Calculation Agent in equitable discretion (the
"Replacement Screen Page"), the Replacement
Screen Page shall be used for the purpose of the
calculation of the Reference Exchange Rate.

In the event that the Calculation Agent in its sole
discretion by taking into consideration market
practice in relation to OTC foreign exchange
transactions (FX transactions) and by acting in good
faith determines that a Disruption Event (as defined
below) has occurred and is continuing on any
Reference Rate Determination Date, then the
Reference Exchange Rate will be determined by the
Calculation Agent in good faith and in a
commercially reasonable manner; if possible, by
using the arithmetic mean of the firm quotes
received for the conversion of the Relevant
Currency.

For that purpose, on the relevant Reference Rate
Determination Day, the Calculation Agent shall
request the Reference Banks to provide the
arithmetic mean of the bid and offered rates for the
Reference Exchange Rate.

If at least four quotations are provided, the rate of
the Reference Exchange Rate for the relevant date
will be the arithmetic mean of the quotations
provided, without regard to the quotations having
the highest and lowest value. For this purpose, if



Wert zu bericksichtigen. Fir diesen Zweck gilt,
sofern mehr als eine Quotierung denselben héchsten
oder niedrigsten Wert aufweist, dass nur eine dieser
Quotierungen unberticksichtigt bleiben soll.

Sofern zwei oder drei Quotierungen mitgeteilt
werden, ist der Referenz-Wechselkurs fir das
jeweilige Datum das arithmetische Mittel der
mitgeteilten Quotierungen.

Sofern weniger als zwei Quotierungen mitgeteilt
werden, wird der Referenz-Wechselkurs von der
Berechnungsstelle in alleinigem Ermessen unter
Beachtung von tblichen Marktregelungen in Bezug
auf OTC Devisengeschéfte (FX Transaktionen) und
unter Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu
und Glauben handelnd bestimmt.

"Stérungsereignis" bedeutet in Bezug auf die

Gewohnlichen Nicht Nachrangigen

Schuldverschreibungen  jedes der  folgenden

Ereignisse:

@) Referenzwert-Storung;

(b) Stérung der Bildschirmseite;

(©) Jedes andere Ereignis, welches nach
Auffassung der Berechnungsstelle den

Handel mit den Gewdhnlichen Nicht
Nachrangigen Schuldverschreibungen von
einer Serie, oder die Mdoglichkeit der
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den
Gewohnlichen Nicht Nachrangigen
Schuldverschreibungen einer Serie oder
damit zusammenhangenden Sicherungs-
geschaften zu erfullen, erheblich erschweren
wirde.

Dabei gilt allgemein:

"Referenz-Wechselkurs-Bildschirmseite" bedeutet
Bloomberg Seite BFIX.

"Mal’gebliche Wahrung" bedeutet USD.

"Referenzwert-Stérung" bedeutet eine Situation, bei
der ein Referenz-Wechselkurs nicht langer existiert
und von der zustdndigen Behorde durch einen
nachfolgenden Wechselkurs ersetzt wird, welcher
zuvor von dieser bekannt gemacht, sanktioniert,
veroffentlicht, verlautbart angenommen wurde (oder
andere ahnliche MaRnahmen).

"Stérung der Bildschirmseite" bedeutet in Bezug
auf einen Referenz-Wechselkurs eine Situation, bei
der es unmoglich ist, den Wechselkurs an einem
Beobachtungstermin  auf der  Bildschirmseite
(Ersatzbildschirmseite) zu erhalten.

(3) Zinsenbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen

more than one quotation has the same highest value
or lowest value, then only one of such quotations
shall be disregarded.

If two or three quotations are provided, the rate of
the Reference Exchange Rate for the relevant date
will be the arithmetic mean of the quotations
provided.

If fewer than two quotations are provided, the
Reference Exchange Rate shall be determined by the
Calculation Agent in its sole discretion by taking
into consideration market practice in relation to
OTC foreign exchange transactions (FX
transactions) and by acting in good faith.

"Disruption Event", in respect of the Ordinary
Senior Notes, means the occurrence of any of the
following events:

(@) Reference Rate Disruption;
(b) Screen Page Disruption;

(c) any other event that, in the opinion of the
Calculation Agent, materially affects
dealings in the Ordinary Senior Notes of any
series or affects the ability of the Issuer to
meet any of its obligations under the
Ordinary Senior Notes of any series or under
any related hedging transactions.

Whereas:

"Reference Exchange Rate Screen Page" means
Bloomberg page BFIX.

"Relevant Currency' means USD.

"Reference Rate Disruption" means that any
Reference Exchange Rate ceases to exist and is
replaced by a successor currency exchange rate
which is reported, sanctioned, recognized,
published, announced or adopted (or other similar
action) by a Governmental Authority.

"Screen Page Disruption™ means in relation to a
Reference Exchange Rate, it becomes impossible to
obtain the Exchange Rate on an Observation Date
from the Screen Page (Replacement Screen Page).

(3) Interest Amount. The Calculation Agent will, on
or as soon as practicable after each time at which the
Rate of Interest is to be determined, determine the



und den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Zinsenbetrag  (der  "Zinsenbetrag") fur die
entsprechende  Zinsenlaufperiode berechnen. Der
mafgebliche Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinsentagequotient  (wie
nachstehend definiert) auf die Festgelegte Stiickelung
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag
auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsenlaufperiode und die
jeweilige Zinsenlaufperiode

(i) der Emittentin, dem Clearing System und jeder
Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, baldmdglichst nach dessen Festlegung,
aber keinesfalls spéter als am zweiten Geschéftstag
vor dem Kupontermin der  jeweiligen
Zinsenlaufperiode mitgeteilt werden und

(i) den Glaubigern unverzuglich am Sitz der
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich,
auf Anfrage zur Verfugung gestellt werden.

Zudem erfolgen Veroffentlichungen von
Informationen zur Zinsenfestlegung gemafR den
Regeln und Bestimmungen der Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, in jenem
Umfang, der gemé&R diesen Regeln dafiir vorgesehen
ist.

Die Emittentin ~ wird Informationen  zur
Zinsenfestlegung auch auf deren Website unter
www.rbinternational.com/Investoren/Infos flr
Fremdkapitalgeber veroffentlichen.

(5) Zinsenlauf und Verzugszinsen. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit
nicht einlést, sind die Schuldverschreibungen
bezogen auf ihren Nennbetrag vom Tag der Falligkeit
an (einschlieflich) bis zum Tag der tatséchlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen
(ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festgelegten
Zinssatzes fiir Verzugszinsen® zu verzinsen.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betrdgt gemar 88 288 Absatz |, 247 Biirgerliche Gesetzbuchs("BGB") fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte

Rate of Interest and calculate the amount of interest
(the "Interest Amount™) payable on the Notes for the
relevant Interest Period. The relevant Interest Amount
shall be calculated by applying the Rate of Interest
and the Day Count Fraction (as defined below) to the
Specified Denomination and rounding the resultant
figure to the nearest unit of the Specified Currency,
with 0.5 of such unit being rounded upwards.

(4) Notification of Rate of Interest and Interest
Amount.

The Calculation Agent will cause the Rate of Interest
for each Interest Period and each Interest Period

(i) to be notified to the Issuer, the Clearing System
and if required by the rules of any stock exchange on
which the Notes are from time to time listed, to such
stock exchange as soon as possible after their
determination, but in no event later than the second
Business Day prior to the Coupon Date of the relevant
Interest Period, and

(ii) to be made available to the Holders without delay
upon request at the seat of the Issuer, Am Stadtpark
9, 1030 Vienna, Austria.

Furthermore, publications of information relating to
the interest determination pursuant to the rules and
regulations of the stock exchange on which the Notes
are listed will be made to the extent provided for by
such rules.

The Issuer will also publish information relating to
the interest determination on its website
www.rbinternational.com/Investors/Information for
Debt Investors.

(5) Accrual of Interest and Default Interest. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due,
interest shall accrue on the principal amount of the
Notes from (and including) the due date to (but
excluding) the date of actual redemption of the Notes
at the default rate of interest established by law.!

Uber dem von der Deutsche Bundeshank halbjahrlich veréffentlichten Basiszinssatz.

According to paragraphs 288(1) and 247 of the German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) ("BGB"), the default rate of interest

established by law is five percentage points above the basic rate of interest published by Deutsche Bundesbank semi-annually.
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(6) Zinsentagequotient. ""Zinsentagequotient"
bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsenbetrages auf eine Schuldverschreibung fiir
einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsenberechnungszeitraum"):

Der Zinsenberechnungszeitraum wird auf folgender
Basis berechnet:

(@) Wenn der Zinsenberechnungszeitraum gleich
oder kiirzer ist als die Feststellungsperiode (wie
nachstehend definiert), in die der
Zinsenberechnungszeitraum fallt, oder falls er ihr
entspricht (einschlielich im Falle eines kurzen
Kupons), ist der Zinsenberechnungszeitraum die
Anzahl von Tagen in dem betreffenden
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der
Feststellungperiode, in die der
Zinsenberechnungszeitraum féllt und (2) der
Anzahl der Feststellungsperioden, welche
normalerweise in einem Kalenderjahr enden; und

(b) wenn der Zinsenberechnungszeitraum langer ist

als eine Feststellungsperiode (langer Kupon), ist

der Zinsenberechnungszeitraum die Summe aus:

(i) der Anzahl der Tage in dem
Zinsenberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsenberechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungperiode und (2) der Anzahl

der Feststellungsperioden, welche
normalerweise in einem Kalenderjahr
enden; und

(i) der Anzahl der Tage in dem

Zinsenberechnungszeitraum, die in die
néchste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (1) der
Anzahl der Tage in  dieser
Feststellungperiode und (2) der Anzahl
der  Feststellungsperioden, welche
normalerweise in einem Kalenderjahr
enden.

Wobei:

"Feststellungsperiode” bezeichnet den Zeitraum ab
und einschlieBlich 29. Oktober bzw. 29. April in
einem Jahr bis, aber ausgenommen, zum néchsten
29. April bzw. 29 Oktober (Actual/Actual (ICMA
Regelung 251)).

§5
ZAHLUNGEN

(6) Day Count Fraction. "Day Count Fraction"
means, in respect of the calculation of an amount of
interest on any Note for any period of time (the
"Calculation Period™):

The Calculation Period will be calculated on the
following basis:

(a) if the Calculation Period is equal to or shorter
than the Determination Period (as defined below)
during which it falls (including in the case of
short coupons), the Calculation Period will be the
number of days in the Calculation Period divided
by the product of (1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending in any
year; and

(b) if the Calculation Period is longer than one
Determination Period (long coupon), the

Calculation Period will be the sum of:

(i) the number of days in such Calculation
Period falling in the Determination
Period in which the Calculation Period
begins divided by the product of (1) the
number of days in such Determination
Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending
in any year; and

(ii) the number of days in such Calculation
Period falling in the next Determination
Period divided by the product of (1) the
number of days in such Determination
Period and (2) the number of
Determination Periods normally ending

in any year.

Where:

"Determination Period" means the period from and
including 29 October or 29 April in any year to but
excluding the next 29 April or 29 October
(Actual/Actual (ICMA Rule 251)).

§5
PAYMENTS
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(1) (@ zahlungen von Kapital. Die Zahlungen von
Kapital und etwaiger zusétzlicher Betrége in Bezug
auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das
Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen und
etwaiger zusétzlicher Betrage auf
Schuldverschreibungen erfolgt nach Maligabe von
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order
zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2)  Zahlungsweise.  Vorbehaltlich  geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren
und konvertierbaren ~ Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des
Staates der Festgelegten Wahrung ist.

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betrdge am
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, die
aulerhalb ihrer Verantwortung liegen, in frei
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fiir sie
nicht verfugbar sind, oder dass die Festgelegte
Wéhrung oder eine gesetzlich  eingeflhrte
Nachfolge-Wéhrung (die "Nachfolge-Wahrung")
nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  am
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach dem
Zahltag verninftigerweise mdglich ist, durch eine
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren
Wechselkurses erfiillen. Die Glaubiger sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen in
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Der
"Anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls verfligbar,
derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wiéhrung oder der Nachfolge-Wahrung, der von der
Europdischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt
und verdffentlicht wird, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums (gemal Bestimmung der
Emittentin nach billigem Ermessen) vor und so nahe
wie mdglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlung
geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Wechselkurs
verflgbar ist, der von der Emittentin nach billigem
Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der
Festgelegten Wéhrung oder der Nachfolge-Wéhrung.

(3) Erflillung. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung
in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, dann richtet sich deren
Zahlbarkeit und tatséchlicher Zahltag nach der
jeweils zur Anwendung kommenden Geschaftstage-

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal,
and any additional amounts, in respect of the Notes
shall be made, subject to subparagraph (2) below, to
the Clearing System or to its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of the
Clearing System.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on the
Notes and any additional amounts shall be made,
subject to subparagraph (2), to the Clearing System or
to its order for credit to the relevant account holders
of the Clearing System.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal
and other laws and regulations, payments of amounts
due in respect of the Notes shall be made in the freely
negotiable and convertible currency which on the
respective due date is the currency of the country of
the Specified Currency.

If the Issuer determines that the amount payable on
the respective Payment Business Day is not available
to it in such freely negotiable and convertible funds
for reasons beyond its control or that the Specified
Currency or any successor currency to it provided for
by law (the "Successor Currency") is no longer used
for the settlement of international financial
transactions, the Issuer may fulfil its payment
obligations by making such payment in Euro on, or as
soon as reasonably practicable after, the respective
Payment Business Day on the basis of the Applicable
Exchange Rate. Holders shall not be entitled to
further interest or any other payment as a result
thereof. The "Applicable Exchange Rate" shall be,
(i) if available, the Euro foreign exchange reference
rate for the Specified Currency or the Successor
Currency determined and published by the European
Central Bank for the most recent practicable date
falling within a reasonable period (as determined by
the Issuer in its equitable discretion) prior to the day
on which the payment is made or, (ii) if such rate is
not available, the foreign exchange rate of the
Specified Currency or the Successor Currency against
the Euro as determined by the Issuer in its equitable
discretion.

(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the Clearing System.

(4) Payment Business Day. If the date for payment of
any amount in respect of any Note is not a Business
Day, then the payability and actual payment date
depend on the Business Day Convention as applicable
according to subparagraph (5). The Holder shall not
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konvention gemall Absatz (5). Der Glaubiger hat
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten
Geschaftstag am jeweiligen Geschaftsort. Der
Glaubiger ist - unbeschadet der Bestimmungen
betreffend die Zinsenlaufperiode - nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Verspatung zu verlangen.

(5) Geschéaftstagekonvention. Féllt der Tag der
Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der Kkein
Geschéftstag ist, dann wird er

auf den nachfolgenden Geschéftstag verschoben.

§6
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem  Endgultigen
Rickzahlungskurs am 29. Oktober 2021 (der
""Rickzahlungstag™) zuriickgezahlt.

(2) Endgultiger Rickzahlungskurs:

Der Endgultige Riickzahlungskurs in Bezug auf jede
Schuldverschreibung betragt 100,00% (Prozent) vom
dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(3) Vorzeitige steuerlichen

Grinden.

Rickzahlung aus

(a) Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit
einer Mitteilungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tagen gegenliber der
Emissionsstelle und gem&R § 14 (Mitteilungen /
Borsennotiz) gegenuber den Glaubigern vorzeitig flr
ruckzahlbar erklart und zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungskurs  (wie nachstehend  definiert)
zuziglich bis zum fiir die Vorzeitige Riickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als
Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der Republik
Osterreich oder deren politischen Untergliederungen
oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung
oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird
am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche
dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben
wird, wirksam) am nachstfolgenden
Zinsenzahlungstag (wie in § 4 definiert) zur Zahlung
von zusétzlichen Betrégen (wie in § 8 (Steuern) dieser
Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und
diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen

be entitled to payment until the next such day in the
relevant place. Irrespective of the provisions
regarding the Interest Period, the Holder shall not be
entitled to further interest or other payment in respect
of such delay.

(5) Business Day Convention. If the date for payment
of any amount in respect of any Note would fall on a
day which is not a Business Day, it shall be

postponed to the next day which is a Business Day.

86
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity. Unless previously
redeemed in whole or in part or purchased and
cancelled, the Notes shall be redeemed at their Final
Redemption Rate on 29 October 2021 (the ""Maturity
Date™).

(2) Final Redemption Rate:

The Final Redemption Rate in respect of each Note
shall be 100.00 per cent principal amount.

(3) Early Redemption for Reasons of Taxation.

(a) The Notes may be declared repayable, in whole
but not in part, at the option of the Issuer, upon not
more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior notice
of redemption given to the Fiscal Agent and, pursuant
to § 14 (Notices / Stock Exchange Listing) to the
Holders, at their Early Redemption Rate (as defined
below) together with interest (if any) accrued to the
date fixed for redemption (but excluding) if as a result
of any change in, or amendment to, the laws or
regulations of the Republic of Austria or any political
subdivision or taxing authority thereto or therein
affecting taxation or the obligation to pay duties of
any kind, or any change in, or amendment to, an
official interpretation or application of such laws or
regulations, which amendment or change is effective
on or after the date on which the last tranche of this
series of Notes was issued, the Issuer is required to
pay Additional Amounts (as defined in § 8 (Taxation)
herein) on the immediately succeeding Interest
Payment Date (as defined in § 4), and this obligation
cannot be avoided by the use of reasonable measures
available to the Issuer.
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verniinftiger der Emittentin zur Verfiigung stehender
MaRnahmen vermieden werden kann.

(b) Eine solche Vorzeitige Rickzahlung darf
allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem
frihestmdglichen Termin erfolgen, an dem die
Emittentin verpflichtet wére, solche zusétzlichen
Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann féllig sein wirde, oder
(i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung
von zusatzlichen Betragen nicht mehr wirksam ist.

(c) Die Erklarung einer Vorzeitigen Riickzahlung hat
gemadl § 14 (Mitteilungen / Bdrsennotiz) zu erfolgen.
Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung
festgelegten  Termin und den  Vorzeitigen
Ruckzahlungskurs nennen.

(4) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des
Glaubigers. Die Glaubiger haben kein Recht, die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
zu verlangen.

(5) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin. Die Emittentin hat kein Recht, die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
zu verlangen.

(6) Vorzeitiger Ruckzahlungskurs/ Kindigungskurs.

Fur die Zwecke des § 1 (Definitionen), Absatz (3)
dieses § 6 und & 10 (Kindigung), entspricht der
Vorzeitige Rickzahlungskurs bzw. der
Kundigungskurs einer Schuldverschreibung dem
Endgultigen Rickzahlungskurs gemall Absatz (2)
dieses § 6.

@) Rundung von Rickzahlungsbetragen:
Rickzahlungsbetrage werden auf zwei Dezimalen
nach dem Komma gerundet.

87
BEAUFTRAGTE STELLEN
(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die
anfanglich  bestellten  Erfullungsgehilfen  (die
"Beauftragten  Stellen™) und deren jeweilige

bezeichnete Geschaftsstelle lauten wie folgt:

"Emissionsstelle":

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Osterreich

(Osterreichische Emissionsstelle)

(b) However, such Early Redemption may not occur
(i) earlier than 90 days prior to the earliest date on
which the Issuer would be obligated to pay such
Additional Amounts were a payment in respect of the
Notes then due, or (ii) if at the time such notice is
given, such obligation to pay such Additional
Amounts does not remain in effect.

(c) Any such notice for Early Redemption shall be
given pursuant to § 14 (Notices / Stock Exchange
Listing). It shall be irrevocable and must specify the
date fixed for redemption and the Early Redemption
Rate.

(4) No early Redemption at the Option of a Holder.
The Holders do not have a right to demand the
redemption of the Notes.

(5) No early Redemption at the Option of the Issuer.
The Issuer does not have a right to demand the early
redemption of the Notes.

(6) Early Redemption Rate /Termination Rate.

(a) For the purpose of § 1 (Definitions), this § 6 (3) and
8 10 (Events of Default) the Early Redemption Rate or,
as the case may be, the Termination Rate of a Note is
equal to the Final Redemption Rate pursuant to this
8 6(2)

(7) Rounding of Redemption Amounts: Redemption
Amounts are rounded to two decimals.

§7
AGENTS

(1) Appointment; Specified Offices. The initial agents
(the "Agents") and their respective specified offices
are:

"Fiscal Agent™:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Vienna

Austria

(Austrian Fiscal Agent)

14



"Hauptzahlstelle":

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Osterreich

"Berechnungsstelle":

Die Emissionsstelle handelt auch als

Berechnungsstelle.

Die oben genannten Beauftragten Stellen behalten
sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere
bezeichnete Geschaftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer der oben genannten Beauftragten
Stellen zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle/Zahlstelle oder zusétzliche oder
andere Beauftragte Stellen im Einklang mit allen
anwendbaren Vorschriften zu bestellen. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auer im Insolvenzfall,
in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird),
sofern die Glaubiger hierlber gemal 8§14
(Mitteilungen / Bérsennotiz) vorab unter Einhaltung
einer Frist von 10 Tagen informiert wurden.

(3) Erflllungsgehilfen der Emittentin. Die oben
genannten Beauftragten Stellen handeln
ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin
und  Obernehmen  keinerlei ~ Verpflichtungen
gegenliber den Glaubigern und es wird Kkein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen
und den Glaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von einer Beauftragten Stelle fir
die Zwecke dieser Bedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht
ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) flr die Emittentin

und alle sonstigen Beauftragten
Stellen/Erfillungsgehilfen und die  Glaubiger
bindend.
88
STEUERN
(D) Besteuerung. Sémtliche auf die

Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage werden
von der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von
Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen
Gebuhren jedweder Art ("Steuern”) geleistet, die von
der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der
Befugnis zur Erhebung wvon Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
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"Principal Paying Agent":

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Vienna

Austria

"Calculation Agent":

The Fiscal Agent shall also act as Calculation Agent.

Any Agent named above reserves the right at any time
to change its respective specified office to some other
office.

(2) Variation or Termination of Appointment. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of any Agent named above
and to appoint another Fiscal Agent/Paying Agent or
additional or other Agents in accordance with all
applicable regulations. Any variation, termination,
appointment or change shall only take effect (other
than in the case of insolvency, when it shall be of
immediate effect) after 10 days’ prior notice thereof
shall have been given to the Holders in accordance
with 8 14 (Notices / Stock Exchange Listing).

(3) Agents of the Issuer. The Agents named above act
solely as agent of the Issuer and do not have any
obligations towards or relationship of agency or trust
to any Holder.

(4) Determinations Binding. All determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained under these Conditions
by any Agent shall (in the absence of manifest error)
be binding on the Issuer and all other Agents/agents
and the Holders.

§8
TAXATION

(1) Taxation. All amounts payable in respect of the
Notes will be made by the Issuer free and clear of, and
without withholding or deduction for, any taxes,
duties, assessments or governmental charges of
whatever nature ("Taxes") imposed, levied, collected,
withheld or assessed by the Republic of Austria or any
political subdivision or any authority thereof or
therein having power to tax, unless such withholding
or deduction is required by law. If such withholding or
deduction is required by law, the Issuer will pay such



ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein solcher
Einbehalt oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben,
wird die Emittentin zusatzliche Betrage in der Héhe
leisten, die notwendig ist, um zu gewahrleisten, dass
die von den Glaubigern unter Berlicksichtigung eines
solchen Einbehalts oder Abzugs erhaltenen Betrage
den Betrdgen entsprechen, die die Glaubiger ohne
einen solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hatten
(die "Zusétzlichen Betrage"). Die Verpflichtung zur
Zahlung solcher Zusétzlichen Betrége besteht jedoch
nicht fur solche Steuern, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter
des Glaubigers handelnden Person (einschlieBlich der
Emittentin) oder von der Emittentin, falls keine
Depotbank oder kein Inkassobeauftragter ernannt
wird, oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind
als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden  Zahlungen  von  Kapital  oder
Ausschittungen einen Einbehalt oder Abzug
vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwdrtigen oder fruheren
personlichen oder geschaftlichen Beziehung des
Gléubigers zur Republik Osterreich zu zahlen sind;
oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie der Européischen

Union  betreffend  die  Besteuerung  von
Ertragsausschittungen oder (i) einer
zwischenstaatlichen ~ Vereinbarung (ber deren

Besteuerung, an der die Republik Osterreich oder die
Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer
gesetzlichen Vorschrift, die eine solche Richtlinie
oder  Vereinbarung umsetzt oder befolgt,
einzubehalten oder abzuziehen sind; oder

(d) einbehalten oder abgezogen werden, wenn eine
solche Zahlung von einer anderen Depotbank oder
einem anderen Inkassobeauftragten ohne den
Einbehalt oder Abzug hétte bewirkt werden kénnen;
oder

(e) wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind,
welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéter erfolgt,
nach ordnungsgemaBer Bereitstellung aller falligen
Betrdge und einer diesbezliglichen Bekanntmachung
geméR § 14 (Mitteilungen / Borsennotiz) wirksam
wird; oder

(f) nicht zu entrichten waren, wenn der Glaubiger den
Einbehalt oder Abzug durch Vorlage einer
Anséssigkeitsbescheinigung, Freistellungs-
bescheinigung oder dhnlicher Dokumente vermeiden
koénnte.

(2) FATCA-Steuerabzug. Die Emittentin ist zum
Einbehalt oder Abzug der Betrdge berechtigt, die
gemal §8 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue
Code (in der jeweils geltenden Fassung oder geméaR
Nachfolgebestimmungen), gemaR
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additional amounts as will be necessary in order that
the net amounts received by the Holders after such
withholding or deduction will equal the respective
amounts which would otherwise have been receivable
in respect of the Notes in the absence of such
withholding or deduction (the "Additional Amounts").
However, no such Additional Amounts will be
payable on account of any Taxes which:

(a) are payable by any person (including the Issuer)
acting as custodian bank or collecting agent on behalf
of a Holder, or by the Issuer if no custodian bank or
collecting agent is appointed or otherwise in any
manner which does not constitute a withholding or
deduction by the Issuer from payments of principal or
distributions made by it; or

(b) are payable by reason of the Holder having, or
having had, some personal or business connection
with the Republic of Austria; or

(c) are withheld or deducted pursuant to (i) any
European Union Directive concerning the taxation of
distributions income or (ii) any international treaty or
understanding relating to such taxation and to which
the Republic of Austria or the European Union is a
party, or (iii) any provision of law implementing, or
complying with, or introduced to conform with, such
Directive, treaty or understanding; or

(d) are withheld or deducted, if such payment could
have been effected by another custodian bank or
collecting agent without such withholding or
deduction; or

(e) are payable by reason of a change in law that
becomes effective more than 30 days after the relevant
payment becomes due, or is duly provided for and
notice thereof is published in accordance with § 14
(Notices / Stock Exchange Listing), whichever occurs
later; or

(f) would not be payable if the Holder is able to avoid
such a withholding or deduction providing a
certificate of residence, certificate of exemption or any
other similar documents.

(2) FATCA Withholding. The Issuer will be permitted
to withhold or deduct any amounts required by the
rules of U.S. Internal Revenue Code Sections 1471
through 1474 (or any amended or successor
provisions), pursuant to any inter-governmental



zwischenstaatlicher Abkommen, geméaR den in einer
anderen Rechtsordnung in Zusammenhang mit diesen
Bestimmungen erlassenen
Durchfiihrungsvorschriften oder gemal mit dem
Internal Revenue Service geschlossenen Vertragen
erforderlich sind ("FATCA-Steuerabzug"). Die
Emittentin  ist nicht verpflichtet, zuséatzliche
Zahlungen zu leisten oder Glaubiger, wirtschaftliche
Eigentumer oder andere Finanzintermediare in Bezug
auf einen FATCA-Steuerabzug schadlos zu halten,
die von der Emittentin, der Zahlstelle oder einem
anderen Beteiligten abgezogen oder einbehalten
wurden.

§9
VORLEGUNGSFRIST

Die in 8801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches
Gesetzbuch ("BGB") bestimmte Vorlegungsfrist wird
fur die Schuldverschreibungen (i) im Hinblick auf
das Kapital auf unbegrenzte Zeit und (ii) im Hinblick
auf die Zinsen auf unbegrenzte Zeit festgesetzt.

§10
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgriinde. Jeder  Gléaubiger st
berechtigt, seine  Schuldverschreibung  durch
Kindigungserklarung zu kindigen und deren
sofortige Ruckzahlung zu ihrem Kindigungskurs
(gemaR § 6), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen,
falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaige
zusatzliche Betrdge auf die Schuldverschreibungen
nicht innerhalb von 15 Tagen nach dem betreffenden
Félligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfullung
irgendeiner anderen wesentlichen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen unterladsst und diese
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdauert,
nachdem die Emittentin hierlber  eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;
oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen generell einstellt
oder generell ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt;
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin er6ffnet, das nicht innerhalb von 60 Tagen
nach seiner Erdffnung aufgehoben oder ausgesetzt
wird, oder die Emittentin ein solches Verfahren
einleitet oder beantragt oder eine allgemeine
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet
oder trifft; oder
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agreement, or implementing legislation adopted by
another jurisdiction in connection with these
provisions, or pursuant to any agreement with the U.S.
Internal Revenue Service ("FATCA Withholding™).
The Issuer will have no obligation to pay additional
amounts or otherwise indemnify a Holder, beneficial
owner or other intermediary for any such FATCA
Withholding deducted or withheld by the Issuer, the
paying agent or any other party.

§9
PRESENTATION PERIOD
The presentation period provided in §801
subparagraph 1 of the German Civil Code

(Blrgerliches Gesetzbuch) ("BGB") in relation to the
Notes is (i) unlimited in respect to principal and (ii)
unlimited in respect of interest.

§10
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of default. Each Holder shall be entitled to
declare by notice its Notes due and demand immediate
redemption thereof at the Termination Rate (pursuant
to § 6), together with accrued interest (if any) to the
date of repayment, in the event that:

(a) the Issuer fails to pay principal or interest and any
additional amounts on the Notes within 15 days from
the relevant due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other material
obligation arising from the Notes which failure is not
capable of remedy or, if such failure is capable of
remedy, such failure continues for more than 45 days
after the Issuer has received notice thereof from a
Holder, or

(c) the Issuer ceases to effect payments in general or
announces its inability to meet its financial obligations
generally; or

(d) a court opens insolvency proceedings against the
Issuer and such proceedings are not dismissed or
suspended within 60 days after the commencement
thereof or the Issuer applies for or institutes such
proceedings or offers or makes an arrangement for the
benefit of its creditors generally; or



(e) die Emittentin in Liquidation tritt; eine (teilweise)
Abspaltung,  Abspaltung  zur  Neugrundung,
Umstrukturierung, Verschmelzung oder andere Form
des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft gilt nicht als Liquidation, sofern diese
Gesellschaft alle Verpflichtungen ibernimmt, die die
Emittentin  im  Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen eingegangen ist.

(2) Quorum, Heilung. In den Fallen des § 10 (1)
(b) wird eine Kindigung, sofern nicht bei deren
Eingang zugleich einer der in § 10(1) (a), (1) (c), (1)
(d) oder (1) (e)bezeichneten Kiindigungsgriinde
vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emissionsstelle

Kindigungserklarungen von  Glaubigern  von
Schuldverschreibungen  im  Nennbetrag  von
mindestens  25%  der dann  ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind. Das

Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung,
einschlieBlich einer Kiindigung der
Schuldverschreibungen gemaR vorstehendem Absatz
1 ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache
gegenilber der Emissionsstelle zu erkldren und
personlich oder per Einschreiben an deren
bezeichnete Geschaftsstelle zu dbermitteln. Der
Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufuigen, aus
dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber
der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in 8 15 (3) definiert) oder auf andere
geeignete Weise erbracht werden.

§11
ERSETZUNG

(1) Die Bestimmungen dieses § 11 finden keine
Anwendung auf  Falle  der  gesetzlichen
Rechtsnachfolge.

Ersetzung. Die Emittentin ist — unbeschadet des § 10
— jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne
Zustimmung der Glaubiger ein Unternehmen an ihrer
Stelle als Hauptschuldnerin (die
"Nachfolgeschuldnerin) fir alle Verpflichtungen aus
und im Zusammenhang mit dieser Serie von
Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen
der Emittentin in Bezug auf die jeweiligen
Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle
erforderlichen Genehmigungen erlangt haben und die
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(e) the Issuer goes into liquidation; a (partial) spin-off,
a spin-off for re-establishment, a reconstruction,
merger, or other form of amalgamation with another
company shall not be considered a liquidation to the
extent that such other company assumes all
obligations which the Issuer has undertaken in
connection with the Notes.

(2) Quorum, cure. In the events specified in § 10
(1)(b), any notice declaring the Notes due shall, unless
at the time such notice is received any of the events
specified in 8§10 (1)@, (1)(c), (1)(d)or
(1)(e) entitling Holders to declare their Notes due has
occurred, become effective only when the Fiscal
Agent has received such notices from the Holders of
at least 25 per cent in principal amount of the Notes
then outstanding. The right to declare Notes due shall
terminate if the situation giving rise to it has been
remedied before the right is exercised.

(3) Notice. Any notice, including any notice declaring
Notes due, in accordance with the above mentioned
subparagraph (1) shall be made by means of a written
declaration in the German or English language
delivered by hand or registered mail to the specified
office of the Fiscal Agent together with proof that such
Holder at the time of such notice is a Holder of the
relevant Notes by means of a certificate of his
Custodian (as defined in 815 (3)) or in other
appropriate manner.

§11
SUBSTITUTION

(1) The provisions in this § 11 do not apply in any case
of succession by operation of law.

Substitution. The Issuer may, irrespective of § 10,
without the consent of the Holders, if no payment of
principal or of interest on any of the Notes is in
default, at any time substitute for the Issuer any
company as principal debtor in respect of all
obligations arising from or in connection with this
Series of Notes (the "Substitute Debtor") provided
that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the
Issuer in respect of the relevant Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained
all necessary authorisations and the Substitute Debtor



Nachfolgeschuldnerin  berechtigt ist, an die
Emissionsstelle die zur Erfillung der
Zahlungsverpflichtungen aus den

Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der
hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat,
erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art
abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat,
jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern,
Abgaben oder behdrdlichen Lasten freizustellen, die
einem Glaubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt
werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt
gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen  zahlbaren Betrdge zu
Bedingungen garantiert, die den Bedingungen einer
Garantie  der  Emittentin  hinsichtlich  der
Schuldverschreibungen als Vertrag zugunsten Dritter
geméR § 328(1) BGB entsprechen;

(e) der Emissionsstelle jeweils eine Bestatigung
bezlglich der Rechtsordnungen der Emittentin und
der  Nachfolgeschuldnerin ~ von  anerkannten
Rechtsanwélten  vorgelegt  wird, dass die
Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsétzen
(@), (b), (c)und (d)erflllt wurden, wobei eine
Bestatigung der Voraussetzungen nach Unterabsatz
(c)dann nicht zu erbringen ist, wenn die
Nachfolgeschuldnerin sich vertraglich zur Zahlung
ggf. anfallender Steuern, Abgaben oder behdérdlicher
Lasten, die einem Glaubiger bezliglich der Ersetzung
auferlegt werden, verpflichtet hat.

(2) Bekanntmachung. Eine Ersetzung hat die
Emittentin gemdl § 14 (Mitteilungen / Borsennotiz)
mitzuteilen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer
Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der
Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz
oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung Folgendes:

(@ In 88 und 8§86 (3) gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Republik Osterreich als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MaRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in

may transfer to the Fiscal Agent in the currency
required hereunder and without being obligated to
deduct or withhold any taxes or other duties of
whatever nature levied by the country in which the
Substitute Debtor has its domicile or tax residence, all
amounts required for the fulfilment of the payment
obligations arising under the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and
hold harmless each Holder against any tax, duty,
assessment or governmental charge imposed on such
Holder in respect of such substitution;

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally
guarantees in favour of each Holder the payment of all
sums payable by the Substitute Debtor in respect of
the Notes on terms equivalent to the terms of a
guarantee of the Issuer in respect of senior Notes as a
contract for the benefit of the Holders as third party
beneficiaries pursuant to 8§ 328(1) BGB (German Civil
Code)?;

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent
one opinion for each of the Issuer’s and the Substitute
Debtor’s jurisdiction of lawyers of recognised
standing to the effect that subparagraphs (a), (b),
(c) and (d) above have been satisfied, provided that an
opinion with regard to subparagraph (c) shall not be
delivered if the Substitute Debtor has contractually
committed to pay any tax, duty, assessment or
governmental charge imposed on a Holder in respect
of the substitution.

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be
published in accordance with 8 14 (Notices / Stock
Exchange Listing).

(3) Change of References. In the event of any such
substitution, any reference in these Conditions to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to the
Substitute Debtor and any reference to the country in
which the Issuer is domiciled or resident for taxation
purposes shall from then on be deemed to refer to the
country of domicile or residence for taxation purposes
of the Substitute Debtor.

Furthermore, in the event of such substitution the
following shall apply.

(@) In 88 and § 6 (3) an alternative reference to the
Republic of Austria shall be deemed to have been
included in addition to the reference according to the
preceding sentence to the country of domicile or

2 An English language translation of § 328 (1) of the German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) reads as follows: "A contract may
stipulate performance for the benefit of a third party, to the effect that the third party acquires the right directly to demand performance”.
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dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat) und

(b)in 810 (1) (c)bis (e)qgilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft
als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

(4) Im Fall einer Ersetzung folgt die
Nachfolgeschuldnerin der Emittentin als
Rechtsnachfolgerin nach, ersetzt diese und darf alle
Rechte und Befugnisse der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen mit der gleichen Wirkung
geltend machen, als wenn die Nachfolgeschuldnerin
in diesen Bedingungen als Emittentin genannt
worden waére, und die Emittentin (bzw. die
Gesellschaft, die zuvor die Verpflichtungen der
Emittentin  Ubernommen hat) wird von ihren
Verpflichtungen als  Schuldnerin  aus den
Schuldverschreibungen befreit.

(5) Nach einer Ersetzung geman diesem § 11 kann die
Nachfolgeschuldnerin ~ ohne  Zustimmung  der
Glaubiger eine weitere Ersetzung durchfiihren. Die in
8 11 genannten Bestimmungen finden entsprechende
Anwendung. Insbesondere bleibt § 10 (1) (d) im
Hinblick auf die Raiffeisen Bank International AG
weiter anwendbar. Bezugnahmen in diesen
Bedingungen auf die Emittentin gelten, wo der
Zusammenhang dies erfordert, als Bezugnahmen auf
eine derartige weitere Neue Nachfolgeschuldnerin.

§12
ANDERUNG DER BEDINGUNGEN,
GEMEINSAMER VERTRETER

(1) Anderung der Bedingungen. Die Glaubiger
kdnnen entsprechend den Bestimmungen des
Gesetzes ~ Uber  Schuldverschreibungen  aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz —
"SchVVG") durch einen Beschluss mit der in Absatz 2
bestimmten Mehrheit (ber einen im SchVG
zugelassenen Gegenstand eine  Anderung der
Bedingungen mit der Emittentin vereinbaren. Die
Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fir alle
Glaubiger  gleichermalRen  verbindlich. Ein
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche
Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, ist
unwirksam, es sei denn, die benachteiligten
Gléubiger  stimmen  ihrer  Benachteiligung
ausdrucklich zu.

(2)  Mehrheitserfordernisse.  Die  Glaubiger
entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Bedingungen nicht gedndert wird und die keinen
Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 8 des
SchVG betreffen, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit
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residence for taxation purposes of the Substitute
Debtor and

(b) in 8 10 (1) (c) to (e) an alternative reference to the
Issuer in its capacity as guarantor shall be deemed to
have been included in addition to the reference to the
Substitute Debtor.

(4) In the event of any such substitution, the Substitute
Debtor shall succeed to, and be substituted for, and
may exercise every right and power of, the Issuer
under the Notes with the same effect as if the
Substitute Debtor had been named as the Issuer herein,
and the Issuer (or any corporation which shall have
previously assumed the obligations of the Issuer) shall
be released from its liability as obligor under the
Notes.

(5) After a substitution pursuant to this § 11, the
Substitute Debtor may, without the consent of
Holders, effect a further substitution. All the
provisions specified in §11 shall apply mutatis
mutandis. In particular §10 (1) (d) shall remain
applicable in relation to Raiffeisen Bank International
AG. References in these Conditions of Issue to the
Issuer shall, where the context so requires, be deemed
to be or include references to any such further
Substituted Debtor.

§12
AMENDMENT OF THE CONDITIONS,
HOLDERS’ REPRESENTATIVE

(1) Amendment of the Conditions. In accordance with
the German Act on Debt Securities (Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen —
"SchVVG") the Holders may agree with the Issuer on
amendments of the Conditions with regard to matters
permitted by the SchVG by resolution with the
majority specified in subparagraph (2) Majority
resolutions shall be binding on all Holders.
Resolutions which do not provide for identical
conditions for all Holders are void, unless Holders
who are disadvantaged have expressly consented to
their being treated disadvantageously.

(2) Majority. Resolutions shall be passed by a majority
of not less than 75 percent of the votes cast.
Resolutions relating to amendments of the Conditions
which are not material and which do not relate to the
matters listed in § 5 paragraph 3, Nos. 1 to 8 of the
SchVG require a simple majority of the votes cast.



einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Abstimmung ohne Versammlung. Alle
Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung durchgefihrt. Eine
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der
Kosten flr eine solche Versammlung durch die
Emittentin findet ausschlieBlich im Fall des § 18
Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung wird
von einem von der Emittentin beauftragten Notar
oder, falls der gemeinsame Vertreter zur
Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen
Vertreter geleitet.

(5) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger
nimmt jeder Glaubiger nach MaRgabe des
Nennbetrags oder des rechnerischen Anteils seiner
Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil.

(6) Gemeinsamer Vertreter.

Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur
Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter (der "Gemeinsame Vertreter") flr alle
Glaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt
wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Glaubiger ermdchtigt ist, sind die
einzelnen Glaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei
denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich
vor. Uber seine Titigkeit hat der gemeinsame
Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fir die
Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten
des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften
des SchVG.

(7) Ausschluss der Anwendbarkeit des
Osterreichischen Kuratorengesetzes. Die
Anwendbarkeit der Bestimmungen des
Osterreichischen  Kuratorengesetzes und  des

Osterreichischen Kuratorenerganzungsgesetzes wird
ausdrucklich hinsichtlich der Schuldverschreibungen
ausgeschlossen.

§13
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
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(3) Vote without a Meeting. All votes will be taken
exclusively by vote taken without a meeting. A
meeting of Holders and the assumption of the fees by
the Issuer for such a meeting will only take place in
the circumstances of § 18 paragraph 4 sentence 2 of
the SchVG.

(4) Chair of the Vote. The vote will be chaired by a
notary appointed by the Issuer or, if the Holders’
Representative has convened the vote, by the Holders’
Representative.

(5) Voting Rights. Each Holder participating in any
vote shall cast votes in accordance with the principal
amount or the notional share of its entitlement to the
outstanding Notes.

(6) Holders’ Representative.

The Holders may by majority resolution appoint a
common representative (the "Holders’
Representative") to exercise the Holders’ rights on
behalf of each Holder.

The Holders’ Representative shall have the duties and
powers provided by law or granted by majority
resolution of the Holders. The Holders’
Representative shall comply with the instructions of
the Holders. To the extent that the Holders’
Representative has been authorised to assert certain
rights of the Holders, the Holders shall not be entitled
to assert such rights themselves, unless explicitly
provided for in the relevant majority resolution. The
Holders’ Representative shall provide reports to the
Holders on its activities. The regulations of the SchvVG
apply with regard to the recall and the other rights and
obligations of the Holders’ Representative.

(7) Exclusion of the Applicability of the Austrian
Notes Trustee Act. The applicability of the provisions
of the Austrian Notes Trustee Act (Kuratorengesetz)
and the Austrian Notes Trustee Supplementation Act
(Kuratorenerganzungsgesetz) is explicitly excluded in
relation to the Notes.

§13
FURTHER ISSUES, REPURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time,
without the consent of the Holders, issue further Notes



der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleichen  Bedingungen  (gegebenenfalls — mit
Ausnahme des Tages der Begebung, des
Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen

Schuldverschreibungen eine einheitliche  Serie
bilden.
(2) Ruckkauf. Die Emittentin ist berechtigt,

Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Die von
der Emittentin zuriickgekauften
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden.

§ 14
MITTEILUNGEN / BORSENNOTIZ

(1) Im Falle von Schuldverschreibungen, die durch
eine Notierungsbehdrde, Borse und/oder durch ein
Kursnotierungssystem zugelassen und/oder
einbezogen sind und/oder deren Kurse durch sie bzw.
es notiert werden, werden Mitteilungen im Einklang
mit den Regeln und Bestimmungen einer solchen
Notierungsbehdrde, Bdrse und/oder eines solchen
Kursnotierungssystems verdffentlicht werden.

Jede derartige Mitteilung gilt
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

am Tag der

(2) Die Emittentin wird Mitteilungen auch auf deren
Website unter
www.rbinternational.com/Investoren/Infos fur
Fremdkapitalgeber und in einer fiihrenden
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in
Osterreich, voraussichtlich dem Amtsblatt zur
Wiener Zeitung verdffentlichen. Jede derartige
Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

(3) Jede derartige Mitteilung, aufler im Fall von
Absatz (1), gilt bei mehreren Verdffentlichungen am
dritten Tag nach dem Tag der ersten solchen
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

(4) Form der Mitteilung der Glaubiger. Mitteilungen,
die von einem Glaubiger gemacht werden, missen
schriftlich in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis
beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Glaubiger zum  Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung  Inhaber  der  betreffenden
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 15 (3)
(Schlussbestimmungen) definiert) oder auf andere
geeignete  Weise erbracht werden. Solange
Schuldverschreibungen durch eine Sammelurkunde
verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung von einem
Glaubiger an die Emissionsstelle tber das Clearing

22

having the same Conditions as the Notes in all respects
(or in all respects except for the issue date, interest
commencement date and/or issue price) so as to form
a single Series with the Notes.

(2) Repurchases. The Issuer may at any time
repurchase Notes in any market or otherwise and at
any price. Notes repurchased by the Issuer may, at the
option of the Issuer, be held, resold or cancelled.

§14
NOTICES/ STOCK EXCHANGE LISTING

(2) In the case of Notes which are admitted to listing,
trading and/or quotation by any listing authority, stock
exchange and/or quotation system, notices shall be
published in accordance with the rules and regulations
of such listing authority, stock exchange and/or
quotation system.

Any such notice shall be deemed to have been validly
given to the Holders on the day of such publication.

(2) The Issuer will also publish notices on its website
www.rbinternational.com/Investors/Information  for
Debt Investors and in a leading daily newspaper
having general circulation in Austria. This newspaper
is expected to be Amtsblatt zur Wiener Zeitung. Any
notice so given will be deemed to have been validly
given on the third day following the date of such
publication.

(3) Any notice so given, except in case of
subparagraph (1), will be deemed to have been validly
given if published more than once, on the third day
after the date of the first such publication.

(4) Form of Notice of Holders. Notices to be given by
any Holder shall be made in writing in the English or
German language. The notice must be accompanied
by proof that such notifying Holder is holder of the
relevant Notes at the time of the giving of such notice.
Proof may be made by means of a certificate of the
Custodian (as defined in § 15 (3) (Final Provisions))
or in any other appropriate manner. So long as Notes
are securitised in the form of a Global Certificate, such
notice may be given by the Holder to the Fiscal Agent
through the Clearing System in such manner as the
Fiscal Agent and the Clearing System may approve for
such purpose.



System in der von der Emissionsstelle und dem
Clearing System dafiir vorgesehenen Weise erfolgen.

§15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

D Anwendbares Recht. Inhalt der
Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich nach deutschem Recht. Die aus der
Form und Verwahrung der Schuldverschreibungen
bei der OeKB geméR § 2 (2) (b) dieser Bedingungen
folgenden Rechtswirkungen unterliegen
Osterreichischem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlielich zustandig fiir
samtliche im Zusammenhang mit  den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (“Rechtsstreitigkeiten™) ist das
Landgericht Frankfurt am Main, Deutschland. Fir
Klagen von und gegen Osterreichische Konsumenten

sind die im Osterreichischen
Konsumentenschutzgesetz und in der
Jurisdiktionsnorm zwingend vorgesehenen

Gerichtsstande mafigeblich.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger
von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem
Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin
Partei  sind, seine  Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage zu stutzen oder geltend zu
machen: (i) indem er eine Bescheinigung der
Depotbank (wie nachstehend definiert) beibringt, bei
der er fur die Schuldverschreibungen ein
Wertpapierdepot  unterhédlt,  welche  (a) den
volistdndigen Namen und die vollstdndige Adresse
des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegenliber dem Clearing System eine schriftliche
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter
() und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und
(ii) indem er eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde vorlegt, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des
Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing
Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen
Verfahren erforderlich wére. Fur die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu
betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
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§15
FINAL PROVISIONS

(1) Applicable Law. The Notes, as to content, and all
rights and obligations of the Holders and the Issuer,
shall be governed by German law. The legal effect as
to form and the custody of the Notes at the OeKB
pursuant to § 2 (2) (b) of these Conditions will be
governed by the laws of Austria.

(2) Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in
Frankfurt am Main, Germany, shall have
non-exclusive jurisdiction for any action or other legal
proceedings (“Proceedings") arising out of or in
connection with the Notes. Any claims raised by or
against Austrian consumers shall be subject to the
statutory jurisdiction set forth by the Austrian
Consumer Protection Act and the Jurisdiction Act
(Jurisdiktionsnorm).

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may in any
Proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, protect and enforce
in its own name its rights arising under such Notes on
the basis of (i) a statement issued by the Custodian (as
defined below) with whom such Holder maintains a
securities account in respect of the Notes (a) stating
the full name and address of the Holder, (b) specifying
the aggregate principal amount of Notes credited to
such securities account on the date of such statement
and (c) confirming that the Custodian has given
written notice to the Clearing System containing the
information pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of
the Global Note representing the Notes in global form
certified as being a true copy by a duly authorised
officer of the Clearing System or a depository of the
Clearing System, without the need for production in
such proceedings of the actual records or the Global
Note representing the Notes. For purposes of the
foregoing, "Custodian" means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised
to engage in securities custody business with which
the Holder maintains a securities account in respect of
the Notes and includes the Clearing System. Each
Holder may, without prejudice to the foregoing,
protect and enforce its rights under the Notes also in
any other way which is admitted in the country of the
proceedings.



Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen
unterhdlt, einschlieflich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger
seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch
auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen,
die im Land des Rechtsstreits prozessual zuléssig ist.

(4) Sprache.

Diese Bedingungen sind in englischer Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Sprache
ist beigefugt. Der englische Text ist bindend und
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist unverbindlich.
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(4) Language.

These Conditions are written in the English language
and provided with a German language translation. The
English text shall be controlling and binding. The
German language translation is non-binding.



Part 1l.: OTHER INFORMATION
Teil 11.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

O

Other interests (not included in the Prospectus under "GENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persons involved in
the issue/offer")

Andere Interessen (nicht im Prospekt unter "GENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persons involved in
the issue/offer" enthalten)

not applicable

nicht anwendbar

Reasons for the offer and use of proceeds

Grinde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erldse

Reasons for the offer

as set out in the Base
Prospectus

Griinde fur das Angebot

wie im Basisprospekt
angegeben

Use of Proceeds

as set out in the Base
Prospectus

Zweckbestimmung der Erldse

wie im Basisprospekt
angegeben

Estimated net proceeds

Geschatzter Nettoerlds

up to USD 50,000,000

bis Zu
USD 50.000.000

Estimated total expenses of the issue

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

Approximately
EUR 5,000.00
ca. EUR 5.000,00

Selling Restrictions

Verkaufsbeschrankungen

O

TEFRAC
TEFRAC

TEFRAD
TEFRA D

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D
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ECB-eligible Security No

EZB-fahige Sicherheit Nein

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern
ISIN AT000B014774
ISIN AT000B014774
Common Code 20661388
Common Code 20661388
German Securities Code A2R80C
Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) A2R80C

Any other securities number
Sonstige Wertpapiernummer

Vereinheitliche Rendite

Yield Not applicable
Rendite Nicht anwendbar
Yield For Floating Rate
- . Notes a vyield / the
Unified Yield Rate Unified Yield Rate
Rendite cannot be calculated

in advance.

Far Variabel
verzinsliche
Schuldverschreibun-
gen kann eine Rendite
/ die Vereinheitlichte
Rendite im Voraus

nicht berechnet
werden.
Additional Information for Public Offers
Zusatzliche Informationen fr 6ffentliche Angebote
Additional Information for Public Offers Applicable
Zusatzliche Informationen fur 6ffentliche Angebote Anwendbar
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Time period, including any possible amendments, during which the
offer will be open

Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wahrend der das
Angebot vorliegt

Public Offer:

In the Czech
Republic, Hungary
and in Germany from
18 October 2019
(including) until the
7 September 2021
(including), at the
latest unless the offer
is terminated by the
Issuer, or the
aggregate  principal
amount is reached, or
Early Redemption
takes place.

In case of a public
offer in one or more
further jurisdictions at
a later point of time,
the respective start of
such offers would be
within the offer period
set out above, as
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reflected in the Final
Terms, which would
be produced for such
public offer or offers
and published on the
Issuer’s website under
http://investor.rbinter
national.com under
“Information for Debt
Investors ™,

Offentliches Angebot:

In der Tschechischen
Republik, in Ungarn
und in Deutschland
vom 18. Oktober 2019
(einschlieBlich)  bis
spatestens

7. September 2021
(einschlieRlich),
sofern  nicht  die
Emittentin das
Angebot schliel3t, oder
der
Gesamtnennbetrag
erreicht ist, oder eine
vorzeitige
Riickzahlung erfolgt.

Im Falle eines
oOffentlichen
Angebotes in einer

oder mehreren
Weiteren

Jurisdiktionen Zu
einem spateren
Zeitpunkt, wiirde der
jeweilige Beginn

solcher Angebote
innerhalb der oben
angefihrten
Angebotsperiode
liegen, wie angegeben
in den Endglltigen
Bedingungen, die fir
ein solches Angebot
oder solche Angebote
erstellt und auf der
Website der
Emittentin unter
http://investor.rbinter
national.com  unter
dem Punkt ,, Infos fiir
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http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/

Fremdkapitalgeber
veroffentlicht wiirden.

Description of the application process

Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

The public placement
is intended to be
effected via the Issuer
and/or the respective
“Specifically
Authorized Offerors”
in each jurisdiction as
published or restricted
on the website of the
Issuer under
http://investor.rbinter
national.com  under
“Information for Debt
Investors” under
“Debt Issuance
Programmes and “Use
of Prospectus”.

The Issuer reserves
the right to terminate
the offer prematurely.

Die offentliche
Platzierung ist
vorgesehen durch die
Emittentin und durch
die ., Konkret
Berechtigten
Anbieter*“ wie auf der
Website der
Emittentin unter
http://investor.rbinter
national.com  unter
dem Punkt ,,Infos fiir
Fremdkapitalgeber*
und

,, Prospektverwend-
ung“  verdffentlicht
bzw. eingeschrankt.

Die Emittentin behélt
sich die vorzeitige
SchlieBung des
Angebots vor.

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner
for refunding excess amount paid by applicants

Beschreibung der Maglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und
der Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die

Zeichner

not applicable
(payment is made
against delivery)

Nicht anwendbar
(Zahlung erfolgt
gegen Lieferung)
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Details of the minimum and/or maximum amount of application,
(whether in number of Notes or aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des
aggregierten zu investierenden Betrags)

The minimum
amount of application
is the denomination
of USD 2,000.

The maximum
amount of application
equals the aggregate
principal amount of
this Series.

Mindestzeichnungs-
héhe entspricht dem
Nominale von USD
2,000.

Der Hochstbetrag der
Zeichnung entspricht
dem
Gesamtnennbetrag
dieser Serie.

Method and time limits for paying up the Notes and for delivery of the
notes

Methode und Fristen flir die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

The acquisition of the
Notes is effected
through a respective
credit entry in the
securities account of
the purchaser against
payment of the
purchase price.

The delivery period is
t+2.

Der Erwerb der
Schuldverschreibunge
n erfolgt — Zug um
Zug gegen Bezahlung
des Kaufpreises -
durch entsprechende
Gutschrift auf dem
Depot des Erwerbers.

Die Frist fiur die
Lieferung betragt t+2.

If the offer is being made simultaneously in the markets of two or more
countries and if a tranche has been or is being reserved for certain of
these, indicate any such tranche

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in zwei oder
mehreren Staaten und ist eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Not applicable

Nicht anwendbar

Manner and date in which results of the offer are to be made public

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des
Angebots offen zu legen sind

After the termination
of the offer or the
expiry of the offer
period, as the case
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may be, the result of

the offer will be
published.

The Issuer  will
arrange for

publication on its
website under
http://investor.rbinter
national.com  under
“Information for Debt
Investors”.

Nach Schlielung des
Angebots bzw. nach
Ablauf der
Angebotsfrist wird das
Ergebnis des
Angebots
veroffentlicht.

Die Emittentin wird
auf ihrer Website
unter
http://investor.rbinter
national.com  unter
dem Punkt ,,Infos fiir
Fremdkapitalgeber*
veroffentlichen.

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the
negotiability of subscription rights and the treatment of subscription
rights not exercised.

Verfahren fur die Auslibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Marktfahigkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht
ausgelibten

Zeichnungsrechte

Not applicable

Nicht anwendbar

Process for notification to applicants of the amount allotted and
indication whether dealing may begin before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren
moglich ist

Not applicable

Nicht anwendbar

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of
single parts of the offer and, to the extent known to the Issuer or the
offeror, or the placers in the various countries where the offer takes
place.

The public placement

is intended to be
effected
(i) in the Czech

Republic exclusively
via the “Specifically
Authorized Offeror”
Raiffeisenbank a.s.,
Hvezdova 1716/2b,
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Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und — sofern der
Emittentin oder dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren in
den einzelnen Léndern des Angebots.

14078 Prague 4,
Czech Republic;

(i) in  Hungary
exclusivly via the
“Specifically

Authorized Offeror”

Raiffeisen Bank Zrt.,
Akadémia utca 6,
1054 Budapest,
Hungary;

(iii) in Germany via
the Issuer;

iv) via any
“Specifically
Authorized Offerors”
as  published or
restricted on the
website of the Issuer
under
http://investor.rbinter
national.com  under
“Information for Debt

Investors” under
“Debt Issuance
Programmes” and

“Use of Prospectus”.

Die offentliche
Platzierung ist
vorgesehen

(i in der
Tschechischen
Republik
ausschlieBlich durch
den ., Konkret
Berechtigten

Anbieter

Raiffeisenbank a.s.,
Hvezdova  1716/2b,
14078 Prag 4,
Tschechische
Republik;

(i) in Ungarn
ausschlieBlich durch
den ,, Konkret
Berechtigten

Anbieter“ Raiffeisen
Bank Zrt., Akadémia
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utca 6, 1054
Budapest, Ungarn.

(iii) in Deutschland
durch die Emittentin.

iv) via allfallige

,, Konkret Berechtigte
Anbieter* in oben
angefihrten
Jurisdiktionen wie auf
der Website der
Emittentin unter
http://investor.rbinter
national.com unter
dem Punkt ,, Infos fiir
Fremdkapitalgeber
und

,, Prospektverwen-
dung “ verdffentlicht
bzw. eingeschrankt.

Pricing

Preisfeststellung

Expected price at which the Notes will be offered

Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich
angeboten werden
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Expected price at which the Notes will be offered and maximum issue
price for Open Issuance Period.

Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungen am Erst-
Emissionstag angeboten werden und Hochstausgabepreis, zu dem die
Schuldverschreibungen wahrend der Daueremission angeboten
werden.

Initial Issue Price,
charged by the Issuer:

100.00 per cent of the
principal amount on
the first day of the
public offer in the
Czech Republic, in
Hungary and in
Germany, i.e.
18 October 2019.

Thereafter further
issue prices will be
determined based on
market conditions.

The respective issue
prices including /
excluding any
transaction fees will
be available from the
respective
Specifically
Authorised Offerors /
from the Issuer on
request.

The maximum issue
price is 105.00 per
cent of the principal
amount.

Erstausgabepreis bei
Erwerb  bei  der
Emittentin:

100,00 % vom
Nennbetrag am ersten
Tag des offentlichen
Angebotes in  der
Tschechischen
Republik, in Ungarn
und in Deutschland,
dem 18. Oktober
2019.

Danach werden die
weiteren
Ausgabepreise in
Abhangigkeit von der
Marktlage festgesetzt.
Die jeweiligen
Ausgabepreise incl.
[exKkl.
Transaktionsspesen
sind bei den
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betreffenden Konkret
Berechtigten
Anbietern / bei der
Emittentin auf
Anfrage erhéltlich.

Als
Hochstausgabepreis
wurde 105,00 % vom
Nennbetrag
festgelegt.

Amount of expenses and taxes charged to the subscriber / purchaser

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/K&ufer in Rechnung gestellt werden

The Issuer itself does
not charge any issue
costs. However, other
costs, such as
purchase fees, selling
fees, conversion fees
and depositary fees,
may occur in
connection with client
orders which are
directly submitted to
the Issuer.

In case of
subscriptions via
financial

intermediaries (which
means the Specifically
Authorised Offerors)
purchase fees, selling
fees, conversion fees
and depositary fees
charged by  the
financial
intermediaries.

Die Emittentin selbst
stellt keine Emissions-
Kosten in Rechnung.
Es koénnen jedoch fur
bei der Emittentin
direkt  abgegebene
Kundenorders andere
Kosten, wie etwa
Kaufspesen,
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotentgelte
anfallen.

Bei Zeichnungen tber
Finanzintermediare
(d.h. tGber die Konkret
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Berechtigten
Anbieter) ist mit
Kaufspesen,
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotgebuhren
der
Finanzintermediare
und Depotbanken zu
rechnen.

Method of distribution

Vertriebsmethode

Non-syndicated
Nicht syndiziert
O | Syndicated
Syndiziert
Date of Subscription Agreement not applicable
Datum des Subscription Agreements nicht anwendbar
Management details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieRlich der Art der Ubernahme
Management Group (specify name(s) and address(es)) not applicable
Bankenkonsortium (Name(n) und Adresse(n) angeben) nicht anwendbar
Dealer not applicable
Platzeur nicht anwendbar
O | Firm commitment not applicable
Feste Zusage nicht anwendbar
O | No firm commitment / best efforts arrangements not applicable

Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen

nicht anwendbar

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)

Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

not applicable

nicht anwendbar

Selling Concession (specify)

Verkaufsprovision (angeben)

The Issuer does not
separately add a
selling concession to
the issue price.

Seitens der Emittentin
wird auf den
Ausgabepreis  keine
Verkaufsprovision
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gesondert
aufgeschlagen.

Listing Commission (specify)

Bdrsenzulassungsprovision (angeben)

not applicable
nicht anwendbar

Other (specify)
Andere (angeben)

In case of a
“transaction on a
sales-commission
basis” the Issuer will
pay to the Specifically
Authorised Offerors a
placement
commission of up to
1.00 per cent of the
principal amount
(already included in
the issue price).

Im Falle einer
Transaktion auf Basis
einer
Verkaufskommission
wird die Emittentin an
die Konkret
Berechtigten Anbieter
eine
Platzierungsprovision
von bis zu 1,00 % vom
Nennbetrag (im
Ausgabepreis bereits
enthalten) bezahlen.

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

None

Keiner

Consent to use the Prospectus

Zustimmung zur Prospektverwendung

Not Applicable
Nicht anwendbar

No Consent

Keine Zustimmung
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Specific Consent

Besondere Zustimmung

Offer period during which subsequent resale or final placement of the
Notes can be made

39

Public Offer:

In the Czech
Republic, in
Hungary and in
Germany from

18 October 2019
(including) until the
earlier point of time,
as the case may be, of

(i) the termination of
the offer of this Series
196, Tranche 1 by the
Issuer or

(i) the aggregate
principal amount is
reached, or

(iii) Early Redemption
takes place

iv) until 7 September
2021 at the latest.

In case of a public
offer in one or more
further jurisdictions at
a later point of time,
the respective start of
such offers would be
within the offer period
set out above, as
reflected in the Final
Terms, which would
be produced for such
public offer or offers
and published on the
Issuer’s website under
http://investor.rbinter
national.com  under
“Information for Debt
Investors”.



http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/

Angebotsperiode, wahrend derer der spatere Weiterverkauf oder die
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen erfolgen kann

Offentliches Angebot:

In der Tschechischen
Republik, in Ungarn
und in Deutschland
vom 18 Oktober 2019
(einschlieBlich)  bis
zum jeweils friheren
Zeitpunkt von

(i) SchlieBung des
Angebots der
gegenstandlichen
Serie 196 / Tranche 1
durch die Emittentin
oder

(i) wenn der
Gesamtnennbetrag

erreicht ist oder

(iii) eine vorzeitige
Riickzahlung erfolgt
iv) spatestens bis
7. September 2021.

Im Falle eines

offentlichen
Angebotes in einer

oder mehreren
weiteren

Jurisdiktionen Zu
einem spateren
Zeitpunkt, wirde der
jeweilige Beginn

solcher Angebote
innerhalb der oben
angeflihrten
Angebotsperiode
liegen, wie angegeben
in den Endgltigen
Bedingungen, die fur
ein solches Angebot
oder solche Angebote
erstellt und auf der
Website der
Emittentin unter
http://investor.rbinter
national.com  unter
dem Punkt ,,Inf0s flr
Fremdkapitalgeber *
veroffentlicht werden.
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http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/

Jurisdictions

Jurisdiktionen

Germany
Czech Republic
Hungary

Deutschland

Tschechische
Republik

Ungarn

Names and addresses of the Dealers and or financial intermediaries

Namen und Adressen der Platzeure oder der Finanzintermediare

For public placement

1) in the Czech
Republic exclusively
via the “Specifically
Authorized Offeror”
Raiffeisenbank a.s.,
Hvezdova 1716/2b,
14078 Prague 4,
Czech Republic;

2) in  Hungary
exclusively via the
“Specifically
Authorized Offeror”
Raiffeisen Bank Zrt.,
Akadémia utca 6,
1054 Budapest,
Hungary;

3) Any  further

“Specifically
Authorized Offerors”
in the above
mentioned

jurisdiction / Germany
as  published or
restricted on the
website of the Issuer
under
http://investor.rbinter
national.com  under
“Information for Debt
Investors” and “Use
of Prospectus”.

Fir die Offentliche
Platzierung

1) in der
Tschechischen
Republik
ausschlieBlich durch
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den ,, Konkret
Berechtigten
Anbieter
Raiffeisenbank  a.s.,
Hvezdova  1716/2b,
14078 Prag 4,
Tschechien;
2) in Ungarn
ausschlieBlich durch
den ., Konkret
Berechtigten
Anbieter Raiffeisen

Bank Zrt., Akadémia
utca 6, 1054
Budapest, Hungary;

3) Allfallige weitere
,,Konkret Berechtigte
Anbieter” in oben
angefihrter
Jurisdiktion/
Deutschland wie auf
der  Website  der
Emittentin unter
http://investor.rbinter
national.com  unter
dem Punkt ,,Infos fiir
Fremdkapitalgeber “
und

,, Prospektverwen-
dung* verdffentlicht
bzw. eingeschrénkt.

Website, on which any new information with respect to any Dealers
and financial intermediaries unknown at the time the Base Prospectus
was approved or these Final Terms were filed with the relevant
Competent Authority/authorities, will be published

Internetseite, auf der alle neuen Informationen bzgl. der Platzeure und
Finanzintermediare, die zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des
Basisprospekts bzw. zum Zeitpunkt der Hinterlegung dieser
Endgtltigen Bedingungen bei der/den zustandigen Aufsichtsbehdrden
nicht bekannt waren, veréffentlicht werden

http://investor.rbinter
national.com  under
Information for “Debt

Investors” under
“Debt Issuance
Programmes” and
“Use of the
Prospectus”.

http://investor.rbinter

national.com  unter
dem Punkt ,,Infos fiir
Fremdkapitalgeber
unter ., Debt-
Issuance-
Programme und
,, Prospektverwendun
g

Additional conditions attached to the consent which are relevant for
the use of the (Base) Prospectus
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Validity of the Base
Prospectus or  any



http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/
http://investor.rbinternational.com/

Zusatzliche Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die
fir die Verwendung des (Basis) Prospekts relevant sind

subsequent
prospectus(es).

Public offer in
conformity with the
Prospectus (including
the Final Terms) by
the Specifically
Authorized
Offeror(s), as the case
may be and as stated
above, within the
defined offer period.

Gultigkeit des Basis-
Prospektes oder des/der
nachfolgenden
Prospekt(s)(e).

Prospektkonformes
(einschlieBlich
Endgultige
Bedingungen)
oOffentliches  Angebot
durch den/die Konkret
Berechtigten
Anbieter, wie oben
festgelegt, innerhalb
der definierten
Angebotsfrist.

General Consent

Generelle Zustimmung

Offer period during which subsequent resale or final placement of the
Notes can be made

Angebotsperiode, wahrend derer der spatere Weiterverkauf oder die
endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen erfolgen kann

not applicable

nicht anwendbar

Jurisdictions

Jurisdiktionen

not applicable

nicht anwendbar

Additional conditions attached to the consent which are relevant for
the use of the Prospectus

Zusatzliche Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die
fir die Verwendung des Prospekts relevant sind

not applicable

nicht anwendbar
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Intended Admission(s) to Trading and Listing(s) / Dealing
Agreements

Beabsichtigte Borsenzulassung(en) und -notierung(en) / Dealer-
Vereinbarungen

Admission(s) to Trading and Listing(s)

Bdrsenzulassung(en) und —notierung(en)

Yes. Application will
be made.

Ja. Zulassungsantrag
wird gestellt.

Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulated Market / Listing:
Official List

Luxemburger Wertpapierbdrse: Borsenzulassung: Regulierter Markt /
Notierung: Official List

WBAG Vienna Stock Exchange:
WBAG Wiener Wertpapierborse:

Official Market
Amtlicher Handel

Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Expected date of admission
Erwarteter Termin der Zulassung

on or after 29 October
2019

am oder nach dem
29. Oktober 2019

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschatzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

EUR 1,200.00
EUR 1.200,00

Regulated Markets or equivalent markets on which, to the knowledge
of the Issuer, notes of the same class of the Notes to be offered or
admitted to trading are already admitted to trading.

Angabe geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach
Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen
werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind. >

To the knowledge of
the Issuer, it is not
intended by third
parties to admit to
trading or to trade the
Notes of Series 196 /
Tranche 1 on other
markets.

Nach Kenntnis der
Emittentin ist seitens
Dritter nicht
vorgesehen,
Schuldverschreibun-
gen der Serie 196 /
Tranche 1 auf
anderen Markten
zuzulassen oder zu
handeln.
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Name and address of the entities which have a firm commitment to act | not applicable
as intermediaries in secondary trading, providing liquidity through bid
and offer rates and description of the main terms of their commitment.

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als | nicht anwendbar
Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels
Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung.

Rating
Rating

The Notes are not expected to be rated.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich nicht geratet.

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors
Verkaufsbeschrankung fir EEA Kleinanleger

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors: not applicable

Verkaufsbeschrankung fiir EEA Kleinanleger nicht anwendbar

Third Party Information
Information von Seiten Dritter

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party
(i) the Issuer confirms that any such information has been accurately reproduced and as far as
the Issuer is aware and is able to ascertain from information available to it from such third party,
no facts have been omitted the omission of which would render the reproduced information
inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not independently verified any such information
and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten
Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend
wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von
diesen Dritten zur Verfligung gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten
weggelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten Informationen unzutreffend oder
irrefiihrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig
Uberprift und Ubernimmt keine Verantwortung flr ihre Richtigkeit.

Raiffeisen Bank International AG

Name & title of signatories
Name und Titel der
Unterzeichnenden
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SUMMARY

Summaries are made up of certain disclosure requirements known as 'Elements'. These Elements are
set out and numbered in Sections A—E (A.1 - E.7).

This summary (the "Summary") contains all the Elements required to be included in a summary for
this type of Notes and Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be
gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the Summary because of the type of securities
and Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case
a short description of the Element is included in the Summary with the mention of 'not applicable'.

Section A — Introduction and warnings

Element

Al

Warnings

Warning:

. This Summary should be read as an introduction to this prospectus (the
"Prospectus™).

. Any decision to invest in the notes issued under this Prospectus (the
"Notes™) should be based on consideration of the Prospectus as a whole
by the investor.

o Where a claim relating to the information contained in the Prospectus
is brought before a court, the plaintiff investor might, under the
national legislation of the Member States, have to bear the costs of
translating the Prospectus, before the legal proceedings are initiated.

o Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
Summary including any translation thereof, but only if the Summary
is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the
other parts of the Prospectus or it does not provide, when read together
with the other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in the Notes.

A2

Consent to use
the Prospectus

The Issuer consents to the use of the Prospectus in connection with a public
offer other than pursuant to Article 3(2) of the Prospectus Directive
("Non-exempt Offer") of the Raiffeisen Bank International EUR-USD
linked Digital Notes 2019-2021, Series 196, Tranche 1, in Germany,
Hungary and in the Czech Republic by each further regulated credit institution
in the EU, which is authorised under the Directive 2014/65/EU on Markets in
Financial Instruments (the "MIiFID 11") to subsequently resell or finally place
Notes, (together the "Specifically Authorised Offeror(s)"), then being
exclusively entitled to use the Prospectus for the subsequent resale or final
placement of the respective Notes during the period from 18 October 2019
(including) until the earlier point of time, as the case may be, of

() the termination of the offer of this Series 196, Tranche 1 by the
Issuer or
(i) the aggregate principal amount is reached, or

(iii) early redemption takes place or

(iv) until 7 September 2021 at the latest,
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subject to the specified limitations as mentioned below, provided however,
that the Prospectus is still valid in accordance with Article 11 of the
Luxembourg act relating to prospectuses for securities (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobiliéres) which implements Directive 2003/71/EC
of the European Parliament and of the Council of 4 November, 2003 as
amended.

The Prospectus may only be delivered to potential investors together with all
supplements published before such delivery. Any supplement to the
Prospectus is available for viewing in electronic form on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on the website of Issuer
www.rbinternational.com under "Investors".

When using the Prospectus, each Specifically Authorised Offeror must make
certain that it complies with all applicable laws and regulations in force in the
respective jurisdictions.

In the event of an offer being made by a Specifically Authorised Offeror,
the respective Specifically Authorised Offeror shall provide information
to investors on the terms and conditions of the offer at the time of that
offer.

The Issuer may give consent to additional institutions after the date of the
Final Terms of the Notes and, if the Issuer does so, the above information
in relation to them will be published on the website of the Issuer
www.rbinternational.com under "'Investors'.

This consent to use the Prospectus is subject to the following conditions:

As specified in the Final Terms as of 16 October 2019, and as published or
restricted on the website of the Issuer under
http://investor.rbinternational.com under “Information for Debt Investors”
and “Use of Prospectus”, consent to use the Prospectus in connection with this
Non-exempt Offer is granted just to the following Specifically Authorised
Offerors:

In the Czech Republic

Raiffeisenbank a.s., Hvezdova 1716/2h, 14078 Prague 4, Czech Republic.
In Hungary:

Raiffeisen Bank Zrt., Akadémia utca 6, 1054 Budapest, Hungary.

Further consent to use the Prospectus in connection with a Non-exempt Offer
is be granted to any further “Specifically Authorised Offerors” as published
or  restriced on the  website of the Issuer  under
http://investor.rbinternational.com under “Information for Debt Investors”
under “Debt Issuance Programmes”and “Use of Prospectus”.

The Issuer reserves the right to terminate the offer prematurely.
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Section B — Raiffeisen Bank International AG as Issuer

Element

B.1

Legal and
commercial
name of the
issuer

The Issuer's legal name is Raiffeisen Bank International AG ("RBI" or the
"Issuer") and its commercial name is Raiffeisen Bank International or RBI.

B.2

Domicile and
legal form of the
issuer,
legislation under
which the issuer
operates and its
country of
incorporation

RBI is a stock corporation (Aktiengesellschaft) incorporated and operating
under the laws of the Republic of Austria and domiciled in Vienna.

B.4b

Any known
trends affecting
the issuer and
its industries in
which it
operates

The Issuer together with its fully consolidated subsidiaries ("RBI Group")
has identified the following trends, uncertainties, demands, commitments or
events that are reasonably likely to have a material adverse effect on its
prospects for at least the current financial year:

Continuing increase in governmental and regulatory requirements. Under
the EU's Single Supervisory Mechanism ("SSM"), the European Central Bank
("ECB") is given specific tasks related to financial stability and banking
supervision, among others empowering the ECB to directly supervise
significant banks such as RBI. The ECB is, infer alia, empowered to require
significant credit institutions to comply with additional individual own funds
and liquidity adequacy requirements in particular as part of the Supervisory
Review and Evaluation Process ("SREP") (which may exceed regular
regulatory requirements) or take early correction measures to address
potential problems. The supervisory regime and the SSM’s supervisory
procedures and practices will be subject to constant scrutiny, change and
development. A further pillar of the Banking Union is the Single Resolution
Mechanism ("SRM") which is establishing a uniform procedure for the
resolution of credit institutions that are subject to the SSM. As a result of a
resolution measure under the SRM, a creditor of RBI may already be exposed
to the risk of losing part or all of the invested capital prior to the occurrence
of insolvency or liquidation of RBI. Moreover, forthcoming additional capital
and liquidity requirements introduced within the European Union, as well as
any stress tests conducted by ECB could lead to even more stringent
requirements being imposed on RBI and/or the RBI Group with regard to
capital adequacy and liquidity planning and this in turn may restrict RBI’s
margin and potential for growth

General trends regarding the financial industry. The trends and uncertainties
affecting the financial sector in general and consequently also RBI Group
continue to include the macroeconomic environment. The financial sector as
a whole, but in particular also RBI Group, is affected by the related instability
of and volatility on the financial markets, including a potential general
economic downturn. Thus, RBI Group will not be able to escape the effects
of corporate insolvencies, deteriorations in the creditworthiness of borrowers
and valuation uncertainties. Likewise, the extraordinarily low interest rate
level could affect the behaviour of investors and clients alike, which may lead
to weaker provisioning and/or pressure on the interest rate spread. In 2019 and
2020, RBI Group therefore faces a difficult environment once again.
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B.5 Description of RBI is the ultimate parent company of RBI Group and pursuant to § 30
the group and Austrian Banking Act (Bankwesengesetz — "BWG") also the superordinated
the issuer’s credit institution (bergeordnetes Kreditinstitut) of the RBI credit institution
position within group (Kreditinstitutsgruppe), which comprises all credit institutions,
the group financial institutions, securities companies and enterprises offering banking

related support services in which RBI holds an indirect or direct majority
interest or exerts a controlling influence. The BWG requires RBI in its
function as superordinated credit institution for the RBI credit institution
group to control among other things risk management, accounting and control
processes as well as the risk strategy for the entire RBI Group.

Due to the merger with its former parent company Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft ("RZB") in March 2017 (the "Merger 2017"),
RBI became the central institution (Zentralinstitut) of the Raiffeisen Regional
Banks and therefore holder of the liquidity reserve (according to BWG, in
particular § 27a BWG) and acts as central liquidity clearing unit of the
Raiffeisen banking group Austria. The Raiffeisen Regional Banks, which
jointly own the majority of RBI's shares and, operate mainly at a regional
level, render central services for the Raiffeisen banks within their region and
also operate as universal credit institutions. The Raiffeisen Regional Banks
are not part of RBI Group.

B.9 Profit forecasts Not applicable; no profit forecast or profit estimate is made.
or estimates

B.10 Qualificationsin | Not applicable. KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
the audit report | Steuerberatungsgesellschaft ("KPMG") has audited RBI's German language
on the historical | consolidated financial statements as of 31 December 2018 and 31 December
financial 2017 and has issued unqualified auditor's reports (Bestatigungsvermerke) for
information these consolidated financial statements. KPMG also reviewed RBI's German

language condensed interim consolidated financial statements for the first half
year 2019 ended 30 June 2019. There was no qualification in KPMG's report
on the review.

B.12 Selected
-hiStoricaI- key Income Statement in EUR million 01/01-31/12 01/01-31/12
mformgtlon 2018 2017
regarding the (audited) (audited)
issuer, for each Net interest income 3,362 3,2250
financial year Net fee and commission income 1,791 1,719@
and any Net trading income and fair value result 17 350

General administrative expenses (3,048) (3,011)@
subsequent Impairment losses on financial assets (166) (312)®
interim financial Profit/loss before tax 1,753 1,612
period Profit/loss after tax 1,398 1,246
(accompanied Consolidated profit/loss 1,270 1,116
by comparative ) .
data) Balance Sheet in EUR million 31/12/2018 31/12/2017

(audited) (audited)

Equity 12,413 11,241

Total assets 140,115 135,146

Bank Specific Information 31/12/2018 31/12/2017

(audited) (audited)

NPL Ratio (non-banks)® 3.8 per cent 5.7 per

cent®

NPL Coverage Ratio (non-banks)® 77.6 per cent 67.0 per

cent®

Common equity tier 1 ratio (fully loaded) 13.4 per cent | 12.7 per cent

Total capital ratio (fully loaded) 18.2 per cent | 17.8 per cent
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Performance 01/01-31/12 01/01-31/12

2018 2017

(audited) (audited)

Net interest margin (average interest-bearing 2.50 per cent 2.48 per

assets)® cent®

Return on equity before tax® 16.3 per cent 16.2 per cent

Cost/income ratio® 57.5 per cent 59.1 per

cent®

Earnings per share in EUR 3.68 3.34

Resources 31/12/2018 | 31/12/2017

Employees as at reporting date (full-time 47,079* 49,700*
equivalents)

Business outlets 2,159** 2,409**

*) audited **) unaudited

1) On 1 January 2018, the new accounting standard for financial instruments (IFRS 9) took effect. In
addition to the adoption of IFRS 9, RBI has also changed the presentation of its statement of financial
position and parts of the income statement, which is now aligned with the financial reporting
standards (FINREP) issued by the European Banking Authority (EBA). With the adoption of the
standards, it was also necessary to adjust the figures of the comparable period 2017 and comparable
reporting date as at 31 December 2017. The figures for the previous period are only to a limited
extent comparable.

This overview includes the following Alternative Performance Measures ("APM"):

2 NPL ratio (non-banks) and NPL coverage ratio (non-banks); NPL ratio: Non-performing
loans in relation to total loans and advances to customers; NPL Coverage Ratio:
impairment losses on loans and advances to customers in relation to non-performing
loans to customers.

®3) Net interest margin (average interest-bearing assets): It is calculated with net interest
income set in relation to average interest-bearing assets (total assets less investments in
subsidiaries and associates, intangible fixed assets, tangible fixed assets, tax assets and
other assets).

4) Return on equity before tax — Return on the total equity including non-controlling
interests, i.e. profit before tax in relation to average equity on the statement of financial
position. Average equity is calculated on month-end figures including non-controlling
interests and does not include current year profit.

(5) Cost/income ratio — General administrative expenses in relation to operating income are
calculated for the cost/income ratio. General administrative expenses comprise staff
expenses, other administrative expenses and depreciation/amortization of intangible and
tangible fixed assets. Operating income comprises net interest income, dividend income,
net fee and commission income, net trading income and fair value result, net gains/losses
from hedge accounting and other net operating income.

Source: Annual Report 2018 (Audited consolidated financial statements of RBI for the fiscal year 2018).

Income Statement in EUR million 01/01-31/03 01/01-31/03
2019 2018

(unaudited) (unaudited)

Net interest income 825 829
Net fee and commission income 402 410
Net trading income and fair value result (52) 1)
General administrative expenses (724) (740)
Impairment losses on financial assets 9) 83
Profit/loss before tax 340 529
Profit/loss after tax 259 430
Consolidated profit/loss 226 399
Balance Sheet in EUR million 31/03/2019 31/12/2018
(unaudited) (audited)

Equity 12,837 12,413
Total assets 146,413 140,115
Bank Specific Information 31/03/2019 31/12/2018
(unaudited) (audited)

NPE ratio® 2.5 per cent 2.6 per cent
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NPE coverage ratio® 58.4 per cent | 58.3 per cent
Common equity tier 1 ratio (fully loaded) 13.4 per cent 13.4 per cent
Total capital ratio (fully loaded) 18.0 per cent 18.2 per cent
Performance 01/01-31/03 01/01-31/03
2019 2018
(unaudited) (unaudited)
Net interest margin (average interest-bearing 2.43 per cent 2.49 per cent
assets)?
Return on equity before tax® 10.9 per cent | 19.4 per cent
Cost/income ratio® 60.9 per cent | 57.3 per cent
Earnings per share in EUR 0.64 1.17
Resources 31/03/2019 31/12/2018
(unaudited)
Employees as at reporting date (full-time 47,264 47,079"
equivalents)
Business outlets 2,153 2,159

*) audited **) unaudited

This overview includes the following Alternative Performance Measures ("APM"):

1) NPE ratio and NPE coverage ratio — NPE ratio: Non-performing exposure ratio, proportion
of non-defaulted and defaulted non-performing loans and debt securities according to the
applicable EBA definition in relation to the entire loan portfolio of customers and banks
(gross carrying amount) and debt securities. NPE coverage ratio: Impairment losses on
loans to customers and banks and on debt securities in relation to non-defaulted and
defaulted nonperforming loans to customers and banks and debt securities.

2 Net interest margin (average interest-bearing assets) — It is calculated with net interest
income set in relation to average interest-bearing assets (total assets less investments in
subsidiaries and associates, intangible fixed assets, tangible fixed assets, tax assets and
other assets).

®3) Return on equity before tax — Return on the total equity including non-controlling interests,
i.e. profit before tax in relation to average equity on the statement of financial position.
Average equity is calculated on month-end figures including non-controlling interests and
does not include current year profit.

4) Cost/income ratio — General administrative expenses in relation to operating income are
calculated for the cost/income ratio. General administrative expenses comprise staff
expenses, other administrative expenses and depreciation/amortization of intangible and
tangible fixed assets. Operating income comprises net interest income, dividend income,
net fee and commission income, net trading income and fair value result, net gains/losses
from hedge accounting and other net operating income.

Source: First Quarter Report 2019 (Unaudited interim consolidated financial statements of RBI for the three
months ended 31 March 2019).

Income Statement in EUR million 01/01-30/06 01/01-30/06
2019 2018

(reviewed) (reviewed)

Net interest income 1,664 1,663
Net fee and commission income 839 869
Net trading income and fair value result (79) 16
General administrative expenses (1,497) (1,494)
Impairment losses on financial assets (12) 83
Profit/loss before tax 834 1,024
Profit/loss after tax 634 820
Consolidated profit/loss 571 756
Balance Sheet in EUR million 30/06/2019 31/12/2018
(reviewed) (audited)

Equity 12,920 12,413
Total assets 148,630 140,115
Bank Specific Information 30/06/2019 31/12/2018
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(reviewed) (audited)
NPE ratio® 2.3 per cent 2.6 per cent
NPE coverage ratio® 59.0 per cent | 58.3 per cent
Common equity tier 1 ratio (fully loaded) 13.8 per cent 13.4 per cent
Total capital ratio (fully loaded) 17.8 per cent 18.2 per cent
Performance 01/01-30/06 01/01-30/06
2019 2018
(reviewed) (reviewed)
Net interest margin (average interest-bearing 2.42 per cent 2.48 per cent
assets)?
Return on equity before tax® 13.5 percent | 18.7 per cent
Cost/income ratio® 60.7 per cent | 56.0 per cent
Earnings per share in EUR 1.64 221
Resources 30/06/2018 31/12/2018
(unaudited)
Employees as at reporting date (full-time 47,181" 47,079™
equivalents)
Business outlets 2,105™ 2,159™

*) reviewed **) audited ***) unaudited
This overview includes the following Alternative Performance Measures ("APM"):

1) NPE ratio and NPE coverage ratio — NPE ratio: Non-performing exposure ratio, proportion
of non-defaulted and defaulted non-performing loans and debt securities according to the
applicable EBA definition in relation to the entire loan portfolio of customers and banks
(gross carrying amount) and debt securities. NPE coverage ratio: Impairment losses on
loans to customers and banks and on debt securities in relation to non-defaulted and
defaulted nonperforming loans to customers and banks and debt securities.

) Net interest margin (average interest-bearing assets) — It is calculated with net interest
income set in relation to average interest-bearing assets (total assets less investments in
subsidiaries and associates, intangible fixed assets, tangible fixed assets, tax assets and
other assets).

®3) Return on equity before tax — Return on the total equity including non-controlling interests,
i.e. profit before tax in relation to average equity on the statement of financial position.
Average equity is calculated on month-end figures including non-controlling interests and
does not include current year profit.

4) Cost/income ratio — General administrative expenses in relation to operating income are
calculated for the cost/income ratio. General administrative expenses comprise staff
expenses, other administrative expenses and depreciation/amortization of intangible and
tangible fixed assets. Operating income comprises net interest income, dividend income,
net fee and commission income, net trading income and fair value result, net gains/losses
from hedge accounting and other net operating income.

Source: Semi-Annual Financial Report 2019 (Reviewed interim consolidated financial statements of RBI for
the six months ended 30 June 2019).

Statement that There have been no material adverse changes in the prospects of RBI since
there has been 31 December 2018.
no material

adverse change
in the prospects
of the issuer
since the date of
its last
published
audited
financial
statements or a
description of
any material
adverse change

Significant
changes in the
financial or

Not applicable. No significant changes in the financial or trading position of
the Issuer have occurred since 30 June 2019.
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trading position
of the Issuer

B.13 Recent events The Issuer is not aware of any recent events particular to the Issuer (i.e.
particular to the | occurring after the most recent published reviewed interim consolidated
issuer which are | financial statements of the Issuer (RBI) as of 30 June 2019) in the context of
to a material its business activities that are to a material extent relevant for the evaluation
extent relevant of its solvency.
to the evaluation
of the issuer's
solvency

B.14 Please read Element B.5 together with the information below.

Dependence RBI is dependent on valuations of and dividends of its subsidiaries. RBI is
upon other further dependent on outsourced operations, in particular in the areas of back-
entities within office activities as well as IT.

the group

B.15 The issuer's The RBI Group is a universal banking group offering banking and financial
principal products as well as services to retail and corporate customers, financial
activities institutions and public sector entities predominantly in or with a connection to

Austria and Central and Eastern Europe including Southeastern Europe
("CEE™). In CEE, RBI operates through a network of majority-owned
subsidiary credit institutions, leasing companies and numerous specialized
financial service providers. RBI Group's products and services include loans,
deposits, payment and account services, credit and debit cards, leasing and
factoring, asset management, distribution of insurance products, export and
project financing, cash management, foreign exchange and fixed income
products as well as investment banking services. RBI's specialist institutions
provide Raiffeisen Banks and Raiffeisen Regional Banks with retail products
for distribution.

B.16 Shareholdings As of the date of this Base Prospectus, the Raiffeisen Regional Banks acting
and control in concert (8 1(6) Austrian Takeover Act) in relation to RBI, hold

approximately 58.8 per cent of the Issuer's issued shares. The remaining
shares are held by the public (free float). The Raiffeisen Regional Banks are
parties to a syndicate agreement regarding RBI, which includes a block voting
agreement in relation to the agenda of the shareholders' meeting of RBI,
nomination rights in relation to the Supervisory Board of RBI, preemption
rights and a contractually restriction on sales of the RBI shares held by the
Raiffeisen Regional Banks.

B.17 Credit ratings Credit ratings of the Issuer:

assigned to the
issuer or its debt
securities

The Issuer has obtained ratings for the Issuer from
. Moody's Investors Service (*"Moody's")*; and
. Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited ("S&P")*.

As of the date of this Base Prospectus such ratings are as follows:
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Moody's® S&P*
Rating for long term A3/ Outlook BBB+/
N . Outlook
obligations (senior) stable L
positive
Rat_lng.for shor'g term P> A-D
obligations (senior)

*)  Moody's Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd FI., 60322 Frankfurt, Germany, and
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, London (Niederlassung
Deutschland), 60311 Frankfurt am Main, are established in the European Union, are
registered under Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European Parliament and of the
Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as amended (the "CRA-
Regulation") and are included in the list of credit rating agencies registered in accordance
with the CRA-Regulation published by the European Securities and Markets Authority on
its website (www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS).

Credit ratings of the Ordinary Senior Notes:

Not applicable. The Ordinary Senior Notes to be issued are not expected to be
rated.

Moody’s appends long-term obligation ratings at the following levels: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca and C. To each
generic rating category from Aa to Caa Moody’s assigns the numerical modifiers 1", "2" and "3". The modifier "1"
indicates that the bank is in the higher end of its letter-rating category, the modifier "2" indicates a mid-range ranking and
the modifier "3" indicates that the bank is in the lower end of its letter-rating category. Moody’s short-term ratings are
opinions of the ability of issuers to honor short-term financial obligations and range from P-1, P-2, P-3 down to NP (Not
Prime).

S&P assign long-term credit ratings on a scale from AAA (best quality, lowest risk of default), AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, SD to D (highest risk of default). The ratings from AA to CCC may be modified by the addition of a "+" or
"-" to show the relative standing within the major rating categories. S&P may also offer guidance (termed a "credit watch™)
as to whether a rating is likely to be upgraded (positive), downgraded (negative) or uncertain (developing). S&P assigns
short-term credit ratings for specific issues on a scale from A-1 (particularly high level of security), A-2, A-3, B, C, SD
down to D (hightest risk of default).
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Section C — Securities

Elemen
t
Cl1 Type and class | Type of securities:
of the securities, ] ] ]
including any | The Ordinary Senior Notes are debt instruments pursuant to §§ 793 et seqq. of
security the German Civil Code (Biurgerliches Gesetzbuch — "BGB").
identification
number
Class of securities:
The securities will be issued as
Ordinary Senior Notes with a Reference Rate Related Floating interest
component and with a fixed Final Redemption Rate (the "Notes").
Series: Raiffeisen Bank International EUR-USD linked Digital Notes
2019-2021, Series 196, Tranche 1
Security Identification Number(s)
ISIN:  ATO000B014774
WKN: A2R80C
Common Code: 206601388
C.2 Currency of the | The Notes are issued and denominated in U.S.Dollar (“USD”), (also referred
securities issue to as "Specified Currency").
C5 Any restrictions | Not applicable. The Notes are freely transferable.
on the free
transferability
of the securities
(O] Rights attached | Rights attached to the Notes

to the securities,
including
ranking and
limitations  to
those rights

Each Holder of the Ordinary Senior Notes (the "Holder") has the right vis-a-
vis the Issuer to claim payment of principal and interest when such payments
are due in accordance with the conditions of the Ordinary Senior Notes.

"Reference Rate" means a value, which determines if any interest will be paid
for a certain interest period (i.e. an interest rate, a Swap Rate, an exchange
rate, etc.)

Governing Law
The Ordinary Senior Notes are as to the content governed by German law.

The legal effect as to the form and the custody of Ordinary Senior Notes at the
OeKB CSD GmbH ("0OeKB") will be governed by the laws of Austria.

Redemption of the Notes
Redemption at Maturity

Unless previously redeemed the Ordinary Senior Notes shall be redeemed at
their Final Redemption Rate on 29 October 2021 (the "Maturity Date").

Final Redemption Rate: 100 per cent of its principal amount.
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Early Redemption for Reasons of Taxation

The Notes may, upon giving prior notice of Early Redemption for reasons of
taxation, be declared repayable at the option of the Issuer in whole, but not in
part, at their Early Redemption Rate, if as a result of any change in, or
amendment to, the laws or regulations of the Republic of Austria or any
political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting taxation or
the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to,
an official interpretation or application of such laws or regulations the Issuer
is required to pay Additional Amounts.

Early Redemption Rate: 100 per cent of its principal amount

Interest payments on the Notes: Please see Element C.9./ C.18 below.

Ranking of the Notes (Status)

The obligations under the Ordinary Senior Notes constitute direct, unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking in the event of normal
insolvency proceedings (bankruptcy proceedings) or liquidation of the Issuer
pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated instruments or obligations of the Issuer except for any
instruments or obligations preferred or subordinated by law.

Limitations to rights attached to the Notes

The presentation period provided in § 801 subparagraph 1 of the German Civil
Code (Burgerliches Gesetzbuch) ("BGB") in relation to the Notes is (i)
unlimited in respect of principal and (ii) unlimited in respect of interest.

C9

Please read Element C.8 together with the information below.

Interest

The Ordinary Senior Notes shall bear interest semi-annually in arrear based
on their principal amount from (and including) 29 October 2019 (the "Interest
Commencement Date") to (but excluding) the last Coupon Date/Maturity
Date.

The rate of interest (the "Rate of Interest™) for each Interest Period shall be
expressed as a rate of interest per annum and calculated in accordance with
the following formula:

Specified Interest Rate x N per cent per annum,
whereby
"Specified Interest Rate" is a fixed interest rate;

"R-Business Day" means any day (other than a Saturday or a Sunday) on
which the Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET2) ("TARGET") are operational and commercial
banks and foreign exchange markets settle payments in New York;

“Reference Rate Determination Date” is the fourth R-Business Day prior to
the Coupon Date of an Interest Period;
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"N'" has a value of 1 in the relevant Interest Period, if the Reference Rate is
above the Digital Minimum and below the Digital Maximum on the Reference
Rate Determination Date. Otherwise, N has a value of 0.

Interest Period Specified Digital Digital
Interest Rate | Minimum Maximum
in per cent.

p.a.
From (and including) 29 3.70 1.0750 1.1350

October 2019 until but
excluding 29 April 2020

From (and including) 29 3.70 1.0675 1.1425
April 2020 until but
excluding 29 October 2020

From (and including) 29 3.70 1.0600 1.1500
October 2020 until but
excluding 29 April 2021

From (and including) 29 3.70 1.0525 1.1575
April 2021 until but
excluding 29 October 2021

"Digital Minimum®* means the minimum specified in the table above for the
Reference Rate per Interest Period.

"Digital Maximum® means the maximum specified in the table above for the
Reference Rate per Interest Period.

Reference Rate will be the EUR/USD mid exchange rate (spot rate)
("Reference Exchange Rate"), expressed as amount of units in U.S.Dollar,
which will be paid for one unit of the Euro, which appears on the Reference
Exchange Rate Screen Page Bloomberg BFIX as of 01.00 p.m. London time
on the relevant Reference Rate Determination Date (as defined above), all as
determined by the Calculation Agent.

Underlying of the Interest Rate
EUR/USD mid exchange rate (spot rate).

The payment of the Specified Interest Rate is dependent on the EUR/USD mid
exchange rate (spot rate) on the relevant Reference Rate Determination Date.

Indication of Yield

The calculation of the yield is not possible.

Final Redemption / Maturity Date

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled,
the Ordinary Senior Notes shall be redeemed in whole on 29 October 2021.

Fixed Final Redemption Rate: 100.00 per cent of the principal amount
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Repayment
Procedure

Payment of principal and interest in respect of Notes shall be made in cash
credited to the accounts of the Holders.

Name of the
representative
of the Holders:

Not applicable. No common representative of the Holders is named in the
conditions of the Ordinary Senior Notes. The Holders may by majority
resolution appoint a common representative.

The applicability of the provisions of the Austrian Notes Trustee Act
(Kuratorengesetz) and the Austrian Notes Trustee Supplementation Act
(Kuratorenergénzungsgesetz) is explicitly excluded in relation to the Notes.

C.10 Please read Element C.9 together with the information below.
Derivative Payment (if any) of the applicable rate of interest (Specified Interest Rate or
component  in | 0) is depending on the value of the EUR/USD mid exchange rate (spot rate)
interest on the relevant Reference Rate Determination Date.
payment, if any
In case of an increase in the EUR/USD mid exchange rate to and above the
Digital Maximum, the rate of interest applicable to the relevant interest period
decreases, and thus the yield of the investment for the investor (payment of
interest will be omitted for the respective interest period).
In case of a decrease in the EUR/USD mid exchange rate to and below the
Digital Minimum, the rate of interest applicable to the relevant interest period
decreases, and thus the yield of the investment for the investor (payment of
interest will be omitted for the respective interest period).

C.11. Application for | Application will be made to commence these Notes to be issued under the
admission to | Programme to trading on the regulated market (Official Market / Amtlicher
trading Handel) of following stock exchange: Vienna Stock Exchange.

(regulated
market or other
equivalent
markets)

C.15 Description  of | The amount of interest payments under the Notes depends on the performance
how the value of | of the underlying EUR/USD mid exchange rate (spot rate). The underlying is
the investment is | subject to daily fluctuations. The value of the Notes may decrease or increase
affected by the | during their term, depending on the performance of the underlying.
value of the
underlying
Instrument See Element C.8.

C.16 The expiration | The Maturity Date of the Notes is 29 October 2021 (Maturity Date).
or maturity date
of the derivative | The final reference date of the Notes is the fourth R-Business Day prior to the
securities — the | Coupon Date of the respective Interest Period, ending on 28 October 2021.
exercise date or
final reference
date

C.20 Description of | The EUR/USD mid exchange rate is available on the Reference Exchange

the type of the
underlying

and where
information on

Rate Screen Page Bloomberg BFIX.

Payment of interest in an Interest Period is dependent of the value of the
EUR/USD mid-exchange rate (spot rate) in the relevant Interest Period.
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the underlying
can be found
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Section D — Risks

D.2.

Key risks that
are specific to
the issuer

10.

11.

12.

13.

Risks relating to the Issuer

RBI as member of RBI Group is subject to concentration risk with respect
to geographic regions and client sectors.

RBI Group has been and may continue to be adversely affected by global
financial and economic crises including the Eurozone (sovereign) debt
crisis, the risk of one or more countries leaving the European Union or the
Eurozone and other negative macroeconomic and market environments
and may further be required to make impairments on its exposures.

RBI Group operates in several markets which are partially characterised
by an increased risk of unpredictable political, economic, legal and social
changes and related risks, such as exchange rate volatility, exchange
controls/restrictions, regulatory changes, inflation, economic recession,
local market disruptions, labour market tensions, ethnic conflicts and
economic disparity.

Any appreciation of the value of any currency in which foreign-currency
loans are denominated against CEE currencies or even a continuing high
value of such a currency may — also retroactively - deteriorate the quality
of foreign currency loans which RBI Group has granted to customers in
CEE and also raises the risk of new forced legislation actions as well as
regulatory and/or tax measures and/or challenges in litigation proceedings
detrimental to RBI Group.

Developing legal and taxation systems in some of the countries in which
RBI Group operates may have a material adverse effect on the Issuer.

In certain of its markets, RBI Group is exposed to a heightened risk of
government intervention.

RBI Group's liquidity and profitability would be significantly adversely
affected should RBI Group be unable to access the capital markets, to
raise deposits, to sell assets on favourable terms, or if there is a strong
increase in its funding costs (liquidity risk).

Any deterioration, suspension or withdrawal of one or more of the credit
ratings of RBI or of a member of the RBI Group could result in increased
funding costs, may damage customer perception and may have other
material adverse effects on RBI Group.

RBI Group's business, capital position and results of operations have
been, and may continue to be, significantly adversely affected by market
risks.

Hedging measures might prove to be ineffective. When entering into
unhedged positions, RBI Group is directly exposed to the risk of changes
in interest rates, foreign exchange rates or prices of financial instruments.

Decreasing interest rate margins may have a material adverse effect on
RBI Group.

RBI Group has suffered and could continue to suffer losses as a result of
the actions of or deterioration in the commercial soundness of its
borrowers, counterparties and other financial services institutions (credit
risk / counterparty risk).

Adverse movements and volatility in foreign exchange rates had and
could continue to have an adverse effect on the valuation of RBI Group's
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

assets and on RBI Group's financial condition, results of operations, cash
flows and capital adequacy.

Risk of disadvantages for RBI due to its membership in Raiffeisen
Customer Guarantee Scheme Austria.

RBI is exposed to risks due to its interconnectedness concerning the
Institutional Protection Scheme.

RBI Group may be required to participate in or finance governmental
support programs for credit institutions or finance governmental budget
consolidation programmes, including through the introduction of banking
taxes and other levies.

The Issuer is subject to a number of strict and extensive regulatory rules
and requirements.

The Issuer has to comply with its applicable (regulatory) capital
requirements at any time.

The Issuer is obliged to contribute to the Single Resolution Fund and to
the deposit guarantee fund.

If the relevant conditions are met, the resolution authority shall apply
resolution actions in relation to the Issuer.

Adjustments to the business profile of RBI or RBI Group may lead to
changes in its profitability.

Compliance with applicable rules and regulations, in particular on anti-
money laundering and anti-terrorism financing, anti-corruption and fraud
prevention, sanctions, tax as well as capital markets (securities and stock
exchange related), involve significant costs and efforts and non-
compliance may have severe legal and reputational consequences for RBI.

RBI's ability to fulfil its obligations under the Notes depends in particular
on its financial strength which in turn is influenced by its profitability.
The following describes factors which may adversely affect RBI's
profitability: Consumer Protection Legislation, Project Risk, RBI's
Capital Market Dependence, RBI Group's Customer Deposits
Dependence, Collateral Eligibility Criteria, Deteriorating Asset
Valuations and Impairments of Collateral, Competition, Operational Risk.
M&A Risks, Taxation Risk Litigation, Risk Management, 1T-Systems,
Conflicts of Interest, Participation Risk, Capital Risk, Owned Property
risk, Settlement risk
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D.3

Key risks that
are specific to the
securities

B. Risks relating to the Notes

Notes may not be a suitable investment for all investors if they do not have
sufficient knowledge and/or experience in the financial markets and/or
access to information and/or financial resources and liquidity to bear all
the risks of an investment and/or a thorough understanding of the terms
of the Notes and/or the ability to evaluate possible scenarios for economic,
interest rate and other factors that may affect their investment.

Legality of Purchase

Neither the Issuer, the Dealers nor any of their respective affiliates has or
assumes responsibility for the lawfulness of the acquisition of the Notes by a
prospective purchaser of the Notes.

Credit risk of the Issuer

Holders of the Notes are exposed to the risk of the Issuer becoming either
temporarily or permanently insolvent / unable to pay its debt when it falls due.

The Holders of the Notes are exposed to the risk that RBI faces no
limitation on issuing further debt instruments or incurring further
liabilities.

Holders are exposed to the risk of statutory loss absorption.

The Notes may be subject to write-down or conversion powers exercised by a
resolution authority resulting in (i) the amount outstanding to be reduced,
including to zero, (ii) a conversion into ordinary shares or other instruments of
ownership or (iii) the terms of the Notes being varied.

In case of an insolvency of the Issuer, deposits have a higher ranking than
claims of the Holders under the Notes.

Ratings of the Notes, if any, may not reflect all risks - ratings of the Notes
may be subject to change at all times.

Liquidity risk

No assurance can be given that any liquid secondary market for the Notes will
develop or, if it does develop, that it will continue. In an illiquid market, an
investor might not be able to sell its Notes at any given time at fair market
prices. The possibility to sell the Notes might additionally be restricted by
country specific reasons.

Market price risk

The Holder of Notes is exposed to the risk of an unfavourable development of
market prices of its Notes which materialises if the Holder sells the Notes prior
to the final maturity of such Notes. In such event, the Holder may only be able
to reinvest on less favourable conditions as compared to the original
investment.

Hedging Transactions

Hedging transactions in connection with the Notes may have an adverse impact
on the determination of the purchase and the sales price of the Notes.

Risk of early redemption

If the Issuer has the right to redeem the Notes prior to maturity or if the Notes
are redeemed prior to maturity due to the occurrence of an event set out in the
conditions of the Notes, a Holder of such Notes is exposed to the risk that due
to early redemption its investment will have a lower than expected yield. Also,
the Holder may only be able to reinvest on less favourable conditions as
compared to the original investment.
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Currency risk

Holders of Notes denominated in a foreign currency are exposed to the risk of
changes in currency exchange rates and the introduction of exchange controls.

Floating Rate Notes

A Holder of Floating Rate Notes is exposed to the risk of fluctuating interest
rate levels and uncertain interest income. Fluctuating interest rate levels make
it impossible to determine the profitability of Floating Rate Notes in advance.
Floating Rate Notes may include caps or floors.

Risks of Digital Notes

The Digital Notes may provide for a variable interest rate which is dependent
on the development of the underlying reference rates. A Holder of Digital
Notes is exposed to the risk of fluctuating interest rate and/or FX rate levels
and uncertain interest income. In a worst case scenario, no interest will be
payable.

Conflicts of interest — Calculation Agent

Potential conflicts of interest may exist between the Calculation Agent and
Holders, in particular with respect to certain determinations and judgements
that such Calculation Agent may make pursuant to the Terms and Conditions
that may influence amounts receivable by the Holders during the term of the
Notes and upon their redemption.

The Notes are not covered by the statutory deposit protection scheme.

Any Notes (including Senior Notes) issued on or after 1 January 2019 are
neither covered by the statutory deposit guarantee scheme nor by any voluntary
deposit guarantee scheme. Therefore, in the event of insolvency or resolution,
Holders may lose their entire investment.

The statutory presentation period provided under German law may be
reduced under the Terms and Conditions applicable to the Notes in which
case Holders may have less time to assert claims under the Notes.

Pursuant to the Terms and Conditions of the Notes the regular presentation
period of 30 years (as provided in § 801 (1) sentence 1 of the German Civil
Code (Biirgerliches Gesetzbuch — BGB)) may be reduced. In case of partial or
total non-payment of amounts due under the Notes the Holder will have to
arrange for the presentation of the relevant Global Note to the Issuer. In case
of an abbreviation of the presentation period the likelihood that the Holder will
not receive the amounts due to him increases since the Holder will have less
time to assert his claims under the Notes in comparison to holders of debt
instruments the terms and conditions of which do not shorten the statutory
presentation period at all or to a lesser degree than the Terms and Conditions
of the Notes.

Resolutions of Holders - Risks in connection with the application of the
German Act on Issues of Debt Securities

If the Terms and Conditions provide for resolutions of Holders, either to be
passed in a meeting of Holders or by vote taken without a meeting, thus, a
Holder is subject to the risk of being outvoted by a majority resolution of the
Holders. As resolutions properly adopted are binding on all Holders, certain
rights of such Holder against the Issuer under the conditions of the Notes may
be amended or reduced or even cancelled.

Holders' Representative

The Terms and Conditions provide for the appointment of a Holders'
Representative; thus it is possible that a Holder may be deprived of its
individual right to pursue and enforce its rights under the Terms and Conditions

63




against the Issuer, such right passing to the Holders' Representative who is then
exclusively responsible to claim and enforce the rights of all Holders.

An Austrian court could appoint a trustee for the Notes to exercise the
rights and represent the interests of Holders on their behalf in which case
the ability of Holders to pursue their rights under the Notes individually
may be limited

A trustee (Kurator) could be appointed by an Austrian court for the purposes
of representing the common interests of the Holders in matters concerning their
collective rights, which may act to the disadvantage of individual or all
Holders.

Because the Global Notes in most cases are held by or on behalf of a
Clearing System, investors will have to rely on their procedures for
transfer, payment and communication with the Issuer

Investors will be able to trade their beneficial interests only through the
Clearing System and the Issuer will discharge its payment obligations under
the Notes by making payments to the Clearing System for distribution to their
account holders.

Reduced yield caused by transaction costs and depositary fees

A Holder's actual yield on the Notes may be significantly reduced from the
stated yield by transaction costs and depositary fees.

Margin lending

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes and the Notes
subsequently go into default, or if the trading price diminishes significantly,
the Holder not only has to face a potential loss on its investment, but it will also
still have to repay the loan and pay distribution thereon.

Risk of potential conflicts of interest

Certain of the Dealers and their affiliates have engaged, and may in the future
engage, in investment banking and/or commercial banking transactions and
may perform services for the Issuer and its affiliates in the ordinary course of
business.

Change of law

There can be no assurance given as to the impact of any possible change to
German or Austrian law or any European laws having direct application in
Germany and/or Austria. Such changes in law may include, but are not limited
to, the introduction of a new regime enabling the competent authorities in
Austria to cause Holders to share in the losses of the Issuer under certain
circumstances.

Tax impact of the investment
General tax issues

An effective yield on the Notes may be diminished by the tax impact on an
investment in the Notes.

Payments on the Notes may be subject to U.S. Withholding Tax under
FATCA

In certain circumstances payments made on or with respect to the Notes after
the date that is two years after the date that the term "foreign passthru payment"
is defined in final regulations published in the U.S. Federal Register may be
subject to U.S. withholding tax under Sections 1471 through 1474 of the U.S.
Internal Revenue Code (commonly referred to as FATCA) or similar law
implementing an intergovernmental approach to FATCA.
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Section E — Offer

Element
E.2b Reasons for the | The reasons for the offer and the use of proceeds are as follows:
offer, use of . o
pro-ceeds, The reasons for the offer are to generate funding, to hedge certain risks or to
estimated net | take advantage of current market opportunities (arbitrage).
proceeds
The net proceeds will be used for general funding within the normal business
of the Issuer and RBI Group companies, for hedging transactions or for
arbitrage business.
Estimated net proceeds: up to USD 50,000,000.00.
E.3 Conditions  of | Conditions of the offer are as follows:

the offer

Selling Restrictions

Public Offerings in the Czech Republic, in Hungary and in Germany by the
Specifically Authorised Offeror(s) and/or the Issuer.

In the case of a public offer of the Notes in one or more further jurisdictions
at a later point of time, the respective Final Terms produced for such public
offer or offers would also be published on the Issuer’s website under
http://investor.rbinternational.com under “Information for Debt Investors™.

The distribution of these documents may be prohibited in other
jurisdictions or may be subject to legal restrictions. Persons having gained
access to this information are strictly required to observe applicable local
regulations and adhere to potential legal restrictions. Under no
circumstances may this information be distributed or offered in the
United States of America /to U.S. persons and in the United Kingdom.

Offer Period: Public offer starting as of 18 October 2019 in the Czech
Republic, in Hungary and in Germany.

Initial Issue Date: 29 October 2019

Initial Issue Price: 100.00 per cent of the principal amount, charged by the
Issuer, on the first date of the public offer in the Czech Republic, in Hungary
and in Germany (i.e. 18 October 2019); thereafter further issue prices will be
determined based on market conditions. The respective issue prices including
/ excluding transaction fees will be available from the respective Specifically
Authorised Offerors / the Issuer on request.

Maximum Issue Price: 105.00 per cent of the principal amount

Listing Agent: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030
Vienna, Austria

Fiscal Agent: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030
Vienna, Austria

Paying Agent: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030
Vienna, Austria

Calculation Agent: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-
1030 Vienna, Austria
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E.4

Any interest
that is material

Not applicable. So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer
of the Notes is subject to any conflict of interest material to the Notes and/or

to the | the offer.
issue/offer
including Certain of the Dealers appointed under the Programme of the Issuer and their
conflicting affiliates have engaged and may in future engage in investment banking and/or
interests commercial banking transactions with, and may perform services for the Issuer
in the ordinary course of business.

E.7 Estimated Not applicable; the Issuer itself does not charge any expenses. However, other

expenses costs such as deposit fees might be charged.

charged to the
investor by the
issuer or the
offeror

In case of subscriptions via financial intermediaries (which means the
Specifically Authorised Offerors) purchase fees, selling fees, conversion fees
and depositary fees charged by the financial intermediaries and depositary
banks are to be expected.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY
ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten”.
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") enthélt alle Punkte, die fir eine
Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte
nicht adressiert werden miissen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und der Emittenten in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass beziglich dieses Punktes keine relevante Information
gegeben werden kann. In einem solchen Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des
Punktes mit dem Vermerk "entféllt" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al Warnhinweise Warnhinweise:

. Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung zu diesem Prospekt
(der "Prospekt™) verstanden werden.

. Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die unter diesem
Prospekt  begebenen  Schuldverschreibungen (die  "Schuld-
verschreibungen™) zu investieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen.

. Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage
einreichen wollen, miissen nach den geltenden nationalen
Rechtsvorschriften ihrer Mitgliedstaaten mdglicherweise fir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor ein Verfahren
eingeleitet werden kann.

o Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Gbermittelt haben, und
dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit
den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder
inkohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
vermissen lassen.

A2
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Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospektes in Verbindung mit
einem 6ffentlichen Angebot, das nicht nach Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie
befreit ist ("Nicht-befreites Angebot"), der Raiffeisen Bank International
EUR-USD gebundene Digitale Schuldverschreibungen 2019-2021, Serie
196, Tranche 1, in Deutschland, Tschechien und Ungarn durch jedes weitere
regulierte Kreditinstitut in der EU, das gemaR der Richtlinie 2014/65/EU uber
Markte flr Finanzinstrumente (die "MIFID 11") zum nachfolgenden
Weiterverkauf oder der endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen
berechtigt ist (zusammen der (die) "Konkret Berechtigte(n) Anbieter™), zu,
welches somit exklusiv berechtigt wird, den Prospekt flr den nachfolgenden
Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
wahrend des Zeitraums vom 18. Oktober 2019 (einschlieRlich) bis zum
jeweils friheren Zeitpunkt von :

(i) SchlieRung des Angebots der gegenstandlichen Serie 196 / Tranche 1 durch
die Emittentin oder

(i) wenn der Gesamtnennbetrag erreicht ist oder
iii) eine vorzeitige Riickzahlung erfolgt
iv) spatestens bis 07. September 2021,

unter Einhaltung der hierflr unten spezifizierten Beschrankungen, zu
verwenden; vorausgesetzt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel
11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetzes (Loi relative aux prospectus
pour valeurs mobiliéres), welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in der derzeit
geltenden Fassung umsetzt, noch giltig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit sémtlichen bis
zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrégen ibergeben werden. Jeder Nachtrag
zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite der
Wertpapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu) und der Internetseite der
Emittentin www.rbinternational.com unter "Investoren” eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Konkret Berechtigte Anbieter
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.
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Fur den Fall, dass ein Konkret Berechtigter Anbieter ein Angebot macht,
stellt der Konkret Berechtigte Anbieter den Anlegern Informationen
Uber die Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage zur Verfugung.

Die Emittentin kann auch nach dem Datum der Endgiltigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen ihre Zustimmung gegenuiber
weiteren Institutionen erklaren. In diesem Fall werden die oben
genannten Informationen in Bezug auf diese weiteren Institutionen auf
der Internetseite der Emittentin www.rbinternational.com unter
"Investoren' veroffentlicht.

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts unterliegt folgenden
Bedingungen:

Wie in den Endgiiltigen Bedingungen vom 16. Oktober 2019 spezifiziert und
wie publiziert oder eingeschrankt auf der Website der Emittentin unter
http://investor.rbinternational.com  unter dem  Punkt ,Infos fir
Fremdkapitalgeber* und ,,Prospektverwendung® , wird die Zustimmung zur
Prospektverwendung im Zusammenhang mit diesem Nicht-befreiten Anbot
lediglich den folgenden Konkret Berechtigten Anbietern erteilt:

In der Tschechischen Republik:

der Raiffeisenbank a.s., Hvezdova 1716/2b, 14078 Prag 4, Tschechische
Republik.

In Ungarn:
der Raiffeisen Bank Zrt., Akadémia utca 6, 1054 Budapest, Ungarn.

Die weitere Zustimmung zur Verwendung des Prospekts in Verbindung mit
einem Nicht-befreiten Angebot wird erteilt an allfallige weitere Konkret
Berechtigte Anbieter wie auf der Website der Emittentin unter
http://investor.rbinternational.com  unter dem  Punkt ,Infos  fir
Fremdkapitalgeber und ,,Prospektverwendung®“ veroffentlicht  bzw.
eingeschrankt.

Die Emittentin behélt sich die vorzeitige SchlieBung des Angebots vor.
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Abschnitt B — Raiffeisen Bank International AG als Emittentin

kannten Trends,
die sich auf die
Emittentin und
die Branchen, in
denen sie tatig
ist, auswirken

Punkt

B.1 Gesetzliche und | Der gesetzliche Name der Emittentin lautet Raiffeisen Bank International AG
kommerzielle ("RBI" oder "Emittentin") und ihre kommerziellen Namen sind Raiffeisen
Bezeichnung Bank International oder RBI.

B.2 Sitz und Rechts- | Die RBI ist eine nach Osterreichischem Recht gegriindete und
form der Emit- oOsterreichischem Recht unterliegende Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien.
tentin, das fur
die Emittentin
geltende Recht
und Land der
Grindung der
Gesellschaft

B.4b Alle bereits be- Die Emittentin, gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften

("RBI-Konzern™), hat folgende Trends, Unsicherheiten, Anforderungen,
Verbindlichkeiten  oder  Ereignisse identifiziert, die hinreichend
wahrscheinlich wesentliche, nachteilige Auswirkungen auf ihre Perspektiven
zumindest im laufenden Jahr haben:

Laufendes Anwachsen von Regierungs- und regulatorischen
Anforderungen. Im Rahmen des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus
("SSM") hat die Européische Zentralbank ("EZB") spezielle Aufgaben in
Bezug auf Finanzmarktstabilitdt und Bankenaufsicht. Unter anderem ist die
EZB berechtigt, wesentliche Banken wie die RBI direkt zu beaufsichtigen.
Die EZB kann unter anderem wesentlichen Banken individuell zusétzliche
Eigenmittel- und Liquiditatserfordernisse vorschreiben, insbesondere als Teil
des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (SREP) (die die
gewohnlichen regulatorischen Anforderungen (bersteigen kdénnen), oder
friihzeitige KorrekturmaBnahmen ergreifen, um potenziellen Problemen zu
begegnen. Das Aufsichtsregime und die Aufsichtsverfahren und -praktiken
des SSM wird konstanter Priifung, Anderung und Weiterentwicklung
unterworfen sein. Eine weitere S&ule der EU-Bankenunion ist der
Einheitliche  Bankenabwicklungsmechanismus  ("SRM"), der ein
einheitliches Verfahren zur Abwicklung von Kreditinstitutionen etabliert, die
dem SSM unterworfen sind. Als Ergebnis der AbwicklungsmalRnahmen im
SRM, koénnte ein Kreditgeber der RBI dem Risiko ausgesetzt sein, alle oder
einen Teil der eingesetzten Mittel bereits zu einem Zeitpunkt zu verlieren,
bevor eine Insolvenz oder Liquidation der RBI auftritt. Darlber hinaus
kénnten bevorstehende weitere Kapital- und Liquiditatsanforderungen sowie
jeglicher Stresstest, den die EZB durchfiihrt, dazu fihren, dass der RBI bzw.
dem RBI-Konzern noch strengere Anforderungen an ihre Kapitalausstattung
und Liquiditatsplanung verordnet werden und dies wiederum koénnte die
Margen der RBI und ihr Wachstumspotenzial einengen.

Allgemeine Trends betreffend die Finanzbranche. Die Finanzbranche im
Allgemeinen und folglich auch der RBI-Konzern sind von anhaltenden
Trends und Unsicherheiten betroffen, zu denen auch das makrodkonomische
Umfeld gehdort. Der Finanzsektor als Ganzer, aber auch der RBI-Konzern im
Speziellen, ist von der damit verbundenen Instabilitat und Volatilitat der
Finanzmarkte  betroffen, inklusive eines mdglichen  generellen
wirtschaftlichen Abschwungs. Daher wird sich auch der RBI-Konzern den
Folgewirkungen von Unternehmensinsolvenzen, Bonitétsverschlechterungen
der Kreditnehmer und Bewertungsunsicherheiten nicht entziehen kénnen.
Ebenso koénnten die auBerordentlich niedrigen Zinsen das Verhalten von
Investoren und Kunden &ndern, was zu weniger Vorsorgebedarf und/oder
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Druck auf die Zinsmarge fiihren konnte. Deshalb wird auch in den Jahren
2019 und 2020 der RBI-

Konzern mit einem schwierigen wirtschaftlichen Umfeld konfrontiert sein.

B.5 Ist die Emitten- | Die RBI ist Konzern-Muttergesellschaft des RBI-Konzerns und entsprechend
tin Teil einer dem 830 des osterreichischen Bankwesengesetzes ("BWG™) auch das
Gruppe, eine Ubergeordnete  Kreditinstitut der RBI-Kreditinstitutsgruppe, die alle
Beschreibung Kreditinstitute, ~ Finanzinstitute, ~Wertpapierfirmen und  banknahen
der Gruppe und | Dienstleister umfasst, an denen die RBI indirekt oder direkt mehrheitlich
der Stellung der | beteiligt ist oder auf welche sie maBgeblichen Einfluss hat. Das BWG
Emittentin verpflichtet die RBI in ihrer Funktion als tbergeordnetes Kreditinstitut der
innerhalb dieser | RBI-Kreditinstitutsgruppe u.a. Risikomanagement, Rechnungswesen und
Gruppe Revision sowie die Risikostrategie fur den gesamten RBI-Konzern zu
steuern.
Infolge der Verschmelzung mit ihrer friheren Muttergesellschaft Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft ("RZB") im Mérz 2017 (der
"Merger 2017") wurde die RBI Zentralinstitut der Raiffeisen Landesbanken,
bei dem die Raiffeisen Landesbanken eine Liquiditatsreserve (gemal BWG,
inshesondere § 27a) zu halten haben. Die RBI agiert auch als zentrale
Liquiditatsclearingeinheit der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich. Die
Raiffeisen Landesbanken besitzen gemeinsam den Mehrheitsanteil an der
RBI, agieren vorwiegend auf regionaler Ebene, erbringen zentrale
Dienstleistungen fur die Raiffeisen Banken in ihrer Region und sind dariiber
hinaus als Universalbanken tatig. Die Raiffeisen Landesbanken sind nicht
Teil des RBI-Konzerns.
B.9 Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es wird keine Gewinnprognose oder -schatzung gemacht.
sen oder -
schatzungen
B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriufungs- und
Einschrankun- Steuerberatungsgesellschaft ("KPMG") hat die in deutscher Sprache
gen der Bestati- | erstellten Konzernabschliisse der RBI zum 31. Dezember 2018 und zum
gungsvermerke | 31. Dezember 2017 gepruft und einen uneingeschrénkten Bestitigungs-
zu den histori- vermerk fir diese Konzernabschliisse erteilt. Die KPMG hat auch den
schen Finanzin- | deutschsprachigen verkiirzten Konzernzwischenabschluss der RBI fiir das am
formationen 30. Juni 2019 endende erste Halbjahr 2019 pruferisch durchgesehen. Im
KPMG Bericht (ber die priferische Durchsicht gab es keinen
einschrankenden Vermerk.
B.12. Ausgewahlte Erfolgsrechnung, in EUR Millionen 01.01.- 01.01}-
his-torische 31.12. 31.12.
Finanz- 2018 201y
informationen; (gepruft) (gepruft
fur jedes Zinsiiberschuss 3.362 3.225()
Finanzjahr und Provisionsuiberschuss 1.791 1.719¢9)

alle folgenden
Zwischen-
berichts-
perioden
(begleitet von
Vergleichs-
daten)

Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair- 17 35(
Value-Bewertungen

Verwaltungsaufwendungen -3.048 -3.011¢
Wertminderungen auf finanzielle -166 -3124)
Vermdgenswerte
Ergebnis vor Steuern 1.753 1.61P
Ergebnis nach Steuern 1.398 1.246
Konzernergebnis 1.270 1.116
Bilanz, in EUR Millionen 31.12.2018 | 31.12.201
(gepruft) (gepruft
Eigenkapital 12.413 11.24
Bilanzsumme 140.115 135.14
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Bankspezifische Kennzahlen 31.12.2018 | 31/12/201
(gepruft) (gepruft
NPL Ratio (Nichtbanken)® 38% 5,7 %t
NPL Coverage Ratio (Nichtbanken)® 77,6 % 67,0 %!
Common Equity Tier 1 Ratio (fully 134 % 12,79
loaded)
Eigenmittelquote (fully loaded) 18,2 % 17,89
Leistungskennziffern 01.01.- 01.01]
31.12. 31.12
2018 201
(gepruft) (gepruft
Nettozinsspanne (durchschnittliche 2,50 % 2,48 %!
zinstragende Assets)®
Return on Equity vor Steuern® 16,3 % 16,2 9
Cost/Income Ratio® 57,5 % 59,1 %!
Ergebnis je Aktie in EUR 3,68 3,3
Ressourcen 31.12.2018 | 31.12.201
Mitarbeiter zum Stichtag 47.079* 49.700
(Vollzeitaquivalente)
Geschéftsstellen 2.159* 2.409~
*) gepruft **) ungepruft
1) Mit 1. Januar 2018 wurden die Bestimmungen des neuen Bilanzierungsstandards fur

Finanzinstrumente (IFRS 9) wirksam. Zusétzlich zur Einfihrung von IFRS 9 hat die RBI auch ihr
Bilanzbild und in Teilbereichen die Erfolgsrechnung verandert. Diese folgen nunmehr den von der
Européischen Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) herausgegebenen Meldepflichten zu
Finanzinformationen (FINREP). Diese Umstellung erforderte eine Adaptierung der Werte der
Vergleichsperiode 2017 und des Vergleichsstichtags 31. Dezember 2017. Die Vergleichbarkeit mit der
Vorperiode ist nur bedingt gegeben.

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Alternativen Leistungskennzahlen — Alternative
Performance Measures ("APM"):

(2)  NPL Ratio und NPL Coverage Ratio von Forderungen an Nichtbanken; NPL Ratio: notleidend
Kredite in Relation zu den gesamten Forderungen an Kunden; NPL Coverage Rati
Risikovorsorgen fiir Forderungen an Kunden im Verhéltnis zu den notleidenden Forderunge|
an Kunden.

(3)  Nettozinsspanne (durchschnittliche verzinste Aktiva): errechnet sich aus dem Zinsiiberschuss
Relation zu den durchschnittlichen zinstragenden Aktiva (Gesamtaktiva abziiglich Anteile g
Tochterunternehmen  und  assoziierte ~ Unternehmen,  Sachanlagen, Immateriel
Vermdgenswerte, Steuerforderungen, und sonstige Aktiva).

(4)  Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschlieRlich Minderheitsanteile, d.h. Gewinn nac|
Steuern in Bezug auf das durchschnittliche Eigenkapital in der Bilanz. Durchschnittlichg
Eigenkapital wird jeweils zum Monatsende berechnet, einschlieflich Minderheitsanteile un|
umfasst nicht den Gewinn des laufenden Jahres.

(5)  Verhdltnis der Verwaltungsaufwendungen zu den Betriebsertrdgen. Die Verwaltung
aufwendungen beinhalten Personalaufwand, Sachaufwand sowie Abschreibungen ay
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte. Die Betriebsertrdge bestehen ay
Zinstiberschuss, Dividendenertrage, Provisionstiberschuss, Handelsergebnis und Ergebnis ay
Fair-Value-Bewertungen, Ergebnis aus Hedge Accounting und sonstiges betriebliches Ergebni

Quelle: Geschéaftsbericht 2018 (Gepriifter Konzernfinanzbericht der RBI fiir das Geschéaftsjahr 2018).

Erfolgsrechnung, in EUR Millionen 01.01.- 01.0]

31.03. 31.0

2019 20

(ungepriift) | (ungepri

ZinsUberschuss 825 82

Provisionsiberschuss 402 41

Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair- -52 -
Value-Bewertungen

Verwaltungsaufwendungen -724 -74

Wertminderungen  auf  finanzielle -9 8

Vermodgenswerte
Ergebnis vor Steuern 340 52
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Ergebnis nach Steuern ‘ 259 ‘ 43

Konzernergebnis 226 39
Bilanz, in EUR Millionen 31.03.2019 | 31.12.20
(ungepriift) (gepri
Eigenkapital 12.837 12.41
Bilanzsumme 146.413 140.11
Bankspezifische Kennzahlen 31.03.2019 | 31.12.201
(ungepruft) (geprut
NPE Ratio® 2,5% 2,6
NPE Coverage Ratio® 58,4% 58,3
Common Equity Tier 1 Ratio (fully 13,4% 13,4
loaded)
Eigenmittelquote (fully loaded) 18,0% 18,2
Leistungskennziffern 01.01.- 01.01
31.03. 31.0
2019 201
(ungepruft) | (ungeprii
Nettozinsspanne (durchschnittliche 2,43% 2,49
zinstragende Aktiva)®
Return on Equity vor Steuern® 10,9% 19,4
Cost/Income Ratio® 60,9% 57,3
Ergebnis je Aktie in EUR 0,64 1,]
Ressourcen 31.03.2019 | 31.12.201
(ungeprift)
Mitarbeiter zum Stichtag 47.264 47.07
(Vollzeitagquivalente)
Geschéftsstellen 2.153 2.159
*) gepruft **) ungeprift

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Alternativen Leistungskennzahlen —
Alternative Performance Measures ("APM"):

1) NPE Ratio und NPE Coverage Ratio — NPE Ratio: Anteil der nicht ausgefallenen und
ausgefallenen notleidenden Kredite und Schuldverschreibungen an den gesamten
Forderungen an Kunden und Kreditinstitute und Schuldverschreibungen; NPE Coverage
Ratio: Errechnet sich anhand der Risikovorsorgen fir Forderungen an Kunden und
Kreditinstitute und Schuldverschreibungen im Verhéltnis zu den nicht ausgefallenen und
ausgefallenen notleidenden Forderungen an Kunden und Kreditinstitute und
Schuldverschreibungen.

2) Nettozinsspanne (durchschnittliche zinstragende Aktiva): errechnet sich aus dem
Zinstiberschuss in  Relation zu den durchschnittlichen zinstragenden Aktiva
(Gesamtaktiva abziiglich Anteile an Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen,
Sachanlagen, Immaterielle Vermégenswerte, Steuerforderungen, und sonstige Aktiva).

?3) Return on Equity vor Steuern: Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschlieBlich
Minderheitsanteile, d.h. Gewinn vor Steuern in Bezug auf das durchschnittliche
Eigenkapital in der Bilanz. Durchschnittliches Eigenkapital wird jeweils zum Monatsende
berechnet, einschliellich Minderheitsanteile und umfasst nicht den Gewinn des laufenden
Jahres.

4) Cost/Income Ratio: Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zu den Betriebsertragen.
Die Verwaltungsaufwendungen beinhalten Personalaufwand, Sachaufwand sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte. Die Betriebsertrage
bestehen aus Zinstiberschuss, Dividendenertrage, Provisionstiberschuss, Handelsergebnis
und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen, Ergebnis aus Hedge Accounting und
sonstiges betriebliches Ergebnis.

Quelle: Zwischenbericht 1. Quartal 2019 (Ungepriifter Konzernfinanzbericht der RBI fiir die am 31.
Mérz beendeten ersten drei Monate des Jahres 2019).
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Erfolgsrechnung, in EUR Millionen

Zinsuberschuss

Provisionsuberschuss

Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-
Value-Bewertungen
Verwaltungsaufwendungen
Wertminderungen  auf  finanzielle
Vermogenswerte

Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern
Konzernergebnis

Bilanz, in EUR Millionen

Eigenkapital
Bilanzsumme

Bankspezifische Kennzahlen

NPE Ratio®

NPE Coverage Ratio®

Common Equity Tier 1 Ratio (fully
loaded)

Eigenmittelquote (fully loaded)

Leistungskennziffern

Nettozinsspanne (durchschnittliche
zinstragende Aktiva)®

Return on Equity vor Steuern®
Cost/Income Ratio®

Ergebnis je Aktie in EUR

Ressourcen
Mitarbeiter zum Stichtag

(Vollzeitaquivalente)
Geschéftsstellen

*) pruferisch durchgesehen **) gepriift ***) ungeprift

Dieser Uberblick beinhaltet die folgenden Alternativen Leistungskennzahlen —

Alternative Performance Measures ("APM"):

01.01.-
30.06.
2019
(pruferisch
durch-
gesehen)
1.664

839

-79
-1.497

-12
834
643
571

30.06.2019
(pruferisch
durch-
gesehen)
12.920
148.630

30.06.2019
(priferisch
durch-
gesehen)
2,3%
59,0%
13,8%

17,8%

01.01.-
30.06.
2019
(pruferisch
durch-
gesehen)
2,42%

13,5%
60,7%
1,64

30.06.2018
(ungeprift)
47.181"

2.105™

01.01.-
30.06.
2018
(priferisgch
durch-
gesehen)
1.663
869

1
-1.494

\>24

8
1.02;
82
75

OO ==

31.12.20
(gepri

12.41
140.11

31.12.201
(geprud

2,6
58,3
13,4

18,2

01.01
30.0

201
(pruferis
durc
gesehe
2,48

18,7

56,0

2,
31.12.201

47.079

2.159]
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1) NPE Ratio und NPE Coverage Ratio — NPE Ratio: Anteil der nicht ausgefallenen und
ausgefallenen notleidenden Kredite und Schuldverschreibungen an den gesamten
Forderungen an Kunden und Kreditinstitute und Schuldverschreibungen; NPE Coverage
Ratio: Errechnet sich anhand der Risikovorsorgen fir Forderungen an Kunden und
Kreditinstitute und Schuldverschreibungen im Verhéltnis zu den nicht ausgefallenen und
ausgefallenen notleidenden Forderungen an Kunden und Kreditinstitute und
Schuldverschreibungen.

) Nettozinsspanne (durchschnittliche zinstragende Aktiva): errechnet sich aus dem
Zinstberschuss in  Relation zu den durchschnittlichen zinstragenden Aktiva
(Gesamtaktiva abziiglich Anteile an Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen,
Sachanlagen, Immaterielle Vermégenswerte, Steuerforderungen, und sonstige Aktiva).

?3) Return on Equity vor Steuern: Gewinn auf das gesamte Eigenkapital, einschlieRlich
Minderheitsanteile, d.h. Gewinn vor Steuern in Bezug auf das durchschnittliche
Eigenkapital in der Bilanz. Durchschnittliches Eigenkapital wird jeweils zum Monatsende
berechnet, einschlieRlich Minderheitsanteile und umfasst nicht den Gewinn des laufenden
Jahres.

4) Cost/Income Ratio: Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zu den Betriebsertragen.
Die Verwaltungsaufwendungen beinhalten Personalaufwand, Sachaufwand sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte. Die Betriebsertrage
bestehen aus Zinstiberschuss, Dividendenertrage, Provisionsiberschuss, Handelsergebnis
und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen, Ergebnis aus Hedge Accounting und
sonstiges betriebliches Ergebnis.

Quelle: Halbjahres-Finanzbericht 2019 (Pruferisch durchgesehener Konzernfinanzbericht der RBI fir
die am 30. Juni beendeten ersten sechs Monate des Jahres 2019).

Erklarung, dass | Es gab keine wesentlichen Verschlechterungen der Aussichten der RBI seit
sich die Aus- dem 31. Dezember 2018.

sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten veroffen-
tlichten geprif-
ten Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben, oder
beschreiben Sie
jede wesentliche
Verschlechter-
ung

Wesentliche Nicht anwendbar. Es gab keine wesentlichen VVerédnderungen der Finanzlage
Veranderungen | oder Handelsposition der Emittentin seit dem 30. Juni 2019.

der Finanzlage
oder
Handelsposition
der Emittentin
(die nach dem
von den histori-
schen Finanzin-
formationen ab-
gedeckten Zeit-
raum
eingetreten sind)
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B.13 Beschreibung Der Emittentin sind keine jiingst eingetretenen Ereignisse, die sich speziell
von Ereignissen | auf die Té&tigkeit der Emittentin beziehen (die nach dem zuletzt publizierten
aus der Tatigkeit | pruferisch durchgesehenen Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum
der Emittentin | 30. Juni 2019 auftraten), bekannt, die fir die Beurteilung ihrer
aus jungster | Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.

Zeit, die fur die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahig-
keit in hohem
MaRe relevant
sind

B.14 Bitte lesen sie das Element B.5 gemeinsam mit der nachstehenden Information.

Abhéngigkeiten | Die RBI ist von Bewertungen und Dividenden ihrer Konzerngesellschaften
von anderen | abhéngig. Die RBI ist weiter abhdngig von ausgelagerten Tétigkeiten,
Einheiten inner- | insbesondere im Backoffice- und IT-Bereich.

halb der Gruppe

B.15 Haupttatig- Der RBI-Konzern ist eine Universalbankengruppe, die Bank- und
keiten der | Finanzprodukte sowie Dienstleistungen flr Retail- und
Emittentin Unternehmenskunden, Finanzinstitutionen und Gebietskorperschaften samt

deren Einheiten vornehmlich in oder in Verbindung mit Osterreich sowie
Zentral- und Osteuropa einschlieRlich Stdosteuropa ("CEE") anbietet. In
CEE agiert die RBI durch ein Netzwerk von mehrheitlich gehaltenen
Tochterkreditinstituten, Leasingfirmen und zahlreichen spezialisierten
Finanzdienst-leistungsunternenmen. Die Produkte und Dienstleistungen des
RBI-Konzerns umfassen Kredite, Einlagen, Zahlungsverkehr und
Kontoservices, Kredit- und Debitkarten, Leasing und Factoring,
Vermdgensverwaltung, Vertrieb von Versicherungsprodukten, Export- und
Projektfinanzierungen, Cash Management, Devisen- und Valutengeschaft,
Fixed-Income-Produkte sowie Investmentbanking-Dienstleistungen.
Dariiber hinaus versorgen dsterreichische RBI-Tochtergesellschaften
Raiffeisenbanken und Raiffeisen Landesbanken mit Retail-Produkten fir
deren Vertrieb.

B.16 Beteiligungen Am Tag dieses Basisprospekts halten die Raiffeisen Landesbanken, die
oder betreffend RBI als gemeinsam vorgehende Rechtstrager agieren (81 Z 6
Beherrschungs- | Ubernahmegesetz), rund 58,8 % der begebenen Aktien der Emittentin. Die
verhaltnisse Ubrigen Aktien befinden sich im Streubesitz (Free float). Die Raiffeisen

Landesbanken sind Vertragspartner eines Syndikatsvertrags betreffend die
RBI, der u.a. eine Stimmbindung zu Tagesordnungspunkten der RBI-
Hauptversammlung, Nominierungsrechte fir den Aufsichtsrat der RBI,
Vorkaufsrechte und eine vertragliche Einschrénkung mdglicher Verkdufe
von durch die Raiffeisen Landesbanken gehaltenen RBI-Aktien beinhaltet.

B.17 Kreditratings Kreditratings der Emittentin:

der Emittentin
und ihrer
Schuldtitel

Die Emittentin hat die folgenden Ratings erhalten von
e  Moody's Investors Service ("Moody's")*; und
e  Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited ("S&P™)*.

Zum Datum dieses Basisprospekts sind diese Ratings wie folgt:
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Moody's® S&p*¢

Rating langfristige A3 BBB+
Verbindlichkeite (senior) Ausblick: stabil Ausblick: positiv

Rating for  kurzfristige p-2 A-2
Verbindlichkeiten (senior)

*) Moody's Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2. Stock., 60322
Frankfurt, Deutschland und Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited, London (Niederlassung Deutschland), 60311 Frankfurt
am Main, haben ihren Sitz in der Européischen Union, sie sind geméaR
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und
des Rats vom 16. September 2009 (ber Ratingagenturen, in der jeweils
geanderten Fassung (die "Rating-Verordnung™) registriert und auf der
Liste der Ratingagenturen aufgefiihrt, die in Ubereinstimmung mit der
Rating-Verordnung registriert sind und die von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auf ihrer Internetseite
www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS
verdffentlicht wurde.

Kreditratings der  Gewohnlichen  Nicht  Nachrangigen  (Senior)
Schuldverschreibungen:

Nicht anwendbar. Die auszugebenden Gewohnlichen Nicht Nachrangigen
(Senior) Schuldverschreibungen werden voraussichtlich kein Rating erhalten.

Moody’s vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder
allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moody’s die numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der
Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator “2" steht
fur ein mittleres Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer Buchstaben-
Ratingklasse befindet. Die kurzfristigen Ratings von Moody’s stellen eine Einschdtzung der Féhigkeit des Emittenten
dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-I, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not
Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA (beste Qualitét, geringstes Ausfallrisiko), AA,
A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD bhis D (héchstes Ausfallrisiko). Die Ratings von AA bis CCC kénnen durch ein "+"
oder "-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann dartiber
hinaus eine Einschatzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade
(positiv) erhdlt, ein Downgrade (negativ) erhélt oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). S&P weist spezifischen
Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skala von A-1 (besonders hoher Grad an Sicherheit), A-2, A-3, B, C, SD bis
hinab zu D (hdchstes Ausfallrisiko) zu.
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Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt
Cl1 Art und Gattung | Gattung der Wertpapiere
der
Wertpapiere, Die  Gewohnlichen  Nicht  Nachrangigen  Schuldverschreibungen
einschlieRlich Schuldverschreibungen sind ~ Schuldinstrumente gemaR 8§§ 793 ff.
jeder Birgerliches Gesetzbuch (BGB).
Wertpapierkenn
-nummer
Art der Wertpapiere:
Die Wertpapiere werden begeben als
Gewdhnliche Nicht Nachrangige (senior) Schuldverschreibungen
Mit Referenzsatz-abhéngiger variabler Digitaler Zinsenkomponente und mit
einem festen Endgultigen Rickzahlungskurs
(die "Schuldverschreibungen™).
Serie: Raiffeisen Bank International EUR-USD gebundene Digitale
Schuldverschreibungen 2019-2021, Serie 196, Tranche 1,
Wertpapierkennnummer(n)
ISIN: AT000B014744
WKN: A2R80C
Common Code: 206601388
C.2 Wéhrung  der | Die Schuldverschreibungen sind in U.S. Dollar (,,USD*) begeben und
Wertpapier- denominiert (auch die "Festgelegte Wahrung").
emission
C5 Beschrankungen | Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.
der freien Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere
Ccs8 Mit den | Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Wertpapieren ] ) ) )
verbundenen Jeder Glaubiger der Gewohnlichen Nicht Nachrangigen Schuld-
Rechte, verschreibungen hat das Recht, von der Emittentin die geméfR den
einschlieRlich Anleihebedingungen der Gewdhnlichen Nicht Nachrangigen Schuldver-
der Rang- | schreibungen falligen Zahlungen von Zinsen und Kapital zu verlangen.
ordnung und
Beschréankungen
dieser Rechte "Referenzwert" bedeutet einen Wert, der die Verzinsung fur eine bestimmte
Zinsenlaufperiode der Schuldverschreibungen bestimmt (z.B. ein Zinssatz,
ein Swapsatz, ein Wechselkurs, etc.)
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Anwendbares Recht

Die Gewohnlichen Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen
in Bezug auf den Inhalt deutschem Recht.

Die aus der Form und der Verwahrung der Gewdhnlichen Nachrangigen
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD GmbH ("OeKB") folgenden
Rechtswirkungen unterliegen dsterreichischem Recht.

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
Rickzahlung bei Endfalligkeit

Soweit nicht zuvor zuriickgezahlt, werden die Gewdhnlichen Nicht
Nachrangigen Schuldverschreibungen am 29. Oktober 2021, (der "Ruck-
zahlungstag") zu ihrem Endguiltigen Riickzahlungskurs zurtickgezahit.

Fester Endgiltiger Ruckzahlungskurs: 100,00% ihres Nennbetrags.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin nach vorheriger Bekanntgabe der vorzeitigen
Rickzahlung aus steuerlichen Grunden, zu deren Vorzeitigen
Rickzahlungskurs zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften
der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
zur Zahlung von Zusatzlichen Betrégen verpflichtet ist.

Vorzeitiger Rickzahlungskurs: 100,00% des Nennbetrages

Zinsenzahlungen auf Schuldverschreibungen: Siehe nachstehenden Punkt
C.9.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die Gewohnlichen Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden
direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die in einem reguldren Insolvenzverfahren (Konkursverfahren)
oder einer Liquidation der Emittentin untereinander und mit allen anderen
nicht  besicherten und nicht nachrangigen Instrumenten  oder
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von
Instrumenten oder Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig oder nachrangig sind.

Beschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Rechte

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch ("BGB") bestimmte
Vorlegungsfrist wird flr die Schuldverschreibungen (i) im Hinblick auf das
Kapital auf unbegrenzte Zeit und (ii) im Hinblick auf die Zinsen auf
unbegrenzte Zeit festgesetzt.
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C9

Bitte Punkt C.8. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Verzinsung

Die Gewodhnlichen Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen werden
halbjéhrlich im Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag vom 29. Oktober
2019 (der "Verzinsungsbeginn™) (einschlieflich) bis zum letzten
Kupontermin / Riickzahlungstag (ausschlieBlich) verzinst.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur die jeweilige Zinsenlaufperiode wird in
Prozent p.a. ausgedriickt und geman folgender Formel bestimmt:

Festgelegter Zinssatz x N % p.a.,
Wobei
"Festgelegter Zinssatz" ein fixer Zinssatz ist.

"R-Geschaftstag" einen Tag (aulier einen Samstag oder Sonntag) bezeichnet,
an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET2) ("TARGET") betriebsbereit sind und
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in New York Zahlungen abwickeln.

,Referenzwert-Feststellungstag® ist der vierte R-Geschéftstag vor dem
Kupontermin einer Zinsenlaufperiode.

"N" hat in der jeweiligen Zinsenlaufperiode einen Wert von 1, wenn der
Referenzwert tber der Digital-Untergrenze und unter der Digital-Obergrenze
am Referenzwert-Feststellungstag festgestellt wird. Andernfalls hat N einen
Wert von 0.

Zinsenlaufperiode Festgelegter | Digital Digital
Zinssatz Untergrenze | Obergrenze
in % p.a.

VVom (einschlieBlich) 3,70 1,0750 1,1350

29. Oktober 2019 bis
ausschlielich
29. April 2020

VVom (einschlieBlich) 3,70 1,0675 1,1425
29. April 2020 bis aus-
schlieflich 29. Oktober
2020

Vom (einschlief3lich) 3,70 1,0600 1,1500
29. Oktober 2020 bis
ausschlieBllich
29. April 2021

Vom (einschlieBlich) 3,70 1,0525 1,1575
29. April 2021 bis aus-
schlieBlich 29. Oktober
2021

"Digital-Untergrenze" bezeichnet die in der angefiihrten Tabelle angegebene
Untergrenze flr den Referenzwert je Zinsenlaufperiode.
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Ruckzahlungs-

verfahren
Name des
Vertreters der
Glaubiger

"Digital-Obergrenze" bezeichnet die in der angefiihrten Tabelle angegebene
Obergrenze fur den Referenzwert je Zinsenlaufperiode.

Referenzwert

ist der EUR/USD Mitte Wechselkurs (Kassakurs) ("Referenzwert-
Wechselkurs"), ausgedriickt als Summe von Einheiten U.S.Dollar, welche fiir
eine Wahrungseinheit des Euro gezahlt wird, und welcher am Referenzwert-
Feststellungstag (wie oben definiert) gegen 13.00 Uhr London Zeit auf der
Bloomberg Referenzwert-Wechselkurs-Bildschirmseite BFIX erscheint,
wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Basiswert, auf dem der Zinssatz basiert:
EUR/USD Mitte-Wechselkurs (Kassakurs)

Die Zahlung des Festgelegten Zinssatzes ist abhdngig von der Hohe des
EUR/USD-Mitte-Wechselkurses (Kassakurs) am jeweiligen Referenzwert-
Feststellungstag.

Rendite
Die Berechnung der Rendite ist nicht moglich.
Ruckzahlung / Félligkeitstag

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft
und entwertet, werden die Gewdhnlichen Nicht Nachrangigen
Schuldverschreibungen am 29. Oktober 2021 als Ganzes zurlickgezahlt.

Fester Endgltiger Ruckzahlungskurs: 100,00% des Nennbetrages

Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
erfolgen in Geld, welches den Konten der Schuldverschreibungsinhaber
gutgeschrieben wird.

Entféllt; es gibt keinen gemeinsamen Vertreter, der in den Bedingungen der
Gewohnlichen Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen benannt ist. Die
Schuldverschreibungsglaubiger kénnen durch Mehrheitsentscheidung einen
gemeinsamen Vertreter ernennen.

Die  Anwendbarkeit der  Bestimmungen des  Osterreichischen
Kuratorengesetzes und des 0Osterreichischen Kuratorenerganzungsgesetzes
wird ausdrucklich hinsichtlich der Schuldverschreibungen ausgeschlossen.

Entfallt. Das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — "SchVVG") findet keine Anwendung.

C.10

Bitte Punkt C.9. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Derivative
Komponente bei
der
Zinsenzahlung,
sofern
vorhanden

Die Zahlung des anwendbaren Zinssatzes (Festgelegter Zinssatz oder Null) ist
abhéngig von der Héhe des EUR/USD-Mitte-Wechselkurses (Kassakurs) am
relevanten Referenzwert-Feststellungstag..

Im Falle eines Anstiegs des EUR/USD Mitte-Wechselkurses bis zur und tber
die Digitale Obergrenze sinkt der maRgebliche Zinssatz fur die jeweilige
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Zinsenlaufperiode und dementsprechend die Rendite der Investition des
Anlegers (entféllt die Zinsenzahlung fir die betreffende Zinsenlaufperiode).

Im Falle eines Absinkens des EUR/USD Mitte Wechselkurses bis zum und
unter das Digitale Minimum sinkt der ma3gebliche Zinssatz fiir die jeweilige
Zinsenlaufperiode und dementsprechend die Rendite der Investition des
Anlegers (entféllt die Zinsenzahlung fiir die betreffende Zinsenlaufperiode).

cl1 Antrag auf Fir das Programm ist und fur diese unter dem Programm begebenen
Zulassung zum Schuldverschreibungen wird ein Antrag auf Notierungsaufnahme zum
Handel Borsenhandel im regulierten Markt (Amtlicher Handel) der folgenden Borse:
(geregelter Wiener Wertpapierborse gestellt .
Markt oder
andere gleich-
wertige Markte)

C.15 Beschreibung, Die Hohe der Zinsenzahlungen auf die Schuldverschreibungen héngt von der
wie der Wert der | Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswertes EUR/USD Mitte-
Anlage  durch | Wechselkurses (Kassakurs) ab. Der zugrundeliegende Basiswert ist tdglichen
den Wert des | Schwankungen ausgesetzt. Der Wert der Schuldverschreibungen kann
Basisinstrument | wéhrend der Laufzeit steigen oder fallen, in Abhédngigkeit von der
S beeinflusst | Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswertes.
wird

Siehe Element C.8.

C.16 Verfalltag oder Der Riickzahlungstag der Wertpapiere ist der 29. Oktober 2021.
Falligkeitstermi
n der Der letzte Referenztermin der Wertpapiere ist vierte R-Geschéftstag vor dem
derivativen Kupontermin der entsprechenden Zinsenlaufperiode, welche am 28. Oktober
Wertpapiere _ 2021 endet.
Austibungs-
termin oder
letzter Referenz-
termin

C.20 Beschreibung

der Art des
Basiswerts und
Angabe des
Ortes, an dem
Informationen
Uber den
Basiswert
erhaltlich sind

Informationen Uber den EUR/USD Wechselkurs sind erhaltlich unter
Bloomberg Seite BFIX.

Die Zinsenzahlung in einer bestimmten Zinsenlaufperiode ist abhéngig von
der Hohe des EUR/USD Mitte-Wechselkurses (Kassakurs) in der
betreffenden Zinsenlaufperiode.
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2

Zentrale
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

1.

RBI ist Teil des RBI-Konzerns und unterliegt einem
Konzentrationsrisiko im Hinblick auf geographische Regionen und
Kundensektoren.

Der RBI-Konzern war und konnte weiterhin von der weltweiten
Finanz- und  Wirtschaftskrisen einschlieBlich der (Staats-
)Schuldenkrise in der Euro-Zone, dem Risiko eines Ausstiegs eines
oder mehrerer Staaten aus der Europdischen Union oder der Euro-Zone
und einem negativen makrodkonomischen Umfeld und negativen
Marktbedingungen nachteilig beeinflusst werden und koénnte
verpflichtet sein, weitere Wertminderungen bei ihren Beteiligungen
vorzunehmen.

Der RBI-Konzern ist in verschiedenen Mérkten tétig, die teilweise von
einem gestiegenen Risiko hinsichtlich unvorhersehbarer politischer,
wirtschaftlicher, rechtlicher und sozialer Anderungen und damit
zusammenhangender Risiken, wie zum Beispiel Wechselkursrisiko,
Devisenkontrollen  bzw  -beschrankungen,  aufsichtsrechtliche
Anderungen, Inflation,  wirtschaftliche = Rezession, lokale
Markstérungen, Spannungen an den Arbeitsméarkten, ethnische
Konflikte und wirtschaftliche Unterschiede, gepragt sind.

Jede Wertsteigerung einer Wahrung, in der Fremdwahrungskredite
gegen CEE-Wahrungen abgeschlossen wurden, oder auch ein
weiterhin hoher Wert einer solchen Wéhrung konnte — auch
rickwirkend - die Qualitat der Fremdwahrungskredite verschlechtern,
die der RBI-Konzern an Kunden in CEE vergeben hat, und erhéht auch
das Risiko neuer Rechtsvorschriften und aufsichtsrechtlicher und/oder
steuerlicher ~ Malnahmen und/oder von  Anfechtungen in
Gerichtsverfahren, die nachteilig fir den RBI-Konzern sind.

Noch in der Entwicklung befindliche Rechts- und Steuersysteme in
einigen Léandern, in denen der RBI-Konzern tatig ist, konnten
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben.

In bestimmten Maérkten ist der RBI-Konzern einem erhdhten Risiko
von staatlichen Interventionen ausgesetzt.

Die Liquiditdt und die Profitabilitit des RBI-Konzerns wirde
erheblich nachteilig beeinflusst werden, wenn der RBI-Konzern nicht
in der Lage sein sollte, Zugang zu den Kapitalmérkten zu haben,
Einlagen zu erhdhen, Vermdgenswerte zu vorteilhaften Bedingungen
verkaufen, oder wenn die Finanzierungskosten stark ansteigen
(Liquiditatsrisiko).

Eine Verschlechterung, Aussetzung oder ein Widerruf einer oder
mehrerer Kreditratings der RBI oder eines Mitglieds des RBI-
Konzerns konnte zu erhéhten Refinanzierungskosten fiihren, die
Kundenwahrnehmung schadigen und koénnte weitere erheblich
nachteilige Effekte auf den RBI-Konzern haben.

Die Geschéftstatigkeit, Kapitalisierung und Geschéftsergebnisse des
RBI-Konzerns wurden und kénnten weiterhin erheblich nachteilig von
Marktrisiken beeinflusst werden.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Hedging-Strategien kdnnten sich als wirkungslos erweisen. Wenn der
RBI-Konzern  Positionen  ohne  Vornahme  entsprechender
Absicherungsgeschéfte eingeht, ist der RBI-Konzern direkt dem
Risiko von Anderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder Preise von
Finanzinstrumenten ausgesetzt.

Sich verringernde Zinsmargen kdnnen einen erheblich nachteiligen
Einfluss auf den RBI-Konzern haben.

Der RBI-Konzern hat und kénnte weiterhin durch Handlungen ihrer
Schuldner, Vertragspartner oder anderer Finanzdienstleister oder
durch die Verschlechterung von deren Kreditwirdigkeit Verluste
erleiden (Kreditrisiko / Gegenparteirisiko).

Nachteilige Schwankungen und Volatilitat bei Wechselkursen hatten
und kdénnten weiterhin einen nachteiligen Einfluss auf die Bewertung
der Vermdgenswerte des RBI-Konzerns und auf die finanzielle
Situation, das Geschaftsergebnis, die Zahlungsstréme und die
Kapitaladdquanz des RBI-Konzerns haben.

Risiko von Nachteilen fir RBI aufgrund ihrer Mitgliedschaft in der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich.

Die RBI ist aufgrund ihrer Verflechtung in Zusammenhang mit dem
institutionellen Sicherungssystem Risiken ausgesetzt.

Der RBI-Konzern konnte verpflichtet sein, an staatlichen
Untersttzungsprogrammen fir Kreditinstitute teilzunehmen oder
diese zu finanzieren oder staatliche
Budgetkonsolidierungsprogramme, einschlieflich der Einfiihrung von
Banksteuern oder anderen Abgaben, zu finanzieren.

Die Emittentin unterliegt einer Vielzahl von strengen und
weitreichenden regulatorischen Regeln und Vorgaben.

Die Emittentin muss jederzeit die anwendbaren (regulatorischen)
Kapitalanforderungen erfullen.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen
Abwicklungsfonds und den Einlagensicherungsfonds zu leisten.

Wenn die relevanten Bedingungen zutreffen, muss die
Abwicklungsbehtrde Abwicklungsmalnahmen in Bezug auf die
Emittentin anwenden..

Anpassungen des Geschéftsprofils der RBI oder des RBI-Konzerns
konnte zu Anderungen in ihrer Profitabilitét fiihren.

Die Einhaltung von anwendbaren Vorschriften und Bestimmungen,
insbesondere Geldwasche- und Anti Terrorismusfinanzierungsregeln,
Anti-Korruptionsregelungen und Bestimmungen zur Betrugs-
bekdmpfung, Sanktionsregime und Steuer- und Kapitalmarkt-
vorschriften (in Bezug auf Wertpapier- und Borsen-Compliance),
umfasst erhebliche Kosten und Anstrengungen und die
Nichteinhaltung dieser Vorschriften kénnte zu schweren juristischen
und Reputationsrisiken fir die RBI fihren.
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23.

Die Fahigkeit der RBI, ihre Verpflichtungen unter den Schuldver-
schreibungen zu erfiillen, hangt insbesondere von ihrer Finanzstarke
ab, die wiederum von ihrer Profitabilitdit beeinflusst wird. Die
folgenden Faktoren koénnen RBIl's Profitabilitit nachteilig
beeinflussen: Verbraucherschutzgesetzgebung, Projektrisiko, RBI's
Abhéngigkeit vom Kapitalmarkt, Abhangigkeit des RBI-Konzerns von
Kundeneinlagen, Kriterien fur die Anerkennung von Sicherheiten,
Verschlechterung der Bewertung von Vermdgenswerten und
Beeintrachtigung von Sicherheiten, Wettbewerb, Operationelles
Risiko, M&A Risiken, Steuerrisiko, Prozessrisiko,
Risikomanagement, IT Systeme, Interessenkonflikte,
Beteiligungsrisiko, Kapitalrisiko, Risiko sonstiger Sachanlagen,
Abwicklungsrisiko.
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D.3

Zentrale
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

B. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen sind mdglicherweise ein nicht fur alle Anleger
geeignetes Investment, wenn sie nicht Uber eine ausreichende Kenntnis
und/oder die nétige Expertise im Finanzmarkt verfligen bzw. Zugang zu
Informationen, Finanzquellen und/oder Liquiditdt haben, um alle
Risiken eines Investments tragen zu kénnen, und kein umfangreiches
Verstandnis der Bedingungen der Schuldverschreibungen haben bzw.
nicht die Fahigkeit besitzen, mdgliche Szenarien fur &konomische,
zinssatzbezogene und sonstige Faktoren einschatzen zu kénnen, die ihr
Investment moglicherweise nachteilig beeinflussen.

RechtmaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin, noch die Dealer oder einer ihrer jeweiligen
Tochtergesellschaften hat oder Ubernimmt Verantwortung fur die
GesetzméRigkeit des Erwerb der Schuldverschreibungen durch einen
potentiellen Erwerber dieser Schuldverschreibungen.

Kreditrisko der Emittentin

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass
die Emittentin entweder zeitweise oder permanent insolvent werden/nicht
mehr im Stande sein kdnnte, ihre Schulden bei Falligkeit zu zahlen.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die RBI keinerlei Einschrankungen beztglich der Ausgabe weiterer
Schuldtitel und Garantien unterliegt.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der
gesetzlichen Verlustabsorption ausgesetzt.

Die Schuldverschreibungen kénnen Gegenstand einer Herabschreibung oder
einer Umwandlung durch eine Abwicklungsbehorde sein, was zu (i) einer
Herabschreibung des ausstehenden Nominiales auf bis zu Null, (ii) einer
Umwandlung in Aktienkapital oder in andere Anteilspapiere oder (iii) einer
Anderung der Anleihebedingungen filhren kann.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt,
dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin Einlagen einen héheren
Rang aufweisen als Anspriche aus den Schuldverschreibungen.

Ratings der Schuldverschreibungen, sofern gerated, kénnen nicht alle
Risiken widerspiegeln — Ratings der Schuldverschreibungen kénnen zu
jeder Zeit Anderungen unterliegen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundéarmarkt fur die
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger
seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen
verdulRern kann. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen zu verdulern, kann
dartiber hinaus aus landesspezifischen Griinden eingeschrankt sein.

Marktpreisrisiko
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Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen der Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt,
welches sich  verwirklichen kann, wenn der Gldubiger seine
Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verauRert. In diesem Fall besteht die
Maoglichkeit, dass der Glaubiger der Schuldverschreibungen eine
Wiederanlage nur zu schlechteren als den Bedingungen des urspriinglichen
Investments tatigen kann.

Sicherungsgeschéfte

Sicherungsgeschéafte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
kénnen einen nachteiligen Einfluss auf die Feststellung des Erwerbs- und
Verkaufspreises der Schuldverschreibungen haben.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

Sofern der Emittentin das Recht eingerdumt wird, die Schuldverschreibungen
vor Félligkeit zuriickzuzahlen, oder sofern die Schuldverschreibungen vor
Félligkeit aufgrund des Eintritts eines in den Bedingungen dargelegten
Ereignisses  zurlickgezahlt ~ werden, ist der Glaubiger solcher
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen
Rickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet
aufweisen wird. AulRerdem besteht die Mdglichkeit, dass der Glaubiger der
Schuldverschreibungen eine Wiederanlage nur zu schlechteren als den
Bedingungen des urspringlichen Investments tatigen kann.

Wahrungsrisiko

Gléaubiger von Schuldverschreibungen, die in einer Fremdwdhrung
denominiert sind, sind dem Risiko von Veranderungen des Wechselkurses
und der Einfuhrung von Devisenkontrollen ausgesetzt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist dem
Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage
ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdgglich, die Rendite
von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen "Caps™ und "Floors"
enthalten.

Risiken der Digitalen Schuldverschreibungen

Die Digitalen Schuldverschreibungen kénnen einen variablen Zinssatz
vorsehen, der von der Entwicklung der zugrunde liegenden Referenzsatze
abhéngt. Ein Glaubiger von Digitalen Schuldverschreibungen ist dem Risiko
von Zins- und/oder Wechselkursschwankungen und ungewissen Zinsertragen
ausgesetzt. Im schlimmsten Fall werden keine Zinsen bezahlt.

Interessenskonflikt — Berechnungsstelle

Es besteht ein potentieller Konflikt zwischen der Berechnungsstelle und den
Inhabern der Schuldverschreibungen, insbesondere hinsichtlich bestimmter
Feststellungen und Beurteilungen, welche die Berechnungsstelle geméaR der
Anleihebedingungen durchfiihrt und hierdurch die Betrdge beeinflusst,
welche den Inhabern der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen und nach ihrer Riickzahlung zuflief3en.

Die Schuldverschreibungen sind nicht durch ein (weder gesetzlich
verpflichtendes noch freiwilliges) Einlagensicherungssystem gedeckt.
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Samtliche  Schuldverschreibungen  (inklusive  nicht  nachrangiger
Schuldverschreibungen), die am oder nach dem 1. Januar 2019 begeben
werden, sind weder durch ein gesetzlich verpflichtendes noch durch ein
freiwilliges  Einlagensicherungssystem  gedeckt.  Folglich  kénnten
Schuldverschreibungsglaubiger ihr gesamtes Investment im Falle einer
Insolvenz oder AbwicklungsmalRnahme verlieren.

Die nach deutschem Recht vorgesehene gesetzliche VVorlegungsfrist kann
unter den far die Schuldverschreibungen geltenden
Emissionsbedingungen verkurzt werden, in welchem Falle die Glaubiger
weniger  Zeit  haben kénnten, Forderungen aus  den
Schuldverschreibungen geltend zu machen.

GemalR den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kann die
reguldre Vorlegungsfrist von 30 Jahren (gemé&R § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB)
verkirzt werden. Im Falle einer teilweisen oder vollstdndigen Nichtzahlung
der im Rahmen der Schuldverschreibungen falligen Betrdge muss der
Glaubiger die Vorlage der entsprechenden Globalurkunde an die Emittentin
veranlassen. Im Fall einer Abkirzung der Vorlegungsfrist erhoht sich die
Wahrscheinlichkeit, dass der Glaubiger die ihm zustehenden Betrége nicht
erhalt, da der Glaubiger weniger Zeit haben wird, seine Forderungen aus den
Schuldverschreibungen geltend zu machen im Vergleich zu den Glaubigern
von  Schuldtiteln, deren  Emissionsbedingungen  die  gesetzliche
Vorlegungsfrist gar nicht oder in einem geringerem Mal3e verkirzen als die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen.

Beschlisse der Glaubiger — Risiken in Verbindung mit der Anwendung
des  deutschen  Gesetzes Uber  Schuldverschreibungen  aus
Gesamtemissionen

Sofern die Anleihebedingungen Beschllsse der Glaubiger im Rahmen einer
Glaubigerversammlung oder durch Abstimmung ohne Versammlung
vorsehen, ist ein Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, durch einen
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger tberstimmt zu werden. Da ein wirksam
zustande gekommener Mehrheitsbeschluss fir alle Glaubiger verbindlich ist,
kdénnen bestimmte Rechte des Glaubigers gegen die Emittentin aus den
Bedingungen geéndert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden.]

Gemeinsamer Vertreter

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen sehen die Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters vor; daher kann das personliche Recht des
Glaubigers zur Geltendmachung und Durchsetzung seiner Rechte aus den
Bedingungen gegentiber der Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter
Ubergehen, der sodann allein verantwortlich ist, die Rechte samtlicher
Glaubiger geltend zu machen und durchzusetzen.]

Ein Osterreichisches Gericht kénnte einen Kurator bestellen, um die
Rechte und Vertretung der Interessen der
Schuldverschreibungsglaubiger in deren Namen auszuuben, was die
Maglichkeit der einzelnen Schuldverschreibungsglaubiger, ihre Rechte
individuell zu verfolgen, beschranken kann.

Fur Zwecke der Vertretung gemeinsamer Interessen der Glaubiger von
Schuldverschreibungen in gemeinsamen Angelegenheiten kdnnte ein Kurator
bestellt werden, der mdglicherweise zum Nachteil einzelner oder aller
Glaubiger handelt.
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Da die Globalurkunden in den meisten Fallen durch ein Clearing System
gehalten werden, haben sich die Investoren auf deren Prozesse fir
Transfer, Zahlungen und Kommunikation mit der Emittentin zu
verlassen.

Die wirtschaftlichen Eigentumsrechte der Anleger kdnnen nur (ber das
Clearing System gehandelt werden, und die Emittentin erfullt ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen durch Leistung von
Zahlungen an das Clearing System zur Weiterleitung an dessen Kontoinhaber.

Verminderte Rendite durch Transaktionskosten und
Verwahrungsgebiihren

Die tatsachliche Rendite eines Schuldverschreibungsglaubigers kann durch
Transaktionskosten und Verwahrungsgebihren erheblich geringer sein als die
angegebene Rendite.

Kreditfinanzierung

Soferne K&ufe von Schuldverschreibungen kreditfinanziert werden, und die
Anspruche aus den Schuldverschreibungen nicht (vollstandig) erfullt werden
kénnen, oder wenn deren Kurs fallt, hat der Schuldverschreibungsgléubiger
nicht nur einen Verlust im Rahmen seines Investments zu vergegenwaértigen,
sondern muss noch den hierfir aufgenommen Kerdit samt Zinsen
zuriickzahlen.

Risiko eines potenziellen Interessenkonflikts

Einige der Platzeure und der mit ihnen verbundenen Unternehmen haben sich
an Transaktionen im Investmentbanking und/oder im Kommerzbankgeschéft
beteiligt und werden dies voraussichtlich auch in der Zukunft tun und kdnnten
Dienstleistungen fir die Emittentin und der mit ihr verbundenen Unternehmen
im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsbetriebs erbringen.

Gesetzeséanderung

Es konnen keine Aussagen hinsichtlich der Auswirkungen etwaiger kiinftiger
Anderungen des deutschen Rechts, des dsterreichischen Rechts oder des
europdischen Rechts, das unmittelbar in Deutschland oder Osterreich
anwendbar ist, getroffen werden. Solche Gesetzesanderungen konnen
insbesondere die Einfhrung neuer Regelungen umfassen, gemaR denen es
den zustandigen Behorden in Osterreich ermoglicht wird, Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen unter bestimmten Umstanden an den Verlusten der
Emittentin zu beteiligen.

Steuerliche Auswirkungen auf die Anlage
Generelle steuerliche Aspekte

Eine Effektivverzinsung auf die Schuldverschreibungen konnte durch die
Steuererhebung auf eine Anlage in die Schuldverschreibungen geringer
ausfallen.
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Zahlungen aus den Schuldverschreibungen konnten einem US-
Steuerabzug unter FATCA unterliegen

In bestimmten Fallen unterliegen Zahlungen aus bzw. im Hinblick auf
Schuldverschreibungen nach dem Tag, der zwei Jahre nach Tag liegt, an dem
der Begriff "auslandische durchgeleitete Zahlung" (foreign passthru payment)
in endgultigen Verordnungen, die im U.S. Federal Register veroffentlicht
werden, definiert werden, mdglicherweise einem US-Steuerabzug gemaR
Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (allgemein als
FATCA bezeichnet) oder einem &hnlichen Gesetz, das einen
zwischenstaatliches Konzept von FATCA umsetzt.
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Abschnitt E — Angebot

Punkt
E.2b Grinde fur das | Die Grunde fur das Angebot und die Zweckbestimmung der Erlése sind
Angebot, folgende:
Zweck- ) ] ] )
bestimmung der | Die Griinde fiir das Angebot liegen in der allgemeinen Unternehmens-
Erlose, finanzierung, der Absicherung bestimmter Risiken oder um gegenwaértige
Geschatzter Marktopportunitaten zu nutzen ("Arbitrage™).
Nettoerlos Der Nettoemissionserlos wird fir die allgemeine Unternehmensfinanzierung
innerhalb des gewdhnlichen Geschéaftsbetriebs der Emittentin und der RBI
Konzernunternehmen genutzt, fur Absicherungsgeschafte oder um
gegenwartige Marktopportunitaten zu nutzen (Arbitrage).
Geschétzter Nettoerlds: bis zu USD 50.000.000,--
E.3 Angebots- Angebotskonditionen:
konditionen

Verkaufsbeschrankungen:

Offentliches Angebot in der Tschechischen Republik, in Ungarn und in
Deutschland, beginnend mit dem 18. Oktober 2019 (einschlieBlich) durch die
Konkret Berechtigten Anbieter und/oder die Emittentin.

Im Falle eines offentlichen Angebotes in einer oder mehreren weiteren
Jurisdiktionen zu einem spéteren Zeitpunkt, wirden die Endgiltigen
Bedingungen, die fur ein solches Angebot oder solche Angebote erstellt
werden, auf der Website der Emittentin unter
http://investor.rtbinternational.com  unter dem  Punkt ,Infos fiir
Fremdkapitalgeber ver6ffentlicht werden.

Die Verbreitung dieser Dokumente kann in anderen Jurisdiktionen
verboten sein oder rechtlichen Beschrankungen unterliegen. Personen,
welche in Besitz gegenstéandlicher Information gelangen, werden striktest
aufgefordert, die eventuell anwendbaren und einschlagigen lokalen
Bestimmungen zu prifen, potentielle rechtliche Beschrankungen zu
beachten und diese luckenlos einzuhalten. Keinesfalls diirfen diese
Informationen in den Vereinigten Staaten von Amerika /an U.S.-Personen
und im Vereinigten Kdnigreich verbreitet oder angeboten werden.

Angebotsperiode:
oOffentliches Angebot beginnend mit dem 18. Oktober 2019 in der
Tschechischen Republik, in Ungarn und in Deutschland.

Erst-Emissionstag: 29. Oktober 2019
Erst-Ausgabepreis:

100,00% des Nennbetrages bei der Emittentin; am ersten Tag des 6ffentlichen
Angebotes in der Tschechischen Republik, in Ungarn und Deutschland
(18. Oktober 2019); danach werden die weiteren Ausgabepreise in
Abhéngigkeit von der Marktlage festgesetzt. Die jeweiligen Ausgabepreise
inklusive/exklusive Transaktionsgebiihren sind bei dem betreffenden Konkret
Berechtigten Anbieter/ bei der Emittentin auf Anfrage erhltlich.
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Hochst-Ausgabepreis: 105,00% vom Nennbetrag

Listing Agent: Raiffeisen Bank International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

Emissionsstelle: Raiffeisen Bank International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

Zahlstelle: Raiffeisen Bank International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

Berechnungsstelle: Raiffeisen Bank International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich

E.4 Fur die Entfallt.
Emission /das
Angebot Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei keiner Person, die bei dem
wesentliche In- Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt ist, Interessenkonflikte vor, die
teressen, ein- fur die Schuldverschreibungen und/oder das Angebot wesentlich sein
schlieBlich konnten.
Inter-
essenkonflikten
Einzelne der unter diesem Emissionsprogramm ernannten Platzeure und ihre
Tochtergesellschaften haben Geschédfte mit der Emittentin im Investment
Banking und/oder kommerziellen Bankgeschéft getétigt und kénnen dies auch
in Zukunft tun und Dienstleistungen fur die Emittentin im Rahmen der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit erbringen.
E.7 Schéatzung der Entféllt; die Emittentin selbst stellt keine Ausgaben in Rechnung. Es kénnen

Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte anfallen.

Bei Zeichnungen Uber Finanzintermediére (d.h. Giber die Konkret Berechtigten
Anbieter) ist mit Kaufspesen, Verkaufsspesen, Konvertierungskosten und
Depotgebiihren der Finanzintermediare und Depotbanken zu rechnen.
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OSSZEFOGLALO

Az 0Osszefoglalok "Elemek"-nek nevezett tajékoztatasi kovetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E
Részekben (A.1 — E.7) az Elemek sorszamozottak.

A jelen 6sszefoglald (az "Osszefoglald") az ezen fajtaju Kotvényekkel és Kibocsatoval kapcsolatos
Osszefoglaloba beillesztendd 0Osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek
beillesztése nem kotelezd, eléfordulhat, hogy az Elemek sorszamozasa nem folyamatos.

El6fordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkoz6 informacio akkor sem adhatd meg, ha az
adott Elem Osszefoglaloba torténd beillesztése — az értékpapirok és a Kibocsato fajtajara tekintettel —
egyébként sziikséges lenne. Ebben az esetben az Osszefoglalo az adott Elem révid bemutatisat
tartalmazza, valamint egy utalast arra, hogy az Elem "Nem Alkalmazandd".

A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem

Al Figyelmeztetés | Figyelmeztetés:
ek

o Ez az Osszefoglal6 a jelen tajékoztato (a ,, Tajékoztatd™)
bevezetdjének tekintendo.

. A jelen Té4jékoztatd alapjan kibocséatott kotvényekre (a
»Kotvényekre”) vonatkozd befektetéi dontést csak a
Tajékoztatd egészét figyelembe véve lehet meghozni.

o Ha a T4jekoztatoban foglalt informéaciokkal kapcsolatosan
keresetinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy az érintett
Tagallamok nemzeti jogszabélyai alapjan a felperes
befektetének kell viselnie a Tajékoztatd forditasi koltségeit a
birdsagi eljarads meginditasat megel6zoen.

. Csak a jelen Osszefoglal6t — ideértve annak barmilyen forditasat
is — készité személyeket kizardlag abban az esetben terheli
polgari jogi felelésség, ha az Osszefoglalo félrevezetd,
pontatlan vagy nincs dsszhangban a jelen Tajékoztatd egyéb
részeivel vagy amennyiben az Osszefoglald a jelen Téjékoztatd
egyéb részeivel Osszeolvasva sem tartalmazza a befektetok
Kétvényekre vonatkozo befektetési dontését elGsegité kiemelt
informaciodkat.

A2 A T4jékoztatdé | A Kibocsatd hozzajarul a Tajékoztatonak a Pénzigyi Eszkdzok
felhasznélasav | Piacairdl sz616 2014/65/EU Iranyelv ("MIFID 11") szerint a Kotvények
al kapcsolatos | masodpiaci forgalmazasara vagy elhelyezésére engedéllyel rendelkez6
hozzajarulas és valamennyi tovabbi szabalyozott Eurdpai Uni6s hitelintézet (egyutt

az "Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazd(k)") altal a ,.Raiffeisen

Bank International EUR-USD arfolyamhoz kotott Digitalis Kotvények

2019-2021, Sorozat: 196, Sorozatrészlet: 1” elnevezésii Kotvények

Németorszagban, Magyarorszagon és Cseh Koztarsasag teriiletén

torténd, nyilvanos — ide nem értve a T4jékoztatd Iranyelv 3(2) cikke

szerinti forgalomba hozatalokat — forgalomba hozatalaval (a Nem

Mentesitett Forgalomba Hozatal) kapcsolatos felhasznalasahoz. Az

Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazok a Végleges Feltételekben

meghatarozott Kkorlatozasok szerint kizar6lagosan jogosultak a

Tajékoztatot az adott Kotvények masodpiaci forgalmazasara vagy
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végso elhelyezésére 2019. oktdber 18-atdl (ezt a napot is beleértve) az
alabbiak koziil a legkorabbi idépontig:

(i) Sorozat: 196, Sorozatrészlet: 1 ajanlatanak Kibocsato altali
megsziintetéséig; vagy

(ii) az Osszesitett tokedsszeg eléréséig. vagy
(iii) lejarat eldtti visszavaltas bekovetkeztéig; vagy
(iv) legkés6bb 2021. szeptember 7-€ig,

az alabbiakban felsorolt vonatkozd korlatozasok figyelembe vétele
mellett — felhasznalni, feltéve, hogy az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2003. november 4-i 2003/71 EC Iranyelvét atiiltetd, az Ertékpapir
tajékoztatokrol szold luxemburgi térvény (Loi relative aux prospectus
pour valeurs mobilieres) 11. Cikke alapjan a Téjékoztaté tovabbra is
hatalyban van.

A Téjékoztatot a lehetséges befektetok részére az atadast megel6zden
kozzétett Osszes kiegészitésével egyitt kell atadni. A Téajékoztatd
valamennyi kiegészitése elektronikus formaban elérhetd ¢és
megtekinthetd a Luxemburgi Ertéktdzsde (www.bourse.lu) honlapjan,
valamint a Kibocsaté honlapjan (www.rbinternational.com) a
"Befektetok (Investors)™ oldalon.

A Téjékoztato felhasznalasa sordn az adott Egyedileg Felhatalmazott
Forgalmaz6 az adott orszagokban alkalmazand6 hatéalyos
jogszabalyoknak megfelelden koteles eljarni.

Az Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazé altali forgalomba
hozatal esetén az adott Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazé a
forgalomba hozatal soran tajékoztatja a befektetoket a forgalomba
hozatal feltételeirol.

A Végsé Feltételek keltét és a Kotvények keletkeztetését kovetéen
a Kibocsato tovabbi intézmények részére is adhat hozzajarulast.
Ebben az esetben az ezen intézményekre vonatkoz6 fenti
tajékoztatas a Kibocsatoé honlapjan (www.rbinternational.com) a
"Befektetok (Investors)' oldalon kertl kdzzétételre.

A Tajékoztato felhasznialasat érintden adott jelen hozzajarulas
feltételei az alabbiak:

A Tajékoztatonak a jelen Nem Mentesitett Forgalomba Hozatallal kapcsolatos
felhasznalasahoz vald hozzajarulasdhoz a 2019. oktéber 16-i Végleges
Feltételek szerint meghatarozottak, valamint a Kibocsaté honlapjan (a
http://investor.rbinternational.com cimen a “Hitelviszonyt Megtestesitd
Ertékpapirokba Befektetdknek Adott Tajékoztatas” cimii fejezet “A
Téjékoztatd Felhasznalasa” cimil része) kdzzétettek szerint csak az alabbi
Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazdk kapnak:

Cseh Koztarsasag teriletén

Raiffeisenbank a.s., Hvezdova 1716/2b, 14078 Prague 4, Cseh Koztarsasag
Magyarorszagon:

Raiffeisen Bank Zrt. (Akadémia utca 6, 1054 Budapest, Magyarorszag)

A Téjékoztatobnak az egyéb Nem Mentesitett Forgalomba Hozatallal
kapcsolatos felhasznaldsahoz hozzajarulast kap barmely egyéb olyan

94




“Egyedileg Felhatalmazott Forgalmaz6”, akinek a neve a Kibocsato honlapjan
(a http://investor.rbinternational.com cimen a “Hitelviszonyt Megtestesito
Ertékpapirokba Befektetéknek Adott Téjékoztatas” cimii fejezet “A
Tajékoztatod Felhasznalasa” cimii része) kdzzétételre kertil.

A Kibocsato fenntartja a forgalomba hozatal id6 el6tti lezarasanak jogat.
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B Rész — Raiffeisen Bank International AG a Kibocsato

Elem

B.1 Kibocsatd jogi | A Kibocsato jogi neve Raiffeisen Bank International AG ("RBI" vagy
és a "Kibocsat6") és kereskedelmi neve Raiffeisen Bank International
kereskedelmi vagy RBI.
neve

B.2 Kibocsato Az RBI egy, az Osztrak Koztarsasag joga alapjan bejegyzett, bécsi
székhelye, jogi | székhelyii részvénytarsasag (Aktiengesellschaft).
forméja, a
Kibocsatora
alkalmazando
jog, a
Kibocsato
bejegyzésének
orszaga

B.4b A Kibocsatot | A Kibocséato a teljes mértekben konszolidélt leanyvéllalataival egyitt (az
és az Altala | "RBI Csoport") az alabbi trendeket, bizonytalansagi tényezoket, igényeket,
folytatott kotelezettségvallalasokat vagy eseményeket jelolte meg olyanokkeént,
tevékenység amelyek az ésszeri el('ir.eléthaté.ség mellett, a kilatasait Valészinﬁsithetéen
szerinti legalabb a folyd pénziigyi évben jelentésen hatranyosan befolyasolhatjak:

agazatot érinto
ismert trendek
bemutatasa

Folyamatosan novekvd kormdnyzati és szabalyozoi kévetelmények. Az
Eurdpai Unié Egységes Felugyeleti Mechanizmusa (Single Supervisory
Mechanism "SSM") alapjan az Europai Kézponti Bank ("ECB") a
pénziigyi stabilitast és a bankrendszer feliigyeletét érintd kiilonb6zo
feladatokat lat el, és tobb jelent6s bankot, ideértve az RBI-t is, felligyel.
Az ECB egyebek mellett a jelentés Hitelintézetek szamara tovabbi
egyedi sajat tokekovetelményeket ¢és likviditas megfeleldségi
kovetelményeket irhat elé6 a Feliigyeleti Feliilvizsgalat és Ertékelési
Eljards (Supervisory Review and Evaluation Process ("SREP™))
részeként (amely tdbbletkdvetelmények meghaladhatjdk a rendszeres
szabalyoz6i kdvetelményeket) vagy az esetleges problémék elkertlése
ceéljabol korai korrekcids intézkedéseket tehet. A szabalyozoi kdrnyezet
és az SSM felugyeleti eljardsai és gyakorlata varhatéan folyamatos
felulvizsgalat, mddositas és fejlesztés részét fogja képezni. Az Eurdpai
Bankunid tovabbi elemét képezi az Egységes Szanalasi Mechanizmus
(Single Resolution Mechanism ("SRM™)), amely az Eur6pai Unid
bankfeligyeleti mechanizmusa, az SSM hatdlya ald tartozd
hitelintézetek szanaldsa tekintetében egy egységesen alkalmazandé
eljaras bevezetését célozza. Az RBI hitelezdi viselik azt a kockazatot,
hogy az SRM szerinti szanlasi intézkedés eredményeképpen a
befektetett tokéjik egészét vagy egy részét az RBI csédjét vagy
felszamolasat megel6z6en elveszithetik. A fentiek mellett az Eurdpai
Uni6 teriletén bevezetésre kerilld tovabbi toke- és likviditasi
kovetelmények teljes mértékli implementacidja, valamint az ECB altal
az eurOpai bankfeliigyeleti szervi hataskorében elvégzendd stressz
tesztek az RBI és az RBI Csoport tekintetében még szigoribb
t6kemegfelelési és likviditas-tervezési kovetelmények alkalmazésat
vonhatjak maguk utan, amely kévetelmények eredményeképpen az RBI
altal elérhet6 eredmény és az RBI novekedési képessége csokkenhet.

A pénzligyi ipardgat érintd dltalanos trendek. A pénzigyi szektort és
ennek megfelelden az RBI Csoportot altalaban érintd trendek és
bizonytalansagok tovabbra is hatassal vannak a makrogazdasagi
kornyezetre. Az egész pénziigyi szektort — ideértve az RBI Csoportot is
—a pénziigyi piacok ehhez kapcsolodd instabilitasa és megndvekedett
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volatilitasa is sUjtja. Az RBI Csoport nem lesz képes elkeriilni a vallalati
cs6desemények, a hitelfelvevok hitelképességének romlasa és az
értékpapirpiacok volatilitisa eredményeképpen elballt értékelési
bizonytalansagok hatasait. A fentiekhez hasonl6an a rendkivil alacsony
kamatszintek befolyasolhatjak a befektetok és iigyfelek viselkedését,
amely kisebb mértékii céltartalékolast és/vagy a kamatkiilonbozetekre
nehezedd tovabbi nyomast eredményezhet. Ennek megfeleléen 2019-
ben és 2020-ban az RBI Csoport Ujbdl nehéz gazdasagi kdrnyezetnek

néz elébe.

B.5 A Kibocsatd | Az RBIaz RBI Csoport végs anyavallalata és az Osztrak Banktorvény
csoportjanak (Bankwesengesetz — "BWG") 30. 8-a alapjan — az RBI kdzvetlen vagy
és a Kibocsato | kozvetett tobbségi tulajdonaban 1évé vagy ellenérzé befolyasa alatt
csoportban 1év6  hitelintézetekb6l, pénziigyi vallalkozasokbdl, értékpapir
elfoglalt forgalmazé  vallalkozasokbol ~ valamint  kiegészité  banki
helyének szolgéltatasokat ny(jté vallalkozasokbol &all6 — RBI hitelintézeti
bemutatasa csoport (németil: Kreditinstitutsgruppe) folérendelt hitelintézetének

(németdl: Gbergeordnetes Kreditinstitut) mindsiil. A BWG az RBI —
mint az RBI hitelintézeti csoport folérendelt hitelintézete — részére
egyebek mellett eloirja, hogy az egész RBI Csoport részére végezzen
kockazatmenedzselési, szamviteli, és controlling tevékenységet
valamint hatarozza meg az RBI Csoport stratégiajat.

A Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft-al ("RZB™)
mint korabbi anyavallalataval torténé 2017. marciusi 0sszeolvadast (a
"2017-es Osszeolvadas”) kovetden az RBI lett a Raiffeisen
Landesbankok kozponti intézménye és ennélfogva (a BWG — ideértve
kuldndsen annak 27a §-at —alapjan) a likviditasi tartalék letéteményese
és az osztrak Raiffeisen bankcsoport kdzponti likviditas elszamolasi
egységeként jar el. A Raiffeisen Landesbankok egyuttes tébbségi
tulajdonosai az RBI részvényeknek és foként regionalis szinten végzik
tevékenysegilket valamint az adott régiokon belul kodzponti
szolgaltatasokat nyljtanak a Raiffeisen bankok részére és univerzalis
hitelintézetekként miikddnek. A Raiffeisen Landesbankok nem
tartoznak az RBI Csoportba.

B.9 Nyereségre Nem alkalmazand6. Nem készil profit el6rejelzés vagy profitbecslés.
vonatkozé
elorejelzés
vagy becslés

B.10 Multbéli Nem alkalmazand6. A KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs-
pénzugyi und Steuerberatungsgesellschaft ("KPMG") auditalta az RBI német
informaciokho | nyelvi 2017. december 31-én és 2018. december 31-én lezart
z kapcsol6dd | konszolidalt pénzigyi beszamoloit és azokat zaradék nélkili
kényvvizsgaloi | konywvizsgaldi jelentéssel (Bestatigungsvermerk) latta el. A KPMG az
jelentésben RBI 2019. év els6 félévére vonatkozo, 2019. janius 30-an lezart német
jelzett nyelvii konszolidalt évkdzi pénziigyi beszamoldjat is megvizsgalta és
fenntartasok jelentését nem latta el zaradékkal.

B.12 A
Kibocsatéval 2018.01,01-12.31 | 2017.01.01-12.3

Beszamol6 millio euréban (auditalt) (auditalt
kapcsolatos NEttS KAMAIDEVEEI ... 3.362 3.2250
kiemelt Nettd dij- és jutalékbeveétel ...........ccocoovervceiericreieennn, 1.791 1.7199
mltbéli VOGS e e 17 35
penzugyi Altalanos adminisztrativ KOItSégek ...........cccoevrverennene.. (3.048) (3.011)4
téjékoztatés az Pénziigyi eszkozok Ertekvesztése.........covvmrrrrrieennnens (166) (312)4
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adott pénzigyi
évre és az azt
koveto évkozi
pénzugyi
idoszakra
vonatkozo6an
(6sszehasonlito
adatokkal

egyitt)

Adozas el6tti nyereség / VeSZLESEZ . .vuvvniiiarieiierinieniens 1.753 1.612
Adbzas utani nyereséq / VESZtESEY .....vvvvrverereereeeriaennns 1.398 1.24¢
Osszevont nyereség / VESZIESEY .........couevvevrerevereerenenn. 1.270 1.116
Mérleg millié euréban 2018.12.31. 2017.12.31
(auditalt) (auditalt]
RESZVENYLOKE ...vvevieiveieiiiieiceieie e 12.413 11.24
OSSZES BSZKOZ .....cvevevecvererieceeesiece et esaenenias 140.115 135.14¢
Bankspecifikus Informacio 2018.12.31. 2017.12.31
(auditalt) (auditalt]
Nem Teljesité Hitelek Aranya (nem banki)®................ 3,8% 5,7%4
Nem Teljesité Hitelek Fedezeti Aranya (nem banki)®@. 77,6% 67,0%4
Elsédleges Alapveté Tokearany (teljesen felt6ltott) ..... 13,4% 12,79
Osszes tokehanyados (teljesen feltoltott) .......ovrrrrnnnnns 18,2% 17,89

Teljesitmény 2018.01.01-12.31| 2017.01.01-12.3

(auditalt) (auditalt]
Nettd kamatfelar (kamatozo eszkozok atlaga)@........... 2,50% 2,48%
Adobzas elétti részvénytokéhez képesti hozam ©.......... 16,3% 16,29
Koltség/bevétel hanyados®...........ccccvveveereeerceeenennn. 57,5% 59,1%
Részvényenkénti bevétel euréban ............ccoeeeeennn. 3,68 3,34
Forrasok 2018.12.31. 2017.12.31
Munkavallalok a kozzététel napjan (teljes munkaidés) 47,079" 49.700]
UZIeti PONEOK. ...vvriveiciririeieieces e 2.159™ 2.4097

) auditalt ™) nem auditalt

@ 2018. januar 1-jén hatalyba lépett a pénziigyi eszk6zokre vonatkozo (j szamviteli szabéalyozas

(IFRS 9). Az IFRS 9 bevezetésével az RBI megvaltoztatta a pénziigyi helyzetét érintd
adatokkal kapcsolatos nyilatkozatat, amely most dsszhangban all az Eurépai Bankfellgyeleti
Hatésadg (EBA) pénzigyi kimutatadsokra vonatkozé szabvanyaival (FINREP). Az ilyen
szabvanyok alkalmazasaval sziikségessé valt az dsszehasonlito 2017 éves idészakra és a 2017.
december 31.-i fordulonapra vonatkozé szamok modositasa is. A megel6z6 idészak szamai
csak korlatozott médon hasonlithatdak dssze.

A jelen dsszefoglal6 az alabbi Alternativ Teljesitmény Mutatokat (,,APM”) foglalja magéban:

@ A nemteljesitd hitelek mutatoja és nemteljesit6 hitelek fedezeti mutatoja "Osszes nem-banki®;

nemteljesité hitelek mutatoja: az tigyfeleknek nyujtott Osszes kolcsonokkel és tigyfél-
elélegekkel kapcsolatos nemteljesitd hitelek; nemteljesitd hitelek fedezeti mutatdja: az
ugyfeleknek nyujtott nemteljesité kolcsonokkel kapcsolatosan, a kolesonok és tgyfél-

el6legek utan képzett tartalékolasi veszteségek.
@

eszkozok; és egyeb eszkdzok).
4

tartalmazza a foly6 év nyereségét.

® Ksoltség / bevétel hanyados: A koltség / bevétel hanyados tekintetében a mitkodési
bevételekkel kapcsolatos altalanos adminisztrativ kiadasok keriiltek figyelembe vételre. Az
altalanos adminisztrativ kiadasokhoz tartoznak a kovetkez6 tételek: személyzeti kiadasok,
egyéb adminisztrativ kiadasok, és az ingd eszkozokkel kapcsolatos értékvesztés. A mikodési
bevételekhez tartoznak a kovetkezd tételek: netté kamatbevételek, nettd dij és
jutalékbevételek, nettd kereskedési bevételek és a fair értékelés eredménye, a fedezeti
konyvelés nettd eredménye / vesztesége valamint egyéb nettdo mitkodési bevételek.

Forras: 2018. évi Eves Beszamol (az RBI 2018-es pénziigyi évre vonatkozé auditalt,

konszolidalt pénziigyi beszamol6ja)

2019.0101-03.31. | 2018.01.01-03.3
Beszamol6 millié euréban (nem auditalt) (nem auditalt]
Nettd kamathevetel ... 825 82
Nett6 dij- és jutalékbevétel ... 402 41
Kereskedési tevékenység nettd bevétele és valds érték
NOVEKEABS ...ttt (52) @
Altalanos adminisztrativ kéltségek . (724) (740
Pénziigyi eszk0zok érteKVesztése...........cccovrvvvverinrenene. 9) 8
Adozas el6tti nyereség / VeSZtesEg .. ..uvrinnireiineraenas 340 52
Addzas utani nyereséq / VESZtESEY ......ovievrieiiiriiaaiiieeass 259 43

A (kamatoz0 eszk6zok atlaga alapjan képzett) nettd kamatfelar: a kamatozd eszkodzok atlagaval
kapcsolatos nettd kamatjovedelem alapjan keriilt kiszamitasra (a lenyvallalatokkal és kapcsolt
vallalkozésokkal kapcsolatos befektetések kivételével az dsszes eszkdz; ingo eszkozok; adozasi

Adozas Elotti Részvénytéke Hozam: A teljes részvénytdkéhez — ideértve nem ellendrz6
részesedéseket is — képesti hozam, azaz az addzas utani nyereség és a pénziigyi helyzettel
kapcsolatos jelentésben szerepl6 atlagos részvénytoke hanyadosa. Az atlagos részvénytoke a
hovégi szamok — ideértve az ellenérzd részesedéseket is — alapjan kertl kiszamitasra és nem
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Os5zevont NYereség / VESZLESEY ..........cvvvreveververerennennas 226 | 39
Mérleg milli6 euréban 2019.03.31. 2018.12.31
(nem auditalt) (auditalt]
RESZVENYLOKE ...t 12,837 12,41
OSSZES ESZKOZ .......oeoveeceeeerierseseeseeeeeeeaee s 146,413 140,114
Bankspecifikus Informacio 2019.03.31. 2018.12.31
(nem auditalt) (auditalt]
Nem Teljesité Hitelek Ardnya (nem banki)®................ 2,5% 2,69
Nem Teljesitd Hitelek Fedezeti Ardnya (nem banki)®. 58,4% 58,39
Els6dleges Alapvetd Toékearany (teljesen feltdltott) ..... 13,4% 13,49
Osszes tékehanyados (teljesen feltoltott)........vvrvrnnnnes 18,0% 18,29
Teljesitmény 2019.01.01-12.31 2018.01-12.3
(nem auditalt) (nem auditalt]
Nett6 kamatfelar (kamatozé eszkozok atlaga)®@........... 2,43% 2,499
Adozas elétti részvénytSkéhez képesti hozam ©... 10,9% 19,49
Koltség/bevétel hanyados®............c.cccceveveennen. 60,9% 57,39
Részvényenkénti bevétel euréban .............ccoceeveeviennnnn. 0,64 1,1]
Forrasok 2019.03.31. 2018.12.31]
(nem auditalt)
Munkavallalok a kozzététel napjan (teljes munkaidds) 47,264 47,079
UZIEti PONEOK....vveivevreerieecere ettt eneees 2,153 2.159’

) auditalt ™) nem auditalt
A jelen osszefoglalé az alabbi Alternativ Teljesitmény Mutatokat (,,APM”) foglalja magéban:

@ A nemteljesité Kitettségek mutatoja és nemteljesitd Kitettségek fedezeti mutatdja; nemteljesité
kitettségek mutatdja: a vonatkozé EBA definicio alapjan a szerzédésszegésben nem 1év6 vagy
szerz6désszegéssel érintett nemteljesit kolesonok és nemteljesitd hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok oOsszegének valamint az (gyfeleknek és bankoknak nydijtott teljes kolcson
portfolio és a hitelviszonyt megtestesito értékpapirok Osszegének a hanyadosa; nemteljesitd
kitettségek fedezeti mutatéja: az Ugyfeleknek és bankoknak nydjtott kolcsonokkel és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokkal kapcsolatosan képzett tartalékolasi veszteségek

Osszegének valamint az tigyfeleknek és bankoknak nyujtott szerz6désszegésben nem 1évé

vagy szerzodésszegéssel érintett nemteljesitd kolcsonok és nemteljesitd hitelviszonyt

megtestesito értékpapirok dsszegének a hanyadosa.

A (kamatozo eszkozok atlaga alapjan képzett) netté kamatfelar: a kamatoz6 eszkdzok atlagaval

kapcsolatos netté kamatjovedelem alapjan kertilt kiszamitasra (a leanyvallalatokkal és kapcsolt

véllalkozasokkal kapcsolatos befektetések kivételével az Gsszes eszkdz; ingd eszkozok; addzasi
eszkdzok; és egyéb eszkdzok).

©® Adozas Elbtti Részvénytéke Hozam: A teljes részvénytSkéhez — ideértve nem ellenérzd
részesedéseket is — képesti hozam, azaz az adozas elétti nyereség és a pénziigyi helyzettel
kapcsolatos jelentésben szerepld atlagos részvénytke hanyadosa. Az atlagos részvénytoke a
hovégi szdmok — ideértve az ellendrzd részesedéseket is — alapjan kerll kiszamitasra és nem
tartalmazza a foly6 év nyereségét.

@ Koltség / bevétel hanyados: A miikodési bevételekkel kapcsolatos altalanos adminisztrativ
kiadasok a koltség / bevétel hanyados céljabol keriilnek kiszamitasra. Az Altalanos
adminisztrativ kiadasokhoz tartoznak a kovetkezd tételek: személyzeti kiadasok, egyéb
adminisztrativ kiadasok, és az ingd eszkozokkel kapcsolatos értékvesztés. A mitkodési
bevételekhez tartoznak a kovetkezd tételek: netté kamatbevételek, nettdé dij és
jutalékbevételek, nettd kereskedési bevételek és a fair értékelés eredménye, a fedezeti
konyvelés nettd eredménye / vesztesége valamint egyéb nettdé mitkodési bevételek.

@

Forras: 2019. évre vonatkoz6 Els6 Negyedéves Pénziigyi Jelentése (az RBI 2019. marcius 31-én
lezart harom honapos id8szakra vonatkozd nem auditalt, kozbensd konszolidalt pénziigyi

beszamoléja)

2019.0101-06.30. | 2018.01.01-06.3
Beszamol6 millié euréban (ellendrzott) (ellendrzott,
Nettd kamathevetel ............ooovvviviiriiccccssrrs 1.644 1.66386
Nett6 dij- és jutalékbevétel ... 839 14
Kereskedési tevékenység nettd bevétele és valds érték
NOVEKEABS ...ttt (79) (1.494
Altalanos adminisztrativ kéltségek . (1.497) 8
Pénziigyi eszk0zok ErteKvesztése...........cccovrvvvvrinrenne. (12) 1.024
Adozas el6tti nyereség / VeSZteseg .. ..ovvinmnirniinennenas 834 82
Addzas utani nyereség / veszteség .. 634 754
Osszevont Nyereséq / VESZtESEY .........ocovuevrvrrrerrrerens 571

99



Mérleg millié euréban

RESZVENYLOKE ..o
OSSZES BSZKOZ ....vevvevvvereereieresieieesieesteseeessesesessenesnens

Bankspecifikus Informacié

Nem Teljesité Hitelek Aranya (nem banki)®...............
Nem Teljesitd Hitelek Fedezeti Ardnya (nem banki)®.
Els6dleges Alapvetd Toékearany (teljesen feltdltott) .....
Osszes tokehanyados (teljesen feltoltott) .......ovrrrvnrnnns

Teljesitmény

Nett6 kamatfelar (kamatozé eszkozok atlaga)®@...........
Adozas elétti részvénytokéhez képesti hozam ©..........
Koltség/bevétel hanyados®...........ccccceveveereeercveenenan.
Részvényenkeénti bevétel euréban ...........c.ccoceeveeriennnns

Forrasok

Munkavallalok a kozzététel napjan (teljes munkaidds)
UZIEti PONEOK.....veiverereerieecere ettt eees

A jelen osszefoglalé az alabbi Alternativ Teljesitmény Mutatokat (,,APM”) foglalja magéban:

@ A nemteljesité Kitettségek mutatoja és nemteljesitd Kitettségek fedezeti mutatdja; nemteljesité
kitettségek mutatdja: a vonatkozé EBA definicio alapjan a szerzédésszegésben nem 1évo vagy
szerzédésszegéssel érintett nemteljesit kolcsonok és nemteljesitd hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok oOsszegének valamint az (gyfeleknek és bankoknak nydjtott teljes kolcson
portfolio és a hitelviszonyt megtestesito értékpapirok Osszegének a hanyadosa; nemteljesitd
kitettségek fedezeti mutat6ja: az (gyfeleknek és bankoknak nyujtott kolcsénokkel és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokkal kapcsolatosan képzett tartalékolasi veszteségek
Osszegének valamint az tgyfeleknek és bankoknak nyujtott szerz6désszegésben nem 1évd
vagy szerzédésszegéssel érintett nemteljesitd kolcsonok és nemteljesitd hitelviszonyt

megtestesito értékpapirok dsszegének a hanyadosa.
@

eszkozok; és egyéb eszkdzok).
@3

tartalmazza a foly6 év nyereségét.

@ Koltség / bevétel hanyados: A miikodési bevételekkel kapcsolatos altalanos adminisztrativ
kiadasok a koltség / bevétel hanyados céljabol keriilnek kiszamitasra. Az altalanos
adminisztrativ kiadasokhoz tartoznak a kovetkezd tételek: személyzeti kiadasok, egyéb
adminisztrativ kiadasok, és az ingd eszkozokkel kapcsolatos értékvesztés. A mitkodési

nettd kamatbevételek,

jutalékbevételek, nettd kereskedési bevételek és a fair értékelés eredménye, a fedezeti
konyvelés nettd eredménye / vesztesége valamint egyéb nettdé mitkodési bevételek.

bevételekhez tartoznak a kovetkez6 tételek:

Forréas: 2019. évre vonatkoz6 Féléves Pénziigyi Jelentése (az RBI 2019. junius 30-an lezért hat

2019.06.30.
(ellendrzott)
12,920
148,630

2019.06.30.

(ellendrzott)
2,3%

59,0%
13,8%
17,8%

2019.01.01-06.30
(ellen6rzott)
2,42%

13,5%

60,7%

1,64

2018.06.30.
(nem auditalt)
47,181"
2,105

) auditalt ™) nem auditalt

A (kamatozo eszkozok atlaga alapjan képzett) netté kamatfelar: a kamatoz6 eszkézok atlagaval
kapcsolatos netté kamatjovedelem alapjan kertilt kiszamitasra (a leanyvallalatokkal és kapcsolt
véllalkozasokkal kapcsolatos befektetések kivételével az Gsszes eszkdz; ingd eszkozok; addzasi

Adozas El6tti Részvénytéke Hozam: A teljes részvénytékéhez — ideértve nem ellenérzd
részesedéseket is — képesti hozam, azaz az addzas el6tti nyereség és a pénziigyi helyzettel
kapcsolatos jelentésben szerepld atlagos részvénytke hanyadosa. Az atlagos részvénytoke a
hovégi szdmok — ideértve az ellendrzd részesedéseket is — alapjan kerll kiszamitasra és nem

honapos id@szakra ellendrzott kdzbensd konszolidalt pénzigyi beszamoldja)

2018.12.31,
(audital
12,41

140,118

2018.12.31.
(auditalt]
2,69

58,39
13,49
18,29

2018.01.01-06.3
(ellendrzott]
2,489

18,79

56,09

2,2

2018.12.31]

47,079
2.1597

nettd dij és

A Kibocsaté
kilatasaiban a
Kibocsato
utolsd
kozzétett
auditalt
pénzugyi
beszdmol6jana
k kelte 6ta
bekodvetkezett
jelentds
hatranyos

Nem tortént jelentésen hatranyos valtozas az RBI kilatasaiban 2018.

december 31. 6ta.
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valtozas
hianyaval
kapcsolatos
nyilatkozat

A Kibocséatd
pénzugyi
helyzetében
vagy
kereskedelmi
poziciéjaban

Nem alkalmazandd. Nem tortént jelent6s valtozas a Kibocsatd
pénziigyi vagy kereskedelmi pozici6jaban 2019. janius 30. 6ta.

bekovetkezett
jelentds
valtozasok

B.13 A A Kibocsatonak nincs tudomésa olyan a Kibocsato (Uzleti
Kibocsatoval tevékenységevel kapcsolatos olyan kdzelmdaltbeli (azaz a Kibocsatd
kapcsolatos (RBI) 2019. janius 30-an lezart ellenérzott konszolidalt kozbensd
olyan pénziigyi beszamoldjanak kozzétételét kovetden bekovetkezett)
kozelmultbeli | eseményr6l, amely jelentés mértékben érintheti a Kibocsato
események fizet6képességének megitélését.
amelyek
jelentés
mértékben
érinthetik a
Kibocséato
fizetoképesség
ének
megitélését

B.14 Léasd a B.5-0s Elemet és az alabbi informéacidt.
A Kibocsatd | Az RBI fiigg a leanyvallalatai tekintetében alkalmazott értékeléstol
tébbi valamint a leanyvallalatok altal fizetett osztalék mértékétdl. Az RBI
csoporttaggal | tevékenységét befolyéasoljak az Altala kiszervezett tevékenységek,
valo ideértve a back-office terliletek tevékenységét és az informatikai
tulajdonosi tevékenységeket is.
kapcsolatara
vonatkozé
nyilatkozat

B.15 A Kibocsato f6 | Az RBI Csoport egy univerzalis bankcsoport, amely Ausztridban és

tevékenységein
ek bemutatasa

Ko6zép és Kelet Eurdpaban (ideértve Délkelet-Eurdpat is ("CEE"))
1évé vagy ezen térségekhez kotddd banki és pénziigyi termékeket
forgalmaz és amely lakossagi és vallalati (gyfelek, pénzintézetek
tovabba a kozszektorba tartoz6 szervezetek szamara nydjt
szolgaltatasokat. A CEE térségben az RBI a tobbségi tulajdonban 1év6
lednyvallalat hitelintézeteken, lizingcégeken és szamos szakositott
szolgaltatd intézményen keresztil végzi a tevékenységét. Az RBI
Csoport termékeibe és szolgéltatasaiba beletartozik a kélcsonnyuijtas,
a betétgylijtés, a fizetési és a szamlaszolgaltatasok, a hitel és hitelkartya
szolgaltatasok, a lizing és a faktoring, az eszkdzkezelés, a biztositasi
termékek forgalmazésa, az export és a projektfinanszirozas, a cash
menedzsment, a deviza és kotvénytermékek, valamint a befektetési
banki szolgaltatasok. A fentiek mellett az RBI szakositott intézményei

101




a Raiffeisen Bankokon és Raiffeisen Landesbankokon keresztiil
lakosségi termékeket forgalmaznak.

B.16

Részvenyesek
és ellenorzés

Ezen Alaptajékoztatd napjan az RBI tekintetében a (Osztrak
Véllalatfelvasarlasi  Torvény 1. 8 (6) bekezdése alapjan)
Osszehangoltan eljar6 Raiffeisen Regionélis Bankok a Kibocsatd
kinnlevd részvényei mintegy 58,8%-anak a tulajdonosai. A
fennmaradd részvények kozkézen vannak (kozkézhanyad). A
Raiffeisen Regionalis Bankok az RBI vonatkozasaban részvényesi
megallapodast kotottek, amely egy az RBI kozgyiilésének
napirendjével kapcsolatos és a szavazati jogok 6sszevont gyakorlasara
tovabba az RBI Feliigyel6bizottsagat érintd jel6lési jogokra valamint a
Raiffeisen Regionalis Bankok tulajdondban 1évé RBI részvényeket
érintd elOvasarlasi jogokra illetve az ezen részvények értékesitésének
szerz6déses uton torténd korlatozasara is kiterjedé megallapodasokat
is tartalmaz.
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B.17 A A Kibocsatd hitelmindsitései:

Kibocsatohoz ] ) )

vagy a | A Kibocsaté vonatkozasaban a Kibocsato az alabbi szervezetektdl

Kibocséto kapott hitelmindsitéseket:

hlteIVISzor’l){’t *  Moody’s Investors Service ("Moody’s")*; és

megtestesito

értékpapirjaih | «  Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited

oz kapcsolodo ("S&P")*.

hitelmindsitése

k Az Alaptajékoztatd keltének napjan ezen hitelmindsitések a
kovetkezoek:

Moody*s’ S&P?8

Hosszutava (szenior) | A3/ Stabil BBB+ / Pozitiv
kotelezettségekkel kilatas kilatas
kapcsolatos hitelmindsités
Révidtavu (szenior) P-2 A-2
kotelezettségekkel
kapcsolatos hitelmindsités

*) Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd Fl., 60322 Frankfurt, Németorszag,
és Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, London (Németorszagi
Fioktelep), 60311 Frankfurt am Main az Eurépai Parlament, valamint a Tanacs 2009.
szeptember 16-i, médositott hitelmindsité szervezetekre vonatkozé 1060/2009 szamu
(EC) Rendelete (a "CRA Rendelet") alapjan az Eurdpai Unidban keriiltek megalapitasra
és bejegyzésre, tovabba szerepelnek a CRA Rendelet szerint bejegyzett hitelmindsitd
intézményeknek az Eurépai Ertékpapirpiaci Felugyelet honlapjan
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs) kdzzétett listajan.

A Hagyomanyos Szenior Kotvények hitelmindsitései:

Nem alkalmazand6. A kibocsatand6 Hagyomanyos Szenior

Kotvények varhatéan nem fognak hitelmindsitéssel rendelkezni.

A Moody's az alabbi szintli hosszutava kotelezettségekkel kapcsolatos hitelmindsitéseket adhatja meg: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca

hitelmindsitései a kibocsato rovidtava pénziigyi kotelezettségeinek teljesitésével kapcsolatos képességét érintd vélemények €s a P-1, P-
2, P-3 értékektdl lefelé egészen az NP (Not Prime) értékig terjednek.

A S&P az alabbi hosszutavu hitelmindsitéseket alkalmazza: az AAA (legjobb mindség, legkisebb nemteljesitési kockazat), AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, SD értékektdl a D (legmagasabb nemteljesitési kockazat) értékig. Az AA értéktdl a CCC értékig terjedd értékekhez
"+" vagy "-" értékeket rendelhetnek az adott hitelmindsités relativ értékének a fobb hitelmindsitési kategoriakhoz képest bet6ltott viszony
bemutatasa céljabol. Emellett a S&P iranymutatast adhat ("kilatas™ (credit watch) elnevezéssel) arrol, hogy az adott hitelminésités
varhatoan felmindsitésre keriil-e (pozitiv érték), varhatoan lemindsitésre keriil-e (negativ érték), vagy bizonytalan-e (fejl6dd). Az S&P
adott kibocsatasok tekintetében az alabbi rovidtava hitelmindsitéseket alkalmazza: A-1 (kiilondsen magas szintii biztonsag), A-2, A-3,
B, C, SD értékektdl a D (legmagasabb nemteljesitési kockazat) értékig.
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C Rész — Ertékpapirok

Elem
c1 Ertékpapirok | Ertékpapirok tipusai
tipusai és . . L . o
osztalyai, A Hagyomanyos Szenior Kotvények a Német Polgari Torvénykonyv
ideértve 88 793 et seqq. (Birgerliches Gesetzbuch — "BGB") szerinti
barmilyen hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
értékpapir " . . i
AZONOSito Ertékpapirosztalyok:
szamot Az értékpapirok, mint
Referencia Arfolyamhoz kapcsol6dd Valtozé Kamatozasu elemeket
tartalmazo és fix Végso Visszavaltasi Arfolyammal rendelkez6
Hagyomanyos Szenior Kétvenyekként kertilnek kibocsatasra (a
"Kotvények™).
Sorozat elnevezése: Raiffeisen Bank International EUR-USD
arfolyamhoz kotétt Digitalis Koétvények 2019-2021, Sorozat: 196,
Sorozatrészlet: 1
Ertékpapir Azonosité Szam(ok)
ISIN:  AT000B014774
WKN: A2R80C
Ko6z6s Kéd (Common Code): 206601388
C.2 Az értékpapir- | A Kotvények kibocsatasara amerikai dollar (,,USD”) devizanemben
kibocsatas kerul sor (a tovabbiakban a "Meghatarozott Devizanem™).
devizaneme
C5 Az Nem alkalmazandé. A Kétvények szabadon atruhazhatéak.
értékpapirok
szabad
atruhézhatosa
gara vonatkoz6
barmilyen
korlatozas
bemutatésa
C.8 Az A Kotvényekhez fiiz6d6 jogok
értékpapirokh ) ) o ) )
oz fiizéds | A  Hagyomanyos  Szenior  Kotveények  tulajdonosai  (a

jogok, ideértve
a ranghelyet, a
jogokkal
kapcsolatos
korlatozasokat

"Koétvénytulajdonosok") jogosultak a Kibocsatotol a tékedsszeg és a
kamatok Kifizetését ezen 0Osszegeknek a Hagyomanyos Szenior
Kotvények Kotvényfeltételei szerinti esedékességekor kovetelni.

»Referencia Arfolyam” az az érték, amely meghatarozza, hogy egy
adott kamatfizetési id(iiszakra vonatkoz6é kamat kifizetésre keriil-e
(azaz kamatlab, Swap Arfolyam, deviza atvaltasi arfolyam stb.).

Alkalmazandé jog

A Hagyomanyos Szenior Kétvények tekintetében alkalmazandé jog a
német jog.
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A Hagyomanyos Szenior Kotvények formajat érinté joghatas
tekintetében, valamint a Hagyomanyos Kotvények OeKB CSD
GmbH-nal ("OeKB") torténd letétkezelése tekintetében az osztrak jog
az alkalmazando.

A Kotvények Visszavaltasa
Lejaratkori visszavaltas

Feltéve, hogy korabban nem keriiltek visszavaltasra, a Hagyomanyos
Szenior Kotvények visszavaltasara a Végso Visszavaltasi Arfolyamon
a 2021. oktober 29-én (a "Lejarat Napja') kerul sor.

Végsé Visszavaltasi Arfolyam: a tékedsszeg 100 szazaléka.
Lejarat Elétti Visszavaltas Adézasi Okokbol

A Kibocsato jogosult, az altala kiildott Lejarat Elotti Visszavaltasrol
sz0l6 elbzetes értesités alapjan, a Kotvényekkel kapcsolatos
kotelezettségeket addzasi okokbol teljes mértékben és nem részben a
Lejarat E16tti Visszavaltasi Arfolyamon esedékessé tenni, amennyiben
az Osztrak Koztarsasag vagy annak barmely politikai alegysége vagy
adohatosaga altal barmely ado6- vagy illetékfizetési kotelezettség
tekintetében kiadott jogszabaly vagy szabalyozas alapjan vagy ezen
jogszabalyok, illetve szabalyozads hivatalos értelmezésében vagy
alkalmazasaban bekdvetkezé barmilyen mértékii valtozas vagy
modosulas  eredményeképpen a Kibocsatd Tovabbi  Osszegek
megfizetésére lesz koteles.

Lejarat Elétti Visszavaltasi Arfolyam: a tékedsszeg 100 szazaléka.

Kotvényekkel kapcsolatos Kamat kifizetés: Lasd alébb a C.9/C.18-
as Elemet.

A Kotvények ranghelye (Statusz)

A Hagyomanyos Szenior Kotvények a Kibocsatdé kdzvetlen, nem
biztositott és nem alarendelt eszkdzeit vagy kotelezettsegeit képezik,
és egymassal, valamint a Kibocsaté mas egyéb, nem biztositott és nem
alarendelt eszkozeivel vagy kotelezettségével — a jogszabaly altal
elérébb rangsorolt vagy alarendelt kotelezettségeket ide nem értve —
szemben legaldbb azonos ranghelyen allnak a Kibocsatdval szembeni
esetleges rendes fizetésképtelenségi (csédeljaras) vagy felszamolasi
eljarasok soran.

A Kotvényekkel kapcsolatos jogok tekintetében alkalmazand6
korlatozasok

A Kotvények tekintetében a Német Polgari Torvénykonyv (németdil:
Biirgerliches Gesetzbuch ,,BGB”) 801 8 (1) albekezdése szerint
rendelkezésre allo benyujtasi idoszak (i) a tokedsszeg tekintetében
idében nem korlatozott és (ii) a kamatok tekintetében idében nem
korlatozott.

C9

A C.8-as Elem az alabbi tajékoztatassal egyiitt értelmezendd.

- Névleges
kamatlab

Kamat

A Hagyoményos Szenior Kotvények 2019. oktober 29-ét6l (ezt a
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- Kamat
esedékességéne
k kezdénapja
és a kamat
esedékessé
véalasanak
napjai

- Amennyiben
alkalmazando,
a mQgottes
eszkoz
bemutatasa

- Visszafizetési
eljarasok

- Hozam
bemutatasa

napot is beleértve) (a "Kamatfizetés Kezd6é Napja") kezd6déen a
Kamatszelvény Napig/Lejarati Napig (ezt a napot nem beleértve)
félévente utdlag fizetnek kamatot a tokedsszegiik utan.

A kamatlab (a ,,Kamatldh”) minden Kamatfizetési Idészakra
vonatkozoan éves idOszakra vonatkozd kamatlabban Kkeriil
meghatarozasra és az alabbi képlet szerint kertil szdmitasra:

Meghatarozott Kamatlab x N / év,
ahol a
»Meghatarozott Kamatlab” egy fix kamatlab;

»R-Munkanap” barmely olyan napot (szombat vagy vasarnap
kivételével) jelenti, amelyen a Transzeurdpai Automatizalt Valds
Idejii Bruttd elszamolasti Expressz Atutalasi Rendszer (Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
System, TARGET2) ("TARGET") mikodik, és amelyen a
kereskedelmi bankok és devizapiacok kifizetéseket eszk6z6lnek New
Yorkban;

,Referencia Arfolyam Meghatarozasi Nap” a Kamatfizetési
Id6szak Kamatszelvény Napjatol szamitott negyedik R-Munkanap;

Az "N" értéke a vonatkoz6 kamatfizetési idészakban 1, amennyiben
a Referencia Arfolyam a Referencia Arfolyam Meghatarozasi Napon
a Digitalis Minimum érték felett, de a Digitalis Maximum érték alatt
van. Egyéb esetben az N értéke 0.

Kamatfizetési Meghatarozott | Digitalis Digitalis

Iddszak Kamatlab Minimum | Maximum
%/év

2019. oktdber 29-t51 3,70 1,0750 1,1350

(ezt a napot is
beleértve) 2020.
aprilis 29-ig (ezt a
napot bele nem
értve)

2020. aprilis 29-t61 3,70 1,0675 1,1425
(ezt a napot is
beleértve) 2020.
oktéber 29-ig (ezt a
napot bele nem
értve)

2020. oktober 29-t61 3,70 1,0600 1,1500
(ezt a napot is
beleértve) 2021.
aprilis 29-ig (ezt a
napot bele nem
értve)

2021. &prilis 29-t6l 3,70 1,0525 1,1575
(ezt a napot is
beleértve) 2021.
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oktdber 29-ig (ezt a
napot bele nem
értve)

Digitalis Minimum
"Digitalis minimum" a fenti tablazatban a Kamatfizetési Idészakok
Referencia Arfolyamara meghatarozott minimum.

"Digitalis maximum™ a fenti tablazatban a Kamatfizetési Idészakok
Referencia Arfolyaméra meghatarozott maximum.

,Referencia Arfolyam” a Szamitasi Ugynok altal meghatarozott
azon EUR/USD atvaltasi kozéparfolyam  (spot  arfolyam)
("Referencia Atvaltasi Arfolyam™) amerikai dollarban kifejezett
egységosszeg, amelyet egy eurd egysegért fizetnek és amely az adott
Referencia  Arfolyam  Meghatarozasi  Napon  (fentiekben
meghatéarozottak szerint) a Bloomberg BFIX Referencia Arfolyam
Képerny6oldalan londoni id6 szerint 01:00 orakor jelenik meg.

Kamatlab Mogottes Eszkdze
EUR/USD éatvaltasi kézéparfolyama (spot arfolyam).

A Meghatarozott Kamatlab kifizetése fiigg az adott Referencia
Arfolyam Meghatérozasi Napon érvényes EUR/USD &tvaltasi
kozéparfolyam (spot arfolyam) értékétol.

Hozam bemutatésa
A hozam szdmitésa nem lehetséges.
Végso Visszavaltas / Lejarati Nap

Feltéve, hogy kordbban részben vagy egészben nem kerlltek
visszavaltasra és bevonasra, a Hagyomanyos Szenior Kotvények
teljes mértékii visszavaltasara 2021. oktober 29-én kerdil sor.

Fix Végsé Visszavaltasi Arfolyam: a tékedsszeg 100 szazaléka.

Visszafizetési
eljarasrend

A Kotvényekkel kapcsolatos tokedsszeg kifizetésére pénzben a
Kotvénytulajdonosok szamlaira torténé jovairas Utjan kerdl sor.

A
Kétvénytulajdon
osok
képvisel6jének
neve:

Nem alkalmazandé. A Hagyomanyos Szenior Kotvényekkel
kapcsolatos kotvényfeltételek a Kotvénytulajdonosok tekintetében
nem jeldlnek ki kozos képviseldt. Kotvénytulajdonosok tobbségi
hatarozat Utjan jeldlhetnek ki k6zos képviselot.

A Kotvények tekintetében a Kotvénytulajdonosok
Vagyonkezelgjérdl szolo Osztrak Torvény (Kuratorgesetz) valamint
a  Kotvénytulajdonosok  Vagyonkezel6jérél  sz6lé  Osztrak
Végrehajtadsi Torvény (Kuratorerganzungsgesetz) alkalmazasat
kifejezetten kizartak.

C.10

A C.9-esElemaza

labbi tajékoztatassal egyiitt értelmezendd.

Kamatfizetéssel
kapcsolatos

Az alkalmazand6 kamatlab (Meghatarozott Kamatlab vagy 0) kifizetése
(amennyiben van ilyen) kifizetése fligg az adott Referencia Arfolyam
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esetleges
szarmaztatott
elem,
amennyiben van
ilyen

Meghatarozasi Napon érvényes EUR/USD atvaltasi kdzéparfolyam (spot
arfolyam) értékétodl.

Amennyiben az EUR/USD atvaltasi kdzéparfolyam novekedése eléri és
meghaladja a Digitalis Maximumot akkor az adott kamatfizetési idészakra
vonatkoz6 kamatlab csOkken, ezért a befektetOk befektetésének hozama
csokkenni fog (a vonatkozd kamatfizetési idGszakra vonatkozd
kamatfizetésre nem keril sor).

Amennyiben az EUR/USD atvaltasi kozéparfolyam csokkenése eléri a
Digitalis Minimumot és ez ala kertl, akkor az adott kamatfizetési id0szakra
vonatkoz6 kamatlab csokken, ezért a befektetOk befektetésének hozama
csokkenni fog (a vonatkozd kamatfizetési idGszakra vonatkozd
kamatfizetésre nem keril sor).

C.l11 Utalas arra, | A Program alapjan kibocsatandd jelen Kotvényeknek kezdemeényezni
hogy a | fogjak a Bécsi Ertékpapir Tozsde szabalyozott piacara (Hivatalos
kibocsatott Piac / Amtlicher Handel) torténd bevezetését.
értékpapirokat
bevezették-e
vagy be fogjak-e
vezetni
(valamely
szabalyozott
vagy mas
hasonl6) piacra

C.15 Annak A Kotvények vonatkozasaban fizetendd kamatdsszeg mértéke fligg
bemutatasa hogy | az EUR/USD arfolyam kozéparfolyam (spot arfolyam) mdgottes
befektetési eszkoz teljesitményét6l. A mdgottes eszkdz teljesitménye napi
értékére milyen | ingadozasoknak van kitéve. A Kotvények értéke a futamidejlk alatt
hatdssal van a | csokkenhet vagy novekedhet a mogéttes eszkoz teljesitményétol
mogottes eszkoz | fliggben.
értéke

Léasd a C.8-as Elemet.

C.16 A szarmaztatott | A Kotvények lejarati napja 2021. oktéber 29. (Lejarati Nap).
értékpapirok ) ) ) .
lejarata - a A Kotvények végsé referencia napja a vonatkozd Kamatfizetési
bevaltasi  nap | 1d6szak, amely 2021. oktober 21-én ér véget, Kamatszelvény
vagy végs6 | Napjatol szamitott negyedik R-Munkanap.
referencia nap

C.20 A mogottes | A Bloomberg BFIX Referencia Arfolyam Képernyoldalan
eszkoz tipusanak | megjelend EUR/USD atvaltasi kozéparfolyam.
bemutatésa,
valamint utalas | Egy Kamatfizetési Id0szakra esé kamat kifizetése fiigg a vonatkozo
arra, hogy a Kamatfizetési  Id6szakon  érvényes  EUR/USD  atvaltasi
mogottes kdzéparfolyam (spot arfolyam) értékétol.
eszkozzel

kapcsolatos
informéaciéok hol
érhetoek el
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D Rész — Kockazatok

Elem

D.2

Kibocséatoval
kapcsolatos fébb
kockazatok

A. Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

1.

Az RBI Csoport tagjaként az RBI foldrajzi régiokkal és
tgyfélszektorokkal kapcsolatos koncentracios kockazatoknak
van kitéve.

Az RBI Csoport tevékenyseégét tovabbra is hatranyosan
befolydsoljadk az Eurd zonara (és annak tagallamaira) is
kiterjed6 globalis pénziigyi és gazdasagi valsag, annak
kockazata, hogy egy vagy tobb orszag elhagyhatja az Eurdpai
Unidt vagy az Eur6 zonat és mas negativ makrogazdasagi €s
piaci kornyezet. Ennek megfeleléen az RBI Csoport a
kitettségeivel kapcsolatosan tovabbi céltartalékolasra valhat
kotelessé.

Az RBI Csoport tobb olyan piacon végzi a tevékenységét,
amelyeket az elére nem lathatd politikai, gazdasagi, jogi és
szociélis valtozasokkal kapcsolatos megndvekedett kockazatok,
valamint az eléz6éekhez kapcsolodd egyéb kockazatok
jellemeznek, ideértve a devizaarfolyamok volatilitasat, a
devizakorlatozasokat, a szabalyozoi valtozasokat, az inflaciét, a
gazdasagi recessziot, a helyi piaci zavarokat, a munkaerd piaci
feszlltségeket, az etnikai konfliktusokat és a gazdasagi
egyenldtlenségeket.

A kozép-eurdpai devizakhoz képest kilfoldi devizanemben
denominalt koélcsondk devizanemének barmely tovabbi
felértékelddése vagy akar ezen kilfoldi deviza tartdsan magas
arfolyama — akar visszamendlegesen is — ronthatja az RBI
Csoport altal a kozép-eurdpai Ugyfelei részére nyujtott
devizahitelek minéségét és megndvelheti az RBI Csoportra
nézve hatranyos Uj kikényszeritett jogszabdlyi intézkedések,
valamint szabalyozdi és/vagy addzasi intézkedések és/vagy
peres eljarasok keretében torténd megtamadhatosag kockazatat.

Azon egyes orszagok fejlodo jog- és adorendszerei, amelyekben
az RBI Csoport a tevékenységét végzi jelentdsen hatranyos
hatassal lehetnek a Kibocsatora.

Egyes piacokon az RBI Csoport a kormanyzati beavatkozés
megndvekedett kockéazatanak van kitéve.

Az RBI Csoport likviditasara és profitabilitasara jelentdsen
hatranyos hatast gyakorolna, ha az RBI Csoport nem lenne
képes hozzaférni a tokepiacokhoz, betéteket gytjteni,
eszkozoket kedvezd feltételek mellett értékesiteni, vagy
amennyiben a  finanszirozasi  koltségei  jelentOsen
megnovekednének (likviditasi kockazat).

Az RBI Csoport vagy az RBI Csoport barmely tagja egy vagy
tobb  hitelmindsitésének romlasa, felfliggesztése vagy
visszavonasa a finanszirozasi koltségek megndvekedését
vonhatja maga utan, az tgyfeleknek az RBI-vel vagy az RBI
Csoporttal kapcsolatos megitélését ronthatja vagy egyéb
hatrdnyos hatéssal lehet az RBI Csoportra.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Az RBI Csoport tevékenyégére, tékehelyzetére és miikodési
eredményességére a multban ¢és a jovoben is jelentdsen
hatranyos hatassal voltak és lesznek a piaci kockazatok.

Eléfordulhat, hogy a fedezeti intézkedések nem jarnak
eredménnyel. Az RBI Csoport a fedezeti poziciok megkdtésekor
kdzvetlendl ki van téve a kamatlabak, a devizaarfolyamok vagy
a pénzigyi eszkdzok arfolyamai megvaltozasaval kapcsolatos
kockéazatoknak.

A csokkeno kamatfelarak jelentésen hatranyos hatassal lehetnek
az RBI Csoportra.

A hitelez6i, iizleti partnerei és egyéb pénziigyi szolgaltato
intézmeények tevékenyseége vagy kereskedelmi megitélésének
romlasa kovetkeztében az RBI Csoport veszteségeket
szenvedett el és tovabbra is vesztesegeket szenvedhet el
(hitelkockazat / partner kockazat).

Az RBI Csoport eszkdzeinek értékelésére és az RBI Csoport
pénziigyi helyzetére, mukodési eredményességére,
készpénztermeld képességére és tokemegfelelésére jelentdsen
hatranyos hatassal volt és tovabbra is jelent6sen hatranyos
hatassal lehet a devizaarfolyamok kedvezétlen mozgasa és
volatilitasa.

Az RBI a Raiffeisen Ugyfél Garancia Alap Ausztriaban fennallé
tagsagabol kifolydlag versenyhatranyoknak van kitéve.

Az RBI ki van téve az Intézményvédelmi Alapokat érinté
Osszefonodasokbol ered6 kockazatoknak.

Az RBI Csoport szamara eldirhatjak, hogy hitelintézetekkel
kapcsolatos kormanyzati tamogatdsi programokban vegyen
részt vagy finanszirozzon vagy kormanyzati koltségvetési
konszolidacios programokat — ideértve a bankad6 vagy egyéb
adok bevezetését is — finanszirozzon.

A Kibocsatéra szamos szigoru és atfogo szabalyozasi rendszer
és kovetelmény vonatkozik.

A Kibocsatonak mindenkor be kell tartani a vonatkozd
(szabalyozasi) t6keszabalyozasi kovetelményeket.

A Kibocsato koteles hozzéjarulni az egységes szanalasi alaphoz
és a betétbiztositasi alaphoz.

Ha a vonatkozd feltételek teljesiiinek, a szandlasi hat6sag
szanalasi intézkedéseket hajthat végre a Kibocsatéval szemben.

Az RBI vagy az RBI Csoport lzleti profiljanak moédositasa a
nyereségességének megvaltozéasat eredményezheti.

Az alkalmazandd jogszabalyok - ideértve a pénzmosas
megel6zésével, a terrorizmus, valamint a korrupcio elleni
kiizdelem finanszirozasaval és a csalasok megeldzésével, a
szankciokkal, addézassal és az  (értékpapirokra  és
értekpapirtézsdére  vonatkozd) tdkepiacokkal kapcsolatos
szabalyozast is — betartasa jelentds koltségekkel és erdforras
raforditassal jar, mig a jogszabalyok be nem tartdsa az RBI
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szdmara szigoru jogi és jo hirnevet érint6 kovetkezményekkel
jarhat.

23. Az RBIl-nek a Kotvények alapjan fennallo kotelezettségei
teljesitésével kapcsolatos képessége kilonosen fugg a pénzlgyi
erejét6l, amelyre viszont a nyereségessége van befolyassal. Az
alabbiakban bemutatasra keriilnek azon tényez6k, amelyek
hatranyosan befoly&solhatjdk az RBI nyereségességeét:
Fogyasztdvédelem, Torvénykezeés, Projekt Kockazatok, az RBI-
nek a Toékepiacoktol torténd Filiggése, az RBI Csoportnak az
Ugyfelek Betéteitél valo Fiiggése, az Elismerhetd Biztositékok
Koérének Feltételei, a Romlé Eszkézok Ertékelése és a
Biztositék Ertékcsokkenése, Piaci Versenyhelyzet, Miikodési
Kockézatok, Vallalatfelvasarlasokkal kapcsolatos Kockazatok,
Addzasi Kockazatok, Peres Eljarasok, Kockazatkezelés, IT-
Rendszerek, Erdekellentétek, Részesedési Kockazatok,
Toékekockazat, Sajat Tulajdon kockazata, Elszamolési kockazat.

D.3

Ertékpapirokkal
kapcsolatos
kockézatok

B. Ertékpapirokkal kapcsolatos kockéazatok

A Kotvényekbe torténé befektetés nem feltétleniil jelent
megfelel6 befektetést minden befekteté szamara, ha nem
rendelkeznek a pénzlgyi piacokon szerzett sziikséges ismerettel
és/vagy tapasztalattal és/vagy a sziikséges informaciéhoz valo
hozzaféréssel és/vagy pénzigyi forrasokkal és azonnali
fizetoképességgel (likviditassal) ahhoz, hogy viseljék a befektetés
minden kockazatat és/vagy felmérjék a Kotvények feltételeit
és/vagy rendelkezzenek azon képesseggel, hogy értelmezni tudjak
a gazdasagi, kamatarfolyam- és egyéb tényezék azon esetleges
forgatokonyveit, amelyek a befektetéseikre hatéssal lehetnek.

Adasvétel jogszeriisége

Sem a Kibocsatd, sem a Forgalmazok vagy kapcsolt vallalkozésaik
nem vallalnak felelsséget a Kotvények leend6 tulajdonosai részérol
torténd megszerzésének jogszeriiségéért.

Kibocsato hitelkockazata

A Kotvénytulajdonosok ki vannak téve a Kibocsato atmeneti vagy végleges
csOdjével vagy az esedékessé valt adossagait érintd fizetésképtelenségével
kapcsolatos kockazatoknak.

A Kétvénytulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy az
RBI korlatlan mértékben bocsathat ki tovabbi hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokat és vallalhat tovabbi kotelezettségeket.

A Kotvénytulajdonosok ki vannak téve jogszabaly alapjan eléirt
vesztesegviselésnek

A szandlasi hatdsagok intézkedése alapjan a Kotvények tekintetében leiras
kerllhet alkalmazasra vagy a Kotvényeket Aatalakithatjak, amely
intézkedések eredményeképpen (i) a Kotvények alapjan fizetendd 6sszegek
akar nullara is lecsokkenhetnek; (ii) a Kétvények részvénnyé vagy egyéb
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirra keriilhetnek atalakitisra; vagy
(iii) a Kotvényfeltételek médosulhatnak.

A Kibocsaté csédje esetén a betétek elérébb rangsoroltak mint a
Kétvénytulajdonosoknak a Koétvények alapjan fennallé kovetelései.
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A Kotvényekkel kapcsolatos (amennyiben  vannak ilyenek)
hitelmindsitések nem tiikrozik az osszes kockazatot. A Kotvényekkel
kapcsolatos hitelmindsitést az azt kiadé hitelminésitd barmikor
modosithatja.

Likviditasi kockazat

Nem biztositott, hogy a Kdétvények tekintetében likvid mésodlagos piac
alakul ki, vagy kialakulasa esetén folyamatosan fenn is fog allni. Egy illikvid
piacon el6fordulhat, hogy a befekteté nem lesz képes barmely idépontban a
val6s piaci értéken értékesiteni a Kotvényeit. Emellett a Kotvények
értékesitésével kapcsolatos lehetéségeket tovabbi orszag specifikus
tényezok is befolyasolhatjak.

Piaci ar kockazat

A Kotvénytulajdonos ki van téve a Kotvények piaci arban bekovetkezd
kedvezétlen valtozasokkal kapcsolatos kockazatoknak, amelyek abban az
esetben realizalodhatnak, ha a Kétvénytulajdonos a Kotvényeit azok végso
lejarata el6tt  értékesiti. A fenti esetben el6fordulhat, hogy a
Kotvénytulajdonos az eredeti befektetéséhez képest csak kevésbé kedvezd
feltételek mellett tudja majd az eszkozeit Ujra befektetni.

Fedezeti Ugyletek

A Kotvényekkel kapcsolatos Fedezeti Ugyletek hatranyosan
befolyasolhatjdk a Kotvények vételi és eladasi aranak
meghatarozasat.

Lejarat elétti visszavaltas kockazata

Amennyiben a Kibocsété jogosult a Kétvények lejarat el6tti visszavaltasara
vagy amennyiben a Kotvényfeltételekben foglalt valamely esemény
bekovetkezése esetén a Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara keriil sor, a
Kotvénytulajdonos ki van téve annak a kockazatnak, hogy a lejarat el6tti
visszavaltds eredményeképpen a befektetésének a hozama elmarad az
elvarttol. A fenti esetben el6fordulhat, hogy a Kétvénytulajdonos az eredeti
befektetéséhez képest csak kevésbé kedvezd feltételek mellett tudja majd az
eszkozeit Ujra befektetni.

Devizakockéazat

A kiilfoldi devizanemii Kotvények Kotvénytulajdonosai ki vannak téve a
devizaarfolyamok megvaltozasaval kapcsolatos kockazatoknak és a
devizakorlatozasok bevezetésével kapcsolatos kockazatoknak.

Valtoz6 Kamatozasu Kotvények

A Valtoz6 Kamatozasu Koétvények Tulajdonosa ki van téve az
ingadoz6 kamatldb szinteknek és a bizonytalan kamatbevétel
kockazatanak. Az ingadoz6 kamatlab szintek lehetetlenné teszik a
Valtoz6é Kamatozasi Kotvények jovedelmezdségének eldre torténd
meghatarozasat. A Valtozd Kamatozasi Kotvények meghatarozott
maximalt vagy minimum értékkel rendelkezhetnek.

Digitélis Kotvények kockézata

A Digitalis Kotvények valtozé kamatlabat biztosithatnak, amely a
mogottes eszkdz referencia arfolyaménak alakuldsatdl fligg. A
Digitalis Kotvény Tulajdonosa ki van téve az ingadoz6 kamatlabak
és/vagy deviza éatvaltasi arfolyamok szintjének, valamint a
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bizonytalan kamatbevételnek. A legrosszabb esetben kamat nem
kerl kifizetésre.

Osszeférhetetlenség — Szamitast Végzoé Ugynok

A Szamitast Végzé Ugynok és a Kotvénytulajdonosok kozott
Osszeférhetetlenség allhat fenn, kiilonos tekintettel a Szamitast Végzo
Ugynok altal a Kotvényfeltételek alapjan a sajat hataskorében
elvégezhetd meghatarozasok és dontések tekintetében, amely
Osszeférhetetlenség befolyasolhatja a Koétvénytulajdonosoknak a
Kotvények futamideje alatt és a Kotvények visszavaltasakor jaro
0sszegek nagysagat.

A Kotvényeket jogszabalyi betétbiztositas altal nem biztositottak.

A Kotvények (ide értve a Szenior Kotvényeket), amelyek 2019.
janudr 1-jén vagy azt kovetéen Kkeriiltek kibocsatasra nem
biztositottak sem jogszabalyi betétbiztositasi garancia, sem
barmelyik mas onkéntes betétbiztositdsi garancia. Ezért
fizetésképtelenség vagy torvényi szabalyozas miatt a Tulajdonosok
elveszithetik befektetésiik teljes egészét.

A német jog altal eléirt torvényes meghatarozott bemutatasi
idoszak a Kotvény Feltételek szerint leroviditésre keriilhet, amely
esetben eléfordulhat, hogy a Kotvénytulajdonosoknak kevesebb
id6 all rendelkezésére a Kotvényeik alapjan fennallo kdveteléseik
érvényesitésére.

A Kotvényekre vonatkozé Altaldnos Szerzédési Feltételek szerint (a
Német Polgéri Torvénykonyv (Burgerliches Gesetzbuch - BGB) 801.
8 (1) bekezdésének 1. mondata alapjan) a hagyomanyosan 30 évig
terjed6  bemutatasi  id6szak  lerdvidulhet. A  Kotvények
vonatkozasaban fizetend6 Osszegek részleges vagy teljes
megfizetésének elmulasztdsa esetén a Kotvénytulajdonosnak
gondoskodnia kell a Globalis Kotvény Kibocsatonak —torténd
bemutatasarol. A bemutatasi idészak megrovidilése miatt megné
annak a valosziniisége, hogy a Kotvénytulajdonos nem kapja meg a
szamara esedékes Kkifizetéseket, mivel a Kotvénytulajdonosnak
kevesebb ideje lesz arra, hogy a Kotvényei alapjan fennllo
koveteléseit érvényesitse, mint azon hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokkal rendelkez6 tulajdonosoknak, ahol az értékpapir
feltételek szerint meghatarozott torvényes bemutatasi iddszak
egyaltalan nem vagy a Kotvény Feltételek szerint meghatarozott
mértéknél kisebb mértékben csokkent.

Kotvénytulajdonosi Hatarozatok — A Hitelviszonyt megtestesito
Ertékpapirok Kibocsatasarol szol6 Német Toérvény (Gesetz tiber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen) alkalmazésaval
kapcsolatos kockazatok

Amennyiben a Kotvényfeltételek lehetdéséget nyujtanak a
Koétvénytulajdonosi hatarozatoknak a Koétvénytulajdonosi gyiilésen
torténd vagy azon kiviili szavazas utjan torténd meghozatalara, a
Kotvénytulajdonosok ki vannak téve azon kock&zatnak, hogy a
Kotvénytulajdonosok tobbsége a kezdeményezéseiket leszavazhatja.
Tekintettel arra, hogy a megfeleléen meghozott hatarozatok minden
Kotvénytulajdonos  tekintetében kotelez6 erdvel birnak, a
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Kotvénytulajdonost a Kibocsatdval szemben a Kotvényfeltételek
alapjan megilletd egyes jogok mddositasra, korlatozasra vagy
megszlintetésre kerulhetnek.

Kotvénytulajdonosi Képviselo

A Kotvényfeltételek lehetdvé teszik a Kotvénytulajdonosi Képviseld
kinevezését. Ennek megfeleléen el6fordulhat, hogy egy Kotvénytulajdonos
nem lesz jogosult az 6t a Kotvényfeltételek alapjan megilletd jogok
Kibocsatdval szemben egyéni tton torténd érvényesitésére, tekintettel arra,
hogy ezen jogokat a Kotvénytulajdonosok jogainak érvényesitésére
kizérdlagosan jogosult Kétvénytulajdonosi Képvisel$ gyakorolhatja.

Az osztrak birésag a Kotvények tekintetében vagyonkezel6t jelolhet ki
a jogok gyakorlasa és a Kotvénytulajdonosok érdekeinek a képviselete
céljabol, és ez a Kotvénytulajdonosoknak a Kétvényekkel kapcsolatos
jogaik egyéni uton torténé gyakorlasat korlatozhatja.

A Kotvénytulajdonosok kollektiv jogait érinté kozos érdekképviselet
céljabol az osztrak birdsag vagyonkezelét (németil: Kurator) jel6lhet ki,
amely vagyonkezeld egyes Kotvénytulajdonosok vagy az 0Osszes
Kdotvénytulajdonos hatranyara is eljarhat.

Tekintettel arra, hogy a Globalis Kotvényeket egy Elszamolasi
Rendszer nevében, illetve igénybevételével tulajdonoljak, a
befektetoknek be Kkell tartaniuk az Elszamolisi Rendszer
eljarasrendjét a Kotvények atruhazasakor, a Kotvényekkel
kapcsolatos Kifizetések soran valamint a Kibocsatéval torténo
kommuniké&cio soran.

A Befektetok a részesedéseikkel kizarolag az Elszamolohazon keresztiil
kereskedhetnek és a Kibocsat6 a Kotvényekkel kapcsolatos fizetési
kotelezettségeinek az Elszamolohaz részére — az Elszdmol6haznal szamlat
vezetOk szamldira — torténd kifizetés utjan tesz eleget.

A tranzakcids koltségek és letétkezeldi dijak miatt csokkentett hozam

A feltlintetett hozamhoz képest a Kétvénytulajdonosnak a Kotvényén elért
tényleges hozamat a tranzakciés koltségek és letétkezel6i dijak jelentdsen
csokkenthetik.

Kolcsonbdl torténé finanszirozas

Amennyiben a Kotvények megvasarlasat kolesonbdl finansziroztak és ezt
kovetden a Kolecsondk tekintetében szerzédésszegési esemény kovetkezik
be vagy a kereskedési arfolyam jelentés csokkenése esetén a
Kotvénytulajdonosnak nemcsak a befektetésével kapcsolatos esetleges
veszteséget kell viselnie, hanem a kdlcsont és annak kamatait is vissza kell
fizetnie.

Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kockazat

Az egyes Forgalmazdk és kapcsolt vallalkozasaik befektetési banki
és/vagy kereskedelmi banki ligyletek lebonyolitdsaban vesznek vagy
vehetnek részt, tovabba a Kibocsaté és kapcsolt vallalkozasai részére
a rendes Uzleti tevékenységiik keretében szolgaltatasokat
nyUjthatnak.

Jogszabalyvaltozés

A Németorszagban és/vagy Ausztriaban kozvetlenil alkalmazandd
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német vagy osztrdk, vagy mas eurdpai jogszabalyok jovébeli
esetleges megvaltozasanak hatdsai nem mérhetéek fel. Ezen
véltozasok egyebek mellett kiterjednek egy olyan Uj rezsim
bevezetésére is, amely eldirhatja a Koétvénytulajdonosok szamara,
hogy bizonyos esetekben részesuljenek a Kibocsato veszteségeiben.

A befektetés ad6zasi hatasai
Altalanos ad6zasi tigyek

A Kotvények tényleges hozaméat csokkenthetik a Kotvényekbe
torténo befektetés adozasi hatasai.

A FATCA szerinti Amerikai Egyesuilt Allamokbeli forrasadé

A Kotvényekkel kapcsolatosan — azt a napot koveté masodik évet
kovetéen amely napon a ,foreign passthru payment” fogalma az
Amerikai Egyesiilt Allamok Szdvetségi Nyilvantartasaban kozzétett
végleges jogszabalyban meghatarozasra kerll — eszk9zolt kifizetések
bizonyos esetekben az Amerikai Egyesiilt Allamokban forrasado
levonasi kotelezettség hatélya ala tartozhatnak az Amerikai Egyesult
Allamok Belfoldi Jovedelemadordl szolé Torvényének (azaz a
FATCA) 1471-t61 1474-ig terjedé szakaszai vagy barmely mas a
FATCA-hoz hasonld6 kormanykdzi megkdzelitést alkalmazo
jogszabaly alapjan.
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E Rész — Forgalomba hozatal

Elem
E.2b A  forgalomba | A forgalomba hozatal okai és a bevételek felhasznélasa az
hozatal okai és a | alabbiak:
bevételek . _ o ] ]
felhasznalasa, }Adfor,galomba t;ozat,ell:'cglja_ lahfltrygr}szniolf%s-sze(igs, egt))/_ets’kockazatok
valamint o | fedezése vagy a fennallo piaci lehetdsegek kihasznalasa (arbitrazs).
becs,ult NETO | A kibocsatasbol szarmazé nettd jovedelem a Kibocsato és az RBI Csoport
beveételek véllalatai rendes iizleti tevékenységének, fedezeti tigyleteinek vagy arbitrazs
tevékenységének altalanos  finanszirozasaval kapcsolatosan  kerdil
felhasznalasra.
Becsult nett6 bevételek: legfeljebb 50.000.000 amerikai dollar
E.3 A forgalomba | A forgalomba hozatal feltételei az alabbiak:

hozatal
feltételeinek
meghatarozasa

Ertékesitési Korlatozasok:

Nyilvanos Forgalomba Hozatalok az Egyedileg Felhatalmazott
Forgalmazdk &ltal és vagy a Kibocsatd altal Cseh Koztarsasag
teriiletén, Magyarorszagon és Németorszagban.

A Kotvények jovobeli egy vagy tobb orszagot érintd nyilvanos
forgalomba hozatala esetén az adott nyilvanos forgalomba hozatal
vagy forgalomba hozatalok tekintetében készitett Végleges Feltételek
a Kibocsato honlapjan (a http://investor.rbinternational.com cimen a
“Hitelviszonyt Megtestesitd Ertékpapirokba Befektetoknek Adott
Téjékoztatas” cimii fejezetben) kerlilnek kdzzétételre.

El6fordulhat, hogy jelen dokumentumok terjesztése egyes
orszagokban nem megengedett vagy jogszabalyi korlatozasokba

Utkdzhet. A  jelen tajékoztatashoz hozzaféréssel bird
személyeknek szigoruan kotelez6 betartaniuk a helyi
jogszabalyokat és az esetleges jogi korlatozasokat. Jelen

tajékoztatas nem terjesztheté az Amerikai Egyesiilt Allamokban
vagy az Amerikai Egyesult Allamok &llampolgérai szamara
valamint az Egyestlt Kiralysagban.

Forgalomba Hozatali Id6szak: A nyilvanos forgalomba hozatal
2019. oktober 18-atol kezddédik Cseh
Koztarsasag teriiletén, Magyarorszagon
és Németorszagban.

Kezdeti Kibocsatasi Nap: 2019. okt6ber 29.

Kezdeti Kibocsatasi Arfolyam: az elsé forgalomba hozatali napon
(2019. oktdber 18-an) a tékedsszeg 100
szdzaléka Cseh Koztarsasag teriiletén,
Magyarorszagon és Németorszagban; A
Kezdeti Kibocsatasi Napot kovetéen a
tovabbi kibocsatasi arfolyamok a piaci
feltételek alapjan kerllnek
meghatarozdsra. Az egyes kibocsatési
arakrol - ideértve / ide nem értve a
tranzakcios dijakat — kérés esetén a
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vonatkozé Egyedileg Felhatalmazott
Forgalmazék / Kibocsatd nyujtanak
tajékoztatast.

Legnagyobb Kibocsatasi Arfolyam: a 105,00

szazaléka

tokeoOsszeg

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

Bevezetési Ugynok:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Bécs

Ausztria

Pénziigyi Ugynok:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Bécs

Ausztria

Fizeté Ugynok:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

Szamitasi Ugynok:

A-1030 Bécs
Ausztria
E.4 A kibocsatassal / | Nem alkalmazand6. A Kibocséatonak nincs tudomasa a Kotvények
forgalomba kibocsatasaval érintett olyan személyrél, aki a Kotvények /
hozatallal forgalomba hozatal vonatkozasaban jelent6s érdekellentétben allna.
kapcsolatos ) o ) o o
érdekeltségek A Kibocsaté Programja szerint kinevezett egyes Forgalmazok és
lefrasa, ideértve | leanyvallalataik befektetesi banki €s / vagy kereskedelmi banki
az esetleges | franzakciokat kothetnek a Kibocsatoval és szokasos Uzleti
érdekellentéteke | teVEkenységik soran szolgaltatasokat nyujthatnak a Kibocsato
tis szémara.
E.7 A Kibocsaté | Nem alkalmazand6. A Kibocsatd nem terhel koltségeket a

vagy a
forgalmazé altal
a befektetore
terhelt varhato
koltségek

befektetdre, azonban egyéb koltségek — ideértve a betéti kdltségeket
is — felszamitasra ker(lhetnek.

Pénziigyi kozvetitok (azaz az Egyedileg Felhatalmazott
Forgalmazok) titjan torténd jegyzés esetén a pénziigyi kozvetitok és
letétkezel6 bankok varhatoan jegyzési dijakat, értékesitési dijakat,
atvaltasi dijakat és letétkezeldi dijakat alkalmazhatnak.
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SHRNUTI

Shrnuti se skladéa z popisnych pozadavki zvanych ,,Prvky“. Tyto Prvky jsou uvedeny a oéislovany

v oddilech A—E (A.1-E.7).

Toto shrnuti (,,Shrnuti*) obsahuje v§echny Prvky, které maji byt do shrnuti tohoto typu zafazeny ve
vztahu Kk Dluhopisim a Emitentovi. Vzhledem k tomu, Ze se né&které Prvky nevyzaduji, ¢islovani
jednotlivych Prvki na sebe nemusi navazovat.

I kdyz nékteré Prvky ve vztahu k tomuto typu cennych papird a Emitentovi maji byt ve Shrnuti
obsazeny, je mozné, ze k tomuto Prvku nebudou existovat zZadné relevantni informace. V takovém
pfipad¢ je ve Shrnuti uveden stru¢ny popis Prvku s uvedenim ,,nepouzije se*.

Oddil A — Uvod a upozornéni

Prvek

Al

Upozornéni

Upozornéni:
o Toto Shrnuti pfedstavuje tivod tohoto prospektu (,,Prospekt).

o Jakékoli rozhodnuti investovat do dluhopisi vydanych na
zakladé tohoto Prospektu (,,Dluhopisy*) by mélo vychazet
z toho, Ze investor posoudi Prospekt jako celek.

) Dojde-li ktomu, Ze bude k soudu podana zaloba tykajici se
udajt obsazenych v Prospektu, vnitrostatni predpisy ¢lenskych
statl mohou Zzalujicimu investorovi ulozit povinnost uhradit
naklady na pieklad Prospektu vynalozené pied zahajenim
soudniho fizeni.

. Osoba, ktera vyhotovila Shrnuti vcetné jeho prekladu, je
odpoveédna za spravnost udajii pouze v pripad€, ze je Shrnuti
zavadéjici nebo nepiesné pii spoleéném vykladu s ostatnimi
Castmi Prospektu, nebo ze Shrnuti pfi spole¢ném vykladu
s ostatnimi ¢astmi Prospektu neobsahuje informace, které jsou
pro investory klicové pii rozhodovéni, zda investovat do
Dluhopisi.

A2

Souhlas
Emitenta
S pouZitim
Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu v souvislosti s vefejnou
nabidkou (jinou nez podle ¢lanku 3 odst. 2 Smérnice o prospektu
(,,Neosvobozena nabidka®)) dluhopisii spole¢nosti Raiffeisen Bank
International EUR-USD linked Digital Notes 2019-2021, série 196,
transe 1, v Némecku, Madarsku a Ceské republice kazdou dalsi
regulovanou finan¢ni instituci v EU, které smérnice 2014/65/EU o
trzich finan¢nich nastroji (,,MiFID 11¢) povoluje nasledny prodej
nebo konecné umisténi Dluhopist (dale spole¢né ,,Konkrétné
autorizovani predkladatelé nabidky”), kteti vté¢ dobé budou
vyhradné opravnéni pouzit tento Prospekt pro nasledny prodej nebo
kone¢né umisténi prislusnych Dluhopist v obdobi od 18. #ijna 2019

vvvvvv

(1) ukonceni nabidky této série 196, transe 1 Emitentem nebo
(i) dosazeni celkové nominalni hodnoty nebo

(iii) uskutec¢néni predcasného odkupu nebo

118




(iv) nejpozdéji 7. zaii 2021,

za predpokladu splnéni konkrétnich omezeni uvedenych nize, avSak
s tim, Ze Prospekt je stale v platnosti v souladu s ¢l. 11 lucemburského
zakona o prospektech cennych papird, jimz se implementuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003,
ve znéni pozdéjsich piedpist.

Prospekt Ize predkladat potencialnim investortiim pouze spolu se v§emi
prilohami zvefejnénymi pted timto predanim. VeSkeré prilohy
k Prospektu jsou k dispozici k nahlédnuti v elektronické podobé na
webovych strankach lucemburské burzy (www.bourse.lu) a na
webovych strankach Emitenta www.rbinternational.com pod odkazem
., Investori”.

Pti pouzivani Prospektu je kazdy Konkrétné autorizovany predkladatel
nabidky povinen ujistit se, Ze postupuje v souladu se v§emi ptislusnymi
zékonnymi a podzakonnymi piedpisy plathnymi v piislusnych
jurisdikcich.

Pokud nabidku piedklada Konkrétné autorizovany predkladatel
nabidky, tento Konkrétné autorizovany predkladatel nabidky je
povinen investorim poskytnout informace ohledné podminek
nabidky platné v okamzZiku pi‘edloZeni nabidky.

Emitent miZe souhlas vydat i dal§im institucim po dni vydani
Konecnych podminek Dluhopisi, a pokud tak uéini, vySe uvedené
informace jich se tykajici budou zverejnény na webovych
strAnkach Emitenta www.rbinternational.com pod odkazem
wInvestori”.

Tento souhlas s pouzivanim Prospektu se Fidi nasledujicimi
podminkami:

Jak je uvedeno v Kone¢nych podminkach k 16. fijna 2019 a jak je
zvefejnéno nebo omezeno na Emitentové internetové strance
http://investor.rbinternational.com pod odkazy ,Informace pro
investory do dluhopisi“ a ,Pouzivani prospektu”, souhlas
S pouzivanim Prospektu v souvislosti s touto Neosvobozenou
nabidkou se udéluje pouze nasledujicimu Konkrétné autorizovanému
predkladateli nabidky:

V Ceské republice
Raiffeisenbank a.s.,
Hvézdova 1716/2b, 14078 Praha 4,
Ceska republika.

V Mad’arsku
Raiffeisen Bank Zrt.,
Akadémia utca 6, 1054 Budapest’,
Mad’arsko

Dalsi souhlas s pouzivanim Prospektu v souvislosti s Neosvobozenou
nabidkou se udéluje jakymkoli dal§im ,,Konkrétné autorizovanym
predkladatelim nabidky*, ktefi budou zvefejnéni nebo omezeni na
internetové strance Emitenta http://investor.rbinternational.com v
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sekcich ,,Informace pro investory do dluhopisi®, ,,Programy vydavani
dluhopist“ a ,,Pouzivani prospektu*.

Emitent si vyhrazuje pravo nabidku ptedcasné ukoncit.

Oddil B — Raiffeisen Bank |

nternational AG — Emitent

Prvek

B.1 Obchodni Obchodni firma Emitenta je Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*
firma a | nebo ,,Emitent“) a jeho obchodni nazev je Raiffeisen Bank
obchodni nazev | International nebo RBI.
Emitenta

B.2 Sidlo a pravni | RBI je akciovou spolecnosti (Aktiengesellschaft) zalozenou
forma v Rakouské republice a podnikajici v souladu s rakouskymi zakony.
Emitenta, zemé | Jeji sidlo se nachazi ve Vidni.
registrace a
pravni
piredpisy, podle
nichz Emitent
provozuje
¢innost

B.4b Popis znamych | Emitent spolu se svymi plné konsolidovanymi dcefinymi spole¢nostmi

trendu, které
ovliviuji
Emitenta a
odvétvi,

V nichzZ pusobi

(,Skupina RBI“) pojmenoval nasledujici trendy, nejistoty,
pozadavky, zavazky nebo wudalosti, které mohou s piiméfenou
pravdépodobnosti podstatnym neptiznivym zpisobem ovlivnit jeho
vyhlidky pfinejmensim v aktualnim finan¢nim roce:

o PoZadavky viddnich a regulacnich organii i naddle narustaji.
V ramci Jednotného mechanismu dohledu EU (,,SSM*) ma
Evropska centrdlni banka (,,ECB®) plnit specifické tkoly
k zajisténi finanéni stability a bankovniho dohledu, mimo jiné
provadét ptimy dohled nad vyznamnymi bankami, jako je
napiiklad RBI. ECB mj. mize na vyznamnych tvérovych
institucich pozadovat splnéni dal$ich individualnich podminek na
objem vlastnich prostiedkd a pfiméfenost likvidity zvlasté
v ramci Procesu dohledu a hodnoceni organy dohledu (,,SREP*)
(coz mize byt nad rdmec beéznych pozadavkd regulacnich
organtl), popf. pfijmout v€asna napravna opatfeni k vyfeseni
potencialnich problémill. Zminiovany rezim dohledu a postupy a
praktiky v ramci mechanismu SSM se budou déale zkoumat, ménit
a vyvijet. Dal$im pilifem bankovni unie je Jednotny mechanismus
pro feseni krizi (,,SRM®), ktery zavadi jednotny postup pro feSeni
krizi {vérovych instituci podléhajicich SSM. V disledku
mechanismu SRM véfitel RBI muze byt vystaven riziku uplné
nebo ¢aste¢né ztraty investovaného kapitalu jesté pred insolvenci
nebo likvidaci RBI. Dale je tfeba uvést, Zze pfipravované
dodate¢né pozadavky na kapitalové zdroje a likviditu v Evropské
unii a jakékoli zatézové testy provadéné ECB by mohly vést
k tomu, ze by na RBI a/nebo Skupinu RBI mohly byt uvaleny
jesteé ptisnéjsi pozadavky na pldnovani kapitalové ptimétenosti a
likvidity, coz by naopak mohlo snizit marzi RBI a sniZzit potencial
jejiho rlstu.
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e Obecné trendy ve finanénim odvétvi. Trendy a nejistoty
ovlivitjici obecné cely finan¢ni sektor a tudiz i Skupinu RBI se
nadale tykaji makroekonomického prostredi. Finan¢ni sektor jako
celek, vcetné zejména Skupiny RBI, ovliviiuje nestabilita
finan¢nich trhti a jejich volatilita, véetné mozného obecného
hospodaiského poklesu. Skupiné RBI se tedy nevyhnou dusledky
insolvenci firem, zhorSeni bonity dluzniki a nejistota pfi
ocenovani. [ mimotadné nizka uroven trokovych sazeb by stejné
tak mohla ovlivnit chovani investort i klientli, cozZ by mohlo vést
k niz§i tvorb&é opravnych polozek a/mebo ktlaku na rozpéti
Urokovych sazeb. V letech 2019 a 2020 se proto Skupina RBI opét
pohybuje v obtizném prostiedi.

B.5

Popis skupiny
Emitenta a
postaveni
Emitenta  ve
skupiné

RBI je matefskou spole¢nosti Skupiny RBI a v souladu s § 30 rakouského
zékona o bankovnictvi (Bankwesengesetz — ,,BWG*) rovnéz nadfizenou
uvérovou instituci (libergeordnetes Kreditinstitut) skupiny uvérovych
instituci RBI (Kreditinstitutsgruppe), jejiz soucasti jsou vSechny uvérové
instituce, finanéni instituce, spole¢nosti vlastnici cenné papiry jinych
spole¢nosti a podniky nabizejici bankovni podpirné sluzby, v nichz RBI
vlastni nepfimy nebo pfimy vétSinovy podil nebo v nichz uplatiuje
rozhodujici vliv. BWG vyzaduje, aby RBI jakozto nadfizena uvérova instituce
skupiny uvérovych instituci RBI ovladala mj. fizeni rizik, ¢etni a kontrolni
procesy a strategii ¥izeni rizik v ramci celé Skupiny RBI.

V disledku slouceni se svoji byvalou matetskou spolecnosti Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (,RZB%), k némuz doslo v bfeznu
2017 (,,Slouceni 2017“), se RBI stala hlavni instituci (Zentralinstitut)
regionalnich bank Raiffeisen, a tudiz i drzitelem likvidni rezervy (podle
BWG, konkrétné podle § 27a BWG) a je hlavni jednotkou pro udrzovani
likvidity Kk zGétovani v rdmci  bankovni skupiny Raiffeisen Austria.
Regionalni banky Raiffeisen, které spoluvlastni vét§inovy podil na akciich
RBI, plisobi hlavné na regionalni tirovni, poskytuji centralni sluzby pro banky
Raiffeisen v ramci jejich regionti a nadto pusobi jako univerzalni Gvérové
instituce. Regionalni banky Raiffeisen nejsou ¢lenem Skupiny RBI.

B.9

Prognéza nebo
odhad zisku

Nepouzije se. Emitent nevyhotovuje zadné progndzy ani odhady zisku.

B.10

Vyhrady ve
zpravé
auditora 0
historickych
finan¢nich

Gdajich

Nepouzije se. KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriiffungs- und
Steuerberatungsgesellschaft* (,, KPMG®) provedl audit némecké verze
konsolidované uéetni zavérky RBI podle stavu k 31. prosinci 2018 a
31. prosinci 2017 a vydal pro tyto konsolidované uéetni zavérky vyrok
,bez vyhrad“ (Bestatigungsvermerk).

KPMG rovnéz provedla revizi némecké verze zatimni konsolidované
ucetni zavérky RBI za obdobi prvni poloviny r. 2019 do 30. Cervna
2019 s vyrokem ,,bez vyhrad*.
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B.12

Vybrané
hlavni
historické
finan¢ni udaje
o0 Emitentovi
za kazdy
finanéni rok a
za kazdé
nasledujici
mezitimni
finan¢ni
obdobi
(doplnéné
komparativni
mi Udaji)

Vykaz zisku a ztraty v mil. EUR

CiSté UrOKOVE VYNOSY w.vvevvvererireeerrissesssessessnssnans
Cisty vynos z poplatki a provizi.........c.cccoeeereence.
Cisty zisk z obchodovani a &ista realna hodnota
VYSIEAKU ©..veeecec e
Vseobecné spravni naklady ...............
Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv
Vysledek hospodaieni pied zdanénim ..
Vysledek hospodateni po zdanéni .....
Konsolidovany vysledek hospodateni .....................

Rozvaha v mil. EUR

Vlastni kapital
Aktiva celkem

Specifické bankovni Udaje

Ukazatel nesplacenych avérti (Nebankovni
instituce)®

Ukazatel kryti nesplacenych uvérti (Nebankovni
instituce)®

CET 1 (na bazi ,,fully loaded*)

Celkovy kapitalovy pomér (na bazi ,,fully loaded*)

Finanéni vykonnost
Cista urokova marze (praiméra urodena aktiva)®

Névratnost kapitalu pted zdanénim @
Ukazatel nakladovosti®

01/01-
31/12/2018
(auditovano)

3362
1791
17

(3 048)
(166)
1753
1398
1270

31/12/2018
(auditovano)
12 413

140 115

31/12/2018
(auditovéno)
3,8 procent

77,6 procent

13,4 procent
18,2 procent

01/01-
31/12/2018
(auditovano)
2,50 procent
16,3 procent
57,5 procent

01/01-31/12/2017
(auditovano)

32250
17190
350

(3 011)®
(312)®
1612
1246
1116

31/12/2017
(auditovano)
11241

135 146

31/12/2017
(auditovéno)
5,7 procent®

67,0 procent®

12,7 procent
17,8 procent

01/01-31/12/2017

(auditovano)
2,48 procent®
16,2 procent
59,1 procent®

Zisk na akcii v EUR 3,68 3,34
Zdroje 31/12/2018 31/12/2017
Zaméstnanci ke dni vyhotoveni vykazu (ekvivalenty 47 079* 49 700*
jednoho pracovnika na plny Gvazek)
Pobocky 2 159** 2 409**
*) auditovano **) neauditovano
(1) Dne 1. ledna 2018 vstoupily v u¢innost nové Gi¢etni standardy pro finanéni nastroje (IFRS 9).

RBI kromé zahdjeni dodrzovani IFRS 9 zménila prezentaci své rozvahy, ktera je nyni
v souladu se standardy finanéniho vykaznictvi (FINREP) vydanych Evropskym organem pro
bankovnictvi (EBA). Spoleéné se zahajenim dodrzovani téchto standardd bylo také nutné
upravit hodnoty za srovnavaci obdobi roku 2017 a srovnavaci reportingové datum
k 31. prosinci 2017. Hodnoty pro ptedchozi obdobi jsou srovnatelné jen v omezené mife.

Soucasti tohoto piehledu jsou nasledujici Alternativni vykonnostni ukazatele (,,APM):

@

©)

4)

®)

Ukazatel nesplacenych uvéra (Nebankovni instituce) a Ukazatel kryti nesplacenych tvéra
(Nebankovni instituce); Ukazatel nesplacenych tuvéra: Nesplacené uvéry ve vztahu
k celkovym uvértim a zaloham klientim; Ukazatel kryti nesplacenych uvéri: ztraty z Gvéra
a pijéek klientim ve vztahu k nesplacenym tivértim poskytnutym klientim.

Cista tirokova marze (primérma troend aktiva): Je vypocitana s &istym tirokovym vynosem
stanovenym ve vztahu k primérné Groenym aktiviim (celkova aktiva minus investice
V dcefinych a piidruzenych spole¢nostech, nehmotna stala aktiva, hmotna stala aktiva,
danova aktiva a dalsi aktiva).

Navratnost kapitalu pred zdanénim - Navratnost celkového kapitalu v¢etn& neovladacich
podild, tzn. zisk pied zdanénim ve vztahu k primémé vysi vlastniho kapitalu ve vykazu o
finanéni situaci. Praimérna vyse vlastniho kapitalu se pocita z udaji na konci mésice véetné
neovladacich podili pfi nezohlednéni zisku z bézného roku.

Ukazatel nadkladovosti - Veobecné spravni naklady ve vztahu k provoznim vynosim jsou
vypoéitany pro ukazatel nakladovosti. VSeobecné spravni naklady zahrnuji néklady na
zaméstnance, jiné spravni naklady a snizeni hodnoty/amortizaci nehmotnych a hmotnych
aktiv. Provozni zisk zahrnuje &isty urokovy vynos, vynos z dividend, vynos z poplatki a
provizi, ¢isty obchodni zisk a ¢istou realnou hodnotu vysledku, ¢isté zisky/ztraty ze zajisténi
(hedging) a jiné ¢isté provozni vynosy.
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Zdroj: Uetni zavérka za r. 2018 (Auditovana konsolidovana uéetni zavérka RBI za r. 2018)

Vykaz zisku a ztraty v mil. EUR

Cisté UrOKOVE VYNOSY .vvvvvverreerreessseesrsessesssssssenssen
Cisty vynos z poplatkii a provizi...........coceceeerrreernnn.
Cisty zisk z obchodovéni a reélné hodnota vysledku...
Vseobecné spravni naklady ..........ccccvveiiinciicnnnnns
Ztrata ze znehodnoceni finan¢nich aktiv.....................
Vysledek hospodaieni pied zdanénim .............ccocvenne
Vysledek hospodaieni po zdan€ni .........ccoeceveiiiivnnnnns

01/01-
31/03/2019
(neauditovano)

825
402
(52)

(724)

©)
340
259

01/01-31/03/2018
(neauditovano)

829
410
(1)
(740)
83
529
430
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Konsolidovany vysledek hospodaieni ............cccveeenee. | 226 | 399 |
Rozvaha v mil. EUR 31/03/2019 31/12/2018
(neauditovano) (auditovano)
Vlastni kapital 12 837 12 413
Aktiva celkem 146 413 140 115
Specifické bankovni Gdaje 31/03/2019 31/12/2018
(neauditovano) (auditovéno)
Ukazatel nesplacenych expozic 2,5 procent 2,6 procent
Ukazatel kryti nesplacenych expozic @ 58,4 procent 58,3 procent
CET 1 (na bézi ,,fully loaded*) 13,4 procent 13,4 procent

Celkovy kapitalovy pomér (na bazi ,,fully loaded*)

Finanéni vykonnost

Cista Grokova marZe (primérna urocena aktiva)®@

Névratnost kapitalu pted zdanénim @ 10,9 procent 19,4 procent
Ukazatel nakladovosti® 60,9 procent 57,3 procent
Zisk na akcii v EUR 0,64 1,17
Zdroje 31/03/2019 31/12/2018
(neauditovano)

Zaméstnanci ke dni vyhotoveni vykazu (ekvivalenty 47 264 47 079"
jednoho pracovnika na plny Gvazek)

Pobocky 2153 2 159™

Soucasti tohoto piehledu jsou nasledujici Alternativni vykonnostni ukazatele (,,APM*):
(1) Ukazatel nesplacenych expozici a Ukazatel kryti nesplacenych expozici - Ukazatel

18,0 procent

01/01-
31/03/2019
(neauditovano)
2,43 procent

*) auditovano **) neauditovano

18,2 procent
01/01-31/03/2018

(neauditovano)
2,49 procent

@

®

4

nesplacenych expozici: pomér nesplacenych Gvérd a dluhovych cennych papiri podle
ptislusné definice EBA ve vztahu k celkovému portfoliu Gvérd klientim a bankam (hruba
ucetni hodnota) a dluhovym cennym papirim. Ukazatel kryti nesplacenych expozici: ztraty
z (vérh a phjéek klientim a bankam a dluhovych cennych papirt ve vztahu k nesplacenym
uveérim poskytnutym klientim a bankam a dluhovym cennym papirim.

Cista trokova marze (praméra uro&ena aktiva): Je vypo&itana s &istym trokovym vynosem
stanovenym ve vztahu K primémé uroSenym aktiviim (celkova aktiva minus investice
V dcefinych a piidruzenych spole¢nostech, nehmotna stala aktiva, hmotna stala aktiva,
dafova aktiva a dalsi aktiva).

Navratnost kapitalu pfed zdanénim - Navratnost celkového kapitalu véetné neovladacich
podild, tzn. zisk pfed zdanénim ve vztahu k primérmé vysi vlastniho kapitalu ve vykazu o
finan¢ni situaci. Primérna vyse vlastniho kapitalu se pocita z Gidajii na konci mésice véetné
neovladacich podilu pfi nezohlednéni zisku z bézného roku.

Ukazatel ndkladovosti - Veobecné spravni naklady ve vztahu k provoznim vynosim jsou
vypoéitany pro ukazatel nakladovosti. VSeobecné spravni naklady zahrnuji néklady na
zaméstnance, jiné spravni naklady a snizeni hodnoty/amortizaci nehmotnych a hmotnych
aktiv. Provozni zisk zahrnuje &isty urokovy vynos, vynos z dividend, vynos z poplatki a
provizi, ¢isty obchodni zisk a ¢istou redlnou hodnotu vysledku, Cisté zisky/ztraty ze zajisténi
(hedging) a jiné ¢isté provozni vynosy.

Zdroj: Zprava za prvni étvrtleti 2019 (Neauditované mezitimni konsolidované finanéni vykazy
RBI za tii mésice kon&ici 31. biezna 2019).

Vykaz zisku a ztraty v mil. EUR 01/01-30/06/2019 | 01/01-30/06/2018
(pfezkoumano) (pfezkoumano)

Cisté UrOKOVE VINOSY .vvvvvevercverrersiensesisieessessssssens, 1664 1663
Cisty vynos z poplatkii a provizi.........c.cceoecereenen. 839 869
Cisty zisk z obchodovéni a reélné hodnota vysledku (79) 16
Vseobecné spravni naklady ..........ccocvveviiniciiennnn. (1497) (1 494)
Ztréta ze znehodnoceni finanénich aktiv... (12) 83
Vysledek hospodateni pred zdanénim ..................... 834 1024
Vysledek hospodafeni po zdanéni ...........cc.cccvevennee. 643 820
Konsolidovany vysledek hospodateni .................... 571 756
Rozvaha v mil. EUR 30/06/2019 31/12/2018

(pfezkoumano) (auditovéno)
Vlastni kapital 12 920 12 413
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Aktiva celkem | 148 630 | 140 115
Specifické bankovni Udaje 30/06/2019 31/12/2018

(ptezkoumano) (auditovano)
Ukazatel nesplacenych expozic 2,3 procent 2,6 procent
Ukazatel kryti nesplacenych expozic @ 59,0 procent 58,3 procent
CET 1 (na bazi ,.fully loaded*) 13,8 procent 13,4 procent

Celkovy kapitalovy pomér (na bazi ,,fully loaded*)
Finan¢ni vykonnost
Cista Girokova marZe (primérna urodena aktiva)@

Névratnost kapitalu pted zdanénim @
Ukazatel nakladovosti®

17,8 procent 18,2 procent
01/01-30/06/2019
(pfezkoumano)
2,42 procent

13,5 procent

60,7 procent

01/01-30/06/2018
(pfezkoumano)
2,48 procent

18,7 procent

56,0 procent

Zisk na akcii v EUR 1,64 2,21

Zdroje 30/06/2019 31/12/2018
(neauditovano)

Zaméstnanci ke dni vyhotoveni vykazu 47 181" 47 079™

(ekvivalenty jednoho pracovnika na plny Gvazek)

Pobocky 2105™ 2159™

*) piezkoumano **) auditovano **) neauditovano

Soucasti tohoto piehledu jsou nasledujici Alternativni vykonnostni ukazatele (,, APM®):

@

@

©)

O

Ukazatel nesplacenych expozici a Ukazatel kryti nesplacenych expozici - Ukazatel
nesplacenych expozici: pomér nesplacenych Gvérd a dluhovych cennych papird podle
pfislusné definice EBA ve vztahu k celkovému portfoliu Gvérd klientim a bankam (hruba
Géetni hodnota) a dluhovym cennym papirim. Ukazatel kryti nesplacenych expozici: ztraty
z (veéri a pujcek klientiim a bankam a dluhovych cennych papirti ve vztahu k nesplacenym
uvérum poskytnutym klientim a bankam a dluhovym cennym papirim.

Cista Girokova marze (primérna trotena aktiva): Je vypoéitana s &istym tirokovym vynosem
stanovenym ve vztahu K primémé urodenym aktiviim (celkova aktiva minus investice
v dcefinych a piidruzenych spolecnostech, nehmotna stala aktiva, hmotna stala aktiva,
danova aktiva a dalsi aktiva).

Navratnost kapitalu pfed zdanénim - Navratnost celkového kapitalu véetné neovladacich
podild, tzn. zisk pfed zdanénim ve vztahu k prim&mé vysi vlastniho kapitalu ve vykazu o
finanéni situaci. Primérna vyse vlastniho kapitalu se po¢ita z idaji na konci mésice véetné
neovladacich podilu pfi nezohlednéni zisku z bézného roku.

Ukazatel ndkladovosti - Vseobecné spravni naklady ve vztahu k provoznim vynostim jsou
vypoditany pro ukazatel nakladovosti. VSeobecné spravni naklady zahrnuji naklady na
zamé&stnance, jiné spravni naklady a sniZeni hodnoty/amortizaci nehmotnych a hmotnych
aktiv. Provozni zisk zahrnuje &isty urokovy vynos, vynos z dividend, vynos z poplatkii a
provizi, ¢isty obchodni zisk a ¢istou realnou hodnotu vysledku, ¢isté zisky/ztraty ze zajisténi
(hedging) a jiné ¢isté provozni vynosy.

Zdroj: Zprava za prvni pololeti 2019 (Pfezkoumana mezitimni konsolidovana t¢etni zavérka
RBI za obdobi prvni poloviny roku 2019 do 30. ¢ervna 2019).

Prohlaseni o
tom, Ze ve
vyhlidkéch
Emitenta ode
dne vyhotoveni
jeho  posledni
zveiejnéné
auditované
ucetni zavérky
nedoslo

k zadné
podstatné
nepriznivé
zméné, popr.
popis
podstatné

Ve vyhlidkdch RBI od 31. prosince 2018 nedosSlo k zddnym
podstatnym nepfiznivym zménam.
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nepriznivé

zmény
Vyznamné Nepouzije se. Od 30. ¢ervna 2019 k zZddnym vyznamnym zménam
zmény ve finan¢ni ¢i obchodni pozice Emitenta nedoslo.
finanéni nebo
obchodni
situaci
Emitenta
B.13 Popis udalosti | Emitentovi nejsou znamy zadné neptiznivé udalosti z posledni doby
z posledni doby | v kontextu jeho podnikatelské ¢innosti (tzn. udalosti, které by nastaly
vyznamné aZ po dni zvefejnéni posledni neauditované konsolidované mezitimni
ovliviiujicich ucetni zavérky Emitenta (RBI) podle stavu k 30. ¢ervnu 2019), které
hodnoceni by vyznamné ovliviiovaly hodnoceni jeho platebni schopnosti.
platebni
schopnosti
Emitenta
B.14 Prvek B.5 je tfeba vykladat spole¢né s nize uvedenymi informacemi.
Zavislost RBI je zavislA na ocenénich a dividendach svych dcefinych
Emitenta  na | spole¢nosti. Déle je zavisla na ¢innostech zajistovanych formou
jinych outsourcingu, zejména na ¢innostech back-office a IT.
subjektech ve
Skupiné
B.15 Hlavni ¢innosti | Skupina RBI je univerzalni bankovni skupinou nabizejici bankovni a
Emitenta finan¢ni produkty a sluzby retailové a korporatni klientele, penéznim
ustavim a subjektim pisobicim ve vefejném sektoru prevazné
v Rakousku a ve stfedni a vychodni Evropé€, vcetné jihovychodni
Evropy, nebo s napojenim na Rakousko a stiedni a vychodni Evropu,
vcetng jihovychodni Evropy (,,region stiedni a vychodni Evropy*).
V regionu stiedni a vychodni Evropy RBI svou ¢innost provozuje
prostfednictvim sit€¢ dcefinych spole¢nosti, v nichz vlastni majoritni
podil:  Gvérové instituce, leasingové spoleCnosti a tada
specializovanych poskytovatelii financnich sluzeb. Mezi produkty a
sluzby Skupiny RBI patii avéry, vklady, sluzby v oblasti platebniho
styku a vedeni uctl, kreditni a debetni karty, leasing a faktoring, asset
management, prodej pojisténi, exportni a projektové financovani,
fizeni stavu hotovosti, sménarenska cCinnost, produkty s pevnym
ziskem a investi¢ni bankovni sluzby. Specializované instituce RBI
poskytuji bankdm Raiffeisen a regionalnim bankdm Raiffeisen
retailové produkty k dalsi distribuci.
B.16 Ovladani Ke dni tohoto Zakladniho prospektu regionalni banky Raiffeisen
Emitenta postupujici ve vztahu k RBI ve shodé (§ 1(6) rakouského zakona o

nabidkach prevzeti) vlastni cca 58,8 procent vydanych akcii Emitenta.
Zbyvajici akcie vlastni vefejnost (free float). Regionalni banky
Raiffeisen jsou ucastniky smlouvy o syndikatu ohledn¢ RBI, jejiz
soucasti je ujednani o hlasovani ve shodé o poradu jednani valné
hromady akcionafd RBI, o pravu na navrhu jmenovani kandidati do
dozor¢i rady RBI a o predkupnich pravech a smluvnim omezeni
prodeje akcii RBI ve vlastnictvi regionalnich bank Raiffeisen.
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B.17 Uvérovy rating | Uvérovy rating Emitenta:

Emitenta a
jeho dluhovych | Emitent si pro sebe vyzadal rating od
cennych papira
e  Moody’s Investors Service (,,Moody’s“)* a

e Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited
(,,S&P“)*.

Ke dni vyhotoveni tohoto zdkladniho prospektu byly udéleny
nasledujici ratingy:

Moody*s® S&P10
Rating pro A3/ se stabilnim BBB+ / s pozitivhim
dlouhodobé vyhledem vyhledem
zavazky
(prioritni)
Rating pro P-2 A-2
kratkodobé
zavazky
(prioritni)

*) Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd Fl., 60322 Frankfurt, Némecko,a

Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, Londyn (Niederlassung

Deutschland), 60311 Frankfurt am Main, jsou zalozeny v Evropské unii a registrovany

v souladu s Natizenim (ES) Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16.

zafi 2009 o ratingovych agenturach, ve znéni pozd€jSich ptedpist (,,NaFizeni o

ratingovych agenturach), a jsou zafazeny na seznam uvérovych ratingovych agentur

registrovanych v souladu s Nafizenim o ratingovych agenturach zvefejnény Evropskym

ufadem pro cenné papiry a trhy na jeho  webovych  strankach
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS).

Uvérové ratingy Béznych seniornich nezajisténych Dluhopisi:

Nepouzije se. Neocekava se ratingové hodnoceni vydavanych Beéznych
seniornich nezajisténych Dluhopisi.

10

Agentura Moody's udéluje dlouhodoby rating na nasledujicich stupnich: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca a C. Ke kazdé kategorii ratingu
od Aa az po Caa agentura Moody's pouziva i ¢iselné modifikatory "1", "2" a "3". Modifikator "1" poukazuje na to, Ze se banka nachazi
na hornim konci kategorie hodnoceni pismeny, modifikator "2" znamena stiedni rating a modifikator "3" ukazuje, Ze se banka nachazi
na dolnim konci kategorie hodnoceni pismeny. Kratkodobé hodnoceni Moody's se tyka schopnosti emitentii plnit si své kratkodobé
zévazky a pohybuje se v rozmezi P-1, P-2, P-3 smérem dolii az na NP (Not Prime).

S&P udéluje dlouhodoby rating na stupnici AAA (nejlepsi kvalita, nejnizsi riziko neplnéni), AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD az
D (nejvyssi riziko neplnéni). Rating na stupni AA az CCC lze doplnit o "+" nebo "-" ke konkretizaci relativni pozice v ramci hlavnich
ratingovych kategorii. S&P muize rovnéz nabidnout pouceni (tzv. ,,credit watch®), zda existuje pravdépodobnost, Ze rating bude zvysen
(pozitivni), snizen (negativni) nebo bude nejisty (vyvijejici se). S&P udéluje kratkodoby uvérovy rating pro specifické piipady na
stupnici od A-1 (zvlasté vysoka uroven zabezpeceni), A-2, A-3, B, C, SD az D (nejvyssi riziko neplnéni).
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C — Cenné papiry

Prvek
Cl Druh a tfida | Druh cennych papiru:
cennych papira / ) o . . - . .
ISIN Bézné seniorni dluhopisy jsou dluhovymi cennymi papiry
vydavanymi v souladu s 88 793 a nasl. némeckého obcanského
zékoniku (Burgerliches Gesetzbuch —,,BGB*).
Trida cennych papiri:
Cenné papiry se vydavaji jako
Bézné seniorni dluhopisy s pohyblivou urokovou slozkou havazanou
na Referen¢ni kurz a fixni Kone¢nou splatnou sazbou (,,Dluhopisy*).
Série: Raiffeisen Bank International EUR-USD linked Digital
Notes 2019-2021, série 196, transe 1
Identifika¢ni ¢islo/¢isla cenného papiru
ISIN:  AT000B014774
WKN: A2R80C
Spole¢ny kod: 206601388
C.2 Ména emise Dluhopisy se vydavaji a jsou denominovany v americkych dolarech
(,,USD*) (dale téZ ,,Stanovena mé&na‘®).
C5 Omezeni  volné | NepouzZije se. Dluhopisy jsou volné prevoditelné.
prevoditelnosti
cennych papiru
C38 Prava spojena | Prava spojend s Dluhopisy
s cennymi o . o o o .
papiry, v&etné Kazdy majitel Béznych seniornich nezajisténych dluhopist

jejich poradi a
omezeni

(,,Majitel“) mize vaci Emitentovi narokovat vyplaceni nominalni
hodnoty a troku pii splatnosti v souladu s podminkami Béznych
seniornich nezajisténych dluhopist.

»Referen¢ni kurz®“ znamend hodnotu, ktera stanovi, jestli bude za
ur¢ité urokové obdobi vyplacen Urok (tj. Grokova sazba, Swapova
sazba, ménovy kurz atd.)

Rozhodné pravo
Bézné seniorni dluhopisy se co do obsahu tidi némeckym pravem.

Pravni ucCinek co do formy a tuschovy Béznych seniornich
nezajisténych dluhopist u spole¢nosti OeKB CSD GmbH (,,0eKB*)
se bude fidit rakouskym pravem.

Splaceni dluhopisi
Splaceni pfi splatnosti

Nedojde-li Kk jejich ptedéasnému splaceni, budou Bézné seniorni
dluhopisy splaceny v jejich Koneéné splatné sazb& dne 29. fijna 2021
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(,,Datum splatnosti*).
Kone¢na splatna sazba: 100 % nominalni hodnoty.
Pred¢asné splaceni z divodu zdanéni

Po ptedchozim oznameni o Pred¢asném splaceni z diivodu zdanéni
mohou byt DIuhopisy v plném rozsahu (nikoli z¢asti) zesplatnény dle
rozhodnuti Emitenta v jejich PredCasné splatné sazb&, pokud
v disledku zmény nebo doplnéni zakonnych ¢i podzakonnych
predpistt Rakouské republiky nebo zmény v dal$im politickém
¢lenéni nebo danovém organu s dopadem na zdanéni nebo povinnost
platit jakékoli poplatky, nebo zmény nebo doplnéni oficidlniho
vykladu nebo pouziti t€chto zakonnych nebo podzakonnych piedpist
je Emitent povinen zaplatit Dalsi ¢astky.

Piedcéasné splatna sazba: 100 % nominalni hodnoty

Vyplaty aroki z Dluhopist: Viz Prvek C.9 / C.18 niZe.

Poradi Dluhopist (Postaveni)

Zavazky plynouci z Béznych seniornich nezajisténych dluhopist
jsou pfimymi, nezajiSténymi a nepodfizenymi zavazky Emitenta,
které jsou si v piipadé standardniho insolvenéniho fizeni nebo
likvidace Emitenta navzajem v rovnocenném postaveni a které jsou
vV rovnocenném postaveni i vici vSem dalSim nezajisténym a
nepodiizenym nastrojiim ¢i zavazkiim Emitenta, ledaze se jedna o
nastroje ¢i zavazky preferované nebo podiizené ze zdkona.

Omezeni prav spojenych s Dluhopisy

Lhuta k predlozeni uvedena v § 801 odst. 1 némeckého obc¢anského
zakoniku (Burgerliches Gesetzbuch (,BGB*) Dluhopist je (i)
neomezena u jmenovité ¢astky a (ii) je neomezena u Groki.

C9

Prvek C.8 je tfeba vykladat spole¢né s nize uvedenymi informacemi.

Urok

Bé&zné seniorni dluhopisy budou tGroc¢eny jednou za puil roku zpétné
v zavislosti na jejich nominalni hodnotg, a to poc¢inaje (v¢etné tohoto
dne) 29. fijnem 2019 (,,Vychozi datum pro nabihani uroki ) do
(bez zapocteni tohoto dne) posledniho Dne vyplaty kuponu / Data
splatnosti.

Urokova sazba (,,Urokova sazba) za kazdé Urokové obdobi bude
vyjadfena jako tUrokova sazba per annum a vypocitana podle
nasledujiciho vzorce:

Stanovend arokovéa sazba x N % per annum,

kde
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,,Stanovena urokové sazba‘“ je pevna urokova sazba;

,,R-Pracovni den“ znamena jakykoli den (krom¢ sobot a ned¢li), ve
ktery jsou v provozu Transevropsky expresni automatizovany systém
zuctovani plateb v redlném case (TARGET2) (,, TARGET®) a ve
ktery komer¢ni banky a devizové trhy vyporadavaji transakce v New
Yorku.

»Den stanoveni referen¢niho kurzu“ je ¢tvrty R-Pracovni den pted
Dnem vyplaty kuponu piislusného Urokového obdobi;

,N“ ma v piislusném Urokovém obdobi hodnotu 1, pokud je
Referenéni kurz v Den stanoveni referenéniho kurzu nad Digitalnim
minimem a pod Digitalnim maximem. Jinak ma N hodnotu 0.

Urokové obdobi Stanoven | Digitalni Digitalni
a minimum | maximum
Urokova
sazba v
% p.a.

Od (a véetng) 29. | 3,70 1,0750 1,1350

fijna 2019 do (ale
bez) 29. dubna
2020

Od (a v&etng) 29. | 3,70 1,0675 1,1425
dubna 2020 do (ale
bez) 29. tijna 2020

Od (a vcetn€) 29.| 3,70 1,0600 1,1500
fijna 2020 do (ale
bez) 29. dubna
2021

Od (a véetné) 29. | 3,70 1,0525 1,1575
dubna 2021 do (ale
bez) 29. tijna 2021

»Digitalni minimum“ znamend minimum stanovené ve vySe
uvedené tabulce pro Referenc¢ni kurz za Urokové obdobi.

LDigitalni maximum® znamena maximum stanovené ve vyse
uvedené tabulce pro Referenc¢ni kurz za Urokové obdobi.

,Referen¢ni kurz bude ménovy kurz EUR/USD stied (spotovy
kurz) (,,Referen¢ni sménny kurz*) vyjadreny jako mnozstvi jednotek
v USD, které bude zaplaceno za jednu jednotku eura a které bude
zvefejnéno na Strance referen¢niho sménného kurzu Bloomberg
BFIX v 13:00 londynského <casu v pfislusny Den stanoveni
referenéniho kurzu (jak je definovan vyse), pficemz vSe stanovi
Agent pro vypocty.

Podklad Urokové sazby
Ménovy kurz EUR/USD stied (spotovy kurz).
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Postup pro
splaceni

Jméno zastupce
Majitelu:

Vyplata Stanovené turokové sazby zdvisi na ménovém kurzu
EUR/USD stied (spotovy Kkurz) v pfislusny Den stanoveni
referencniho kurzu.

Udaje o vynosu

Vypocet vynosu neni mozny.

Konecné splaceni / Datum splatnosti

Nebudou-li pfed¢asné zcela nebo z¢asti splaceny nebo odkoupeny a
zruSeny, BéZné seniorni dluhopisy budou splaceny v pIném rozsahu
29. tijna 2021.

Fixni kone¢na splatna sazba: 100,00 % nominalni hodnoty

Nominalni hodnota a Uroky z Dluhopisti budou vyplaceny
V penéznich prostiedcich na ucty Majiteld.

Nepouzije se. V podminkach Béznych seniornich nezajisténych
dluhopisti neni uveden zadny spoleény zastupce Majitelll. Majitelé
mohou spolecného zastupce jmenovat na zdkladé¢ rozhodnuti
prijatého jejich vétsinou.

Ve vztahu Kk Dluhopisim se vyslovné vyluCuje pouziti ustanoveni
rakouského zakona o spravci dluhopisi (Kuratorengesetz) a
rakouského zakona o doplnéni spravce dluhopist
(Kuratorenerganzungsgesetz).

C.10 Prvek C.9 se bude vykladat spole¢né s nasledujicimi informacemi.
Piipadna Pfipadné vyplaceni piislusné trokové sazby (Stanovend Urokova
derivatova sazba nebo 0) zavisi na hodnoté ménového kurzu EUR/USD stied
slozka platby | (spotového kurzu) v ptislusny Den stanoveni referenéniho kurzu.
trokt V pfipadé naristu ménového kurzu EUR/USD stied (spotového
kurzu) na a nad Digitalni maximum Grokova sazba, ktera se pouZije
pro prislusné urokové obdobi, klesne, a tak klesne vynos z investice
investora (vyplata Urokli pro pfislusné urokové obdobi bude
vynechana).
V piipadé poklesu ménového kurzu EUR/USD stied (spotového
kurzu) urokova sazba na a pod Digitalni minimum, ktera se pouZzije
pro prislusné urokové obdobi, klesne, a tak klesne vynos z investice
investora (vyplata Urokli pro pfislusné urokové obdobi bude
vynechana).

C.l1 Zadost o piijeti | Bude podana 7adost o piijeti tdchto Dluhopisti, vydavanych na
k obchodovéani zakladé Programu, k obchodovéani na regulovaném trhu Oficiélni trh
(na regulovaném | (Amtlicher Handel) nasledujici burzy: Videniska burza cennych
nebo jiném | papiri.
ekvivalentnim
trhu)

C.15 Popis, jak je | Castka trokovych plateb na zakladé Dluhopisii zavisi na Vyvoji
hodnota podkladového ménového kurzu EUR/USD stied (spotovy kurz).
investice Podkladovy nastroj zaznamenava denni vykyvy. Hodnota Dluhopist
ovlivnéna se béhem doby jejich trvani miiZe sniZovat nebo zvySovat v zavislosti
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hodnotou na vyvoji podkladového nastroje.
podkladového )

C.16 Datum Den splatnosti DIuhopisi je 29. fijna 2021 (Den splatnosti).
splatnosti . ) L . )
derivatovych Koneén¢ referenéni datum Dluhopisi je Ctvrty R-Pracovni den pfed
cennych papiri Dnem vyplaty kuponu ptislusného Urokového obdobi, které
_ datum | skon¢i 28. fijna 2021.
realizace  nebo
konec¢né
referenc¢ni
datum

C.20 Popis druhu | Ménovy kurz EUR/USD stied je zvefejiiovan na Strance referenéniho
podkladového sménného kurzu Bloomberg BFIX.
nastroje a mista, , .
kde lze adaje o Vyplata arokd v Urokovém obdobi zavisi na hgdnoté ménového
podkladovém kurzu EUR/USD stied (spotovy kurz) v ptislusné Urokové obdobi.
nastroji nalézt

Oddil D - Rizika

Prvek

D.2 Klicova rizika | A. Rizika tykajici se Emitenta
specificka  pro ) ) o o
Emitenta 24. RBI jako clen Skupiny RBI celi riziku koncentrace v ramci

geografickych regiontl a klientskych sektort.

25. Skupina RBI je a i nadale mize byt nepfiznivé ovliviiovana
globalni finan¢ni a hospodaiskou krizi véetné krize (statniho)
dluhu eurozoény, nebezpecim, Zze Evropskou unii ¢i eurozénu
opusti jedna ¢ vice zemi, jinymi  nepfiznivymi
makroekonomickymi a trznimi prostfedimi, a moznosti, Ze
skupina bude muset ve zvySené mife vytvaret opravné polozky
ve vztahu ke svym expozicim.

26. Skupina RBI ptsobi na n€kolika trzich, které se z¢asti vyznacuji
zvysenym rizikem nepfedvidatelnych politickych,
hospodaiskych, pravnich a socidlnich zmén a souvisejicimi
riziky, jako napf. kolisanim sménnych kurzli, devizovou
kontrolou/omezenimi,  regulatornimi  zménami, inflaci,
hospodafskou recesi, poruchami mistniho trhu, napétim na trhu
pracovni sily, ndrodnostnimi konflikty a ekonomickymi rozdily.

27. Jakékoli posilovani mény, vniz jsou uvéry vcizi méné
denominovany, oproti méndm regionu stfedni a vychodni
Evropy nebo dokonce i udrzeni vysoké hodnoty takové mény by
mohlo — a to i zpétné — znehodnotit kvalitu aveér v cizi méné,
které Skupina RBI poskytla klientim v regionu stiedni a
vychodni Evropy, a rovnéz zvySuje riziko pfijeti novych
nucenych legislativnich opatfeni a regulatornich a/nebo
danovych opatfeni a/nebo potizi v soudnich fizenich
S nepfiznivym vlivem na Skupinu RBI.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

Vyvijejici se pravni a danové systémy v nékterych ze zemi,
v nichz Skupina RBI plisobi, mohou mit na Emitenta podstatny
nepiiznivy vliv.

Na néekterych svych trzich je Skupina RBI vystavena zvySenému
riziku zasahu ze strany statu.

Na likvidit¢ a rentabilit¢ Skupiny RBI by se vyrazn€ neptiznive
odrazilo, pokud by Skupina RBI neméla piistup na kapitalové
trhy, pokud by nebyla schopna zvySovat vklady, prodavat aktiva
za vyhodnych podminek, nebo pokud by doslo k vyraznému
navyseni nakladi financovani (riziko likvidity).

Pokles, pozastaveni nebo odnéti jednoho nebo nékolika
uvérovych ratingl RBI nebo ¢lena Skupiny RBI by mohlo
zpusobit navySeni nakladl financovani, narusit zptsob, kterym
jsou vnimany klienty, a mize mit na Skupinu RBI i jiné
podstatné neptiznivé vlivy.

Cinnost Skupiny RBI, jeji kapitdlova pozice a jeji hospodatské
vysledky byly a mohou i nadale byt vyznamné nepiiznivé
ovlivnény trznimi riziky.

Hedgingova opatfeni nemusi byt uc¢inna. Pfi vstupu do
nezajisténych pozic je Skupina RBI pfimo vystavena riziku
zmén urokovych sazeb, devizovych kurzii nebo cen finan¢nich
nastroju.

Klesajici urokové marze mohou mit na Skupinu RBI podstatny
neptiznivy vliv.

Skupina RBI utrpéla a nadale ji mohou vznikat ztraty v disledku
jednani nebo zhorSeni postaveni jejich dluzniki, protistran a
ostatnich ustavi poskytujicich finanéni sluzby (vérové riziko /
riziko protistrany).

Neptiznivé zmény a kolisavost sménnych kurzti mély a mohly
by i nadale mit nepfiznivy vliv na ocenéni aktiv Skupiny RBI a
na jeji financni stav, hospodaisky vysledek, cash flow a
kapitalovou pfiméfenost.

Riziko znevyhodnéni RBI v disledku clenstvi v Raiffeisen
Customer Guarantee Scheme Austria.

RBI je vystavena rizikim vzhledem ke svému propojeni
v souvislosti s Programem institucionalni ochrany.

Skupina RBI mutze byt vyzvana k icasti nebo financovani
vladnich podpirnych programti pro uvérové instituce nebo
financovani vladnich rozpoctovych konsolida¢nich programi, a
to i formou zavedeni bankovni dan€ apod.

Emitent je vystaven fad€ pfisnych a rozséhlych regulatornich
pravidel a pozadavku.

Emitent je povinen vzdy dodrZovat své pfislusné pozadavky ve
vztahu k (regulatornimu) kapitalu.

Emitent je povinen pfispivat do Jednotného fondu pro feseni
problému bank a do fondu pojisténi vkladu.
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43. Budou-li splnény pfislusné podminky, organ pfislusny k feSeni
krize uplatni ve vztahu k Emitentovi opatieni k feSeni krize.

44. Zmény obchodniho profilu RBI nebo Skupiny RBI mohou vést
ke zménam v jeji rentabilité.

45. S dodrzovanim platnych predpist, zejména v oblasti boje proti
legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu,
boje proti korupci a prevence podvodl, sankci, dani a
kapitalovych trha (v souvislosti s cennymi papiry a burzami)
jsou spojeny vyznamné naklady a usili a jejich nedodrzeni miize
mit pro RBI vazné pravni a reputacni dopady.

46. Schopnost RBI plnit sveé zdvazky z Dluhopisi zavisi zejména na
jeji finan¢ni sile, kterd je na druhé strané ovlivnéna jeji
rentabilitou. NiZe jsou popsany faktory, které mohou nepiizniveé
ovlivnit rentabilitu RBI: Ptfedpisy na ochranu spotiebiteld,
Projektova rizika, Zavislost RBI na kapitalovém trhu, Zavislost
Skupiny RBI na klientskych vkladech, Kritéria uznatelnosti
zastav, Ocenovani aktiv s klesajici hodnotou a znehodnoceni
zastavy, Hospodaiska soutéz, Provozni riziko, Rizika M&A,
Darové riziko, Riziko soudnich sporti, Rizeni rizik, Systémy IT,
Stiety zajmu, Riziko ucasti, Kapitalové riziko, Riziko
vlastnénych nemovitosti, Riziko vypotadani.

D.3

Hlavni rizika ve
vztahu k cennym
papirim

B. Rizika spojené s Dluhopisy

Dluhopisy nemusi byt vhodnou investici pro v§echny investory,
pokud nemaji dostate¢né znalosti a/nebo zkuSenosti s finan¢énimi
trhy a/nebo pristup Kinformacim a/nebo finanéni zdroje a
likviditu, aby snesli veSkera rizika investice, a/nebo diikladnou
znalost podminek Dluhopisi a/nebo schopnost posoudit mozZné
scénafe ekonomickych, urokovych a dalSich faktorid, které
mohou ovlivnit jejich investici.

Legéalnost nakupu Dluhopisi

Emitent, Dealefi ani zadna z jejich pfidruZzenych osob nemaji ani
nepiejimaji odpovédnost za soulad ndkupu Dluhopisti potencidlnim
nabyvatelem Dluhopisi s pravnim fadem.

Riziko Emitenta

Majitelé Dluhopist Celi riziku, Ze Emitent mize docasné€ nebo trvale
pozbyt své platebni schopnosti / schopnosti splacet své dluzni
zavazky pfi splatnosti.

Majitelé Dluhopisii jsou vystaveni riziku, Ze na RBI se nevztahuje
Zadné omezeni, které by ji branilo v emisi dalSich dluhovych
nastroju nebo vzniku dalSich zavazku.

Majitelé jsou vystaveni riziku zakonné absorpce ztrat

Dluhopisy mohou byt pfedmétem odpisu nebo viici nim mohou byt
uplatnéna prava na pfeménu na zéklad¢ rozhodnuti, v jehoz dusledku
(1) mize byt nesplacena Castka snizena az na nulu, (ii) mize byt
provedena pifeména na kmenové akcie nebo jiné prostiedky
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vlastnictvi, nebo (iii) dojde ke zméné emisnich podminek Dluhopist
(zakonna absorpce ztraty).

V pripadé insolvence Emitenta maji vklady vysSi prioritu nez
naroky Majitela z titulu Dluhopisi.

Pripadné ratingy Dluhopisti nemusi pocitat s veSkerymi riziky —
rating Dluhopist miiZe vZdy podléhat zménam.

Riziko likvidity

Nelze zarucit vyvoj likvidniho sekundarniho trhu pro Dluhopisy, ani
Ze tento vyvoj bude pokracovat. Na nelikvidnim trhu se investorovi
nemusi podafit prodat své Dluhopisy kdykoli a za realnou trzni

hodnotu. MozZnost prodat Dluhopisy mtze byt dale ovlivnéna divody
specifickymi pro tu kterou zemi.

Riziko trzni ceny

Majitel Dluhopisti je vystaven riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen
jeho Dluhopistu, které bude patrné, bude-li Majitel prodavat
Dluhopisy pted jejich kone¢nou splatnosti. V takovém piipadé muze
byt Majitel schopen reinvestovat pouze za méné priznivych
podminek v porovnani s ptivodni investici.

Hedgingové transakce

Hedgingové transakce v souvislosti s Dluhopisy mohou mit
nepiiznivy dopad na stanoveni kupni a prodejni ceny Dluhopisd.

Riziko pred¢asného splaceni

Pokud ma Emitent pravo Dluhopisy piedCasné splatit, popt. pokud
budou Dluhopisy pred¢asné splaceny zdavodd uvedenych
vV emisnich podminkach Dluhopisii, Majitel takovych Dluhopist je
vystaven riziku, ze v disledku tohoto predcasného splaceni bude mit
jeho investice nizsi vynos, nez investor predpokladal. Dale mize dojit
k tomu, ze Majitel bude moci reinvestovat pouze za méné vyhodnych
podminek ve srovnani s pivodni investici.

Ménové riziko
Majitelé Dluhopistt denominovanych v cizi méné jsou vystaveni
riziku kolisani sménnych kurzii a zavedeni devizové kontroly.

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou

Majitel Dluhopisi s pohyblivou Grokovou sazbou je vystaven riziku
fluktuace vyse urokovych sazeb a nejistych tirokovych vynosi. Kvili
fluktuujici vysi arokovych sazeb neni mozné predem urcit ziskovost
Dluhopist s pohyblivou Urokovou sazbou. Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou mohou obsahovat omezeni shora (cap) ¢i zdola
(floor).

Riziko Digitalnich dluhopist

Digitélni dluhopisy mohou poskytovat variabilni Grokovou sazbu,
ktera zavisi na vyvoji podkladovych referencnich sazeb. Majitel
Digitalnich dluhopisti je vystaven riziku fluktuace tirokovych sazeb
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a/nebo ménovych kurzi a nejistého tirokového vynosu. V nejhor§im
pripad¢ nebudou vyplaceny Zadné troky.

Stiet zaijmi — Agent pro vypocty

Mezi Agentem pro vypocty a Majiteli mohou vznikat potencialni
stfety zajmt, zejména u urcitych rozhodnuti nebo usudktt Agenta pro
vypo¢ty v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist, které mohou
mit vliv na vysi pohledavek Majiteli béhem existence Dluhopisii a
pfi jejich splaceni.

Dluhopisy nejsou zajiStény zakonnym programem ochrany
vkladii.

Zadné Dluhopisy (v&etné Seniornich dluhopisii) vydané od (a véetng)
1. ledna 2019 nejsou zajistény zdkonnym programem ochrany vkladi
ani dobrovolnym programem ochrany vkladi. Proto v ptipadé
upadku nebo feseni krize Majitelé mohou piijit o celou svou investici.

Zakonna prezentacni lhuta podle némeckého prava mizZe byt
v Emisnich podminkach Dluhopist zkracena, pri¢emz v takovém
pripadé budou mit Majitelé méné Casu na vzneseni naroku
z Dluhopisi.

V souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisi miize byt obvykla
prezentacni lhita 30 let (stanovena v § 801 odst. 1), véta prvni,
némeckého obéanského zakoniku (Blrgerliches Gesetzbuch - BGB)
zkracena. V piipadé Caste¢ného nebo tplného nesplaceni &astek,
které maji byt zaplaceny z titulu Dluhopisii, bude Majitel povinen
zajistit predlozeni pfislusného Hromadného dluhopisu Emitentovi.
V piipad¢ zkraceni prezentacni lhiity se zvysi pravdépodobnost, Ze
Majitel neobdrzi ¢astky, které obdrzet ma, protoze bude mit méné
¢asu na vzneseni svych narokd z Dluhopisti v porovnani s majiteli
dluhovych cennych néstrojd, jejichz emisni podminky zakonnou
prezentacni lhlitu nezkracuji bud’ vitbec nebo v mensim rozsahu nez
Emisni podminky DIuhopist.

Rozhodnuti Majiteli — Rizika spojena s pouziti némeckého
Zakona o emisich dluhovych cennych papiri

Pokud Emisni podminky upravuji moznost rozhodovani Majiteld —
rozhodnuti je mozné pfijimat na schiizi Majiteli nebo per rollam;
Z tohoto ditvodu miize byt Majitel vystaven riziku piehlasovani
vétSinovym rozhodnutim Majiteld. Vzhledem k tomu, ze fadné
pfijata rozhodnuti jsou pro vSechny Majitele zavazna, urcita prava
tohoto Majitele vii¢i Emitentovi na zakladé podminek Dluhopist
mohou byt zménéna, omezena nebo dokonce zrusena.

Zastupce Majiteli

Stanovi-li Emisni podminky, Ze ma byt jmenovan Zastupce Majiteld;
je tudiz mozné, ze Majitel mlize pozbyt svého prava uplatiiovat a
vymahat sva prava z Emisnich podminek vi¢i Emitentovi, protoze
toto pravo preSlo na Zastupce Majiteld a ten jediny tedy muze
narokovat a vymahat prava vSech Majiteltl. ]

Rakousky soud by mohl jmenovat spravce Dluhopisii k vykonu
prav_a zastupovani zajmu Majitelii jejich jménem, pri¢emzZ
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v takovém piipadé schopnost Majiteli individualné vymahat sva
prava z Dluhopisti miiZe byt omezena.

Rakousky soud by mohl jmenovat spravce (Kurator) k zastupovani
spoleénych z&jmi Majitelt v zalezitostech spojenych s jejich
kolektivnimi pravy, coz mize byt na ijmu jednoho Majitele nebo
vSech Majitelt.

Vzhledem Kk tomu, Ze Hromadné dluhopisy jsou ve vétSiné
pripadi drZeny Clearingovym systémem nebo jeho jménem,
investori budou muset spoléhat na postupy takového systému pii
provadéni pirevodi, plateb a vedeni komunikace s Emitentem.

Investoti budou moci obchodovat své podily pouze prostiednictvim
Clearingového systému a Emitent si splni své platebni zavazky
z titulu Dluhopisi provedenim plateb Clearingovému systému, ktery
pak provede jejich rozdéleni majiteltim jeho G¢ta.

Niz8§i vynos zpusobeny transakénimi naklady a depozitnimi
poplatky

Skuteény vynos Majitele z DIuhopisi muaze byt v porovnani
suvedenym vynosem podstatné niz§i po zohlednéni transakénich
nakladi a depozitnich poplatki.

Marzové obchodovani

Je-li k financovani akvizice Dluhopist pouzit Gvér a v souvislosti
S témito DIluhopisy nasledné dojde k pfipadu poruseni (neplnéni),
nebo pokud vyrazné poklesne obchodovaci kurz, Majitel nejenze
bude celit riziku ztrdty své investice, ale i povinnosti splatit
poskytnuty uver a nést souvisejici naklady.

Riziko potencialniho stietu zajmi

Nekteti z Dealert a jejich propojenych osob provadéli a v budoucnu
mohou provadét transakce v oblasti investicniho bankovnictvi a/nebo
komercniho bankovnictvi a mohou pro Emitenta a jeho propojené
0s0by v ramci bézného podnikani poskytovat sluzby.

Zména prava

Nelze poskytnout zaruku ohledné dopadu jakychkoli moznych zmén
némeckého nebo rakouského prava nebo jakychkoli evropskych prav
s ptimou aplikaci v Némecku a/nebo Rakousku. Mezi tyto zmény
prava mj. muze patfit zejména zavedeni nového rezimu umoziujiciho
prislusnym organtim v Rakousku rozhodnout, ze se Majitelé budou
za urcitych okolnosti podilet na ztrataich Emitenta.

Dariovy dopad investice
Obecné danové zalezitosti

Skute¢ny vynos z Dluhopistt mize byt niz§i vzhledem k danovému
dopadu na investici do Dluhopisti.

Na platby z Dluhopisii se miiZe vztahovat srazkova dari USA podle
FATCA
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Za jistych okolnosti se na platby provadéné z titulu Dluhopisti po
datu, které nastane dva roky po datu, kdy vyraz ,,foreign passthru
payment* bude definovan ve finalnich ptfedpisech zvefejnénych ve
Federalnim rejstiiku USA, mize vztahovat srazkova dan USA podle
§ 1471 az 1474 Danového zakoniku USA (nazyvanych FATCA)
nebo obdobného zakona provadéjictho meziresortni pfistup k
FATCA.

Oddil E — Nabidka

Prvek
E.2b Duvody Divody nabidky a pouZiti vynosi:
nabidky, pouZziti ) o . L ,
vynosii a odhad Dtivodem nabidky je ziskat prostfedky, zajistit urcitd rizika nebo vyuzit
‘i . , o soucasnych pfilezitosti na trhu (burzovni arbitraz).
Cistych vynosu
Cisty vytézek bude pouzit k obecnému financovani v ramci bézné ¢innosti
Emitenta a spole¢nosti ve Skupiné RBI, k hedgingu a k burzovni arbitrazi.
Odhad ¢istého vytézku: az 50 000 000,00 USD.
E.3 Podminky Podminky nabidky:
nabidky

Omezeni prodeje:

Veiejné nabidky v Ceské republice, Mad’arsku a Némecku Konkrétné
autorizovanym(i) piedkladatelem/pfedkladateli nabidky a/nebo
Emitentem.

V piipadé budouci vetejné nabidky Dluhopist v jedné nebo vice
dalSich zemich budou ptislusné Konec¢né podminky vypracované pro
tuto vefejnou nabidku nebo nabidky také zvetejnény na internetové
strance Emitenta  http://investor.rbinternational.com v  sekci
LInformace pro investory do dluhopisti*.

Sifeni téchto dokumenti mizZe byt v jinych jurisdikcich
zakazano nebo miiZe podléhat pravnim omezenim. Osoby, které
ziskaly pristup ktémto informacim, jsou striktné povinny
dodrzovat piisluSné mistni piredpisy a potencialni pravni
omezeni. Za Zadnych okolnosti nesméji tyto informace byt Sifeny
nebo nabizeny ve Spojenych statech americkych / americkym
osobam a ve Spojeném kralovstvi.

Obdobi nabidky: Vefejna nabidka zacinajici 18. fijna
2019 v Ceské republice, Mad’arsku a
Némecku.

Datum prvni emise: 29. fijna 2019

Vychozi emisni kurz: 100,00 % nominalni hodnoty u¢tované

Emitentem v prvni den vefejné nabidky
v Ceské republice, Mad’arsku a Némecku
(tj. 18. fijna 2019); poté budou dalsi
emisni kurzy uréovany na zaklade trznich
podminek. Pfislusné emisni kurzy
véetné/bez transakcénich poplatkti na
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pozadani poskytnou piislusni Konkrétné
autorizovani piedkladatelé nabidky /
Emitent.

Maximalni emisni kurz: 105,00 % Nominalni hodnoty

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Viden

Rakousko

Kotacni agent:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Viden

Rakousko

Fiskalni agent:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Viden

Rakousko

Platebni agent:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Videni

Rakousko

Agent pro vypocty:

E.4 Popis jakéhokoli | Nepouzije se. Pokud je Emitentovi znamo, zadna osoba zapojena do
zajmu, ktery je | nabidky Dluhopisti se nenachdzi ve stfetu za4jmi zasadnim pro
pro Dluhopisy a/nebo nabidku.
emisi/nabidku ) o ) ) 5 ) o
vyznamny, Ul‘élti' Del:alef”l jmenovani na .zaklac_le Pro_grarnu Emitenta a jejich
vietné  zajma | Propojené osoby v minulosti realizovali a mohou v budoucnu
konfliktnich realizovat transakce Vv oblasti investi¢niho bankovnictvi a/nebo

komer¢niho bankovnictvi a mohou pro Emitenta a jeho propojené
0soby v ramci bézného podnikani poskytovat sluzby v ramei béZzného
podnikani.

E.7 Odhad nakladi, | Nepouzije se; Emitent sam zadné naklady neuctuje. Mohou byt vSak

které  Emitent
nebo
predkladatel
nabidky uctuje
investorovi

uctovany jiné naklady, napt. depozitni poplatky.

V piipadé upist prostiednictvim finan¢nich zprostiedkovateli (coz
znamend Konkrétné autorizované piedkladatele) je nutné ocekavat
poplatky za nakupy, poplatky za prodeje, poplatky za konverze a
depozitni poplatky U¢tované finanénimi zprostiedkovateli a
depozitnimi bankami.
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