EXECUTION VERSION

In the case of Notes listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange or publicly offered
in the Grand Duchy of Luxembourg, the Final Terms will be displayed on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

24 January 2022
24. Januar 2022

MIFID 1l PRODUCT GOVERNANCE / PROFESSIONAL INVESTORS AND ELIGIBLE
COUNTERPARTIES ONLY TARGET MARKET - Solely for the purposes of each MiFID
manufacturer's product approval process, the target market assessment in respect of the Notes has led
to the conclusion that: the target market for the Notes is eligible counterparties and professional
clients each having (1) at least basic knowledge and/or experience with financial products, (2) a long
term investment horizon, (3) asset accumulation as investment objective, (4) the ability to bear no loss
/ small losses of invested capital and (5) the risk tolerance and compatibility of the risk/reward profile
correspond to 1 as Summary Risk Indicator (SRI) (in each case non-advisory business, advisory
business and asset management as distribution channels, subject to suitability and appropriateness
tests as applicable).. Any person subsequently offering, selling or recommending the Notes (a
"distributor") should take into consideration the MiFID manufacturers' target market assessment;
however, a distributor subject to MiFID 1l is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the MiFID manufacturers' target
market assessment) and determining appropriate distribution channels.

MiFID 1l PRODUKTUBERWACHUNGSPFLICHTEN / ZIELMARKT PROFESSIONELLE
INVESTOREN UND GEEIGNETE GEGENPARTEIEN — Die Zielmarktbestimmung im Hinblick
auf  die  Schuldverschreibungen  hat —  ausschlieBlich  fir  den  Zweck  des
Produktgenehmigungsverfahrens jedes MiFID Konzepteurs — zu dem Ergebnis gefiihrt, dass der
Zielmarkt flr die Schuldverschreibungen ausschlieflich geeignete Gegenparteien und professionelle
Kunden beinhaltet, die jeweils folgende Merkmale aufweisen (1) mindestens Grundkenntnisse
und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten, (2) einen langfristigen  Anlagehorizont,
(3) Vermogensaufbau als Anlageziel, (4) die Fahigkeit, keine bzw. geringe Verluste aus dem
investierten Kapital zu tragen und (5) die Risikotoleranz und die Kompatibilitat des Risiko-
[/Ertragsprofils entsprechen dem Wert 1 als zusammenfassender Risikoindikator (SRI) (jeweils nur bei
Nichtberatungsgeschaft, Beratungsgeschaft und Vermdgensverwaltung als Vertriebswege,
vorbehaltlich von Eignungs- und Angemessenheitsprifungen, soweit anwendbar). Jede Person, die in
der Folge die Schuldverschreibungen anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertriebsunternehmen™)
soll die Beurteilung des Zielmarkts der MiFID Konzepteure beriicksichtigen; ein
Vertriebsunternehmen, welches MIFID Il unterliegt, ist indes dafiir verantwortlich, seine eigene
Zielmarktbestimmung im Hinblick auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen (entweder durch die
Ubernahme oder durch die Prazisierung der Zielmarktbestimmung der MiFID Konzepteure) und
angemessene Vertriebskanale, zu bestimmen.



Final Terms
Endgultige Bedingungen

RBI AG EUR 500,000,000 0.125 per cent. Extendable Mortgage Covered Bank Bonds due 2028 (the
"Notes")
RBI AG EUR 500.000.000 0,125 % Verlangerbare Hypothekarisch Besicherte Fundierte
Bankschuldverschreibungen fallig in 2028 (die "Schuldverschreibungen™)

Series: 239, Tranche 1
Serie: 239, Tranche 1

ISIN XS2435783613

issued pursuant to the
EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme
for the issue of Notes dated 14 July 2021 of
Raiffeisen Bank International AG
begeben aufgrund des
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme
zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 14. Juli 2021 der
Raiffeisen Bank International AG

Legal Entity Identifier: 9ZHRYM6F437SQJ60UG95

Issue Price: 99.500 per cent.
Ausgabepreis: 99,500 %

Issue Date: 26 January 2022
Emissionstag: 26. Januar 2022

Trade Date: 19 January 2022
Handelstag: 19. Januar 2022

These Final Terms have been prepared for the purpose of Article 8(5) in connection with Article 25(4)
of the Prospectus Regulation (the "Prospectus Regulation™) and must be read in conjunction with the
Base Prospectus comprising the securities note dated 14 July 2021 and the supplement dated
17 January 2022 (the "Securities Note™) and the registration document dated 14 July 2021 (including
the documents incorporated into the registration document by reference) and the supplements dated
3 August 2021, 1 October 2021, 9 November 2021 and 17 November 2021 (the "Registration
Document”), pertaining to the "Euro 25,000,000,000 Debt Issuance Programme of Raiffeisen Bank
International AG" (the "Programme"). Full information about Raiffeisen Bank International AG and
the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of (i) these Final Terms, (ii) the
Securities Note and (iii) the Registration Document (together, the "Base Prospectus”). The Base
Prospectus (and any supplement thereto) is available for viewing in electronic form on the website of
the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu), on the website of the Issuer
(www.rbinternational.com under "Investors™ under "Information for Debt Investors™) and copies may
be obtained from Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Vienna, Austria.

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 8 Absatz 5 in Verbindung mit
Artikel 25 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 14.Juni 2017 (die "Prospektverordnung") abgefasst und sind in Verbindung mit dem



Basisprospekt zu lesen, bestehend aus der Wertpapierbeschreibung vom 14. Juli 2021 sowie dem
Nachtrag dazu vom 17.Januar 2022 (die "Wertpapierbeschreibung™) und dem Registrierungs-
formular vom 14.Juli 2021 (einschlieBlich der per Verweis in das Registrierungsformular
einbezogenen Dokumente) sowie den Nachtréagen dazu vom 3. August 2021, 1. Oktober 2021,
9. November 2021 und 17. November 2021 (das "Registrierungsformular"), die in Bezug auf das
"Euro 25.000.000.000 Debt Issuance Programme der Raiffeisen Bank International AG"
(das "Programm™) erstellt wurden. Vollstandige Informationen Uber die Raiffeisen Bank
International AG und das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verfligbar, wenn (i) diese
Endgultigen Bedingungen, (ii) die Wertpapierbeschreibung und (iii) das Registrierungsformular
(zusammen, der "Basisprospekt™) zusammengenommen werden. Der Basisprospekt (sowie jeder
Nachtrag zum Basisprospekt) kann in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxemburger
Borse (www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Emittentin (www.rbinternational.com unter
,, Investoren” unter "Infos fur Fremdkapitalgeber") eingesehen werden. Kopien sind erhaltlich bei der
Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich.



Part I.: Conditions
Teil 1.: Bedingungen

This Part I. of the Final Terms is to be read in conjunction with the set of Terms and Conditions that
apply to Covered Bank Bonds (the "Terms and Conditions™) set forth in the Securities Note as
Option I11. Capitalised terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the set
of Terms and Conditions.

Dieser Teil I. der Endgtiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Anleihebedingungen,
der auf Fundierte Bankschuldverschreibungen Anwendung findet (die "Anleihebedingungen™), zu
lesen, der als Option Il in der Wertpapierbeschreibung enthalten ist. Begriffe, die in dem Satz der
Anleihebedingungen definiert sind, haben, falls die Endglltigen Bedingungen nicht etwas anderes
bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgtltigen Bedingungen verwendet werden.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and subparagraphs are to Articles
and subparagraphs of the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Anleihebedingungen.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in the Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the Terms
and Conditions applicable to the Notes (the "Conditions™).

Samtliche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Anleihebedingungen (die
"Bedingungen™) gestrichen.



DEFINITIONS (§ 1)

DEFINITIONEN (& 1)

"Screen Page" REUTERS Screen Page EURIBORO1 or each
successor page.
"Bildschirmseite" REUTERS Bildschirmseite EURIBORO1 oder jede
Nachfolgeseite.
Clearing System
Clearing System
Clearstream Banking, S.A,
Luxembourg ("CBL") 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg
Clearstream Banking, S.A., Luxemburg
("CBL") 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg
Euroclear Bank SA/NV, as Operator of
the Euroclear System ("Euroclear™),
1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210
Brussels
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin
des Euroclear System ("Euroclear"),
1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210
Brissel
[] | OeKB CSD GmbH ("OeKB")
Strauchgasse 1 - 3, 1010 Vienna, Austria
OeKB CSD GmbH ("0OeKB")
Strauchgasse 1 - 3, 1010 Wien,
Osterreich
[] | SIXSIS AG, Olten, Switzerland
SIX SIS AG, Olten, Schweiz
[ ] | Other (specify)
Sonstige (angeben)
] | Austrian Depotgesetz
Depotgesetz
Business Day TARGET and Clearing System
Geschaftstag TARGET und Clearing System
Holder
Glaubiger
Other depositary

Anderer Verwahrer




[] | SIXSISAG

SIX SIS AG
Reference Rate means a value, which determines the rate of the
floating interest rate (i.e. an interest rate, a Swap
Rate, an exchange rate, etc.)

Referenzwert bedeutet einen Wert, der die Hohe des variablen
Zinssatzes bestimmt (z.B. ein Zinssatz, ein Swapsatz,
ein Wechselkurs, etc.)

Reference Interest Rate means the offered quotation for the 3-month
EURIBOR which appears on the Screen Page as of
11.00 am. Brussels time on the Interest
Determination Date.

Referenz-Zinssatz ist der Angebotssatz fir den 3-Monats EURIBOR,
der auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag
gegen 11:00 Uhr Briisseler Ortszeit angezeigt wird.

X] Fallback for a Reference Interest Rate other

than a compounded daily overnight reference
rate in case of other than a Discontinuation
Event

Ersatzregelung fir einen Referenz-Zinssatz
auBer einem zusammengesetzten téglichen
Overnight-Referenzsatz in anderen Féllen als
einem Einstellungsereignis

Period

Zeitraum

percentage rate per annum

Prozentsatz per annum

Relevant time / time zone

Malgebliche Uhrzeit / Zeitzone

11.00 a.m. Brussels time

11.00 Uhr Briisseler Ortszeit

[Interest Determination Date] [Reference Rate

Determination Date] [Observation Day]
[determine other day]
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-

Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen
Tag festsetzen]

Interest Determination Date

Zinsenfestlegungstag

Roundings thousandth
Rundungen Tausendstel
[0.0005] [0.00005] [0.000005] [insert | 0.0005

other rounding rules] being rounded
upwards) of such offered quotations
[0,0005] [0,00005] [0,000005] [andere | 0,0005

Rundungsregel einfligen] aufgerundet
wird) dieser Angebotssatze

[, however at least 0.00 per cent p.a.]

[, jedoch zumindest 0,00 % p.a.]

Not applicable

Nicht anwendbar




[Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date]
[Observation Day] [determine other day]

[Zinsenfestlegungstag]  [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag festlegen]

Interest Determination Date

Zinsenfestlegungstag

Financial Centre

Finanzzentrum

Interbank market in the Euro-Zone

Interbanken-Markt in the Euro-Zone

Reference Interest Rate

Referenz-Zinssatz

for the relevant Interest Period

fir die betreffende Zinsenlaufperiode

Reference Banks

Referenzbanken

mean the offices of not less than four major banks in
the interbank market in the Euro-Zone.

bezeichnen die Niederlassungen von mindestens vier
bedeutenden Banken am Interbanken-Markt in der
Euro-Zone.

[Fallback in case of [SONIA][SOFR]
Ersatzregelungen im Fall von [SONIA][SOFR]

[Interest determination Date] [Reference Rate

Determination Date][Observation Day]
[determine other day]
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-

Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen
Tag festlegen]

[Fallback in case of €ESTR

Ersatzregelungen im Fall von €STR

[Calculation Agent][e]

[Berechnungsstelle][®]

Fallbacks for a Reference Interest Rate other
than a compounded daily overnight reference
rate in case of a Discontinuation Event

Ersatzregelungen flr einen Referenz-Zinssatz
auBer einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsatz  im  Fall  eines
Einstellungsereignisses

Reference Interest Rate replaced on

Referenz-Zinssatz an [...] ersetzt werden

each relevant Interest Determination Date

jedem relevanten Zinsenfestlegungstag

Calculation of

Ermittlung des

Rate of Interest or the Interest Amount

Zinssatzes oder Zinsenbetrags

Publication obligations

Veroffentlichungspflichten

no other

Keine weiteren




Procedures Determination Date

Verfahrensfestsetzungstag

Not less than 3 Business Days prior to the Interest
Determination Date relating to the next succeeding
Interest Period

Nicht spater als 3 Geschaftstage vor dem
Zinsenfestlegungstag bezuglich der nachfolgenden
Zinsenlaufperiode

Early Redemption

Vorzeitige Ruckzahlung

Not applicable

Nicht anwendbar

.
TARGET Business Day
TARGET-Geschaftstag
Interest Determination Date means the second TARGET Business Day prior to

Zinsenfestlegungstag

the commencement of the relevant Interest Period.

bezeichnet den zweiten TARGET Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsenlaufperiode.

CURRENCY, DENOMINATION, ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY (8 2)

WAHRUNG, STUCKELUNG, EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG, VERWAHRUNG (§ 2)

Series 239
Serie 239
Tranche
Tranche
Currency — Denomination — Issue Date(s)
Wéhrung — Stiickelung — Emissionstag(e)
Specified Currency Euro ("EUR")
Festgelegte Wahrung Euro ("EUR")
Aggregate Principal Amount EUR 500,000,000
Gesamtnennbetrag EUR 500.000.000
Specified Denomination EUR 100,000
Festgelegte Stlickelung EUR 100.000
Xl Single Issue
Einmalemission
Issue Date 26 January 2022
Emissionstag 26. Januar 2022
[] Open Issuance Period
Daueremission
[Initial] Issue Date
[Erst-]Emissionstag




Form

Verbriefung
[] | Global Note pursuant to Austrian Depot Gesetz
Sammelurkunde nach Osterreichischem Depotgesetz
O | Changeable Global Certificate
Veranderbare Sammelurkunde
O | Unchangeable Global Certificate
Unveranderbare Sammelurkunde
Global Note pursuant to German law
Globalurkunde nach deutschem Recht
O | TEFRAC
TEFRAC
Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
TEFRAD
TEFRAD
Temporary Global Note exchangeable for Permanent Global Note
Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen Dauerglobalurkunde
O | Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C
New Global Note (NGN)
New Global Note (NGN)
O | Classical Global Note (CGN)
Classical Global Note (CGN)
Custody — Clearing System
Verwahrung — Clearing System
Notes kept in custody on behalf of the ICSDs
Schuldverschreibungen, die von einem ICSD verwahrt werden
Global Note is a NGN
Globalurkunde ist eine NGN
[] | Global Note isa CGN
Globalurkunde ist eine CGN
Euroclear and CBL and Global Note is a NGN
Verwahrung bei Euroclear und CBL und Globalurkunde ist eine
NGN
[] | Deposited at the safe of the Issuer

Verwahrung im Tresor der Emittentin




] | Deposited at OeKB
Verwahrung bei der OeKB

[] | Depositat SIX SIS AG
Verwahrung bei SIX SIS AG

[] | Ordinary Senior Notes
Gewohnliche Nicht Nachrangige Schuldverschreibungen

[] | Subordinated Notes
Nachrangige Schuldverschreibungen

XI | Covered Bank Bonds
Fundierte Bankschuldverschreibungen

Identification of Cover Pool “Deckungsstock III —

Mortgage” (Cover Pool Il
— Mortgage) of RBI
(containing predomi-
nantly claims pursuant to
§1 (5) no. 2 FBSchVG)
for purposes of Covered
Bank Bonds according to
the Austrian law of

27 December 1905
regarding Covered Bank
Bonds, as amended
(Gesetz vom 27. Dezember
1905, betreffend fundierte
Bankschuld-
verschreibungen, i.d.g.F.,
"FBSchVG")

Bezeichnung des Deckungsstockes ,, Deckungsstock III —
Mortgage* der RBI
(enthalt tberwiegend
Forderungen gemaf
81 (5) Z. 2 FBSchVG) fiir
Fundierte Bankschuld-
verschreibungen gemaR
dem Gesetz vom

27. Dezember 1905,
betreffend fundierte
Bankschuld-
verschreibungen i.d.g.F.
("FBSchVG")

] | Eligible Notes
Beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen

[ ] | Ordinary Senior Eligible Notes

Gewohnliche  Nicht  nachrangige  Beriicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen

10



Non-Preferred Senior Eligible Notes

Nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Beriicksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen

XI | Fixed Rate Notes
Festzins-Schuldverschreibungen

Rate of Interest; Interest Periods
Zinssatz; Zinsenlaufperioden

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

26 January 2022
26. Januar 2022

Coupon Date(s)
Kupontermin(e)

26 January in each year

26. Januar eines jeden
Jahres

Frequency of interest payments annually
Haufigkeit der Zinsenzahlungen jahrlich
Rate of Interest 0.125 percent  per
annum
Zinssatz 0,125 % per annum
Coupon Dates, Interest Payment Dates,
Kupontermine, Zinsenzahlungstage
First Coupon Date 26 January 2023
Erster Kupontermin 26. Januar 2023
Last Coupon Date 26 January 2028
Letzter Kupontermin 26. Januar 2028
Adjustment of Interest Periods No
Anpassung der Zinsenlaufperioden Nein

[First][last] Interest Period
[Erste][letzte] Zinsenlaufperiode

Not applicable
Nicht anwendbar

Accrual of Interest and Default Interest
Zinsenlauf und Verzugszinsen

Covered Bank Bonds which provide for conditions for a maturity
extension

Fundierte Bankschuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine
Falligkeitsverschiebung vorsehen

Yes

Ja

Principal amount
Nennbetrag
[l | Redemption amount

Rickzahlungsbetrag

11



Day Count Fraction

Zinstagequotienten

Actual/Actual (ICMA
Rule 251)

Actual/Actual (ICMA
Regelung 251)

PAYMENTS (§ 5)
ZAHLUNGEN (§ 5)

Recipient of payments

Zahlungsempfanger

Clearing System

Clearing System

Against surrender of Global Note / Certificate

Gegen Einreichung der Globalurkunde / Sammelurkunde

Not applicable

Nicht anwendbar

Discharge by payment to, or to the order of, the Clearing System Yes
Erflllung durch Leistung an das Clearing System oder dessen Order Ja
Payment Business Day
Zahltag
Business Day (as defined in § 1)

Geschaftstag (wie in § 1 definiert)
[] | Other Payment Business Day

Anderer Zahltag

[_] Clearing System

] TARGET

(] Other (specify all relevant financial centres)

Sonstige (samtliche relevanten Finanzzentren angeben)

Specified Currency is Renminbi No

Festgelegte Wahrung ist Renminbi Nein
Kept in custody by SIX SIS AG No
Verwahrung bei der SIX SIS AG Nein

Business Day Convention

Geschéftstagskonvention

Following Business Day Convention

Folgende Geschéftstage-Konvention

[ ] | Modified Following Business Day Convention

Modifizierte folgende Geschaftstagskonvention

[ ] | Preceding Business Day Convention

Vorhergegangener Geschéftstage-Konvention

12




[l | FRN Convention (specify period(s))

FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Business Day Convention for the extended term pursuant to § 6 (1a)

Geschaftstagskonvention fiir die verlangerte Laufzeit gem. § 6 (1a)

L]

Following Business Day Convention

Folgende Geschéftstage-Konvention

Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgende Geschéftstagskonvention
L] Preceding Business Day Convention
Vorhergegangener Geschéftstage-Konvention
L] FRN Convention (specify period(s))

FRN Konvention (Zeitraum angeben)

REDEMPTION (§ 6)
RUCKZAHLUNG (8 6)

Covered Bank Bonds which provide for conditions for a maturity | yes
extension
Fundierte Bankschuldverschreibungen, die Bedingungen fir eine | ja
Falligkeitsverschiebung vorsehen
Redemption at Maturity
Ruckzahlung bei Endfalligkeit
Maturity Date 26 January 2028,
subject to adjustment
according to the
“Following Business
Day Convention”
Riickzahlungstag 26. Januar 2028,
vorbehaltlich
Anpassung geman der
., Folgende
Geschéaftstage-
konvention
[ ] | Redemption Month and Redemption Year
Riickzahlungsmonat und Riickzahlungsjahr
Latest possible Extended Maturity Date 26 January 2029
Spéatestmdglicher Erweiterter Riickzahlungstag 26. Januar 2029
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Interest in case of extended term pursuant to § 6 (1a), Coupon
Dates, Interest Payment Dates

Verzinsung im Fall der Laufzeitverlangerung gem. § 6 (1a),
Kupontermine, Zinsenzahlungstage

Frequency of interest payments
Haufigkeit der Zinsenzahlung

quarterly
vierteljahrlich

Adjustment of Interest Periods
Anpassung der Zinsenlaufperioden

Yes
Ja

Coupon Date(s)

Kupontermin(e)

Quarterly

26 April 2028;

26 July 2028;

26 October 2028; and
26 January 2029
Vierteljahrlich

26. April 2028;

26. Juli 2028;

26. Oktober 2028; und
26. Januar 2029

Business Day Convention

Geschaftstage-Konvention

Modified Following
Business Day
Convention

Modifizierte folgende
Geschaftstagskonven-
tion

Rate of Interest
Zinssatz

Reference Interest Rate
Referenz-Zinssatz

Margin

Marge

Plus 0.02 percentage
points

Zuzlglich 0,02
Prozentpunkte

Interest Period
Zinsenlaufperiode

three months
drei Monate

six months
sechs Monate

twelve months
zwolf Monate

Other Period
Andere Periode
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Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

Minimum Rate of Interest (Floor) for any Interest Period 0.00 per cent. per
annum
Mindestzinssatz (Floor) fir eine Zinsenlaufperiode 0,00 % per annum
[] | Maximum Rate of Interest (Cap) [for the [first] [e] Interest Period]
Hochstzinssatz (Cap) [fir die [erste] [o] Zinsenlaufperiode]
Interest Amount
Zinsenbetrag
[] | Outstanding aggregate principal amount
Ausstehender Gesamtnennbetrag
Specified denomination
Festgelegte Stuickelung
Notification of Rate of Interest and Interest Amount
Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag
Interest determination in advance
Zinsenfestlegung im Vorhinein
Notification to Clearing System,
Paying Agent, Stock
Exchange
Benachrichtigung an Clearing System,
Zahlstelle, Borse
Date of notification second TARGET
Business Day prior to
the commencement of
the relevant Interest
Period
Benachrichtigungszeitpunkt Zweiter TARGET
Geschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsen-
laufperiode
L] | If Global Certificate governed by Austrian Depotgesetz and
additional medium of publication
Wenn Sammelurkunde nach dsterreichischem Depotgesetz und
zusétzliches Medium der Bekanntmachung
[] | Interest determination in arrear

Zinsenfestlegung im Nachhinein

Notification to

Benachrichtigung an

Date of notification

Benachrichtigungszeitpunkt
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L] | If Global Certificate governed by Austrian Depotgesetz and
additional medium of publication

Wenn Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesetz und
zusatzliches Medium der Bekanntmachung

Day Count Fraction

Zinstagequotient

Actual/360
Actual/360

Final Redemption Amount

Endgultiger Ruickzahlungsbetrag

Redemption on the Maturity Date at principal amount Final Redemption
Amount of each Note
equals its principal
amount.

Ruckzahlung bei Endfélligkeit zum Nennbetrag Der Endgiiltige
Ruckzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung
entspricht ihrem
Nennbetrag.
[ ] | Redemption on the Maturity Date at an amount other than the
principal amount
Rickzahlung bei Endfalligkeit zu einem anderen Betrag als dem
Nennbetrag
L] Redemption on the Maturity Date at a percentage of their principal
amount
Rickzahlung bei Endfélligkeit zu einem Prozentsatz vom Nennbetrag
L] Final Redemption Amount (corresponding to the positive
performance of the HICP)
Endglltiger Ruckzahlungsbetrag (entsprechend der positiven
Entwicklung des HVPI)
Early Redemption
Vorzeitige Ruckzahlung
Early Redemption for Reasons of Taxation Applicable
Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden Anwendbar

[[Final Redemption Amount] JEarly Redemption Amount]

[Endgliltiger Ruckzahlungsbetrag] [Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]

Early Redemption
Amount

Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag

Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin Nein
Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers Nein
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Rounding of Redemption Amounts

Rundung von Riickzahlungsbetrégen

Fiscal Agent

Emissionsstelle

2 decimals

2 Dezimalen

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am
Main

Germany

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am
Main

Deutschland

Paying Agent

Zahlstelle

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am
Main

Germany

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am
Main

Deutschland

[] | Additional Paying Agent(s)/specified office(s)

Weitere Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschaftsstelle(n)

[] | Swiss Paying Agent(s)

Schweizer Zahlstelle(n)
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Calculation Agent

Berechnungsstelle

Fiscal Agent shall act as
Calculation Agent:

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am
Main

Germany

Die Emissionsstelle
handelt auch als
Berechnungsstelle:

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am
Main

Deutschland

L

Other Agents

Andere Beauftragte

TAXATION (8 8)

STEUERN(S 8)

Issue kept in custody by SIX SIS AG

Emission mit Verwahrung bei der SIX SIS AG

Not Applicable

Nicht Anwendbar

PRESENTATION PERIOD (8 9)

VORLEGUNGSFRIST (8 9)

Presentation period in respect of principal

Vorlegungsfrist im Hinblick auf Kapital

is reduced to ten years

auf zehn Jahre verkirzt

Presentation period in respect of interest

Vorlegungsfrist im Hinblick auf Zinsen

is four years

auf vier Jahre
festgesetzt

EVENTS OF DEFAULT (§ 10)

KUNDIGUNG (§ 10)

O

Intentionally left blank
Absichtlich frei gelassen

Not applicable
Nicht anwendbar

Applicable
Anwendbar

Redemption
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at the Termination
Amount, together with
accrued interest (if any)




Riickzahlung

to the date of repayment

Zu ihrem Kiindigungs-
betrag, zuziiglich
etwaiger bis zum Tage
der Rickzahlung
aufgelaufener Zinsen

Covered Bank Bonds which provide for conditions for a maturity extension

Fundierte  Bankschuldverschreibungen, die Bedingungen fiir eine
Féalligkeitsverschiebung vorsehen

yes

ja

Fiscal Agent
Emissionsstelle
[ 1 | Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

SUBSTITUTION (§ 11)

ERSETZUNG (& 11)

O Intentionally left blank
Absichtlich frei gelassen
U Not applicable
Nicht anwendbar
Applicable
Anwendbar
[ | Issuer guarantee
Garantie der Emittentin
] Substitute Debtor to have the same rating as the Issuer
Nachfolgeschuldnerin hat dasselbe Rating wie die Emittentin
] | Fiscal Agent
Emissionsstelle
L[] | Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

AMENDMENT OF THE CONDITIONS; HOLDERS' REPRESENTATIVE (8§ 12)

ANDERUNG DER BEDINGUNGEN, GEMEINSAMER VERTRETER (§ 12)

L] | Applicable
Anwendbar
Not applicable

Nicht anwendbar
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Intentionally left blank

Absichtlich frei gelassen

Appointment of Holders' Representative

Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters der Glaubiger

] | By resolution passed by Holders
Durch Beschluss der Glaubiger
] In the Conditions designated:

In den Bedingungen bestellt:

FURTHER ISSUANCES (813)

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN (§13)

Applicable
Anwendbar
1 | Notapplicable
Nicht anwendbar
Fiscal Agent
Emissionsstelle
[ 1 | Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

NOTICES / STOCK EXCHANGE LISTING (8§ 14)

MITTEILUNGEN / BORSENNOTIZ (§ 14)

Place and medium of publication

Ort und Medium der Bekanntmachung

Clearing System
Clearing System
[] | Custody Administration of Issuer / in appropriate manner
Depotverwaltung der Emittentin / in geeigneter Weise
Medium
Medium
X] Deemed publication (pursuant to sub-paragraph (1))
Verdffentlichungsfiktion (geman Absatz (1))
Number of days 3
Anzahl der Tage 3
Place and medium of publication as requested by the rules of listing | Luxembourg Stock

authority /stock exchange (specify listing authority /stock exchange)
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Ort und Medium der Bekanntmachung wie von den Regeln einer | Luxemburger Borse
Notierungsbehérde / Bdérse (Notierungsbehdrde /Bdrse angeben)
gefordert
] | No listing
Keine Bdrsennaotierung
Website of the Issuer Website of the Issuer
www.rbinternational.co
m under Investors /
Information for Debt
Investors / Notices
Website der Emittentin Website der Emittentin
www.rbinternational.co
m unter Investoren /
Infos fir Fremdkapital-
geber / Mitteilungen
L] | Newspaper
Tageszeitung
X Deemed publication (pursuant to sub-paragraph (3)
(website/newspaper))
Verdffentlichungsfiktion (gemal Absatz (3) (Website/Zeitung)
Number of days 3
Anzahl der Tage 3
] | Other (specify)
Sonstige (angeben)
X Deemed publication (pursuant to sub-paragraph 4 (more than one
publication))
Veroffentlichungsfiktion (gemaR Absatz 4 (mehrere Veroffent-
lichungen))
Number of days 3
Anzahl der Tage 3

FINAL PROVISIONS (§ 15)

SCHLUSSBESTIMMUNGEN (8 15)

Applicable Law

Anwendbares Recht

Custody with an ICSD

Verwahrung bei einem ICSD

L] As to form and content

Bezuglich Form und Inhalt
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http://www.rbinternational.com/
http://www.rbinternational.com/
http://www.rbinternational.com/
http://www.rbinternational.com/

As to form and content, subject to § 3 (Austrian law)

Bezliglich Form und Inhalt, ausgenommen § 3 (&sterr.
Recht)

As to form and content, subjectto § 3, § 10 and § 11
(Austrian law)

Bezuglich Form und Inhalt, ausgenommen § 3, § 10 und
8 11 (Osterr. Recht)

German law

Deutsches Recht

[ ] | Custody pursuant to Austrian Depotgesetz
Verwahrung nach gsterreichischem Depotgesetz
L] Custody in the safe of the Issuer
Verwahrung im Tresor der Emittentin
L] Custody at the OeKB
Verwahrung bei der OeKB
L] Custody with SIX SIS AG

Verwahrung bei SIX SIS AG

L] As to content
Bezuglich Inhalt
L] As to content, subject to 8 3 (Austrian law)
Bezuglich Inhalt, ausgenommen § 3 (dsterr. Recht)
L] As to content, subject to § 3, § 10 and § 11

(Austrian law)

Beziglich Inhalt, ausgenommen § 3, § 10 und § 11 (&sterr.
Recht)

LANGUAGE OF CONDITIONS

SPRACHE DER BEDINGUNGEN

L] | German only
Ausschliel3lich Deutsch
] | English only
Ausschliellich Englisch
[ ] | English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maligeblich)
German and English (German controlling)

Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)
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Part I1.: OTHER INFORMATION
Teil 11.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[]| Other interests (not included in the Securities Note under "GENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persons involved in the
issue/offer")

Andere Interessen (nicht in der Wertpapierbeschreibung unter "GENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persons involved in the
issue/offer" enthalten)

Reasons for the offer and use of proceeds

Grinde fir das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése

Reasons for the offer

Grinde flr das Angebot

as set out in the
Securities Note

wie in der Wertpapier-
beschreibung ange-
geben

Use of Proceeds

Zweckbestimmung der Erlose

as set out in the
Securities Note

wie in der Wertpapier-
beschreibung  angege-
ben

Estimated net proceeds

Geschatzter Nettoerlds

EUR 496,560,000
EUR 496.560.000

Selling Restrictions

Verkaufshbeschrankungen

[ ]| TEFRAC
TEFRAC

TEFRAD
TEFRAD

]| Neither TEFRA C nor TEFRA D

Weder TEFRA C noch TEFRA D
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ECB-eligible Security Yes?
EZB-fahige Sicherheit Ja?

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern

ISIN XS2435783613
ISIN X§82435783613
Common Code 243578361
Common Code 243578361
German Securities Code A3K1BP
Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) A3K1BP

Any other securities number

Sonstige Wertpapiernummer

Yield
Rendite

Yield 0.209 per cent. per
annum until the Maturity
Date; in case of an
extension of the term of
the Notes the yield until
the Extended Maturity
Date cannot be stated
since the interest rate for
the extended period is
floating rate.

Rendite 0,209 per annum bis zum
Ruckzahlungstag; im
Falle einer Ver-
langerung der Laufzeit
der Schuldverschrei-
bungen kann die Rendite
bis zum  Erweiterten
Rlckzahlungstag  nicht
angegeben werden, da

die Verlangerungs-
periode variabel verzinst
ist.

Additional Information for Public Offers

! Note that the designation "yes" simply means that the Notes are intended upon issue to be deposited with one of the ICSDs as common
safekeeper or in any other way admissible pursuant to the Eurosystem eligibility criteria, and does not necessarily mean that the Notes
will be recognised as eligible collateral for Eurosystem monetary policy and intra day credit operations by the Eurosystem either upon
issue or at any or all times during their life. Such recognition will depend upon the ECB being satisfied that Eurosystem eligibility
criteria have been met.

2 Es ist zu beachten, dass die Bestimmung "Ja" lediglich bedeutet, dass beabsichtigt ist, die Schuldverschreibungen bei Begebung bei
einer der ICSDs als gemeinsamer Verwahrer zu hinterlegen oder in einer anderen nach den Eurosystemféhigkeitskriterien zulassigen
Weise zu hinterlegen, und es bedeutet nicht notwendigerweise, dass die Schuldverschreibungen als geeignete Sicherheit im Sinne der
Wahrungspolitik des Eurosystems und der taggleichen Uberziehungen (intra-day credit operations) des Eurosystems bei Begebung
oder zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend ihrer Existenz anerkannt werden. Eine solche Anerkennung wird vom Urteil der EZB
abhangen, dass die Eurosystemfahigkeitskriterien erfillt sind
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Zusatzliche Informationen fiir 6ffentliche Angebote

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fiir 6ffentliche Angebote

Not Applicable

Nicht anwendbar

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Not applicable

Nicht anwendbar

Method of distribution

Vertriebsmethode

Non-syndicated

Nicht syndiziert

Syndicated

Syndiziert

Management details including form of commitment

Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieRlich der Art der Ubernahme

Management Group (specify name(s) and address(es))
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Barclays Bank Ireland
PLC

One Molesworth Street
Dublin 2

DO2RF29

Ireland

BNP Paribas

16, boulevard des
Italiens

75009 Paris
France

Commerzbank
Aktiengesellschaft
Kaiserstrafle 16
(Kaiserplatz)

60311 Frankfurt am
Main

Germany

ING Bank N.V.
Foppingadreef 7
1102 BD Amsterdam
The Netherlands

Mediobanca - Banca di
Credito Finanzario
S.p.A.

Piazzetta Enrico

Cuccia 1l

20121 Milan

Italy

Raiffeisen Bank
International AG




Bankenkonsortium (Name(n) und Adresse(n) angeben)

Am Stadtpark 9
1030 Vienna
Austria

Co-Lead Manager:

Banco de Sabadell, S.A.
Avda. Oscar Espla, 37,
03007 Alicante

Spain

Barclays Bank Ireland
PLC

One Molesworth Street
Dublin 2

DO2RF29

Irland

BNP Paribas

16, boulevard des
Italiens

75009 Paris
Frankreich

Commerzbank
Aktiengesellschaft
Kaiserstrafle 16
(Kaiserplatz)

60311 Frankfurt am
Main

Deutschland

ING Bank N.V.
Foppingadreef 7
1102 BD Amsterdam
Niederlande

Mediobanca - Banca di
Credito Finanzario
S.p.A.

Piazzetta Enrico
Cuccia 1l

20121 Mailand

Italien

Raiffeisen Bank
International AG
Am Stadtpark 9
1030 Wien
Osterreich

Co-Lead Manager:
Banco de Sabadell, S.A.
Avda. Oscar Espla, 37,
03007 Alicante

Spanien
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Dealer

Platzeur

Barclays Bank Ireland
PLC

One Molesworth Street
Dublin 2

DO2RF29

Ireland

BNP Paribas

16, boulevard des
Italiens

75009 Paris
France

Commerzbank
Aktiengesellschaft
Kaiserstrafle 16
(Kaiserplatz)

60311 Frankfurt am
Main

Germany

ING Bank N.V.
Foppingadreef 7
1102 BD Amsterdam
The Netherlands

Mediobanca - Banca di
Credito Finanzario
S.p.A

Piazzetta Enrico
Cuccial

20121 Milan

Italy

Raiffeisen Bank
International AG
Am Stadtpark 9
1030 Vienna
Austria

Co-Lead Manager:

Banco de Sabadell, S.A.
Avda. Oscar Espla, 37,
03007 Alicante

Spain

Barclays Bank Ireland
PLC

One Molesworth Street
Dublin 2

DO2RF29

Irland

BNP Paribas

16, boulevard des
Italiens

75009 Paris
Frankreich
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Commerzbank
Aktiengesellschaft
Kaiserstralte 16
(Kaiserplatz)

60311 Frankfurt am
Main

Deutschland

ING Bank N.V.
Foppingadreef 7
1102 BD Amsterdam
Niederlande

Mediobanca - Banca di
Credito Finanzario
S.p.A.

Piazzetta Enrico
Cuccia l

20121 Mailand

Italien

Raiffeisen Bank
International AG
Am Stadtpark 9
1030 Wien
Osterreich

Co-Lead Manager:

Banco de Sabadell, S.A.
Avda. Oscar Espla, 37,
03007 Alicante

Spanien

Firm commitment

Feste Zusage

No firm commitment / best efforts arrangements

Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

None

Keiner

Consent to use the Securities Note

Zustimmung zur Verwendung der Wertpapierbeschreibung

Not Applicable

Nicht anwendbar

No Consent

Keine Zustimmung

28




Specific Consent

Besondere Zustimmung

Offer period during which subsequent resale or final placement of the Notes
can be made

Angebotsperiode, wahrend derer der spéatere Weiterverkauf oder die
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen erfolgen kann

Jurisdictions

Jurisdiktionen

Name[s] and address[es] of the Dealer[s] [and] [or] financial [intermediary]
[intermediaries]

Name[n] und Adresse[n] [des Platzeurs] [der Platzeure] [und] [oder] [des
Finanzintermediérs] [der Finanzintermediére]

Website, on which any new information with respect to any Dealers and
financial intermediaries unknown at the time the Securities Note was approved
or these Final Terms were filed with the relevant Competent
Authority/authorities, will be published

Internetseite, auf der alle neuen Informationen bzgl. der Platzeure und
Finanzintermediare, die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der
Wertpapierbeschreibung bzw. zum Zeitpunkt der Hinterlegung dieser
Endgultigen Bedingungen bei der/den zustandigen Aufsichtsbehdrden nicht
bekannt waren, veroffentlicht werden

Additional conditions attached to the consent which are relevant for the use of
the Securities Note

Zusétzliche Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fir die
Verwendung der Wertpapierbeschreibung relevant sind

General Consent

Generelle Zustimmung

Offer period during which subsequent resale or final placement of the Notes
can be made

Angebotsperiode, wahrend derer der spatere Weiterverkauf oder die
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen erfolgen kann

Jurisdictions

Jurisdiktionen

Additional conditions attached to the consent which are relevant for the use of
the Securities Note

Zusétzliche Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fur die
Verwendung der Wertpapierbeschreibung relevant sind
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Intended Admission(s) to Trading and Listing(s) / Dealing Agreements

Beabsichtigte und Dealer-

Vereinbarungen

Borsenzulassung(en) —notierung(en) /

Admission(s) to Trading and Listing(s)

Bdrsenzulassung(en) und —notierung(en)

Application  will  be

made

Zulassungsantrag  wird
gestellt

Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulated Market / Listing: Official
List

Luxemburger Wertpapierborse: Markt /
Notierung: Official List

Borsenzulassung:  Regulierter

WBAG Vienna Stock Exchange:

WBAG Wiener Wertpapierborse:

Other (insert details)

Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Expected date of admission

On or around the Issue
Date

Erwarteter Termin der Zulassung Am oder um den
Emissionstag

Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 3,800

Geschatzte Gesamtkosten flr die Zulassung zum Handel EUR 3.800

Regulated Markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the
Issuer, notes of the same class of the Notes to be offered or admitted to trading
are already admitted to trading.

Angabe geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der
Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind.

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading, providing liquidity through bid and offer
rates and description of the main terms of their commitment.

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als
Intermedidre im Sekundérhandel tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung.

not applicable

nicht anwendbar
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Rating

Rating

The Notes to be issued are expected to be rated:
Moody's: Aal

Pursuant to Moody's rating definitions, the assigned rating of the Notes means
that the “obligations rated Aa are judged to be of high quality and are subject
to very low credit risk.” The modifier 1 indicates that the obligations ranks in
the higher end of its generic rating category.

Die zu begebenden Schuldverschreibungen werden voraussichtlich von:
Moody's: Aal geratet.

Gemadl Moody's Rating Definitionen, bedeutet das fir diese
Schuldverschreibungen vergebene Rating, dass mit Aa bewertete
Verpflichtungen als qualitativ hochwertig eingestuft werden und einem sehr
geringen Kreditrisiko unterliegen. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die
Verpflichtungen am oberen Ende ihrer generischen Ratingkategorie
angesiedelt sind.

This credit rating is expected to be issued by Moody’s Deutschland GmbH
("Moody’s") which is established in the European Union, is registered under
Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European Parliament and of the Council
of 16 September 2009 on credit rating agencies, as amended and is included in
the list of credit rating agencies registered in accordance with this Regulation
published by the European Securities and Markets Authority on its website
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS).

Dieses Rating wird voraussichtlich von Moody’s Deutschland GmbH
("Moody’s") abgegeben, welche in der Europdischen Union gemaR der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen, in ihrer jeweils glltigen
Fassung, registriert ist und welche gemal dieser Verordnung in die Liste der
registrierten und zertifizierten Ratingagenturen aufgenommen wurde. Die
Liste ist auf der Website der der European Securities and Markets Authority
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS) verdffentlicht.

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors

Verkaufsbeschrankung fur EEA Kleinanleger

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors:

Verkaufsbeschrankung fir EEA Kleinanleger

Not applicable

Nicht anwendbar

Prohibition of Sales to UK Retail Investors

Verkaufsheschrankung fiir GB Kleinanleger

Prohibition of Sales to UK Retail Investors:

Verkaufsbeschrankung fir GB Kleinanleger

Not applicable

Nicht anwendbar
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Third Party Information

Information von Seiten Dritter

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer
confirms that any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is
able to ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfugung gestellten
Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen
nicht selbstéandig Uberprift und Gbernimmt keine Verantwortung fir ihre Richtigkeit.
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OPTION III -

ANLEIHEBEDINGUNGEN FUR FUNDIERTE
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN

"Bedingungen”

81
DEFINITIONEN
bedeutet diese Anleihe-
bedingungen der

Schuldverschreibungen,  wie

vervollstandigt.

[Wenn Referenz-Zinssatz anwendbar, einfligen:

"Bildschirmseite
[[e]]"

bedeutet [REUTERS Bild-
schirmseite [EURIBORO1]
[ABSIRFIX01] [BBSW=]
[BUBOR=] [PRBO=]
[ROBOR=] [WIBOR=]
[MosPrime=] [ZIBOR=]
[Bildschirmseite und  ggf.
zusatzliche Angaben
einflgen] oder jede

Nachfolgeseite.]

[Wenn Referenz-Swapsatz anwendbar, einfligen:

"Bildschirmseite
[[e]]"

"Clearing System"

["'Depotgesetz,
DepG”

['Geschéftstag"

bedeutet [e]]

bedeutet [im Fall von mehr als

einem Clearing System
einflgen: jeweils]: [Clear-
stream Banking, S.A,
("CBL"), 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxemburg]
[L1 [und] [Euroclear Bank

SA/NV, als Betreiberin des
Euroclear Systems
("Euroclear™), 1 Boulevard du
Roi Albert I, B-1210, Brissel]
[(CBL wund Euroclear sind
jeweils ein "ICSD" (Inter-
national Central  Securities
Depositary) und zusammen die
"ICSDs")] [,] [und] [OeKB
CSD  GmbH ("OeKB"),
Strauchgasse 1 - 3, 1010 Wien,
Osterreich] [,] [und] [SIX SIS
AG, Olten, Schweiz] [,] [und]
[anderes Clearing System
angeben].

bezeichnet das Bundesgesetz
vom 22. Oktober 1969 (ber die
Verwahrung und Anschaffung
von  Wertpapieren (Depot-
gesetz), BGBI. Nr. 424/1969
idgF.]

bezeichnet einen Tag (auBer
einem Samstag oder Sonn-tag),
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OPTION 111 -

TERMS AND CONDITIONS FOR COVERED

"Conditions"

BANK BONDS

81

DEFINITIONS

means these Terms and
Conditions of the Notes as
completed.

[If Reference Interest Rate is applicable, insert:

"Screen

[[e]]"

Page

means [REUTERS Screen Page
[EURIBORO01] [ABSIRFIX01]
[BBSW=] [BUBOR=] [PRBO=]
[ROBOR=] [WIBOR=]
[MosPrime=] [ZIBOR=] [insert
Screen Page and additional
information if necessary] or
each successor page.]

[If Reference Swap Rate is applicable, insert:

"Screen

[[el]"

"Clearing
System”

Page

["Austrian
Depotgesetz,
DepG"

["Business Day"

means [e]]

means [if more than one
Clearing System insert: each
of]: [Clearstream Banking, S.A.,
("CBL"), 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg]
[ [and] [Euroclear Bank
SA/NV, as operator of the
Euroclear System
("Euroclear"), 1 Boulevard du
Roi Albert I, B-1210, Brussels]
[(CBL and Euroclear are each
an "ICSD" (International
Central Securities Depositary)
and together the "ICSDs™)] [.]
[and] [OeKB CSD GmbH
("OeKB"), Strauchgasse 1 - 3,
1010 Vienna, Austria] [,] [and]
[SIX SIS AG, Olten,
Switzerland] [,] [and] [specify
other Clearing System].

means the Federal law on
Custody and Acquisition of
Securities of 22 October 1969
(Depotgesetz), BGBI.  No.
424/1969 as amended]

means any day (other than a
Saturday or a Sunday) on which



["Glaubiger™

an dem [das Clearing System]
[falls die Festgelegte
Wéahrung EUR ist oder
TARGET aus einem anderen
Grund bendtigt wird,
einfligen: [sowie] das Trans-
European Automated
Real-time Gross settlement
Express  Transfer  System
(TAR-GET2) ("TARGET")
betriebsbereit [ist] [sind] [falls
die  Festgelegte Wéhrung
nicht EUR ist, oder falls aus
anderen Grinden erforder-
lich, einfligen: [und] Ge-
schéftsbanken und Devisen-
mérkte in [sdmtliche relevan-
ten Finanzzentren einflgen]
Zahlungen abwickeln].]

[Im Fall einer Emission, bei
der die Verwahrung nicht bei
der SIX SIS AG erfolgen soll,
einfligen:  bedeutet  jeder
Inhaber eines Miteigentums-
anteils oder anderen Rechts an
den Schuldverschreibungen.]

[Im Fall einer Emission, bei
der die Verwahrung bei der
SIX SIS AG erfolgen soll,
einflgen:  bedeutet  jeder
Inhaber eines Miteigentums-
anteils oder vergleichbaren an-
deren Rechts an  den
Schuldverschreibungen die
nach den Bestimmungen des
Clearing Systems auf einen
neuen Gléaubiger (bertragen
werden konnen. In Bezug auf
Schuldverschreibungen,  wel-
che als Bucheffekten im Sinne
des schweizerischen Buchef-
fektengesetzes gehalten wer-
den, gelten als Glaubiger von
Schuldverschreibungen die
Anleger,  d.h. diejenigen
Personen, mit Ausnahme der
Verwahrungsstelle selbst,
welche die Schuldver-
schreibungen in einem bei der
Verwahrungsstelle  gefiihrten
Effektenkonto halten].]

[Wenn Referenzwert anwendbar ist, einfligen:

"Referenzwert"

bedeutet einen Wert, [der]
[dessen Entwicklung]
[bestimmt] [die Hohe] [eines/
des/der variablen
Zinssatzes/Zinssétze] [und]
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["Holder"

[the Clearing System] [if the
Specified Currency is EUR or if
TARGET is needed for other
reasons insert: [as well as] the
Trans-European Auto-mated
Real-time  Gross  settlement
Express Transfer System (TAR-
GET2) ("TARGET")] [is][are]
operational] [if the Specified
Currency is not EUR or if
needed for other reasons insert:
[and] commercial banks and
foreign exchange markets settle
payments in [all relevant
financial centres].]

[In the case of an issue where
the Notes are not kept in
custody by SIX SIS AG, insert:
means any holder of a
co-ownership interest or other
beneficial interest or right in the
Notes.]

[In the case of an issue where
the Notesare kept in custody by
SIX SIS AG, insert: means any
holder of a proportionate
co-ownership or other
comparable beneficial interest or
right in the Notes which may be
transferred to a new Holder in
accordance with the provisions
of the Clearing System. In
respect of Notes held in the form
of inter-mediated securities
(Bucheffekten) within the
meaning of the Swiss Federal
Intermediated  Securities Act
(Buch-effektengesetz), the
Holders of Notes will be the
investors, i.e. the persons, other
than intermediaries, holding the
Notes in a securities account
with an Intermediary].]

[If Reference Rate is applicable, insert:

"Reference Rate"

means a value, [which] [the
performance of which]
determines [the hight of a/the]
[floating interest rate(s)]
[and][or] [the  Redemption



[oder] [den
Ruckzahlungsbetrag] [und]
[oder] [, ob und in welcher
Hohe Zinsen] [die Verzinsung]

[fur eine bestimmte
Zinsenlaufperiode] [und][oder]
[die Laufzeit der

Schuldverschreibungen] [eine
andere Rechtsfolge einfligen]
bestimmt (z.B. ein Zinssatz,
ein Swapsatz, ein Wechsel-
kurs, etc.).]

[Wenn der Referenzwert ein Zinssatz ist einfligen:

"Referenz-
Zinssatz"

ist der Angebotssatz fir den
[Zahl]-Monats  [EURIBOR]
[SIBOR] [BBSW] [BUBOR]
[PRIBOR] [ROBOR]
[WIBOR] [MosPrime]
[ZIBOR] [SONIA] [SOFR]
[ESTR] [SARON] [anderen
Referenz-Zinssatz einfligen],
der auf der Bildschirmseite am
[Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungs-
tag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag festsetzen] gegen
[11.00] [maf3gebliche Uhrzeit
einfigen] Uhr ([malgeb-liche
Zeitzone einfligen]) angezeigt
wird.

[Fir EURIBOR oder einen anderen Referenzsatz
aulBer einem  zusammengesetzten  téglichen
Overnight-Referenzsatz einfiigen:

Sollte — aufer im Falle eines Einstellungsereignisses
(wie nachstehend definiert) - zu der genannten Zeit die
maligebliche Bildschirmseite nicht zur Verfugung
stehen oder wird kein Angebotssatz angezeigt, wird
die Emittentin die Referenzbanken (wie nachstehend
definiert) auffordern, der Berechnungsstelle deren
jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz [per
annum] [anderen Zeitraum einfligen] ausgedriickt)
fur den Referenz-Zinssatz um ca. [11.00]
[maligebliche Uhrzeit einfligen] Uhr ([maRgebliche
Zeitzone einflgen]) am [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag festsetzen] zu nennen. Falls zwei oder
mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, ist der Referenz-Zinssatz [fur
die betreffende Zinsenlaufperiode] das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
néchste ein [Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hundert-
tausendstel] [andere Rundungsregel einfligen]
Prozent, wobei [0,0005][0,00005] [0,000005][andere
Rundungsregel einfiigen] aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze[, jedoch zumindest 0,00 % p.a.], wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
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Amount] [and][or][if  any
interest will be paid] [which
amount of interest, if any, will
be paid] [for a certain interest
period][and] [or] [the maturity
of the Notes][insert any other
legal consequence] (i.e. an
interest rate, a Swap Rate, an
exchange rate, etc.).]

[If the Reference Rate is an Interest Rate insert:

"Reference
Interest Rate"

means the offered quotation for
the [number]-month [EURI-
BOR] [SIBOR] [BBSW]
[BUBOR] [PRIBOR] [ROBOR]
[WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR]
[SONIA] [SOFR] [€STR]
[SARON] [insert other
reference interest rate] which
appears on the Screen Page as of
[11.00 am.]  [insert  other
relevant time] ([insert relevant
time zone]) on the [Interest
Determination Date] [Reference
Rate  Determination  Date]
[Observation Day] [determine
other day].

[For EURIBOR or any other Reference Rate other
than a compounded daily overnight reference rate,
insert:

If — other than in case of a Discontinuation Event (as
defined below) - the relevant Screen Page is not
available or if no such quotation appears as at such
time, the Issuer shall request each of the Reference
Banks (as defined below) to provide the Calculation
Agent with its offered quotation (expressed as a
percentage rate [per annum] [insert other period] for
the Reference Interest Rate at approximately [11.00 a.
m.] [insert relevant time] ([insert relevant time
zone]) on the [Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date] [Observation
Day] [determine other day]. If two or more of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with
such offered quotations, the Reference Interest Rate
[for such Interest Period] shall be the arithmetic mean
(rounded if necessary to the nearest one [thousandth]
[ten-thousandth] [hundred-thousandth][insert other
rounding rules] of a percentage point, with
[0.0005][0.00005] [0.000005][insert other rounding
rules] being rounded upwards) of such offered
quotations[, however at least 0.00 per cent p.a.], all as
determined by the Calculation Agent.



erfolgen.

Falls an einem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festlegen] nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz
beschriebenen Angebotssdtze nennt, ist der Referenz-
Zinssatz [fir die betreffende Zinsenlaufperiode]
[anderes Ereignis festlegen] der Satz [per annum]
[anderen Zeitraum einfiligen], den die Berechnungs-
stelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nachste ein [Tausendstel]
[Zehntausendstel] ~ [Hunderttausendstel]  [andere
Rundungsregel einfligen] Prozent, wobei [0,0005]
[0,00005][0,000005][andere Rundungsregel einfu-
gen] aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt,
die die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf Anfrage der
Emittentin als den jeweiligen Satz nennen, zu dem
ihnen um ca. [11.00] [maRgebliche Uhrzeit einfligen]
Uhr ([maRgebliche Zeitzone einfliigen]) an dem
betreffenden [Zinsenfestlegungstag] [Referenz-wert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festlegen] Einlagen in der festgelegten Wahrung fur
die betreffende Zinsenlaufperiode von fiihrenden
Banken im [Finanzzentrum einfligen] Inter-
banken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten werden],
jedoch zumindest 0,00 % p.a.].

Fir den Fall, dass der Referenz-Zinssatz nicht gemaf
den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenz-
Zinssatz [fir die betreffende Zinsenlaufperiode]
[anderes Ereignis festlegen] nach ihrem billigen
Ermessen gem&B § 317 Burgerliches Gesetzbuch
("BGB") und unter Berticksichtigung der operativen
Erfordernissen der Berechnungsstelle. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle Uber jegliche Bestim-
mungen informieren, welche sie selbst gemaR den
Bedingungen gemacht hat.

"Referenzbanken" bezeichnen die Niederlassungen
von mindestens [vier] [andere Anzahl einfiigen]
bedeutenden Banken am [relevanten] [mafRgebliches
Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone].]]

[Fur  Zusammengesetzten SONIA

einfligen:

Téaglichen

"SONIA" bezeichnet fir jeden SONIA-Geschéftstag
einen Referenzsatz, der dem taglichen Sterling Over-
night Index Average fiir diesen SONIA-Geschéftstag
entspricht, wie von dem Administrator des SONIA
autorisierten Stellen zur Verfugung gestellt und
sodann auf der Bildschirmseite verdffentlicht, oder,
falls die Bildschirmseite nicht verfugbar ist, wie
anderweitig von diesen autorisierten  Stellen
verdffentlicht (jeweils an dem SONIA-Geschéftstag,
der diesem SONIA-Geschéftstag unmittelbar folgt).
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If on any [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day] only one or none of the
Reference Banks provides the Calculation Agent with
such offered quotations as provided in the preceding
paragraph, the Reference Interest Rate [for the
relevant Interest Period] [determine other event] shall
be the rate [per annum] [insert other time period]
which the Calculation Agent determines as being the
arithmetic mean (rounded if necessary to the nearest
one [thousandth] [ten-thousandth] [hund-
red-thousandth] [insert other rounding rules] of a
percentage point, with [0.0005][0.00005]
[0.000005][insert other rounding rules] being
rounded upwards) of the rates, as communicated at the
request of the Issuer to the Calculation Agent by the
Reference Banks or any two or more of them, at
which  such  banks were offered, as at
[11.00 a.m.]J[insert relevant time] ([insert relevant
time zone]) on the relevant [Interest Determination
Date] [Reference Rate Determination Date]
[Observation Day] [determine other day], deposits in
the Specified Currency for the relevant Interest Period
by leading banks in the [insert financial centre]
interbank market [in the Euro-Zone] [, however at
least 0.00 per cent p.a.].

If the Reference Interest Rate cannot be determined in
accordance with the foregoing provisions the Issuer
will determine the Reference Interest Rate [for the
relevant Interest Period] [define other event] at its
equitable discretion according to § 317 of the German
Civil Code (Burgerliches Gesetzbuch) ("BGB") and
also having regard to the operational requirements of
the Calculation Agent. The Issuer shall notify the
Calculation Agent of any determination made by it
under this Conditions.

"Reference Banks" means the offices of not less than
[four] [insert other number] major banks in the
[relevant] [insert relevant financial centre]
interbank market [in the Euro-Zone].]]

[For Compounded Daily SONIA, insert:

"SONIA" means, in respect of any SONIA-Business
Day, a reference rate equal to the daily Sterling
Overnight Index Average rate for such SONIA-
Business Day as provided by the administrator of
SONIA to authorised distributors and as then
published on the Screen Page or, if the Screen Page is
unavailable, as otherwise published by such
authorised distributors in each case on the SONIA-
Business Day immediately following such SONIA-
Business Day.



Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur
Verfugung stehen oder wird zu der genannten Zeit von
den autorisierten Stellen kein Angebotssatz angezeigt,
ist SONIA: (i) der Zinssatz der Bank of England (der
"Einlagenzinssatz"), der bei Geschafts-schluss am
jeweiligen Londoner Geschéftstag gilt; plus (ii) der
Mittelwert der Zinsspannen von SONIA zum
Einlagenzinssatz der letzten fiinf Tage, an denen
SONIA verdffentlicht wurde, mit Ausnahme der
hochsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine
héchste Zinsspanne gibt, nur eine dieser hochsten
Zinsspannen) und der niedrigsten Zinsspanne (oder,
wenn es mehr als eine niedrigste Zinsspanne gibt, nur
eine  dieser  niedrigsten  Zinsspannen)  zum
Einlagenzinssatz.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den
vorstehenden Bestimmungen von der Berechnungs-
stelle bestimmt werden kann, soll der Zinssatz (i)
derjenige des letzten vorangegangenen [Zinsen-
festlegungstages]  [Referenzwert-Feststellungstages]
[Beobachtungstages] [anderen Tag festlegen] sein
oder, (ii) wenn es keinen solchen vorangegangenen
[Zinsenfestlegungstag]  [Referenzwert-Feststellungs-
tag] [Beobachtungstag] [anderen Tag festlegen] gibt,
der Ausgangszinssatz sein, der flir solche
Schuldverschreibungen fir die erste Zinsenlauf-
periode anwendbar gewesen ware, waren die
Schuldverschreibungen fiir einen Zeitraum von
gleicher Dauer wie die erste Zinsenlaufperiode aber
endend am  Verzinsungsbeginn  (ausschlieflich)
begeben worden.

Wobei insofern gilt:

"SONIA-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an
dem  Geschaftsbanken  fur den  allgemeinen
Geschaftsverkehr (einschliellich des Handels mit
Devisengeschéaftsen und Deviseneinlagen) in London
geodffnet sind.]

[Fir Zusammengesetzten SOFR

einfugen:

Téaglichen

"SOFR" bezeichnet, in Bezug auf einen SOFR-
Geschaftstag, einen Referenzsatz, der dem téglichen
Secured Overnight Financing Rate entspricht, wie von
der Federal Reserve Bank, New York als
Administrator dieses Referenzsatzes auf der Webseite
der Federal Reserve Bank, New York um oder gegen
17.00 Uhr (New Yorker Zeit) an dem SOFR-
Geschéftstag, der unmittelbar auf diesen SOFR-
Geschéftstag folgt, zur VVerfugung gestellt wird.

Sollte SOFR nicht zur Verfigung stehen oder wird zu
der genannten Zeit kein Angebotssatz angezeigt, und
(1) sofern nicht die Emittentin der Berechnungsstelle
bestatigt hat, dass sowohl ein SOFR Index Ein-
stellungsereignis als auch ein SOFR Index Einstel-
lungsstichtag vorliegt, gilt der SOFR des letzten U.S.
Staatsanleihen Geschaftstags, fiir den der SOFR auf
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If the Screen Page is not available or if no such
quotation from the authorised distributors appears at
such time, SONIA shall be: (i) the Bank of England’s
bank rate (the "Bank Rate") prevailing at close of
business on the relevant London Business Day; plus
(ii) the mean of the spread of SONIA to the Bank Rate
over the previous five days on which SONIA has been
published, excluding the highest spread (or, if there is
more than one highest spread, one only of those
highest spreads) and lowest spread (or, if there is more
than one lowest spread, one only of those lowest
spreads) to the Bank Rate.

In the event that the Rate of Interest cannot be
determined in accordance with the foregoing
provisions by the Calculation Agent, the Rate of
Interest shall be (i) that determined as at the last
preceding [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day] or (ii) if there is no such
preceding [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day], the initial Rate of Interest
which would have been applicable to such Notes for
the first Interest Period had the Notes been in issue for
a period equal in duration to the scheduled first
Interest Period but ending on (and excluding) the
Interest Commencement Date.

Where:

"SONIA-Business Day" means any day on which
commercial banks are open for general business
(including dealing in foreign exchange and foreign
currency deposits) in London.]

[For Compounded Daily SOFR insert:

"SOFR" means, in respect of any SOFR-Business
Day, a reference rate equal to the daily Secured
Overnight Financing Rate as provided by the Federal
Reserve Bank of New York, as the administrator of
such rate (or any successor administrator of such rate)
on the New York Federal Reserve's website, in each
case on or about 5.00 p.m. (New York City Time) on
the SOFR-Business Day immediately following such
SOFR-Business Day.

If SOFR is not available or if no such quotation
appears at such time and, (1) unless the Issuer has
confirmed to the Calculation Agent that both a SOFR
Index Cessation Event and a SOFR Index Cessation
Effective Date have occurred, this SOFR in respect of
the last U.S. Government Securities Business Day
applies for which SOFR was published on the Screen



der Bildschirmseite verdffentlicht wurde; oder (2)
wenn die Emittentin der Berechnungsstelle bestétigt
hat, dass sowohl ein SOFR Index Ein-
stellungsereignis als auch ein SOFR Index Einstel-
lungsstichtag vorliegt, gilt der Zinssatz (einschlieB3-
lich etwaiger Zinsspannen oder Anpassungen), der als
Ersatz flr den SOFR vom Federal Reserve Board
und/oder der Federal Reserve Bank of New York oder
einem Ausschuss, der vom Federal Reserve Board
und/oder der Federal Reserve Bank of New York
offiziell eingesetzt oder einberufen wurde, um einen
Ersatz fur die Secured Overnight Financing Rate (die
von einer Federal Reserve Bank oder einer anderen
ernannten Administrator festgelegt werden kann)
vorzugeben, festgelegt wurde und der Berechnungs-
stelle durch die Emittentin mitgeteilt wurde, voraus-
gesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz der Berech-
nungsstelle innerhalb eines U.S. Staatsanleihen
Geschéftstags nach dem SOFR Index Einstellungs-
stichtag von der Emittentin als empfohlen mitgeteilt
wurde, der Zinssatz fur jeden [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag]  [Beobachtungstag]
[anderen Tag festlegen] an oder nach dem SOFR
Index Einstellungsstichtag bestimmt wird als ob (i)
Bezugnahmen auf SOFR Bezugnahmen auf OBFR
waéren, (ii) Bezugnahmen auf U.S. Staatsanleihen
Geschéftstage Bezugnahmen auf New York Ge-
schaftstage waren, (iii) Bezugnahmen auf ein SOFR
Index Einstellungsereignis Bezugnahmen auf ein
OBFR Index Einstellungsereignis wéren und (iv)
Bezugnahmen auf einen SOFR Index Einstellungs-
stichtag Bezugnahmen auf einen OBFR Index
Einstellungsstichtag wéren und weiterhin voraus-
gesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz der Berech-
nungsstelle durch die Emittentin innerhalb eines U.S.
Staatsanleihen Geschaftstags nach dem SOFR Index
Einstellungsstichtag als empfohlen mitgeteilt wurde
und ein OBFR Index Einstellungsstichtag vorliegt, der
Zinssatz flr jeden [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag]  [Beobachtungstag]
[anderen Tag festlegen] an oder nach dem SOFR
Index Einstellungsstichtag bestimmt wird als ob (x)
Bezugnahmen auf den SOFR Bezugnahmen auf die
FOMC Target Rate waren, (y) Verweise auf U.S.
Staatsanleihen Geschéftstage Verweise auf New York
Geschéftstage waren und (z) Verweise auf die
Bildschirmseite Verweise auf die Website der Federal
Reserve waren.

Wobei insofern gilt:

"FOMC Target Rate" bezeichnet den kurzfristigen
Zinssatz, festgesetzt durch das Federal Open Market
Committee und veroffentlicht auf der Website der
Federal Reserve Bank of New York oder, wenn das
Federal Open Market Committee keinen einzelnen
Referenzzinssatz avisiert, das Mittel des Zielbereichs
des kurzfristigen Zinssatzes festgesetzt durch das
Federal Open Market Committee und verdffentlicht
auf der Website der Federal Reserve Bank of New
York (berechnet als arithmetisches Mittel zwischen
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Page; or (2) if the Issuer has confirmed to the
Calculation Agent that both a SOFR Index Cessation
Event and SOFR Index Cessation Effective Date have
occurred, the rate (inclusive of any spreads or
adjustments) that was notified to the Calculation
Agent by the Issuer as being the rate that was
recommended as the replacement for the Secured
Overnight Financing Rate by the Federal Reserve
Board and/or the Federal Reserve Bank of New York
or a committee officially endorsed or convened by the
Federal Reserve Board and/or the Federal Reserve
Bank of New York for the purpose of recommending
a replacement for the Secured Overnight Financing
Rate (which rate may be produced by a Federal
Reserve Bank or other designated administrator),
provided that, if no such rate has been notified to the
Calculation Agent by the Issuer as having been
recommended within one U.S. Government Securities
Business Day of the SOFR Index Cessation Effective
Date, then the rate for each [Interest Determination
Date] [Reference Rate Determination Date]
[Observation Day] [determine other day] occurring
on or after the SOFR Index Cessation Effective Date
will be determined as if (i) references to SOFR where
references to OBFR, (ii) references to U.S.
Government Securities Business Day were references
to New York Business Day, (iii) references to SOFR
Index Cessation Event were references to OBFR
Index Cessation Event and (iv) references to SOFR
Index Cessation Effective Date were references to
OBFR Index Cessation Effective Date; and provided
further that, if no such rate has been notified to the
Calculation Agent by the Issuer as having been so
recommended within one U.S. Government Securities
Business Day of the SOFR Index Cessation Effective
Date and an OBFR Index Cessation Effective Date has
occurred, then the rate for each [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Date] [Observation Day] [determine other day]
occurring on or after the SOFR Index Cessation
Effective Date will be determined as if (x) references
to SOFR were references to FOMC Target Rate, (y)
references to U.S. Government Securities Business
Day were references to New York Business Day and
(z) references to the Screen Page were references to
the Federal Reserve’s Website.

Where:

"FOMC Target Rate" means, the short-term interest
rate target set by the Federal Open Market Committee
and published on the Federal Reserve’s Website or, if
the Federal Open Market Committee does not target a
single rate, the mid-point of the short-term interest
rate target range set by the Federal Open Market
Committee and published on the Federal Reserve’s
Website (calculated as the arithmetic average of the
upper bound of the target range and the lower bound



der oberen Grenze der Ziel-Bandbreite und der
unteren Grenze der Ziel-Bandbreite).

"U.S. Staatsanleihen Geschéftstag” bezeichnet jeden
Tag, ausgenommen Samstag, Sonntag oder einen Tag,
fur den die Securities Industry and Financial Markets
Association  die  ganztdgige  Schliefung  der
Abteilungen fur festverzinsliche Wertpapiere ihrer
Mitglieder im Hinblick auf den Handel mit U.S.-
Staatspapieren empfiehilt.

"OBFR" bezeichnet in Bezug auf jeden [Zinsen-
festlegungstag] [Referenzwert-Feststellungstag]
[Beobachtungstag] [anderen Tag festlegen] die
tagliche Overnight Bank Funding Rate hinsichtlich
des jenem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festlegen] unmittelbar vorangehenden New Yorker
Geschaftstags, wie von der Federal Reserve Bank of
New York als Administrator (oder einem Nachfolge-
administrator) eines solchen Referenzzinssatzes auf
der Website der Federal Reserve Bank of New York
gegen 17:00 Uhr (New Yorker Zeit) an einem solchen
[Zinsenfestlegungstag]  [Referenzwert-Feststellungs-
tag] [Beobachtungstag] [anderen Tag festlegen] zur
Verfligung gestellt wird.

"OBFR Index Einstellungsstichtag” bezeichnet in
Bezug auf das OBFR Index Einstellungsereignis jenen
Tag, an dem die Federal Reserve Bank of New York
(oder ein Nachfolgeadministrator der Overnight Bank
Funding Rate) die Overnight Bank Funding Rate nicht
mehr verdffentlicht oder jener Tag, ab dem die
Overnight Bank Funding Rate nicht mehr verwendet
werden kann.

"OBFR Index Einstellungsereignis" bedeutet den
Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:
(@) eine offentliche Erklarung der Federal Reserve
Bank of New York (oder eines Nachfolge-
administrators der OBFR), die ankiindigt, dass
sie dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die
OBFR nicht mehr bestimmt oder bestimmen
wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein
Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin
eine OBFR zur Verfiigung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche
hinreichend bestatigt, dass die Federal Reserve
Bank of New York (oder ein Nachfolge-
administrator der OBFR) dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit die OBFR nicht mehr
bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt,
dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator
existiert, der weiterhin eine OBFR zur
Verfugung stellt; oder

(c) eine offentliche Erklarung durch eine US
Regulierungsbehérde oder eine andere offent-
liche Stelle der USA, welche die Verwendung
der OBFR, die auf alle Swapgeschafte
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of the target range).

"U.S. Government Securities Business Day" means
any day, except for a Saturday, Sunday or a day on
which the Securities Industry and Financial Markets
Association recommends that the fixed income
departments of its members be closed for the entire
day for purposes of trading in U.S. government
securities.

"OBFR", means, with respect to any [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Date] [Observation Day] [determine other day], the
daily Overnight Bank Funding Rate in respect of the
New York Business Day immediately preceding such
[Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Date] [Observation Day] [determine
other day] as provided by the Federal Reserve Bank
of New York, as the administrator of such rate (or a
successor administrator) on the New York Fed’s
Website on or about 5:00 p.m. (New York time) on
such [Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Date] [Observation Day] [determine
other day].

"OBFR Index Cessation Effective Date” means, in
respect of a OBFR Index Cessation Event, the date on
which the Federal Reserve Bank of New York (or any
successor administrator of the Overnight Bank
Funding Rate), ceases to publish the Overnight Bank
Funding Rate, or the date as of which the Overnight
Bank Funding Rate may no longer be used.

"OBFR Index Cessation Event" means the

occurrence of one or more of the following events:

(a) a public statement by the Federal Reserve Bank
of New York (or a successor administrator of the
OBFR) announcing that it has ceased or will
cease to provide OBFR permanently or
indefinitely, provided that, at that time, there is
no successor administrator that will continue to
provide OBFR; or

(b) the publication of information which reasonably
confirms that the Federal Reserve Bank of New
York (or a successor administrator of OBFR) has
ceased or will cease to provide OBFR
permanently or indefinitely, provided that, at that
time, there is no successor administrator that will

continue to publish or provide OBFR; or

(c) a public statement by a U.S. regulator or other
U.S. official sector entity prohibiting the use of
OBFR that applies to, but need not be limited to,

all swap transactions, including existing swap



(bestehende inbegriffen), anwendbar ist, ohne
auf diese begrenzt zu sein, verbietet.

"SOFR-Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag, der ein
U.S. Staatsanleihen Geschéftstag und kein gesetz-
licher Feiertag im Bundesstaat New York ist und kein
Tag ist, an dem Bankinstitute in diesen St&dten per
Gesetz oder Verordnung zur Schliefung befugt oder
verpflichtet sind.

"SOFR Index Einstellungsstichtag" meint in Bezug
auf das SOFR Index Einstellungsereignis jenen Tag,
ab dem die Federal Reserve Bank of New York (oder
ein Nachfolgeadministrator der Secured Overnight
Financing Rate) die Secured Overnight Financing
Rate nicht mehr verdffentlicht oder jenen Tag, ab dem
die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr
verwendet werden darf.

"SOFR Index Einstellungsereignis" bedeutet den
Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(@) eine offentliche Erklarung der Federal Reserve
Bank of New York (oder eines Nachfolge-
administrators der Secured Overnight Financing
Rate), die ankiindigt, dass sie dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit die Secured Overnight
Financing Rate nicht mehr bestimmt oder
bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser
Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert, der
weiterhin eine Secured Overnight Financing Rate
zur Verfugung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche
hinreichend bestatigt, dass die Federal Reserve
Bank of New York (oder ein Nachfolge-
administrator der Secured Overnight Financing
Rate) dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die
Secured Overnight Financing Rate nicht mehr
bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt,
dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator
existiert, der weiterhin eine Secured Overnight
Financing Rate zur Verfligung stellt; oder
(c) eine offentliche Erklarung durch eine US
Regulierungsbehtrde oder eine andere offent-
liche Stelle der USA, welche die Verwendung
der Secured Overnight Financing Rate, die auf
alle Swapgeschéfte (bestehende inbegriffen),
anwendbar ist, ohne auf diese begrenzt zu sein,
verbietet.]

[Fiir €STR einfiigen:

"€STR" bezeichnet, in Bezug auf einen €STR-
Geschaftstag, einen Referenzsatz, der dem téglichen
Euro-Kurzfristsatz fir diesen €STR-Geschaftstag
entspricht, wie von der Européischen Zentralbank als
Administrator dieses Referenzsatzes (oder einem
Nachfolge-Administrator dieses Referenzsatzes) auf
der Webseite der Europdischen Zentralbank, derzeit
unter http://www.ecb.europa.eu, zur Verfiigung ge-
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transactions.

"SOFR-Business Day" means any day which is a
U.S. Government Securities Business Day and is not a
legal holiday in the state of New York and is not a
date on which banking institutions in those cities are
authorised or required by law or regulation to be
closed.

"SOFR Index Cessation Effective Date" means, in
respect of a SOFR Index Cessation Event, the date on
which the Federal Reserve Bank of New York (or any
successor administrator of the Secured Overnight
Financing Rate), ceases to publish the Secured
Overnight Financing Rate, or the date as of which the
Secured Overnight Financing Rate may no longer be
used.

"SOFR Index Cessation Event" means the

occurrence of one or more of the following events:
(@) a public statement by the Federal Reserve Bank
of New York (or a successor administrator of
the Secured Overnight Financing Rate)
announcing that it has ceased or will cease to
provide the Secured Overnight Financing Rate
permanently or indefinitely, provided that, at
that time, there is no successor administrator
that will continue to provide a Secured
Overnight Financing Rate; or

(b) the publication of information which reasonably
confirms that the Federal Reserve Bank of New
York (or a successor administrator of the
Secured Overnight Financing Rate) has ceased
or will cease to provide the Secured Overnight
Financing Rate permanently or indefinitely,
provided that, at that time, there is no successor
administrator that will continue to provide the

Secured Overnight Financing Rate; or

(c) a public statement by a U.S. regulator or U.S.
other official sector entity prohibiting the use of
the Secured Overnight Financing Rate that
applies to, but need not be limited to, all swap
transactions, including existing  swap

transactions.]

[For €STR insert:

"€STR" means, in respect of any €STR-Business Day,
a reference rate equal to the daily euro short-term rate
for such €STR-Business Day as provided by the
European Central Bank, as administrator of such rate
(or any successor administrator of such rate), on the
website of the European Central Bank currently at
http://www.ecb.europa.eu, or any successor website
officially designated by the European Central Bank



stellt wird, oder unter einer Nachfolge-Webseite, die
offiziell von der Européischen Zentralbank (die
"EZB-Webseite") festgelegt wird, jeweils um oder
vor 9:00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an dem
unmittelbar auf diesen €STR-Geschaftstag folgenden
€STR-Geschéftstag.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes soll [die
Berechnungsstelle] [e], vorbehaltlich, dass sie von
der Emittentin schriftliche Anweisungen erhélt, fur
den Fall dass die Europdische Zentralbank Leit-
linien (i) zur Bestimmung von €STR oder (ii) zu
einem Satz, der €STR ersetzen soll, veroffentlicht,
in einem Umfang, der verninftigerweise prakti-
kabel ist, solche Leitlinien beachten, um €STR fir
die Zwecke der Schuldverschreibungen zu bestim-
men, so lange wie €STR nicht verfiigbar ist oder
nicht von autorisierten Stellen verdffentlicht
worden ist.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemafR den
vorstehenden Bestimmungen von [der Berech-
nungsstelle] [e] bestimmt werden kann, soll der
Zinssatz (i) derjenige des letzten vorangegangenen
Zinsfeststellungstages sein oder, (ii) wenn es keinen
solchen vorangegangenen Zinsenfest-legungstag
gibt, der Ausgangszinssatz sein, der fir solche
Schuldverschreibungen fiir die erste Zinsen-periode
anwendbar gewesen ware, waéren die
Schuldverschreibungen fir einen Zeitraum von
gleicher Dauer wie die erste Zinsenperiode aber
endend am Verzinsungsbeginn (ausschlieBlich)
begeben worden.

Wobei insofern gilt:

"€STR-Geschéftstag” bezeichnet einen Tag, der ein
TARGET Geschaftstag ist.]

[FUr Zusammengesetzten SARON

einfugen:

Téaglichen

"SARON" bezeichnet, in Bezug auf einen SARON-
Geschéftstag, die Rendite einer t&glichen Zinsanlage
mit dem téglichen Tageszinssatz des besicherten
Finan-zierungsmarktes fur Schweizer Franken, wie
von der SIX Swiss Exchange als Administrator dieses
Zinssatzes (oder einem Nachfolgeverwalter dieses
Zinssatzes) auf der Webseite der SIX Swiss Exchange
jeweils um oder gegen 18.00 Uhr (Ziricher Zeit) an
dem SARON-Geschéftstag, der unmittelbar auf diesen
SARON-Geschéftstag folgt, zur Verfiigung gestellt
wird.

(@) Falls SARON nicht auf der SARON-
Administrator-Webseite an oder um 18:00 Uhr
(Zuricher Zeit) an einem solchen SARON-
Geschéftstag verdffentlicht wird und nicht
sowohl ein SARON Index Einstellungsereignis
als auch ein SARON Index Einstellungsstichtag
zu oder vor der Maligeblichen Uhrzeit an einem
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(the "ECB's Website") in each case, on or before 9:00
a.m., (Central European Time) on the €STR-Business
Day immediately following such €STR-Business Day.

Notwithstanding the paragraph above, in the event the
European Central Bank publishes guidance as to
(i) how €STR is to be determined or (ii) any rate that
is to replace €STR, the [Calculation Agent] [e] shall,
subject to receiving written instructions from the
Issuer and to the extent that it is reasonably
practicable, follow such guidance in order to
determine €STR for the purpose of the Notes for so
long as €STR is not available or has not been
published by the authorised distributors.

In the event that the Interest Rate cannot be
determined in accordance with the foregoing
provisions by the [Calculation Agent] [e], the Interest
Rate shall be (i) that determined as at the last
preceding Interest Determination Date or (ii) if there is
no such preceding Interest Determination Date, the
initial Interest Rate which would have been applicable
to such Notes for the first Interest Period had the
Notes been in issue for a period equal in duration to
the scheduled first Interest Period but ending on (and
excluding) the Interest Commencement Date.

Where:

"€STR-Business Day" means any day which is a
TARGET Business Day.]

[For Compounded Daily SARON insert:

"SARON" means, in respect of any SARON-Business
Day, the rate of return of a daily compound interest
investment with the daily overnight interest rate of the
secured funding market for Swiss franc as provided by
the SIX Swiss Exchange, as the administrator of such
rate (or any successor administrator of such rate) on
the SIX Swiss Exchange website, in each case on or
about 6 p.m. (Zurich time) on the SARON-Business
Day immediately following such SARON-Business
Day.

(@ If SARON is not so published on the SARON
Administrator Website on or about 6 p.m.
(Zurich time) on such SARON-Business Day
and a SARON Index Cessation Event and a
SARON Index Cessation Effective Date have
not both occurred on or prior to the Relevant

Time on such SARON-Business Day, the



(b)

solchen SARON-Geschéftstag eingetreten ist,
gilt der SARON, der durch den SARON-
Administrator auf der SARON-Administrator-
Webseite fir den letzten vorhergehenden
SARON-Geschéftstag verdffentlicht wird, an
dem der SARON durch den SARON-
Administrator auf der SARON-Administrator-
Webseite verdffentlicht wurde; oder

falls ein solcher Satz nicht auf der SARON-
Administrator-Webseite zur MaRgeblichen Uhr-
zeit an einem solchen SARON-Geschaftstag
erscheint oder nicht verdffentlicht wird und
sowohl ein SARON Index Einstellungsereignis
als auch ein SARON Index Einstellungsstichtag
an oder vor einem solchen SARON-Geschéftstag

eingetreten  ist, gilt  vorbehaltlich  einer
schriftlichen ~ Anweisung  der  Emittentin
Folgendes:

(i) falls es innerhalb eines SARON-

Geschéftstages nach dem SARON Index
Einstellungsstichtag einen  Empfohlenen
Ersatz-Zinssatz gibt, gilt als SARON der
Empfohlene Ersatz-Zinssatz fur diesen
SARON-Geschéftstag unter  Berlck-
sichtigung der Empfohlenen Anpassungs-
Zinsspanne, sofern eine solche an diesem
SARON-Geschaftstag veroffentlicht wird;
oder

falls es innerhalb eines SARON-Geschafts-
tages nach dem SARON Index Einstel-
lungsstichtag keinen Empfohlenen Ersatz-
Zinssatz gibt, gilt als SARON der Leitzins
der Schweizerischen Nationalbank (der
"SNB-Leitzins") fir diesen SARON-
Geschéftstag unter Beriicksichtigung der
SNB-Anpassungs-Zinsspanne, sofern
vorhanden.

(i)

Wobei:

"Empfohlene Anpassungs-Zinsspanne™ in Bezug auf
einen Empfohlenen Ersatz-Zinssatz die Zinsspanne
(die positiv, negativ oder null sein kann) oder Formel

oder

Methode zur Berechnung einer solchen

Zinsspanne bezeichnet,

(@)

(b)

die das Empfehlende Gremium empfohlen hat,
im Fall von festverzinslichen Wertpapieren, bei
denen der Empfohlene Ersatz-Zinssatz den
SARON als Referenzwert zu Zwecken der
Bestimmung des anwendbaren Zinssatzes ersetzt
hat, auf diesen Empfohlenen Ersatz-Zinssatz
anzuwenden; oder

wenn das Empfehlende Gremium keine solche
Zinsspanne, Formel oder Methode, wie in
vorstehendem Absatz (a) beschrieben, empfoh-
len hat, die auf diesen Empfohlenen Ersatz-
Zinssatz anzuwenden ist, um, soweit dies unter
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(b)

SARON published by the SARON Adminis-
trator on the SARON Administrator Website for
the last preceding SARON-Business Day on
which the SARON was published by the
SARON  Administrator on the SARON
Administrator Website applies; or

if such rate does not so appear or is not so
published on the SARON Administrator
Website at the Relevant Time on such SARON-
Business Day and a SARON Index Cessation
Event and a SARON Index Cessation Effective
Date have both occurred on or prior to such
SARON-Business Day the following applies
subject to written instructions from the Issuer,

(i) if there is a Recommended Replacement
Rate within one SARON-Business Day of
the SARON Index Cessation Effective
Date, SARON shall be the Recommended
Replacement Rate for such SARON-
Business Day, giving effect to the
Recommended Adjustment Spread, if any
published on such SARON-Business Day;
or

(ii) if there is no Recommended Replacement
Rate within one SARON-Business Day of
the SARON Index Cessation Effective
Date, SARON shall be the policy rate of
the Swiss National Bank (the "SNB Policy
Rate™) for such SARON-Business Day,
giving effect to the SNB Adjustment

Spread, if any

Whereby:

"Recommended Adjustment Spread" means, with
respect to any Recommended Replacement Rate, the
spread (which may be positive, negative or zero), or
formula or methodology for calculating such a spread,

(@)

(b)

that the Recommending Body has recommended
be applied to such Recommended Replacement
Rate in the case of fixed income securities with
respect to which such  Recommended
Replacement Rate has replaced the SARON as
the reference rate for purposes of determining
the applicable rate of interest thereon; or

if the Recommending Body has not recom-
mended such a spread, formula or methodology
as described in clause (a) above, to be applied to
such Recommended Replacement Rate in order
to reduce or eliminate, to the extent reasonably



den gegebenen Umstédnden vernunftigerweise
durchfuhrbar ist, wirtschaftliche Nachteile oder
Vorteile (wie zutreffend) fir Glaubiger infolge
des Ersatzes des SARON durch diesen Empfohl-
enen Ersatz-Zinssatz zu Zwecken der Bestim-
mung des SARON zu verringern oder zu besei-
tigen, wobei diese Zinsspanne durch die
Emittentin nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich vernunftiger Weise bestimmt wird
und mit den brancheniblichen Praktiken fir
festverzinsliche Wertpapiere dbereinstimmt, bei
denen der Empfohlene Ersatz-Zinssatz den
SARON als Referenzwert zu Zwecken der
Bestimmung des anwendbaren Zinssatzes ersetzt
hat;

"Empfohlener Ersatz-Zinssatz" den Satz bezeich-
net, der als der Ersatz fir den SARON von einer
Arbeitsgruppe oder einem Ausschuss in der Schweiz
empfohlen wurde, die bzw. der in gleicher oder in
&hnlicher Weise wie die Nationale Arbeitsgruppe flr
Referenzzinssétze in Franken organisiert ist, die 2013
gegriindet wurde, um unter anderem Vorschlage zur
Reform der Referenzzinssitze in der Schweiz zu
priifen (eine solche Arbeitsgruppe bzw. ein solcher
Ausschuss, das "Empfehlende Gremium"),

"Maldgebliche Uhrzeit" bedeutet in Bezug auf einen
SARON-Geschéftstag den Handelsschluss an der SIX
Swiss Exchange an diesem SARON-Geschaftstag, der
voraussichtlich um oder gegen 18.00 Uhr (Zircher
Zeit) stattfindet.

"SARON-Administrator" bezeichnet die SIX Swiss

Exchange oder einen Nachfolgeverwalter von
SARON.
"SARON-Administrator-Webseite" bedeutet die

Website des SARON-Administrators.

"SARON-Geschaftstag" bezeichnet einen Tag, an
dem die Banken in der Stadt Zirich fur die
Abwicklung von Zahlungen und Devisengeschaften
gedffnet sind.

"SARON Index Einstellungsstichtag”, in Bezug auf
ein SARON Index Einstellungsereignis, den friihesten
der folgenden Tage bezeichnet:

(@ im Fall eines SARON Index Einstellungs-
ereignisses, wie in Absatz (a) der Definition
dieses Begriffs beschrieben, den Tag, an dem der
SARON-Administrator die Bereitstellung des
SARON einstellt;

im Fall des Eintritts eines SARON Index
Einstellungsereignisses, wie in Absatz (b)(x) der
Definition des Begriffs beschrieben, der spateste
der folgenden Tage:

(i)

(b)

der Tag einer solchen Erklarung oder
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practicable under the circum-stances, any
economic prejudice or benefit (as applicable) to
Holders as a result of the replacement of the
SARON with such Recom-mended Replacement
Rate for purposes of determining SARON,
which spread will be determined by the Issuer,
acting in good faith and a commercially
reasonable manner, and be consistent with
industry-accepted practices for fixed income
securities with respect to which such
Recommended Replacement Rate has replaced
the SARON as the reference rate for purposes of
determining the applicable rate of interest
thereon;

"Recommended Replacement Rate" means the rate
that has been recommended as the replacement for
the SARON by any working group or committee in
Switzerland organized in the same or a similar
manner as the National Working Group on Swiss
Franc Reference Rates that was founded in 2013 for
purposes of, among other things, considering
proposals to reform reference interest rates in
Switzerland (any such working group or committee,
the "Recommending Body").

"Relevant Time" means, in respect of any SARON-
Business Day, close of trading on SIX Swiss
Exchange on such SARON-Business Day, which is
expected to be on or around 6 p.m. (Zurich time).

"SARON Administrator” means SIX Swiss
Exchange or any successor administrator of SARON.

"SARON Administrator Website"
website of the SARON Administrator.

means the

"SARON-Business Day" means any day on which
banks are open in the City of Zurich for the settlement
of payments and of foreign exchange transactions.

"SARON Index Cessation Effective Date" means, in
respect of a SARON Index Cessation Event, the
earliest of:

(@) inthe case of a SARON Index Cessation Event
described in clause (a) of the definition thereof,
the date on which the SARON Administrator
ceases to provide the SARON;

in the case of the occurrence of a SARON Index
Cessation Event described in clause (b)(x) of the
definition thereof, the latest of

(b)

(i)

the date of such statement or publication;



Veroffentlichung;
(ii) der Tag, falls zutreffend, der in dieser
Erklarung oder Veroffentlichung als der
Tag angegeben wird, an dem SARON nicht
mehr représentativ sein wird; und
(iii) falls ein SARON Einstellungsereignis an
oder vor einem der beiden oder an beiden in
den Unterabsatzen (i) und (ii) dieses
Absatzes (b) angegebenen Tagen einge-
treten ist, der Tag, ab dem der SARON
nicht mehr verwendet werden darf; und
() im Fall eines SARON Index Einstellungs-
ereignisses, wie in Absatz (b)(y) der Definition
des Begriffs beschrieben, der Tag, ab dem
SARON nicht mehr verwendet werden darf.

"SARON Index Einstellungsereignis” den Eintritt

eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse
bezeichnet:
(@) eine oOffentliche Erklarung oder Veroffent-

lichung von Informationen durch den oder im
Namen des SARON-Administrators, oder durch
eine zustdandige Behorde, in der angekindigt
oder bestétigt wird, dass der SARON-Adminis-
trator die Bereitstellung des SARON dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, vorausgesetzt, dass es zum Zeit-
punkt einer solchen Erklarung oder Veroffen-
tlichung keinen Nachfolge-Administrator gibt,
der den SARON weiterhin bereitstellen wird;
oder
(b) eine offentliche Erklarung oder Verdffent-
lichung von Informationen durch den SARON-
Administrator oder eine zustdndige Behdrde, in
der bekannt gegeben wird, dass (x) der SARON
nicht mehr représentativ ist oder ab einem
bestimmten Datum nicht mehr représentativ sein
wird, oder (y) der SARON nach einem bestim-
mten Datum nicht mehr verwendet werden darf,
wobei diese Erklarung, im Fall von Unter-
abschnitt (y) auf festverzinsliche Wertpapiere
und Derivate (jedoch nicht notwendigerweise
beschréankt darauf) anwendbar ist.

"SNB-Anpassungs-Zinsspanne" in Bezug auf den
SNB-Leitzins die Zinsspanne bezeichnet, die auf den
SNB-Leitzins anzuwenden ist, um, soweit dies unter
den gegebenen Umstdnden verninftigerweise durch-
fuhrbar ist, wirtschaftliche Nachteile oder Vorteile
(soweit anwendbar) fir Gléubiger infolge der
Ersetzung des SARON durch den SNB-Leitzins zu
Zwecken der Bestimmung des SARON zu verringern
oder zu beseitigen, wobei diese Zinsspanne durch die
Emittentin nach Treu und Glauben und in wirtschaft-
lich angemessener Weise bestimmt wird, unter
Berlicksichtigung  des historischen  Mittelwerts
zwischen dem SARON und dem SNB-Leitzins
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(ii) the date, if any, specified in such statement
or publication as the date on which the
SARON will no longer be representative;
and

if a SARON Cessation Event has occurred
on or prior to either or both dates specified
in subclauses (i) and (ii) of this clause (b),
the date as of which the SARON may no
longer be used; and

(iii)

in the case of a SARON Index Cessation Event
described in clause (b)(y) of the definition
thereof, the date as of which the SARON may
no longer be used.

(©)

"SARON Index Cessation Event" means the
occurrence of one or more of the following events:

(@) a public statement or publication of information
by or on behalf of the SARON Administrator, or
by any competent authority, announcing or
confirming that the SARON Administrator has
ceased or will cease to provide the SARON
permanently or indefinitely, provided that, at the
time of such statement or publication, there is no
successor administrator that will continue to

provide the SARON; or

(b) a public statement or publication of information
by the SARON Administrator or any competent
authority announcing that (x) the SARON is no
longer representative or will as of a certain date
no longer be representative, or (y) the SARON
may no longer be used after a certain date,
which statement, in the case of subclause (y), is
applicable to (but not necessarily limited to)

fixed income securities and derivatives.

"SNB Adjustment Spread" means, with respect to
the SNB Policy Rate, the spread to be applied to the
SNB Policy Rate in order to reduce or eliminate, to
the extent reasonably practicable under the circum-
stances, any economic prejudice or benefit (as
applicable) to Holders as a result of the replacement of
the SARON with the SNB Policy Rate for purposes of
determining SARON, which spread will be
determined by the Issuer, acting in good faith and a
commercially reasonable manner, taking into account
the historical median between the SARON and the
SNB Policy Rate during the two year period ending on
the date on which the SARON Index Cessation Event
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wahrend des Zweijahreszeitraums, der an dem Tag
endet, an dem das SARON Index Einstellungsereignis
eingetreten ist (oder, falls mehr als ein SARON Index
Einstellungsereignis eingetreten ist, an dem Tag, an
dem das erste dieser Ereignisse eingetreten ist).

Falls die Berechnungsstelle (i) verpflichtet ist, zu
Zwecken der Bestimmung des SARON fir einen
SARON-Geschéftstag einen Empfohlenen Ersatz-
Zinssatz oder den SNB-Leitzins zu verwenden, und
(i) die Emittentin feststellt, dass jegliche Anderungen
von mafigeblichen Definitionen (einschlieRlich, aber
nicht beschrénkt auf Beobachtungszeitraum, MaRgeb-
liche Uhrzeit, SARON, SARON-Administrator,
SARON-Administrator-Webseite ~ oder ~ SARON-
Geschéftstag) notwendig sind, um einen solchen
Empfohlenen Ersatz-Zinssatz (und eine Empfohlene
Anpassungs-Zinsspanne) bzw. den SNB-Leitzins (und
eine SNB-Anpassungs-Zinsspanne) flr solche Zwecke
zu verwenden, werden diese Definitionen ohne
Zustimmung der Gldaubiger angepasst und die
Emittentin teilt dies den Glaubigern unverziglich
geméR § 14 unter Angabe des Empfohlenen Ersatz-
Zinssatzes und einer Empfohlenen Anpassungs-
Zinsspanne bzw. SNB-Anpassungs-Zinsspanne, wie
anwendbar, sowie aller vorstehender beschriebenen
Anpassungen mit.

"SIX Swiss Exchange" bezeichnet die SIX Swiss
Exchange AG und deren Nachfolger.]

[FUr Referenz-Zinssétze aufRer (i) einem zusammen-
gesetzten taglichen Overnight-Referenzsatz oder (ii)
EURIBOR, einfugen:

Ersetzung des Referenz-Zinssatzes im Fall eines
Einstellungsereignisses. Wenn die Emittentin nach
billigen Ermessen bestimmt, dass (i) die Emittentin
oder die Berechnungsstelle den Referenz-Zinssatz
nicht mehr verwenden darf, oder (ii) der Administrator
des Referenz-Zinssatzes die Berechnung und
Veroffentlichung des Referenz-Zinssatzes dauerhaft
oder fiir eine unbestimmte Zeit einstellt, oder (iii) der
Administrator des Referenz-Zinssatzes zahlungs-
unfahig wird oder ein Insolvenz-, Konkurs-,
Restrukturierungs- oder é&hnliches Verfahren (den
Administrator betreffend) durch den Administrator
oder durch die Aufsichts- oder Regulierungshehorde
eingeleitet wurde, (iv) der Referenz-Zinssatz
anderweitig eingestellt ist oder auf andere Weise nicht
mehr zur Verfugung gestellt wird, oder (v) die fur den
Administrator ~ eines  maRgeblichen  Referenz-
Zinssatzes zustdndige Aufsichtsbehdrde offiziell
bekannt gemacht hat, dass der jeweilige Referenz-
Zinssatz fur einen oder mehrere maRgebliche
zugrundeliegende Mérkte nicht mehr représentativ ist
((i) bis (v) jeweils ein "Einstellungsereignis"), soll der

Referenz-Zinssatz  [am][an] [jedem] [relevanten
Zinsenfest-legungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen

relevanten Tag/Tage definieren] durch einen von der
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occurred (or, if more than one SARON Index
Cessation Event has occurred, the date on which the
first of such events occurred).

If the Calculation Agent (i) is required to use a
Recommended Replacement Rate or the SNB Policy
Rate for purposes of determining SARON for any
SARON-Business Day, and (ii) the Issuer determines
that any changes to any relevant definitions
(including, without limitation, Observation Period,
Relevant Time, SARON, SARON Administrator,
SARON Administrator Website or SARON-Business
Day) are necessary in order to use such Recom-
mended Replacement Rate (and any Recommended
Adjustment Spread) or the SNB Policy Rate (and any
SNB Adjustment Spread), as the case may be, for such
purposes, such definitions shall be amended without
the consent of the Holders and the Issuer shall
promptly give notice to the Holders in accordance
with § 14 specifying the Recommended Replacement
Rate and any Recommended Adjustment Spread or
any SNB Adjustment Spread, as applicable, and any
amendments described above.

"SIX Swiss Exchange™ means SIX Swiss Exchange
AG and any successor thereto.]

[For Reference Interest Rates other than (i) a
compounded daily overnight reference rate or (ii)
EURIBOR, insert:

Reference Interest Rate replacement in case of a
Discontinuation Event. If the Issuer determines in its
reasonable discretion (i) it becomes unlawful for the
Issuer or the Calculation Agent to use the Reference
Interest Rate, or (ii) the administrator of the Reference
Interest Rate ceases to calculate and publish the
Reference Interest Rate permanently or for an
indefinite period of time, or (iii) the administrator of
the Reference Interest Rate becomes insolvent or an
insolvency, a bankruptcy, restructuring or similar
proceeding  (affecting the administrator) s
commenced by the administrator or its supervisory or
regulatory authority, (iv) the Reference Interest Rate
is otherwise being discontinued or otherwise ceases to
be provided, or (v) there has been an official
announcement by the supervisor of the administrator
of a relevant Reference Interest Rate that the relevant
Reference Interest Rate is no longer representative of
any relevant underlying market(s) (each of the events
in (i) through (v) a "Discontinuation Event"), the
Reference Interest Rate shall be replaced, on
[the][each] [relevant Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date] [Observation
Day] [determine other day(s)], by a rate determined
or procured, as the case may be, by the Issuer (the
"Successor Reference Interest Rate") according to



Emittentin gemaR den folgenden Absétzen in der
Reihenfolge I)-111) bestimmten oder beschafften Satz
ersetzt werden ("Nachfolge-Referenzzinssatz"):

I) Der Referenz-Zinssatz soll durch den Referenz-
satz ersetzt werden, der durch anwendbare Gesetze
oder Verordnungen bestimmt oder durch den Admin-
istrator des Referenz-Zinssatzes, die zustéandige
Zentralbank oder eine Regulierungs- oder Aufsichts-
behérde als Nachfolge-Zinssatz fir den Referenz-
Zinssatz bekannt gegeben wird und dessen Quelle der
Berechnungsstelle zugénglich ist. Die Emittentin wird
die Berechnungsstelle spatestens 10 Tage vor dem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-Feststel-
lungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] und die Gléubiger der
Schuldverschreibungen geméd 8§ 14 im Anschluss
hieriber informieren. [Sofern an einem vorange-
gangenen  [Zinsenfestlegungstag]  [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] der Nachfolge-Referenzzinssatz ebenfalls
in  Ubereinstimmung mit den Regelungen des
Absatzes 1) bestimmt wurde, finden keine [weiteren]
Veroffentlichungspflichten fur die Emittentin in
Verbindung mit dem Nachfolge-Referenzzinssatz oder
einer Anpassung oder Anderung hierzu oder in Bezug
auf die Festlegung des [Zinssatzes] [oder]
[Zinsenbetrags][anderen Betrag festlegen] wie unten
dargestellt Anwendung;]

I1) Ein Unabhangiger Berater wird nach billigem
Ermessen einen Nachfolge-Referenzsatz bestimmen,
der am ehesten mit dem Referenz-Zinssatz vergleich-
bar ist, vorausgesetzt, im Fall dass der Unabhéngige
Berater feststellt, dass es einen branchenweit als am
ehesten mit dem Referenz-Zinssatz vergleichbar
akzeptierten Referenzsatz gibt, er diesen Referenzsatz
als Nachfolge-Referenzsatz verwenden wird (der
"Nachfolge-Referenzsatz") und eine Bildschirmseite
bzw. eine Quelle bestimmen wird, die in Verbindung
mit dem Nachfolge-Referenzsatz verwendet werden
soll (die "Nachfolge-Bildschirmseite"). Voraus-
gesetzt die Nachfolge-Bildschirmseite ist der Berech-
nungsstelle zugénglich, gilt jegliche Bezugnahme auf
die Bildschirmseite in diesem Dokument ab dem
Datum der Festlegung eines Nachfolge-Referenz-
satzes als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Bildschirmseite und die Regelungen dieses Absatzes
gelten entsprechend. Der Unabhéngige Berater wird
die Emittentin und die Berechnungsstelle spatestens 10
Tage vor dem [Zinsenfestlegungstag] [Referenz-wert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] Uber solche Festlegungen informieren.
AnschlieRend wird die Emittentin die Glaubiger
gemaR § 14 informieren.

Zusatzlich zu einer Ersetzung des Referenz-Zinssatzes
durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz gemal den
obigen Regelungen unter 1) oder IlI) kann die
Emittentin (nach Treu und Glauben und in wirt-
schaftlich angemessener Weise) (i) einen Zinsanpas-
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the following paragraphs in the order of I)-111):

I) The Reference Interest Rate shall be replaced
with the reference rate, which is determined by any
applicable law or regulation or announced by the
administrator of the Reference Interest Rate, the
competent central bank or a regulatory or supervisory
authority as the successor rate for the Reference
Interest Rate and the source of which is accessible to
the Calculation Agent. The Issuer shall thereafter
inform the Calculation Agent at the latest10 days prior
to the [Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Date] [Observation Day] [determine
other day] and the Holders of the Notes in
accordance with § 14. [If, on any previous [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Date] [Observation Day] [determine other day], the
Successor Reference Interest Rate was also
determined in accordance with the provisions of
paragraph 1), no [other] publication obligations will
apply for the Issuer in connection with such Successor
Reference Interest Rate or any adjustments or changes
made in relation thereto or relating to the
determination of the [Rate of
Interest][or][the][[Interest Amount][determine other
rate or amount] as set out below;]

I1) An Independent Advisor will in its reasonable
discretion (billiges Ermessen) choose a successor
reference rate that is most comparable to the
Reference Interest Rate, provided that if the
Independent Advisor determines that there is an
industry accepted reference rate as being most
comparable to the Reference Interest Rate, then the
Independent Advisor will use such reference rate as
successor reference rate (the "Successor Reference
Rate™) and determine which screen page or source
shall be used in connection with such Successor
Reference Rate (the "Successor Screen Page").
Provided that such Successor Screen Page is
accessible to the Calculation Agent, any reference to
the Screen Page herein shall from the date of the
determination of the Successor Reference Rate on be
read as a reference to the Successor Screen Page and
the provisions of this paragraph shall apply mutatis
mutandis. The Independent Advisor will notify the
Issuer and the Calculation Agent at the latest 10 days
prior to the [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day] about such determinations.
The Issuer shall thereafter inform the Holders of the
Notes in accordance with § 14.

Further and in addition to any replacement of the
Reference Interest Rate with a Successor Reference
Interest Rate in accordance with the above provisions
I) or Il) the Issuer (acting in good faith and in a
commercially reasonable manner) may specify (i) an



sungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne (zu addieren
oder zu subtrahieren) festlegen, der oder die auf den
Nachfolge-Referenzzinssatz angewendet werden soll,
mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem
wirtschaftlichen Gehalt des Referenz-Zinssatzes vor
Eintritt des Einstellungsereignisses im Einklang ist und
(ii) weitere Anderungen, die fiur die Ermittlung des
[Zinssatzes und die Berechnung des Zinsen-betrags]
[anderen Satz/Betrag festlegen] erforderlich sind,
angeben, um der Marktpraxis in Bezug auf den
Nachfolge-Referenzzinssatz [(wie der Zinsentage-
quotient, die Geschéftstage-Konvention, Geschéfts-
tage, Zinsenfestlegungstage, die Methode zur Berech-
nung des Zinsbetrages)] zu entsprechen. AnschlieR-
end, jedoch nicht weniger als 10 Tage vor dem
[Zinsenfestlegungstag]  [Referenzwert-Feststellungs-
tag] [Beobachtungstag] [anderen Tag definieren]
wird die Emittentin die Berechnungsstelle informieren
und wird die Emittentin im Anschluss die Glaubiger
der Schuldverschreibungen gemal § 14 informieren
(auBer im Fall des obigen Absatzes 1)).

I11) Sollte die Quelle des Nachfolge-Zinssatzes fir
den Referenz-Zinssatz, der in Ubereinstimmung mit
obiger Ziffer 1) bestimmt wurde, oder die Nachfolge-
Bildschirmseite, die in Ubereinstimmung mit obiger
Ziffer I1) festgelegt wurde, der Berechnungsstelle nicht
zugdnglich sein, oder der Unabhéngige Berater keinen
Nachfolge-Referenzsatz spatestens 10 Tage vor dem
unmittelbar folgenden [Zinsenfest-legungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag]  [Beo-bachtungstag]
[anderen Tag definieren] ermitteln und der
Berechnungsstelle mitteilen kénnen, oder im Fall, dass
die Emittentin trotz angemessenen Bemiihens keinen
unabhdngigen Berater bestellen konnte, oder der
Zeitraum zur Bestimmung eines  Nachfolge-
Referenzzinssatzes gemdaR den obigen Regelungen
nicht ausreichend war, wird die Emittentin nach
billigem Ermessen und nicht spéter als drei
Geschéftstage vor dem  [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag festlegen] beziiglich [der nachfolgenden
Zinsenlaufperiode][anderes Ereignis/Tag definieren]
("Verfahrensfestsetzungstag') entscheiden:

[(a)]dass der Referenz-Zinssatz der Angebotssatz fiir
den Referenz-Zinssatz ist, der auf der Bild-
schirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem
letzten Tag vor dem maRgeblichen [Zinsenfest-
legungstag] [Referenzwert-Feststellungstag]
[Beobachtungstag] [anderen Tag definieren], an
dem diese Angebotssitze angezeigt wurden,
erschienen ist und anschlielend die Glaubiger der
Schuldverschreibungen geman 8§14
informieren[.][; oder
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interest adjustment factor or fraction or spread (to be
added or subtracted) which shall be applied to the
Successor Reference Interest Rate, for the purpose of
achieving a result which is consistent with the
economic substance of the Reference Interest Rate
before the Discontinuation Event occurred, and (ii)
any further changes necessary for determining the
[Rate of Interest and calculating the Interest
Amount][determine other rate/amount] in order to
follow market practice in relation to the Successor
Reference Interest Rate [(such as the Day Count
Fraction, the Business Day Convention, Business
Days, the Interest Determination Dates, the method of
calculating the Interest Amount)]. Thereafter, the
Issuer shall inform the Calculation Agent at least 10
days prior to the [Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date] [Observation
Day] [determine other day] and, subsequently the
Holders of the Notes in accordance with § 14 (other
than in the case set out in paragraph I) above).

1) If the source of the successor rate for the
Reference Interest Rate determined in accordance
with the above provision 1) or the Successor Screen
Page determined in accordance with the above
provision 1) is not accessible to the Calculation Agent
or if the Independent Advisor fails to determine the
Successor Reference Rate at the latest 10 days prior to
the [Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Date] [Observation Day] [determine
other day] and to notify the Calculation Agent or in
the event that the Issuer, having used reasonable
endeavours, fails to appoint an Independent Advisor
or the period to determine a Successor Reference
Interest Rate according to the provisions above was
not sufficient, the Issuer will decide in its reasonable
discretion (billiges Ermessen) and not less than 3
Business Days prior to the [Interest Determination
Date] [Reference Rate Determination Date]
[Observation Day] [determine other day] relating to
the [next succeeding Interest Period][determine other
event/day] (the "Procedures Determination Date"):

[(@)]that the Reference Interest Rate shall be the
offered quotation for the Reference Interest Rate
which appeared on the Screen Page, as described
above, on the last day preceding the relevant
[Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination ~ Date]  [Observation  Day]
[determine other day] on which such quotations
were offered and shall thereafter inform the
Holders of the Notes in accordance with § 14[.] [;
or



(b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstindig,
aber nicht teilweise, durch Mitteilung gemali 8 14
und mit einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen
zum [Endgultigen Riickzahlungsbetrag]
[Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag] (wie nach-
stehend gemal § 6 definiert), zuzuglich etwaiger
bis zu dem fir diese vorzeitige Riickzahlung
festgelegten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufene
Zinsen zuriickzuzahlen.

In dieser Mitteilung bezuglich der Riickzahlung muss
enthalten sein:

(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der
Ruckzahlung betroffen ist;

(ii) der fiir die Rickzahlung bestimmte Tag, welcher
der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag]
nach dem Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(iii) der
betrag.

[Endglltige][Vorzeitige]  Ruckzahlungs-

Sofern sich die Emittentin fir die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als [Zinssatz]
[Referenz-Zinssatz] ab dem letzten [Kupontermin]
[Zinsenzahlungstag][anderen Tag einfligen] vor dem
Rilckzahlungstag bis (ausgenommen) zum Riuck-
zahlungstag der fur die unmittelbar vorausgehende
Zinsenlaufperiode  geltende  [Zinssatz][Referenz-
Zinssatz].]]

"Unabhéngiger Berater" bezeichnet ein unabhén-
giges international anerkanntes Finanzinstitut oder
einen unabhangigen Finanzberater mit einschlégiger
Expertise, das bzw. der von der Emittentin auf eigene
Kosten bestellt wird.]

[Fir EURIBOR einfuigen:

Ersetzung des Referenz-Zinssatzes im Fall eines
Einstellungsereignisses. Wenn die Emittentin nach
billigen Ermessen bestimmt, dass (i) die Emittentin
oder die Berechnungsstelle den Referenz-Zinssatz
nicht mehr verwenden darf, oder (ii) der Administrator
des Referenz-Zinssatzes die Berechnung und
Veroffentlichung des Referenz-Zinssatzes dauerhaft
oder fiir eine unbestimmte Zeit einstellt, oder (iii) der
Administrator des Referenz-Zinssatzes
zahlungsunfahig wird oder ein Insolvenz-, Konkurs-,
Restrukturierungs- oder &hnliches Verfahren (den
Administrator betreffend) durch den Administrator
oder durch die Aufsichts- oder Regulierungsbehérde
eingeleitet wurde, (iv) der Referenz-Zinssatz
anderweitig eingestellt ist oder auf andere Weise nicht
mehr zur Verfligung gestellt wird oder (v) die fur den
Administrator und/oder Sponsor eines maf3geblichen
Referenzzinssatzes  zustdndige  Aufsichtsbehdrde
offiziell bekannt gemacht hat, dass der jeweilige
Referenzzinssatz fiir einen oder mehrere mafigebliche
zugrundeliegende Markte nicht mehr reprasentativ ist
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(b) redeem the Notes in whole but not in part, by
giving not less than 20 days' notice in accordance
with § 14, at the [Final Redemption Amount]
[Early Redemption Amount] (as defined below
pursuant to § 6), together with interest (if any)
accrued to (but excluding) the date fixed for such
early redemption.

Such notice of redemption shall specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii) the date determined for redemption, which shall
be the second [Coupon Date][Interest Payment
Date] following the Procedures Determination
Date; and

(iii) the [Final][Early] Redemption Amount.

If the Issuer elects to redeem the Notes, the [Rate of
Interest][Reference Interest Rate] applicable from the
last [Coupon Date] [Interest Payment Date]
[determine other day] prior to the redemption date
until (but excluding) the redemption date shall be the
[Rate of Interest][Reference Interest Rate] applicable
to the immediately preceding Interest Period.]]

"Independent Advisor" means an independent
financial institution of international standing or an
independent financial advisor with relevant expertise
appointed by the Issuer at its own expense.]

[For EURIBOR, insert:

Reference Interest Rate replacement in case of a
Discontinuation Event. If the Issuer determines in its
reasonable discretion (i) it becomes unlawful for the
Issuer or the Calculation Agent to use the Reference
Interest Rate, or (ii) the administrator of the Reference
Interest Rate ceases to calculate and publish the
Reference Interest Rate permanently or for an
indefinite period of time, or (iii) the administrator of
the Reference Interest Rate becomes insolvent or an
insolvency, a bankruptcy, restructuring or similar
proceeding  (affecting the administrator) s
commenced by the administrator or its supervisory or
regulatory authority, (iv) the Reference Interest Rate is
otherwise being discontinued or otherwise ceases to
be provided or (v) there has been an official
announcement by the supervisor of the administrator
and/or sponsor of a relevant Reference Interest Rate
that the relevant Reference Interest Rate is no longer
representative of any relevant underlying market(s)
(each of the events in (i) through (iv) a
"Discontinuation Event"), the Reference Interest



((1) bis (v) jeweils ein "Einstellungsereignis™), soll
der Referenz-Zinssatz [am] [an] [jedem] [relevanten
Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-Feststellungstag]
[Beobachtungstag] [anderen relevanten Tag/Tage
definieren] durch einen von der Emittentin gemaR
den folgenden Absidtzen in der Reihenfolge I-I1I
bestimmten oder beschafften Satz ersetzt werden
("Nachfolge-Referenzzinssatz"):

I) Der Referenz-Zinssatz soll durch den Referenzsatz
ersetzt werden, der durch anwendbare Gesetze oder
Verordnungen bestimmt oder durch den Administrator
des Referenz-Zinssatzes, die zustdndige Zentralbank
oder eine Regulierungs- oder Aufsichtsbehdrde als
Nachfolge-Zinssatz fur den Referenz-Zinssatz bekannt
gegeben  wird und  dessen  Quelle  der
Berechnungsstelle zugénglich ist. Die Emittentin wird
die Berechnungsstelle spatestens 10 Tage vor dem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] und im Anschluss die Glaubiger der

Schuldverschreibungen  gemédl 814  hiertiber
informieren. [Sofern an einem vorangegangenen
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-

Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] der Nachfolge-Referenzzinssatz ebenfalls
in  Ubereinstimmung mit den Regelungen des
Absatzes 1) bestimmt wurde, finden keine [weiteren]
Veroffentlichungspflichten fiir die Emittentin in
Verbindung mit dem Nachfolge-Referenzzinssatz oder
einer Anpassung oder Anderung hierzu oder in Bezug
auf die Festlegung des [Zinssatzes] [oder]
[Zinsenbetrags][anderen Betrag festlegen] wie unten
dargestellt Anwendung;]

I1) Der Referenz-Zinssatz soll durch den Referenzsatz
€STR ersetzt werden (der "Nachfolge-Referenzsatz")
und die Emittentin wird eine Bildschirmseite bzw.
eine Quelle bestimmen, die in Verbindung mit dem
Nachfolge-Referenzsatz verwendet werden soll (die
"Nachfolge-Bildschirmseite™). Die Emittentin und
die Berechnungsstelle spétestens 10 Tage vor dem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] 0ber solche Festlegungen informieren.
AnschlieBend wird die Emittentin die Glaubiger
gemaR § 14 informieren.
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Rate shall be replaced, on [the] [each] [relevant
Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Date] [Observation Day] [determine
other day(s)], by a rate determined or procured, as the
case may be, by the Issuer (the "Successor Reference
Interest Rate") according to the following paragraphs
in the order of I-111:

I) The Reference Interest Rate shall be replaced with
the reference rate, which is determined by any
applicable law or regulation or announced by the
administrator of the Reference Interest Rate, the
competent central bank or a regulatory or supervisory
authority as the successor rate for the Reference
Interest Rate and the source of which is accessible to
the Calculation Agent. The Issuer shall thereafter
inform the Calculation Agent at the latest 10 days
prior to the Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day] and, subsequently the Holders
of the Notes in accordance with § 14. [If, on any
previous [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day], the Successor Reference
Interest Rate was also determined in accordance with
the provisions of paragraph 1), no [other] publication
obligations will apply for the Issuer in connection
with such Successor Reference Interest Rate or any
adjustments or changes made in relation thereto or
relating to the determination of the [Rate of Interest]
[or] [the] [Interest Amount][determine other
amount] as set out below; ]

I) The Reference Interest Rate shall be replaced with
the reference rate €STR (the "Successor Reference
Rate") and the Issuer will determine which screen
page or source shall be used in connection with such
Successor Reference Rate (the "Successor Screen
Page"). The Issuer will notify the Calculation Agent at
the latest 10 days prior to the Interest Determination
Date] [Reference Rate Determination Date]
[Observation Day] [determine other day] about such
determinations. The Issuer shall thereafter inform the
Holders of the Notes in accordance with § 14.



"€STR" bezeichnet, in Bezug auf einen
€STRGeschiftstag, einen Referenzsatz, der dem
taglichen Euro-Kurzfristsatz fiir diesen €STR-

Geschéaftstag entspricht, wie von der Européischen
Zentralbank als Administrator dieses Referenzsatzes
(oder einem  Nachfolge-Administrator  dieses
Referenzsatzes) auf der Webseite der Européischen
Zentralbank, derzeit unter http://www.ecb.europa.eu,
zur Verfligung gestellt wird, oder unter -einer
Nachfolge-Webseite,  die  offiziell von  der
Européischen Zentralbank (die "EZB-Webseite")
festgelegt wird, jeweils um oder vor 9:00 Uhr
(Mitteleuropéische Zeit) an dem unmittelbar auf
diesen  €STR-Geschiftstag  folgenden  €STR-
Geschéftstag.

Wobei insofern gilt:

"€STR-Geschéftstag” bezeichnet einen Tag, der ein
TARGET Geschaftstag ist.

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Referenz-Zinssatzes
durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz geméR den

obigen Regelungen unter 1) oder IlI) kann die
Emittentin  (nach Treu und Glauben wund in
wirtschaftlich  angemessener Weise) (i) einen

Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne
(zu addieren oder zu subtrahieren) festlegen, der oder
die auf den Nachfolge-Referenzzinssatz angewendet
werden soll, mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen,
das mit dem wirtschaftlichen Gehalt des Referenz-
Zinssatzes vor Eintritt des Einstellungsereignisses im
Einklang ist und (ii) weitere Anderungen, die fiir die
Ermittlung des [Zinssatzes und die Berechnung des
Zinsenbetrags][anderen Satz/ Betrag festlegen]
erforderlich sind, angeben, um der Marktpraxis in
Bezug auf den Nachfolge-Referenzzinssatz [(wie der
Zinsentagequotient, die Geschéftstage-Konvention,
Geschaftstage, Zinsenfestlegungstage, die Methode
zur Berechnung des Zinsbetrages)] zu entsprechen.
AnschlieRend, jedoch spatestens 10 Tage vor dem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] wird die Emittentin die Berechnungsstelle
informieren und wird die Emittentin im Anschluss die
Gléaubiger der Schuldverschreibungen gemaR § 14
informieren (auBer im Fall des obigen Absatzes 1)).

I11) Sollte die Quelle des Nachfolge-Zinssatzes fir den
Referenz-Zinssatz, der in Ubereinstimmung mit obiger
Ziffer 1) bestimmt wurde, oder die Nachfolge-
Bildschirmseite, die in Ubereinstimmung mit obiger
Ziffer 11) festgelegt wurde, der Berechnungsstelle
nicht zuganglich sein, oder die Emittentin keinen
Nachfolge-Referenzsatz spétestens 10 Tage vor dem
unmittelbar folgenden [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag]  [Beobachtungstag]
[anderen Tag definieren] der Berechnungsstelle
mitteilen konnen, oder im Fall, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen und nicht spater als drei
Geschéftstage vor dem  [Zinsenfestlegungstag]
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"€STR" means, in respect of any €STR-Business Day,
a reference rate equal to the daily euro shortterm rate
for such €STR-Business Day as provided by the
European Central Bank, as administrator of such rate
(or any successor administrator of such rate), on the
website of the European Central Bank currently at
http://www.ecb.europa.eu, or any successor website
officially designated by the European Central Bank
(the "ECB's Website") in each case, on or before 9:00
a.m., (Central European Time) on the €ESTR-Business
Day immediately following such €STR-Business Day.

Where:

"€STR-Business Day" means any day which is a
TARGET Business Day.

Further and in addition to any replacement of the
Reference Interest Rate with a Successor Reference
Interest Rate in accordance with the above provisions
1) or I1) the Issuer (acting in good faith and in a
commercially reasonable manner) may specify (i) an
interest adjustment factor or fraction or spread (to be
added or subtracted) which shall be applied to the
Successor Reference Interest Rate, for the purpose of
achieving a result which is consistent with the
economic substance of the Reference Interest Rate
before the Discontinuation Event occurred, and (ii)
any further changes necessary for determining the
[Rate of Interest and calculating the Interest
Amount][determine other rate/amount] in order to
follow market practice in relation to the Successor
Reference Interest Rate [(such as the Day Count
Fraction, the Business Day Convention, Business
Days, the Interest Determination Dates, the method of
calculating the Interest Amount)]. Thereafter, the
Issuer shall inform the Calculation Agent at the latest
10 days prior to the [Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date] [Observation
Day] [determine other day] and, subsequently the
Holders of the Notes in accordance with § 14 (other
than in the case set out in paragraph 1) above).

1) If the source of the successor rate for the
Reference Interest Rate determined in accordance with
the above provision 1) or the Successor Screen Page
determined in accordance with the above provision 1)
is not accessible to the Calculation Agent or if the
Issuer fails to notify the Calculation Agent the
Successor Reference Rate at the latest 10 days prior to
the [Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Date] [Observation Day] [determine
other day] or in the event, the Issuer will decide in its
reasonable discretion (billiges Ermessen) and not less
than 3 Business Days prior to the [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination



[Referenzwert-Feststellungstag] ~ [Beobachtungstag]
[anderen  Tag  festlegen]  beziglich  [der
nachfolgenden Zinsenlaufperiode] [anderes Ereignis
| Tag definieren] ("Verfahrensfestsetzungstag")
entscheiden:

[a)] dass der Referenz-Zinssatz der Angebotssatz fir
den Referenz-Zinssatz ist, der auf der Bildschirmseite,
wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor

dem maRgeblichen [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag]  [Beobachtungstag]
[anderen Tag definieren], an dem diese

Angebotssatze angezeigt wurden, erschienen ist und
anschlieRend die Glaubiger der
Schuldverschreibungen geméaR § 14 informieren[.][;
oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig,
aber nicht teilweise, durch Mitteilung gemaR § 14 und
mit einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen zum
[Endglltigen  Rickzahlungsbetrag]  [Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag] (wie nachstehend gemalR § 6
definiert), zuzlglich etwaiger bis zu dem flr diese
vorzeitige Riickzahlung festgelegten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufene Zinsen zurtickzuzahlen.

In dieser Mitteilung bezliglich der Riickzahlung muss
enthalten sein:

(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der
Ruckzahlung betroffen ist;

(ii) der fir die Rickzahlung bestimmte Tag, welcher
der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag] nach
dem Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(iii) der [Endgltige][Vorzeitige]
[Rickzahlungsbetrag][Riickzahlungskurs].

Sofern sich die Emittentin fur die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als [Zinssatz]
[Referenz-Zinssatz] ab dem letzten [Kupontermin]
[Zinsenzahlungstag][anderen Tag einfligen] vor dem

Ruckzahlungstag bis (ausgenommen) zum
Ruckzahlungstag  der  fur  die  unmittelbar
vorausgehende Zinsenlaufperiode geltende

[Zinssatz][Referenz-Zinssatz].]]
[Wenn der Referenzwert ein Swapsatz ist einfligen:

"Referenz-Swapsatz" ist der ["[Anzahl der
Jahre/Monate einflgen]-[Jahres-][Monats-] [rele-
vante Wahrung einfigen][Swap Satz und bedeutet
[[e]/Definition und Bildschirmseite einfuigen].]

Sollte am Zinsenanpassungs-Bestimmungstag der
[[Anzahl der Jahre/Monate einfligen]-[Jahres]
[Monats] Swap Satz][relevante W&hrungs einfiigen]
[anderen Swap Satz einfugen] nicht auf der
Bildschirmseite angezeigt werden, so ist der [[Anzahl
der Jahre/Monate einfligen]-[Jahres][Monats] [rele-
vante Wahrung einfligen] Swap Satz][anderen Swap
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Date] [Observation Day] [determine other day]
relating to the [next succeeding Interest Period]
[determine other event / day] (the "Procedures
Determination Date"):

[a)] that the Reference Interest Rate shall be the
offered quotation for the Reference Interest Rate
which appeared on the Screen Page, as described
above, on the last day preceding the relevant [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Date] [Observation Day] [determine other day] on
which such quotations were offered and shall
thereafter inform the Holders of the Notes in
accordance with § 14[.][; or

b) redeem the Notes in whole but not in part, by
giving not less than 20 days' notice in accordance with
814, at the [Final Redemption Amount][Early
Redemption Amount] (as defined below pursuant to
8 6), together with interest (if any) accrued to (but
excluding) the date fixed for such early redemption.

Such notice of redemption shall specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii) the date determined for redemption, which shall be
the second [Coupon Date][Interest Payment Date]
following the Procedures Determination Date; and

(iii) the [Final][Early] Redemption [Amount][Rate].

If the Issuer elects to redeem the Notes, the [Rate of
Interest][Reference Interest Rate] applicable from the
last [Coupon Date] [Interest Payment Date]
[determine other day] prior to the redemption date
until (but excluding) the redemption date shall be the
[Rate of Interest][Reference Interest Rate] applicable
to the immediately preceding Interest Period.]]

[If the Reference Rate is a Swap Rate insert:

"Reference Swap Rate" is ["[insert number of
years/months]  [year][months] [insert relevant
currency] Swap Rate and means [[®]/ insert
definition /Screen Page].]

If the [[insert number of years/months] [year][month]
[insert relevant currency] Swap Rate] [insert other
swap rate] is not displayed on the Screen Page on the
Interest Adjustment Determination Date, the [[insert
number of years/months] [year][month] [insert
relevant currency]Swap Rate] [insert other swap
rate] is equal to the Reset Reference Bank Rate (as



Satz einfligen] der Zinsanpassungs-Referenzbanksatz
(wie nachstehend definiert) an diesem Zinsenan-
passungs-Bestimmungstag.

"Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz" ist der von
der Berechnungsstelle festgestellte Prozentsatz, der auf
Grundlage der [[Anzahl der Jahre/Monate
einflgen]-[Jahres][Monats] Swap  Satz][anderen
Swap Satz einfligen] Angebotssatze (wie nach-
stehend definiert), die von [finf] [andere Anzahl
einfigen] fuhrenden [Swap] Dealern im Interbanken-
markt (die "Zinsenanpassungs-Referenzbanken™)
am Zinsenanpassungs-Bestimmungstag gegen [Zeit
einfligen] Uhr ([Zeitzone einfligen]) auf Anfrage der
Emittentin der Berechnungsstelle gemeldet werden,
festgelegt wird. Soweit mindestens [drei] [andere
Anzahl einfliigen] Satze mitgeteilt wurden, wird der
Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz auf den arithme-
tischen Mittelwert der Angebotssatze festgelegt, indem
der hdchste Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher
Hohe, einer der hochsten Angebotssétze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher
Hohe, einer der niedrigsten) nicht berick-sichtigt
werden. Sofern der Zinsenanpas-
sungs-Referenzbanksatz nicht gemaR den vorstehen-
den Bestimmungen dieses Absatzes bestimmt werden
kann, entspricht der Zinsenanpassungs-Referenz-
banksatz dem zuletzt auf der Bildschirmseite ange-
zeigten [[Anzahl der Jahre/Monate einfl-
gen]-[Jahres] Swap Satz][anderen Swap Satz
einfligen], wie er von der Berechnungsstelle bestimmt
wird.

["[[Anzahl der Jahre/Monate einfligen]-[Jahres]
[Monats] Swap Satz][anderen Swap Satz einfligen]
Angebotssatz" bedeutet den arithmetischen Mittel-
wert von Kauf- und Verkaufssatzen fiir den Fest-
zinssatz (auf Basis eines [Zinstagequotienten
einfligen] Zinstagequotienten berechnet) fir einen
[Referenzswap einfligen], der (i) eine [Anzahl der
[Jahre][Monate] einfligen] Laufzeit hat, beginnend
mit dem Zinsenanpassungstag, (ii) ein Betrag ist, der
ein reprasentativer Wert fir eine einzelne Transaktion
im relevanten Markt zum jeweiligen Zeitpunkt mit
einem anerkannten Dealer mit guter Bonitat auf dem
Swapmarkt ist und (iii) einen variablen Zinssatz auf
Basis des [Referenzzinssatz einfligen] (auf Basis

eines [Zinstagequotienten einflgen] Zinstage-
quotienten berechnet) hat.]

[gof. andere Definitionen fir Angebotssatz
einfuigen]

Ersetzung eines [Referenz-Swapsatzes] [anderen

Angebotssatz einfligen] im Fall eines Einstellungs-
ereignisses. Wenn die Emittentin nach billigen
Ermessen bestimmt, dass (i) die Emittentin oder die
Berechnungsstelle den [Referenz-Swapsatz][anderen
Angebotssatz einfligen] nicht mehr verwenden darf,
oder (ii) der Administrator des [Referenz-Swapsatz]
[anderen Angebotssatz einfligen] die Berechnung
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defined below) that Interest

Determination Date.

on Adjustment

"Reset Reference Bank Rate" means the percentage
rate determined by the Calculation Agent on the basis
of the [[insert number of years/months]
[year][month] Swap Rate] [insert other swap rate]
Quotations (as defined below) provided by [five]
[insert other number] leading swap dealers in the
interbank market (the "Reset Reference Banks") at
the request of the Issuer to the Calculation Agent at
approximately [insert time] ([insert time zone]), on
the Interest Adjustment Determination Date. If at least
[three] [insert other number] quotations are provided,
the Reset Reference Bank Rate will be the arithmetic
mean of the quotations, eliminating the highest
quotation (or, in the event of equality one of the
highest) and the lowest quotation (or, in the event of
equality, one of the lowest). If the Reset Reference
Bank Rate cannot be determined in accordance with
the foregoing provisions of this paragraph, the
applicable Reset Reference Bank Rate shall be equal
to the last [[insert number of years/months]
[year][month] Swap Rate] [insert other swap rate]
available on the Screen Page as determined by the
Calculation Agent.

["[[insert number of years/months] [year][month]
Swap Rate] [insert other swap rate] Quotation"
means the arithmetic mean of the bid and offered rates
for the fixed leg (calculated on [insert day count
fraction]) of a [insert reference swap rate] which
(i) has a term of [insert number of [years][months]]
commencing on the Interest Adjustment Date, (ii) is in
an amount that is representative of a single transaction
in the relevant market at the relevant time with an
acknowled-gement dealer of good credit in the swap
market and (iii) has a floating interest based on the
[insert reference interest rate] (calculated on an
[insert day count fraction] basis).]

[insert other definitions for Quotation]

[Reference Swap Rate][insert other definition for
quotation] replacement in case of a Discontinuation
Event. If the Issuer determines in its reasonable
discretion (i) it becomes unlawful for the Issuer or the
Calculation Agent to use the [Reference Swap
Rate][insert other definition for quotation], or (ii)
the administrator of the [Reference Swap Rate][insert
other definition for quotation] ceases to calculate



und  Veroffentlichung des [Referenz-Swapsatz]
[anderen Angebotssatz einfligen] dauerhaft oder flr
eine unbestimmte Zeit einstellt, oder (iii) der Admini-
strator des [Referenz-Swapsatz][anderen Angebots-
satz einfligen] zahlungsunfahig wird oder ein
Insolvenz-, Konkurs-,  Restrukturierungs-  oder
dhnliches Verfahren (den Administrator betreffend)
durch den Administrator oder durch die Aufsichts-
oder Regulierungshehdrde eingeleitet wurde, oder (iv)
der [Referenz-Swapsatz] [anderen Angebotssatz
einfligen] anderweitig eingestellt ist oder auf andere
Weise nicht mehr zur Verfligung gestellt wird ((i) bis
(iv) jeweils ein "Einstellungsereignis™), soll der
[Referenz-Swapsatz] [anderen Angebotssatz einfu-
gen] [am] [an] [jedem] [relevanten Zinsenfest-
legungstag] [Referenzwert-Feststellungstag]
[Beobachtungstag] [anderen relevanten Tag/Tage
definieren] durch einen von der Emittentin geméaR den
folgenden Absédtzen in der Reihenfolge I)-I11)
bestimmten oder beschafften Satz ersetzt werden
("Nachfolge-Angebotssatz"):

I) Der [Referenz-Swapsatz][anderen Angebots-satz
einfligen] soll durch den Referenzsatz ersetzt werden,
der durch anwendbare Gesetze oder Verord-nungen
bestimmt oder durch den Administrator des [Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einfligen], die
zustandige Zentralbank oder eine Regulierungs- oder
Aufsichtsbehorde als Nachfolge-Zinssatz flir den
[Referenz-Swapsatz][anderen Angebotssatz
einflgen] bekannt gegeben wird und dessen Quelle
der Berechnungsstelle zugénglich ist. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle spétestens 10 Tage vor
dem [Zinsenfestlegungstag] [Referenz-wert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren] und im Anschluss die Glaubiger der
Schuldverschreibungen gemaB § 14  hierlber
informieren. [Sofern an einem vorangegangenen
[Zinsenfestlegungstag]  [Referenzwert-Feststellungs-
tag] [Beobachtungstag] [anderen Tag definieren] der
Nachfolge-Angebotssatz  ebenfalls in  Uberein-
stimmung mit den Regelungen des Absatzes )
bestimmt wurde, finden keine [weiteren] Veroffent-
lichungspflichten fur die Emittentin in Verbindung mit
dem Nachfolge-Angebotssatz oder einer Anpassung
oder Anderung hierzu oder in Bezug auf die
Festlegung des [Zinssatzes] [oder] [Zinsen-
betrags][anderen Betrag festlegen] unten
dargestellt Anwendung;]

wie

I1) Ein Unabhéngiger Berater wird nach billigem
Ermessen einen Nachfolge-Referenzsatz bestimmen,
der am ehesten mit dem [Referenz-Swapsatz]
[anderen Angebotssatz einfligen] vergleichbar ist,
vorausgesetzt, im Fall dass der Unabhé&ngige Berater
feststellt, dass es einen branchenweit als am ehesten
mit dem [Referenz-Swapsatz][anderen Angebotssatz
einfligen] vergleichbar akzeptierten Referenzsatz gibt,
er diesen Referenzsatz als Nachfolge-Referenzsatz
verwenden wird (der "Nachfolge-Referenzsatz') und
eine Bildschirmseite bzw. eine Quelle bestimmen
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and publish the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] permanently or for an
indefinite period of time, or (iii) the administrator of
the [Reference Swap Rate][insert other definition
for quotation] becomes insolvent or an insolvency, a
bankruptcy, restructuring or similar proceeding
(affecting the administrator) is commenced by the
administrator or its supervisory or regulatory
authority, or (iv) the [Reference Swap Rate][insert
other definition for quotation] is otherwise being
discontinued or otherwise ceases to be provided (each
of the events in (i) through (iv) a "Discontinuation
Event"), the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] shall be replaced, on [the]
[each] [relevant Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date] [Observation
Day] [determine other day(s)], by a rate determined
or procured, as the case may be, by the Issuer (the
"Successor Quotation Rate") according to the
following paragraphs in the order of I)-111):

I) The [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] shall be replaced with the
reference rate, which is determined by any applicable
law or regulation or announced by the administrator of
the [Reference Swap Rate][insert other definition
for quotation], the competent central bank or a
regulatory or supervisory authority as the successor
rate for the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] and the source of which is
accessible to the Calculation Agent. The Issuer shall
thereafter inform the Calculation Agent at the latest 10
days prior to the [Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date] [Observation
Day] [determine other day] and, subsequently the
Holders of the Notes in accordance with § 14. [If, on
any previous [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day], the Successor Quotation
Rate was also determined in accordance with the
provisions of paragraph 1), no [other] publication
obligations will apply for the Issuer in connection
with such Successor Quotation Rate or any
adjustments or changes made in relation thereto or
relating to the determination of the [Rate of Interest]
[or] [Interest Amount][determine other rate or
amount] as set out below;]

I1) An Independent Advisor will in its reasonable
discretion (billiges Ermessen) choose a successor
reference rate that is most comparable to the
[Reference Swap Rate][insert other definition for
guotation], provided that if the Independent Advisor
determines that there is an industry accepted reference
rate as being most comparable to the [Reference Swap
Rate][insert other definition for quotation], then the
Independent Advisor will use such reference rate as
successor reference rate (the "Successor Reference
Rate") and determine which screen page or source



wird, die in Verbindung mit dem Nachfolge-
Referenzsatz verwendet werden soll (die "Nachfolge-
Bildschirmseite"). Vorausgesetzt die Nachfolge-
Bildschirmseite ist der Berechnungsstelle zuganglich,
gilt jegliche Bezugnahme auf die Bild-schirmseite in
diesem Dokument ab dem Datum der Festlegung eines
Nachfolge-Referenzsatzes als Bezugnahme auf die
Nachfolge-Bildschirmseite und die Regelungen dieses
Absatzes gelten entsprechend. Der Unabhéngige
Berater wird die Emittentin und die Berechnungsstelle
spatestens 10 Tage vor dem [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststel-lungstag]  [Beobachtungstag]
[anderen Tag definieren] Uber solche Festlegungen
informieren. AnschlieBend wird die Emittentin die
Glaubiger geméaR § 14 informieren.

Zusétzlich zu einer Ersetzung des [Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einfiigen] durch
einen Nachfolge-Angebotssatz gemdfl den obigen
Regelungen unter I) oder I1) kann die Emittentin (nach
Treu und Glauben und in wirtschaftlich angemessener
Weise) (i) einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch
oder eine Spanne (zu addieren oder zu subtrahieren)
festlegen, der oder die auf den Nachfolge-
Angebotssatz angewendet werden soll, mit dem Ziel
ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen
Gehalt des [Referenz-Swapsatz][anderen Angebots-
satz einfligen] vor Eintritt des Einstellungsereignisses
im Einklang ist und (ii) weitere Anderungen, die fur
die Ermittlung des [Zinssatzes und die Berechnung des
Zinsenbetrags] [anderen Satz/ Betrag festlegen]
erforderlich sind, angeben, um der Marktpraxis in
Bezug auf den Nachfolge-Angebotssatz [(wie der
Zinsentagequotient, die Geschaftstage-Konvention,
Geschaftstage, Zinsenfestlegungstage, die Methode zur
Berechnung des Zinsbetrages)] zu entsprechen.
AnschlieBend, jedoch nicht weniger als 10 Tage vor
dem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-Feststel-
lungstag] [Beobachtungstag] [anderen  Tag
definieren] wird die Emittentin die Berechnungs-stelle
informieren und wird die Emittentin im Anschluss die
Gléubiger der Schuldverschreibungen gemaR § 14
informieren (auBer im Fall des obigen Absatzes 1)).

I11) Sollte die Quelle des Nachfolge-Zinssatzes fir
den [Referenz-Swapsatz][anderen  Angebotssatz
einfugen], der in Ubereinstimmung mit obiger Ziffer
I) bestimmt wurde, oder die Nachfolge-Bildschirm-
seite, die in Ubereinstimmung mit obiger Ziffer 11)
festgelegt wurde, der Berechnungsstelle nicht
zugénglich sein, oder der Unabhéngige Berater keinen
Nachfolge-Referenzsatz spatestens 10 Tage vor dem
unmittelbar folgenden [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag definieren] ermitteln und der Berech-
nungsstelle mitteilen kénnen, oder im Fall, dass die
Emittentin trotz angemessenen Bemihens keinen
unabhéngigen Berater bestellen konnte, oder der
Zeitraum zur  Bestimmung eines  Nachfolge-
Angebotssatz gemal den obigen Regelungen nicht
ausreichend war, wird die Emittentin nach billigem
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shall be used in connection with such Successor
Reference Rate (the "Successor Screen Page").
Provided that such Successor Screen Page is
accessible to the Calculation Agent, any reference to
the Screen Page herein shall from the date of the
determination of the Successor Reference Rate on be
read as a reference to the Successor Screen Page and
the provisions of this paragraph shall apply mutatis
mutandis. The Independent Advisor will notify the
Issuer and the Calculation Agent at the latest 10 days
prior to the [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day] about such determinations.
The Issuer shall thereafter inform the Holders of the
Notes in accordance with § 14.

Further and in addition to any replacement of the
[Reference Swap Rate][insert other definition for
guotation] with a Successor Quotation Rate in
accordance with the above provisions 1) or II) the
Issuer (acting in good faith and in a commercially
reasonable manner) may specify (i) an interest
adjustment factor or fraction or spread (to be added or
subtracted) which shall be applied to the Successor
Quotation Rate, for the purpose of achieving a result
which is consistent with the economic substance of
the [Reference Swap Rate][insert other definition
for quotation] before the Discontinuation Event
occurred, and (ii) any further changes necessary for
determining the [Rate of Interest and calculating the
Interest Amount][determine other rate/amount] in
order to follow market practice in relation to the
Successor Quotation Rate [(such as the Day Count
Fraction, the Business Day Convention, Business
Days, the Interest Determination Dates, the method of
calculating the Interest Amount)]. Thereafter, the
Issuer shall inform the Calculation Agent at least 10
days prior to the [Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Date] [Observation
Day] [determine other day] and, subsequently the
Holders of the Notes in accordance with § 14 (other
than in the case set out in paragraph 1) above).

1) If the source of the successor rate for the
[Reference Swap Rate][insert other definition for
guotation] determined in accordance with the above
provision 1) or the Successor Screen Page determined
in accordance with the above provision Il) is not
accessible to the Calculation Agent or if the
Independent Advisor fails to determine the Successor
Reference Rate at the latest 10 days prior to the
[Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Date] [Observation Day] [determine
other day] and to notify the Calculation Agent or in
the event that the Issuer, having used reasonable
endeavours, fails to appoint an Independent Advisor
or the period to determine a Successor Quotation Rate
according to the provisions above was not sufficient,
the Issuer will decide in its reasonable discretion
(billiges Ermessen) and not less than 3 Business Days



Ermessen und nicht spéter als drei Geschéftstage vor
dem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-Feststel-
lungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag festlegen]
beziglich [der nachfolgenden Zinsenlauf-periode]
[anderes Ereignis/ Tag definieren]
("Verfahrensfestsetzungstag') entscheiden:

[(a)]dass der [Referenz-Swapsatz][anderen Ange-
botssatz einfligen] jener [Referenz-Swapsatz]
[anderen Angebotssatz einfligen] ist, der auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an

dem letzten Tag vor dem malRgeblichen
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen

Tag definieren], an dem diese Satze angezeigt
wurden, erschienen ist und anschliefend die
Glaubiger der Schuldverschrei-bungen geman
8§ 14 informieren[.][; oder
(b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig,
aber nicht teilweise, durch Mitteilung gemai § 14
und mit einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen
zum [Endgliltigen Rickzahlungsbetrag]
[Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] (wie
nachstehend geméR § 6 definiert), zuziiglich
etwaiger bis zu dem fur diese vorzeitige
Ruckzahlung festgelegten Tag (ausschlielich)
aufgelaufene Zinsen zuriickzuzahlen.

In dieser Mitteilung beziiglich der Riickzahlung muss
enthalten sein:

(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der
Ruckzahlung betroffen ist;

(if) der fir die Rickzahlung bestimmte Tag, welcher
der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag]
nach dem Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(iii) der
betrag.

[Endglltige][Vorzeitige]  Riickzahlungs-

Sofern sich die Emittentin fur die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als [Zinssatz]

[[Referenz-Swapsatz][anderen Angebotssatz ein-
fugen]] ab dem letzten [Kupontermin] [Zinsen-
zahlungstag][anderen Tag einfiigen] vor dem

Ruckzahlungstag bis (ausgenommen) zum Rick-
zahlungstag der fir die unmittelbar vorausgehende
Zinsenlaufperiode  geltende  [Zinssatz][[Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einftigen]].]]

"Unabhéngiger Berater" bezeichnet ein unabhéng-
iges international anerkanntes Finanzinstitut oder
einen unabhédngigen Finanzberater mit einschlégiger
Expertise, das bzw. der von der Emittentin auf eigene
Kosten bestellt wird.]

["TARGET- bezeichnet einen Tag, an dem
Geschaftstag" das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross
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prior to the [Interest Determination Date] [Reference

Rate Determination Date] [Observation Day]
[determine other day] relating to the [next
succeeding  Interest  Period][determine  other

event/day] (the "Procedures Determination Date"):

[(&)]that the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] shall be such
[Reference Swap Rate][insert other definition
for quotation] which appeared on the Screen
Page, as described above, on the last day
preceding the relevant [Interest Determination
Date] [Reference Rate Determination Date]
[Observation Day] [determine other day] on
which such quotations were offered and shall
thereafter inform the Holders of the Notes in
accordance with 8 14[.] [; or

(b) redeem the Notes in whole but not in part, by

giving not less than 20 days' notice in accordance

with § 14, at the [Final Redemption

Amount][Early Redemption Amount] (as defined

below pursuant to § 6), together with interest (if

any) accrued to (but excluding) the date fixed for
such early redemption.

Such notice of redemption shall specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii) the date determined for redemption, which shall
be the second [Coupon Date][Interest Payment
Date] following the Procedures Determination
Date; and

(iii) the [Final][Early] Redemption Amount.

If the Issuer elects to redeem the Notes, the [Rate of
Interest][[Reference  Swap  Rate][insert  other
definition for quotation]] applicable from the last
[Coupon Date] [Interest Payment Date] [determine
other day] prior to the redemption date until (but
excluding) the redemption date shall be the [Rate of
Interest] [[Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation]] applicable the
immediately preceding Interest Period.]]

to

"Independent Advisor" means an independent
financial institution of international standing or an
independent financial advisor with relevant expertise
appointed by the Issuer at its own expense.]

["TARGET means a day on which the
Business Day" Trans-European Auto-mated
Real-time  Gross  settlement



settlement Express Transfer
System (TARGET2) ("TAR-
GET") betriebsbereit ist.]

["Zinsenfestlegung
stag"

bezeichnet den  [[zweiten]
[zutreffende andere Zahl von
Tagen  einfigen] [TAR-
GETI][,] [und] [s&mtliche
relevante Finanzzentren
einfligen] Geschaftstag vor
[Beginn] [Ende] der jeweiligen
Zinsenlaufperiode.][ersten Tag
der jeweiligen Zinsen-
laufperiode.]]

[[#] Geschéftstag vor [dem
Ende][dem Kupontag] der
entsprechenden Zinsenlauf-
periode.]

bezeichnet den Zeitraum, fir
welchen Zinsen berechnet und
bezahlt werden.

§2
WAHRUNG, STUCKELUNG,
EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG,
VERWAHRUNG

"Zinsenlauf-
periode"

(1) Wahrung — Stiickelung — Emissionstag[e]. Diese
Serie [Nummer der Serie und Bezeichnung
einflgen], [Tranche einfiigen] wvon Fundierten
Bankschuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) der Raiffeisen Bank
International AG (die "Emittentin") wird [am
[Emissionstag einflgen] ("Emissionstag™")][ab dem
[Erst-Emissionstag einfligen] ("Erst-Emissionstag™)]
mit offener Begebungsfrist ("Daueremission”)] in
[Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Festgelegte
Wahrung") im  Gesamtnennbetrag von [bis
zu][Gesamtnennbetrag einfligen] (in  Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) in der
Stiickelung von [Festgelegte Stlickelung einfiigen]
(die "Festgelegte Stiickelung") begeben.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen:

(2) Verbriefung. Die Schuldverschreibungen lauten
auf den Inhaber.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine
Sammelurkunde nach &sterreichischem Depotgesetz
verbrieft sind, einflgen:

(a) Sammelurkunde nach d&sterreichischem Depot-
gesetz. Die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen werden zur Génze durch
eine [oder mehrere] [Im Fall einer veranderbaren
Sammelurkunde einfligen: veranderbare] [Im
Fall einer nicht verdnderbaren Sammelurkunde
einfligen: nicht veranderbare] Sammelurkunde[n]
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Express  Trans-fer  System
(TARGET2) ("TARGET") is
operatio-nal.]

["Interest means the [[second] [in-sert
Determination other applicable number of
Date" days] [TARGET][,][and]

[insert all relevant financial
centres] Business Day prior to
the [commence-ment] [end] of
the relevant Interest Period.]
[first day of the relevant Interest
Period.]]

[[®] Business Day prior to [the
expiry] [the Coupon Date] of the
relevant Interest Period.]]

"Interest Period" means the period for which

interest is calculated and paid.

§2
CURRENCY, DENOMINATION,
ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY

(1) Currency — Denomination - Issue Date[s]. This
Series [insert number of the Series and name],
[insert Tranche] of covered bank bonds (the "Notes")
of Raiffeisen Bank International AG (the "Issuer") is
being issued [on [insert Issue Date] (the "lIssue
Date"][from [insert Initial Issue Date] (the "Initial
Issue Date™) within an open issuance period ("Open
Issuance Period")] in [insert Specified Currency]
(the "Specified Currency") in the aggregate principal
amount of [up to][aggregate principal amount] (in
words: [aggregate principal amount in words]) in
the denomination of [insert Specified Denomination]
(the "Specified Denomination™).

[In the case of a Notes issue where the Notes are
not kept in custody by SIX SIS AG, insert:

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

[In the case of Notes which are represented by a
Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Austrian Depotgesetz, insert:

(a) Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Austrian Depotgesetz. Notes in bearer form will
be represented in their entirety by [a] [In case of
a changeable Global Certificate, insert:
changeable] [In case of a non-changeable
Global Certificate, insert: non-changeable]
global certificate[s] (§ 24 lit. b DepG) signed by



(824 lit. b DepG) vertreten, welche die
firmenmdRige  Zeichnung  der  Emittentin
(Unterschrift zweier ordnungsgeman

bevollméchtigter Vertreter der Emittentin) [tragt]
[tragen] (die "Sammelur-kunde[n]™). [Im Fall
einer veranderbaren Sammelurkunde einfiigen:
Erhoht oder vermindert sich das ausgegebene
Nominale der Schuldverschreibungen, wird die
Sammel-urkunde  entsprechend angepasst.]
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht verbrieft
sind, einfligen:

(b) Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht. Die
Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobal-
urkunde” oder die "Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde
tragt  die  Unterschriften  ordnungsgemal}
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist
von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit
einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfanglich
durch eine vorlaufige Globalurkunde nach
deutschem Recht verbrieft sind, die gegen eine

Dauerglobalurkunde ausgetauscht werden soll,
einflgen:
(c) Vorlaufige Globalurkunde - Austausch -

Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht.
(i) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch
eine vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufige
Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorlaufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in  der Festgelegten
Stuckelung, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde”, und zusammen mit
der vorlaufigen Globalurkunde, die
"Globalurkunden™ und jeweils eine
"Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft
sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige Global-
urkunde und die Dauerglobalurkunde tragen
jeweils  die Unterschriften ~ von  zwei
ordnungsgemadl? bevollméchtigten Vertretern der
Emittentin ~ und  sind  jeweils von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.
(if) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag
(der "Austauschtag") gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr
als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde liegt. Der
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the company signature of the Issuer (signature of
two duly authorised signatories of the Issuer) (the
"Global Certificate[s]"). [In case of a
changeable Global Certificate, insert: If the
issued principal amount of the Notes shall be
increased or decreased the Global Certificate will
be adjusted accordingly.] Definitive notes and
interest coupons will not be issued.

[In the case of Notes which are represented by a
Permanent Global Note governed by German law,
insert:

(b) Permanent Global Note governed by German
law. The Notes are represented by a permanent
global note (the "Permanent Global Note" or the
"Global Note™) without coupons. The Permanent
Global Note shall be signed by duly authorised
signatories of the Issuer and shall be
authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.
Definitive notes and interest coupons will not be
issued.]

[In the case of Notes which are initially represented
by a Temporary Global Note governed by German
law to be exchanged for a Permanent Global Note,
insert:

(c) Temporary Global Note — Exchange — Permanent
Global Note governed by German law.
(i) The Notes are initially represented by a
temporary global note (the "Temporary Global
Note™) without coupons. The Temporary Global
Note will be exchangeable for Notes in the
Specified Denomination represented by a
permanent global note (the "Permanent Global
Note" and, together with the Temporary Global
Note, the "Global Notes" and, each a "Global
Note") without coupons. The Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall each
be signed by two duly authorised signatories of
the Issuer and shall each be authenticated by or
on behalf of the Fiscal Agent. Definitive notes
and interest coupons will not be issued.

(if) The Temporary Global Note shall be exchanged
for the Permanent Global Note on a date (the
"Exchange Date") not later than 180 days after
the date of issue of the Temporary Global Note.

The Exchange Date for such exchange will not be



Austauschtag fur einen solchen Austausch soll
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der
Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde liegen.
Ein solcher Austausch soll nur nach Vorlage von
Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die
Vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen
uber solche Finanzinstitute halten).
Zinsenzahlungen auf durch eine Vorlaufige
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen
erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung
ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinsenzahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der
vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese Vorlaufige
Globalurkunde gemalR Absatz (c) dieses § 2
Absatz (2) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fir die Vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auBerhalb der
Vereinigten Staaten zu liefern. Fur die Zwecke
dieses Absatzes bezeichnet "Vereinigte Staaten”
die  Vereinigten  Staaten von  Amerika
(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien
(einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island
und Northern Mariana Islands).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht durch
eine  Sammelurkunde nach  &sterreichischem
Depotgesetz verbrieft sind, einflgen:

(1) Verwahrung — Clearing System. Die Global-
urkunde wird so lange von einem oder im Namen
eines Clearing Systems verwahrt, bis sédmtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldver-
schreibungen erfllt sind.

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen von einem
ICSD verwahrt werden, einfiigen:

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine NGN ist,
einfuigen: Die Schuldverschreibungen werden in Form
einer New Global Note ("NGN") ausgegeben und von
einem Common Safekeeper im Namen beider 1CSDs
verwahrt.]

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine CGN ist,
einfuigen: Die Schuldverschreibungen werden in Form
einer Classical Global Note ("CGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen
beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Verwahrung bei Euroclear und CBL
und dass die Globalurkunde eine NGN ist, ein