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Das Unternehmen

Uberblick der Raiffeisen Centrobank AG

Angaben in € Tausend bzw. Prozent 2019 2018 Verénderung
Betriebswirtschaftliche Kennzahlen

Betriebsertrége 50.292 50.759 0,8 %
Betriebsaufwendungen -44.898 -42.366 +6,0 %
Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit 14.546 15728 7.5%
Jahrestberschuss 11.573 13.004 11,0%
Bilanzsumme 4.440.234 3.735.352 +189 %
Return-on-Equity vor Steuern 12,5% 13,8 %

Return-on-Equity nach Steuern 9.9 % 11,4 %
Gesamtkapitalrentabilitét nach Steuern 0,3% 0,3%

Costlncome Ratio 757 % 70,9 %

Bankspezifische Kennzahlen

Kernkapital 108.094 112.343 38 %
Gesamfrisikobetrag 520.337 475.262 +9,5%
Eigenmitteliberschuss 66.467 74.322 -10,6 %
Kernkapitalgquote 20,8 % 23,6 %

Kernkapitalguote Kreditrisiko 73,1 % 76,0 %

Eigenmittelquote 20,8 % 23,6 %
liquiditéitsdeckungsquote (LCR) 291,1 % 219,6 %

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Anzahl Mitarbeiter zum Stichtag 195 191 +2,1%
Anzahl Mitarbeiter im Jahresschnitt 195 186 +4,8 %
Borsenmitgliedschaften 10 10

Anzahl der neu emittierten Optionsscheine und -zertifikate 4174 4.869 14,3 %




Vorwort des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Mitglieder des Aufsichtsrats und seiner
Ausschisse wurden im Geschaftsjahr 2019
vom Vorstand zeitnah und umfassend tber die
einzelnen Geschdftsbereiche, die Risikoent-
wicklung und die relevanten Aspekte der
Geschaftsentwicklung der Raiffeisen Centro-
bank AG schriftlich und mindlich informiert.
Dadurch konnte der Aufsichtsrat seiner Aufgabe
der Uberwachung und Beratung des Vorstands
ordnungsgemaB nachkommen.

Das Jahr 2019 hat in der Raiffeisen Centrobank
AG Ver&nderungen mif sich gebracht: Aus per-
soneller Sicht ist die Bestellung von Mag.
Harald Kréger, zum CEO und von Mag. Heike
Arbter als Mitglied des Vorstands per 1. Mai
2019 hervorzuheben. Sie folgten auf Wilhelm
Celeda, der Vorstandsvorsitzender der Kathrein
Privatbank Aktiengesellschaft (Kathrein) wurde
und Mag. Valerie Brunner, die in die Raiffeisen
Bank International AG (RBI) zuriickkehrte. Herr
Kréger zeichnet fir die Bereiche Legal & Partici-
pafions, Human Resources, Risk, Compliance,
Finance, Audit, IT sowie Operations verantwort-
lich und bt damit auch die Funkfionen des
Chief Risk Officer und Chief Financial Officer
aus. Frau Arbter, die Uber eine langjshrige Er-
fahrung in der Raiffeisen Centrobank AG und
eine exzellente Marktkompetenz verfugt, ist fir
die Geschaftsbereiche Structured Products,
Global Equity Sales, Equity Capital Markets,
Trading & Treasury und Investment Services
verantwortlich.

Eine wesentliche Anderung auf der Geschafts-
seite betrifft das Investment ServicesGeschaft
der Raiffeisen Centrobank AG. Nach einer ein-
vernehmlichen Enfscheidung mit der RBI wurden
das Investment Services-Geschéft der Raiffeisen
Cenfrobank AG und die in diesem Segment
befreuten Kunden mit Ende Q1 2020* in die
Kathrein tbertragen. Die Raiffeisen Centrobank

AG wird sich auf ihre Starken im Weripapier-
Kernbereich konzentrieren, damit sie ihre Rolle
als fihrendes Zertifikate- und Akfien-Haus auch
in Zukunft erfolgreich wahrnehmen kann. Diese
Entscheidung unterstiitzt den Produkifokus der
Raiffeisen Centrobank AG als Zertifikate- und
Aktienhaus der RBI, verhindert Uberschneidun-
gen im Private Banking-Bereich (ein klarer
Schwerpunkt der Kathrein) und sfellt sicher,
dass das Investment Services-Produkt zukiinfiig
an einer Stelle angeboten wird.

Vor dem Hintergrund der Anderungen in der
Raiffeisen Cenfrobank AG sowie des weiterhin
turbulenten Marktumfeldes ist die Leistung der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im abgelaufe-
nen Jahr besonders positiv hervorzuheben. Die
Raiffeisen Centrobank AG blieb mit einem
Marktanteil von 11,4 Prozent im Kassamarkt
der Wiener Bérse grobter Markiteilnehmer am
osterreichischen Aktienmarkt, konnte dort mit 17
Specialist- Mandaten und 39 Titeln im Market
Making-Bereich ihre Stellung konsolidieren.
Das Team Strukiurierte Produkfe schloss das
Jahr tberhaupt auf einem absoluten Rekord-
niveau im Open-Interest von 4,6 Mrd. Euro ab.
Im Bereich Equity Capital Markets konnte die
Raiffeisen Centrobank AG ihre wirksame Positi-
on an der Wiener Bérse behaupten und reali-
sierfe gemeinsam mit den RBI-Netzwerkbanken
mehrere Aktienfransaklionen an verschiedenen
europdischen Markten.

Zum Schluss méchte ich mich bei allen bedan-
ken, die an der Erreichung des guten Jahreser-
gebnisses mitgearbeitet haben.

S

tukasz Januszewski
Vorsitzender des Aufsichtsrats

*) rickwirkend per 30.06.2019



CEO Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Leserinnen und Leser,

das Jahr 2019 stand fur die Raiffeisen Centro-

bank AG ganz im Spannungsfeld von Verénde-

rung und Stabilitét. Mit 1. Mai 2019 sind Wil
helm Celeda und Valerie Brunner, die tber die
Jahre fur die Entwicklung der Bank verantwort-
lich zeichneten, aus dem Vorstand ausgeschie-

den. Gemeinsam mit Heike Arbter, eine heraus-

ragende Wertpapierexpertin und langjéhrige
Raiffeisen Centrobank AG-Kennerin habe ich
die Vorstandsagenden im Mai 2019 tbernom-
men. Wir werden bestrebt sein, dieser verant-
wortungsvollen Aufgabe mit Professionalitét,
Sorgfalt und Weitblick nachzukommen.

Der Fokus auf die Geschaftsbereiche
Strukturierte Produkte, Wertpapierhandel und

-sales, Kapitalmarkttransakfionen sowie Aktien-

analyse stellt dabei die bedeutendste Kompo-
nente dar, wenn es um Kontinuitét und Wachs-
tum der Raiffeisen Centrobank AG geht. Im
Rahmen einer strategischen Analyse mit der
RBI wurde beschlossen, unseren Investment
Services-Bereich abzuspalten und in die Ko-
threin mit Ende Q1 2020* zu ibertragen. Die
Raiffeisen Centrobank AG wird sich kinftig auf
den Wertpapier-Kernbereich fokussieren, der
weiterhin ein solides Ertragspotential hat. Als
Kompetenzzentrum fur Zertifikate und Aktien

in Osterreich und im CEE-Raum sind wir
zuversichtlich, in diesen Bereichen gute
Geschaftschancen ergreifen zu kénnen.

Diese Ver&nderung der Raiffeisen Centrobank

AG bedeutet nicht nur eine grofie Weichenstel-

lung fir die Zukunft des Hauses, sondern damit
geht auch die Verfolgung eines groBen Ziels
einher: namlich, basierend auf unseren Starken
unser Profil zu scharfen, unsere Mitarbeiter zu
motivieren und neuve Talente zu unseren Teams
zu gewinnen, unseren Kunden mit noch mehr
Service- und Produkiqualitat zu begegnen,
unsere Marktanteile konsequent weiterauszu-
bauen und uns damit bestens fir die kommen-

den Jahre zu risten. An der Erreichung dieses
Ziels arbeitet das Raiffeisen Centrobank AG-
Team geschlossen und in gewohnter Weise mit
vollem Elan und Einsatz.

Einmal mehr wird das auch vom Jahresergebnis
2019 unterstrichen, das unter anderem von
einem absoluten Rekordumsatz im Bereich
Strukturierte Produkte aber auch von einem
guten Resultat des gesamten Wertpapier-
Bereiches gefragen wird - und das frotz eines
weiterhin herausfordernden Geschéfts- und
Bsrsenumfeldes. Auch die zahlreichen nationa-
len und internationalen Branchen-Auszeichnun-
gen, welche die Raiffeisen Centrobank AG im
vergangenen Jahr erhalten hat, untermauern
das herausragende Niveau unserer Arbeit.

Die Folgen der Covid-19 Ausbreitung aufgrund
der negativen Konjunkiureffekte und der
erfolgten Kursrickgénge stellen unser Geschaft
im laufenden Geschaftsiahr 2020 vor neve
Herausforderungen, welchen wir umso mehr mit
zielgerichteten Produkten und besonderem
Einsatz fur unsere Kunden begegnen werden.

Ich mochte mich auf diesem Weg bei unseren
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihre
hervorragenden Leistungen und ihr groPes
Engagement im abgelaufenen Jahr bedanken.
Dariber hinaus gilt mein Dank unseren Kunden
und Partnern fur ihr Vertraven und die gute
Zusammenarbeit.

Herzliche Grife

Harald Kréger
CEO Raiffeisen Centrobank AG

*) rickwirkend per 30.06.2019
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Das Jahr im Uberblick

8. Janner - Cross Sell Partner Award

Bereits zum viertfen Mal wird die Raiffeisen Centrobank AG fir ihre maBgeschneiderten struk-
turierten Produkte sowie deren Performance und Erfolgsquote vom Kooperationspartner Tatra
Banka ausgezeichnet.

17. - 18. Jénner - Premiere: Erste tirkische Investorentage in New York City

Zum ersten Mal l&dt die Raiffeisen Centrobank AG 15 tirkische bérsennotierte Unternehmen
zum Austausch mit hochkarégtigen US-Investoren ein. Diese Investorenkonferenz stéft bei Unter-
nehmen und Investoren auf groBes Interesse.

6. Februar - Raiffeisen Centrobank AG bleibt Number One fiir Bérse Social Network
Die Raiffeisen Centrobank AG wird bei den Number One Awards zum finffen Mal in Folge als
groBter Zertifikate-Emittent und als gréBter Specialist / Market Maker gekirt.

9. Februar - Bérsentag Wien
Die Raiffeisen Centrobank AG gibt auf dem Bérsentag Wien einen Markitberblick und zeigt,
mit welchen Zertifikaten im akiuellen Umfeld interessante Renditen erzielt werden kénnen.

26. Februar - Raiffeisen Centrobank AG von Warschauer Bérse zum Kapitalmarkileader
ausgezeichnet

Die Raiffeisen Centrobank AG wird zum dritten Mal fur ihre Vorreiterrolle bei der Entwicklung
des polnischen Zertifikatemarktes im Rohmen einer Awards-Zeremonie in der Warschauer Bérse
honoriert.

14. Mérz - Raiffeisen Centrobank AG erneut gréiter heimischer Specialist und Market
Maker an der Wiener Bérse

Bei der jshrlich stafffindenden Specialist- und Market Making-Ausschreibungen der Wiener
Borse geht die Raiffeisen Centrobank AG wiederholt als gréBter heimischer Markiteilnehmer in
diesen Segmenten hervor.

1. - 3. April - Investorenkonferenz in Ziirs

Vertreter von mehr als 70 Unternehmen treffen sich mit 125 Représentanten institutioneller Inves-
foren wie Pensionskassen, Fonds und Versicherungen bei der Flaggschiff-Investorenkonferenz
der Raiffeisen Centrobank AG, die zum insgesamt 18. Mal statifindet.

5. - 6. April - Invest Stuttgart

Das Team Strukturierte Produkte vertritt die Raiffeisen Centrobank AG auf der gréBten Veranstal-
tung rund um Finanzthemen im deutschsprachigen Raum und zeigt, mit welchen Investments im
akiuellen Marktumfeld interessante Rendite erzielt werden kénnen.

1. Mai - Harald Kréger und Heike Arbter neu im Vorstand der Raiffeisen Centrobank AG
Harald Kréger ist Vorstandsvorsitzender (CEO) und wird fiir die Enabling-Funkfionen der Bank
verantwortlich zeichnen. Als Vorstandsmitglied und langjahrige Expertin fur strukturierte Produkte
leitet Heike Arbter samtliche Geschdftsakfivitéiten der Bank. Sie folgten auf Wilhelm Celeda und
Valerie Brunner, die weiterhin im Raiffeisenkonzem tétig sind.



1. Mai - Raiffeisen Centrobank AG stellt sich im Marktbereich neu auf
Philipp Arnold und Roman Bauer fshren gemeinsam den Geschéfisbereich Strukiurierte Produkte des gréBten ésterreichischen Zertifikate-Anbiefers.
Ozgur Guyuldar tbernimmt die Leitung des Geschéfisbereichs Equity Capital Markets (ECM).

10. Mai - Gesamtsieger beim Zertifikate Award Austria 2019

Bei der 13. Verleihung der wichtigsten Auszeichnung der heimischen Zertifikate-Branche holte sich die Raiffeisen Centrobank AG die Trophée
als bester sterreichischer Emittent. In der neu eingefihrten Kategorie ,Innovation des Jahres” wurde die Bank fir die Entwicklung des online
Informations- und Kommunikations-Tools , Zertifikate-Finder” ausgezeichnet.

15. Mai - Tirkischer Tag in Warschau
Die Raiffeisen Centrobank AG l&dt zum , Turkish Day” nach Warschau und biefet Investoren die Gelegenheit, Top-Vertreter aus dem
Management sowie die IR-Teams tirkischer bérsengelisteter Unternehmen zu treffen.

18. - 19. September - Polnische und Osterreichische Tage in Bukarest
In Bukarest finden zwei Investorenveranstaltungen der Raiffeisen Centrobank AG statt, wo fihrende ruménische Investoren mit polnischen
und &sterreichischen Unternehmen in zahlreichen Einzelgesprachen zusammenkommen.

30. September - Vorstands-Dinner fiir potenzielle Emittenten
Gemeinsam mit der RBI und der Wiener Bérse organisiert die Raiffeisen Centrobank AG eine Veranstaltung
for 30 potenzielle Emittenten und présentiert die Vorteile und Herausforderungen eines Bérsengangs.

15. Oktober - Raiffeisen Centrobank AG presse_talk: Nachhaltiges Investment im Fokus
Heike Arbter (Mitglied des Vorstands), Bernd Maurer (Head of Company Research) und Philipp Arnold (Head of Structured
Products Sales) diskutieren die aktuellen Entwicklungen bei Anlagestrategien basierend auf Umwelt, Sozialen- und
Governance-Faktoren (ESG).

18. Oktober - Ruménischer Investorentag in Stockholm
In Kooperation mit der Bérse Bukarest l&dt die Raiffeisen Centrobank AG ruménische Unternehmen zum Austausch mit
skandinavischen Investoren ein.

17. - 18. Oktober - GEWINN-Messe
Beim Gipfeltreffen der heimischen Wirtschafts- und Finanzszene prasentiert die Raiffeisen Centrobank AG ihre
Zertifikate und informiert Gber akiuelle Anlageméglichkeiten fur jede Markilage.

21. November - Osterreichischer Tag in Warschau
In Kooperation mit der Wiener Bérse ladt die Raiffeisen Centrobank AG &sterreichische Unternehmen fir
One-on-One Gespréche und Meetings mit polnischen Investoren ein.

18. Dezember - Raiffeisen Centrobank AG feiert 10-Jahre Zusammenarbeit mit dem Dachverband
fir europdische Zertifikate-Emittenten

Unter der Leitung von Heike Arbter hat der &sterreichische landesverband (Zerfifikate Forum Austria)
gemeinsam mit europdischen Parinern 2009 die European Structured Investment Products Association
(EUSIPA) in Brissel mitgegrindet. Seit 2016 ist Heike Arbter EUSIPA Prasidentin.



Organe der Gesellschaft

Vorstand Wilhelm Celeda Vorsitzender des Vorstands bis 30.04.2019
Mag. Valerie Brunner Mitglied des Vorstands bis 30.04.2019
Mag. Harald Kréger Vorsitzender des Vorstands ab 01.05.2019
Mag. Heike Arbter Mitglied des Vorstands ab 01.05.2019
Aufsichtsrat lic. Mgr. tukasz Januszewski Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Hannes Mésenbacher Stellvertretender Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Michael Héllerer Mitglied
Chief Financial Officer der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Andrii Stepanenko Mitglied
Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Christian Moucka Mitglied ab 29.04.2019
Geschdftsleitung Raiffeisenbank Region Baden

Ing. Mag. (FH] Matthias Zitizenbacher, MBA MSc Mitglied ab 29.04.2019
Geschdftsleitung Raiffeisenbank Leoben-Bruck eGen (mbH)

Staatskommissére Mag. Alfred Hacker
MR Mag. Karl-Heinz Tscheppe

Wien, am 03. April 2020
Der Vorstand

0. Robder

Mag. Harald Kréger Mag. Heike Arbter
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands



Corporate Governance

Die Raiffeisen Cenfrobank AG st aktienseitig nicht bérsennotiert. Als fihren-
de ssterreichische Emittentin von Strukturierten Produkien und als eines der
bedeutendsten Wertpapierhandelshéduser in Wien und anderen Bérsenplét-
zen orientiert sich die Raiffeisen Centrobank AG an den Regeln und Grund-
séizen der guten und veraniwortungsvollen Unternehmensfihrung, wie sie im
Osterreichischen Corporate Governance Kodex niedergelegt sind, soweit
diese Regeln und Grundsatze auf die Raiffeisen Centrobank AG anwendbar
sind. Eine formale Verpflichtung zur Einhaltung des Corporate Governance
Kodex ist die Raiffeisen Centrobank AG (bislang] nicht eingegangen.

Vertrauensvolle und effiziente Zusammenarbeit der verschiedenen Gesell-
schaftsorgane, die Wahrung der Aktiondrsinteressen sowie eine offene

und transparente Kommunikation sind fir die Raiffeisen Centrobank AG
zentrale Leitlinien bei der Beachtung zeitgeméBer Corporate Governance.
Die vorliegenden Erléuterungen sind Beispiele fir die Beachtung des Kodex
durch die Raiffeisen Centrobank AG im Beobachtungszeitraum (01.01 bis
31.12.2019).

Vorstand

Der Vorstand setzt sich aus zwei Personen zusammen. Er leitet die Gesell-
schaft nach klaren Zielvorgaben, Planen und Richilinien in eigener Verant-
wortung im Sinn einer zukunftsgerichteten und den unternehmerischen
Grundsatzen entsprechenden Unternehmensfihrung sowie es das
sffentliche Interesse erfordert.

Die vom Aufsichtsrat beschlossene Geschéftsordnung fir den Vorstand
sieht regelmaBige Vorstandssitzungen vor, welche vom Vorsitzenden
einberufen und geleitet werden. Sie dienen der wechselseitigen
Information und Enfscheidungsfindung in allen Angelegenheiten, die der
Genehmigung dieses Organs bedirfen. Der Vorstand fihrt die Geschéfte
der Gesellschaft gemaB dem Gesetz, der Satzung und der Geschdfts-
ordnung fir den Vorstand. Die Geschéfisordnung enthélt Informations- und
Berichtspflichten des Vorstands, sowie einen Katalog jener MaBnahmen,
die der Zustimmung durch den Aufsichtsrat bedirfen.

Regeln fir Eigengeschafte

Der Vorstand fasst seine Beschlisse fachkundig und frei von Eigeninteres-
sen. Vorstandsmitglieder legen wesentliche persénliche Interessen an
Transaktionen der Raiffeisen Centrobank AG offen. Interessenskonflikte
sind an Compliance und an den Aufsichisrat zu melden. Alle Geschdfte
zwischen der Raiffeisen Centrobank AG und Vorstandsmitgliedern sowie
ihnen nahestehenden Personen oder Unternehmen entsprechen den bran-
chenublichen Standards und werden im Voraus durch den Aufsichtsrat ge-
nehmigt.

Vorstandsmitglieder betreiben ohne Einwilligung des Aufsichtsrats weder
ein Unternehmen noch nehmen sie Organfunktionen in anderen Unterneh-
men an, auBer diese sind mit der Raiffeisen Centrobank AG konzemmafig
verbunden oder die Raiffeisen Centrobank AG ist an diesen unternehme-
risch beteiligt. Ebenso wenig betreiben Vorstandsmitglieder ohne Einwill-
gung des Aufsichisrats weder im Geschdftszweig der Raiffeisen Centro-
bank AG fur eigene oder fremde Rechnung Geschéfte noch beteiligen

sie sich an anderen unternehmerisch tétigen Gesellschaften als perssnlich
haftende Gesellschafter.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat tberwacht und unterstitzt den Vorstand im Rahmen der
Leitung der Raiffeisen Centrobank AG, insbesondere bei Enfscheidungen
von grundséizlicher Bedeutung. Der Aufsichtsrat hat einen Prifungsaus-
schuss eingerichtet.

In den Geschéftsordnungen des Aufsichisrats und des Prifungsausschusses
ist der Katalog jener GeschafisfuhrungsmaBnahmen enthalten, welche der
Zustimmung des Aufsichtsrats bzw. des Prifungsausschusses bedurfen.

Zusammenwirken von Aufsichtsrat und Vorstand

Eine den Grundsaizen guter Corporate Governance folgende Unterneh-
mensfihrung findet im Rahmen offener Diskussionen zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat bzw. Prifungsausschuss und innerhalb dieser Organe statt.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmébig, zeitnah und
umfassend tber alle relevanten Fragen der Geschéftsentwicklung, ein-
schlieBlich der Risikolage und des Risikomanagements in der Gesellschaft.
Bei wichtigem Anlass berichtet der Vorstand dem Aufsichtsratsvorsitzenden
unverziglich; ferner tber Umstéinde, die fir die Rentabilitét oder Liquiditat
der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sind.

Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung des Unternehmens mit
dem Aufsichtsrat ab und erértert mit ihm in regelmaBigen Absténden den
Stand der Strategieumsetzung.

Der Aufsichtsrat tagt mindestens viermal im Geschéftsjahr.
Transparente Informationspolitik

Offenheit und Transparenz in der Kommunikation mit Aktionéren und der
interessierten Offentlichkeit ist der Raiffeisen Centrobank AG ein besonde-
res Anliegen. Auf der Website werden daher umfangreiche Informationen
angeboten:

* Pressemeldungen, Dateniberblick

e Aktionars- und Beteiligungsstrukiur

e Finanzberichte als PDF zum Herunterladen

* Wertpapierprospekte als PDF zum Herunterladen

Kriterien fir die Unabhangigkeit von Aufsichtsrats-
mitgliedern im Sinn des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex

Ein Aufsichtsratsmitglied ist als unabhéngig anzusehen, wenn es in keiner
geschdfilichen oder persénlichen Beziehung zu der Gesellschaft oder de-
ren Vorstand sfeht, die einen materiellen Interessenskonflikt begrindet und
daher geeignet ist, das Verhalten des Mitglieds zu beeinflussen.

Im Sinn der Kriterien fir die Unabhéngigkeit von Aufsichtsratsmitglie-
dern sind sémtliche Aufsichtsréte der Raiffeisen Centrobank AG als
unabhéngig anzusehen.

Dariiber hinaus erfiillen 2 Aufsichtsratsmitglieder der Raiffeisen Cent-
robank AG die Unabhéngigkeitserfordernisse des § 28a Abs. 5b
Bankwesengesetzes.

Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen

Impressum



Compliance

Der Bereich Compliance Operational Risk und ICS (Internal Control
System) ist fur die Uberwachung der nichtfinanziellen Risiken der Raiffeisen
Centrobank AG verantwortlich. Die organisatorische Biindelung dieser
Aufgabengebiete ermaglicht eine gesamthafte Betrachtung und eine
integrierte Steuerung der nichffinanziellen Risiken, eine rasche Reakfion
auf neu aufiretende oder sich &ndernde Risiken sowie die Sicherstellung
der Effizienz und Effekiiviteit interner Kontrollen.

Die internen Kontrollsysteme und das Management der nichtfinanziellen
Risiken basieren auf drei Verteidigungslinien (lines of defense). Die
sogenannte ,first line of defense” (erste Verteidigungslinie) setzt sich aus
den Fachabteilungen zusammen, in der die jeweiligen Abteilungsleiter fir
die Uberwachung ihrer Prozesse und Risiken zusténdig sind. Die zweite
Verteidigungslinie wird durch themenspezifische Spezialbereiche abge-
deckt, insbesondere Compliance, Operational Risk und ICS, die Stan-
dards fir die Uberwachung, Messung und Steuerung der Risiken setzen
und die Fachabteilungen bei ihren Kontrollschritten unterstitzen. Als dritte
Linie fungiert die interne Revision, die die beiden ersten Verteidigungslinien
berprift.

Organisatorisch ist Compliance, Operational Risk und ICS dem Risiko-
vorstand unterstellt, berichtet aber direkt an den Gesamtvorstand sowie
an den Aufsichtsrat. Dariiber hinaus findet eine laufende Kommunikation
mit Group Compliance der RBI sfatt. Diese Mafinahmen unterstiitzen eine
effekiive Umsetzung der umfassenden gesetzlichen und aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen.

Die Raiffeisen Centrobank AG wendet als Basis fir ihre Compliance
Regeln - neben den einschlagigen gesetzlichen und regulatorischen
Bestimmungen - die Vorgaben der RBI Group Compliance Richtlinien an.
Als Tochterunternehmen der RBI gelten zudem die Bestimmungen des RBI-
Konzerm Verhaltenskodex (Code of Conduct) fur alle Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Raiffeisen Centrobank AG und sind von diesen zu
befolgen. Diese Regeln wurden in der Raiffeisen Centrobank AG durch
die Implementierung entsprechender Richtlinien (z.B. Compliance und
Geldwdasche Handbuch), Leitlinien und Organisationsanweisungen
verbindlich umgesetzt.

Neben der Durchfihrung und Weiterentwicklung von MafBinahmen zur
Verhinderung von Insidergeschaften und Markimanipulation z&hlt die
laufende Uberwachung der Einhaltung der Execution Policy bei der Aus-
fohrung von Kundenorders zu Kernaufgaben dieses Bereichs. Wesentliche
Compliance Aufgaben sind weiters die Einrichtung von Verfahren und
MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwdasche und Terrorismusfinanzie-
rung, die Uberwachung der Einhaltung von (Finanz-|Sankfionen, die Imple-
mentierung von Regelungen fur Mitarbeitergeschéfte und Geschenkannah-
me sowie deren Uberwachung, Richtlinien zur Vermeidung bzw. zum Um-
gang mit Interessenskonflikien und die Durchfihrung von Mitarbeiterschu-
lungen. Zudem bt Compliance Operational Risk und ICS die
Beschwerdemanagement-Funkfion der Raiffeisen Centrobank AG aus.

Durch die MiFID II/MiFIR (Markets in Financial Instruments Directive I/
Markets in Financial Instruments Regulation) wurden, aufbauend auf MiFID
| Vorgaben, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen erheb-
lich verscharft (z.B. umfassende Organisationspflichten, Restriktionen fur
OTC-Geschdfte, erweiterte Informationspflichten gegeniber Kunden, etc.).

Die auf sogenannte PRIIPs (Packaged Refail and Insurance-based Invest-
ment Products) anwendbaren Vorschriften erweiterten die Kundeninformati-
onspflichten fir PRIIPs-Emittenten wie der Raiffeisen Centrobank AG, indem
Kleinanleger standardisierte Informationen (Basisinformationsblétter] sber
grundlegende Merkmale und Risiken dieser Produkte zu erhalten haben.






Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Der Zuwachs des Bruttoinlandsprodukis (BIP) fiel in der Eurozone im Jahr
2019 mit 1,2 Prozent geringer aus als im Jahr zuvor (1,8 Prozent). Die
verschiedenen Branchen zeigfen jedoch eine sehr heterogene Entwick-
lung. Wahrend der Industriebereich einen merklichen Riickgang verbuchte,
entwickelten sich der Dienstleistungs- und der Bausektor anhaltend robust.
Die Arbeitslosenquote ging im Jahresverlauf von 4,9 Prozent in 2018 auf
4,6 Prozent im abgelaufenen Geschéfisjahr zuriick. Die Inflationsrate lag
bei 1,2 Prozent und damit weiterhin deutlich unter der Zwei-Prozent-Ziel-
marke der Europgischen Zentralbank (EZB).

Aufgrund des guten Winterhalbjahres 2018 /19 belief sich das &sferreichi-

sche reale BIP-Wachstum im Gesamtiahr 2019 auf 1,6 Prozent {2018:
2,4 Prozent) und lag damit weiterhin Gber dem Durchschnitt der Eurozone
von 1,2 Prozent. Dennoch, die &sterreichische Konjunkiur verlor im Jahres-
verlauf an Fahrt. Im globalen Kontext tribte sich seit dem Frihjahr 2019
auch die heimische Industrieprodukfion ein, nachdem bis dahin eine be-
merkenswerte Entkoppelung von der deutschen Industrieschwdache zu
beobachten gewesen war. Auch die AuBenhandelsdynamik liefs im Jahres-
verlauf vor dem Hintergrund des herausfordernden externen Umfelds konti-
nuierlich nach, lieferte aber positive Impulse. Spirbar schwéchten sich
auch die Ausristungsinvestitionen der Unternehmen ab. Als Stiitze der Kon-
junkitur erwies sich hingegen der private Konsum, der von der weiterhin
guten Arbeitsmarkilage sowie den Zuwéchsen der real verfigbaren Haus-
haltseinkommen profitierte.

Die Wirtschaftsentwicklung in der fr die Raiffeisen Centrobank AG wichti-
gen Zentral- und Osteuropa (CEE| Region zeigte hingegen ein anhaltend
sehr robustes Bild und befindet sich bereits im sechsten Jahr eines kréfigen
Konjunkturaufschwungs, der 2019 nur moderat unter dem Vorjahreswert
lag. Als maBgeblicher Treiber der CEE-Konjunkiur erwies sich emeut die
Inlandsnachfrage, insbesondere der private Konsum, der von soliden Lohn-
zuwéchsen und niedrigen Arbeitslosenquoten unterstitzt wurde.

Finanzmarkte

Die EZB belieB die leitzinsen bis zum Sommer 2019 zunéchst unveran-
dert, lediglich Tilgungszahlungen aus dem bestehenden Anleiheporifolio
wurden reinvestiert. In ihrer Sitzung Anfang September verabschiedete die
EZB ein neues MaPnahmenpaket der geldpolifischen Lockerung, um die
schwachelnde Konjunktur zu stiitzen. Es enthielt unter anderem eine Sen-
kung des Einlagesatzes fir Geschaftsbanken von minus 0,4 Prozent auf
minus O,5 Prozent sowie die Wiederaufnahme der Nettokaufe von Anlei-

hen. Die neue geldpolitische Ausrichtung der EZB liel tber den Jahresver-
lauf die Geldmarktsatze sowie die Renditen von deutschen Staatsanleihen
auf historische Tiefstande sinken. Zwischen August und Mitte Oktober wies
sogar die 30ahrige deutsche Staatsanleihe erstmals eine negafive Rendi-
te aus.

Das abgelaufene Bérsenjahr war ein duBerst freundliches. Der Weg zu
dem starken Bérsenjahr 2019 war allerdings ein holpriger, da der Han-
delsstreit USA/China, Unsicherheiten in der Brexit-Frage, Rezessionssor-
gen in der Industrie, besonders im Automobilsektor, und zunehmende
Spannungen im Nahen Osten fiir Verstimmungen sorgten. Die geldpoliti-
schen Lockerungsschritte der EZB und der US-Notenbank FED unterstitz-
ten jedoch die Aklienmarktentwicklung kréftig. Der breite US-Aktienmarkt
gemessen am S&P 500 legte um 29 Prozent zu und markierte neve Al
zeitRekordstéinde. Die Eurozone-Benchmark Euro STOXX 50 zog um star-
ke 25 Prozent an, und auch der &sferreichische ATX stieg um 16 Prozent
und rentierte 19 Prozent unter Beriicksichtigung von Dividenden.

Zusammenfassende Darstellung
der geschaftlichen Entwicklung
und des Jahresergebnisses 2019
Ergebnisentwicklung

Im Jahr 2019 wurde mit Betriebsertragen von TEUR 59.292 (2018:
TEUR 59.759) bei Betriebsaufwendungen von TEUR 44.898 (2018:
TEUR 42.366) ein Betriebsergebnis von TEUR 14.394 (2018: TEUR
17.393) erzielt. Unter Beriicksichtigung des Bewertungs- und Ver&uf3e-
rungsergebnisses von TEUR 152 (2018: TEUR minus 1.665) belauft sich
das Ergebnis der gewshnlichen Geschafistatigkeit (EGT) auf TEUR
14.546. Das EGT des Vorjahres in Hshe von TEUR 15.728 wurde
damit um TEUR 1.182 oder um 7,5 Prozent unterschritten.



Befrge in € Tausend 2019 2018 Verénderung in %
Nettozinsergebnis -39.652 -19.398 > 100
Erirdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 13.305 11.427 16,4
Nettoprovisionsergebnis -1.731 935 85,2
Ergebnis aus Finanzgeschaften 86.471 67.521 28,1
Sonstige befriebliche Ertrége 898 1.144 21,5
Betriebsertrage 59.292 59.759 0,8
Personalaufwand 24.133 -23.907 0,9
Sachaufwand -19.383 -17.084 13,5
Abschreibungen -1.040 -1.043 0,3
Sonstige befriebliche Aufwendungen -341 -332 2.7
Betriebsaufwendungen -44.898 -42.366 6,0
Betriebsergebnis 14.394 17.393 17,2
Bewertungs- und VerauBerungsergebnis 152 -1.665 >100
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 14.546 15.728 7,5
Steuern 2973 2724 Q1
Jahresiiberschuss 11.573 13.004 -11,0

Die Betriebserirége gingen, verglichen mit 2018, einerseits aufgrund eines
niedrigeren Nettozinsergebnisses sowie andererseits aufgrund eines riick-
l&ufigen Nettoprovisionsergebnisses leicht um 0,8 Prozent oder TEUR 468
auf TEUR 59.292 zuriick (2018: TEUR 59.759).

Verantwortlich fur das hshere negafive Nettozinsergebnis von TEUR minus
39.652 (2018: TEUR minus 19.398) ist ein Anstieg der Kuponaufwendun-

gen fur verbriefte Verbindlichkeiten (strukturierte Produkten).

Den Kuponaufwendungen fir verbriefte Verbindlichkeiten stehen, ab-
hangig von der gewdhlten Absicherungsart, einerseits Zinsertréige sowie
andererseits - wie weiter unfen bei der Erlduterung des Ergebnisses aus
Finanzgeschdaften beschrieben - ein positives Bewertungsergebnis aus
handelbaren Geldmarkidepots im Ergebnis aus Finanzgeschaften
(Handelsergebnis) gegeniber. In 2019 sind die Kuponaufwendungen

im Nettozinsergebnis gegeniber dem Vorjahr stark angestiegen, wahrend
die Kuponertrége sich nur gering erhht haben. Die im Ergebnis aus
Finanzgeschdaften enthaltenen Bewertungsertrége haben sich 2019
demgegeniber entsprechend erhoht.

Die Zinsaufwendungen sind gegentber dem Geschéfisjahr 2018 um
TEUR 22.699 auf TEUR 71.307 gestiegen. Neben dem starken Ansfieg
der Kuponzahlungen fir verbriefte Verbindlichkeiten haben sich auch die
Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten volu-
mensbedingt erhaht.

Die Zinsertréige sind primér aufgrund hoherer Zinsertréige aus Forderun-
gen an Kreditinstitute um TEUR 2.445 auf TEUR 31.656 gestiegen.

Das Nettoprovisionsergebnis im abgelaufenen Geschéfisjahr ist ebenso
wie 2018 negativ. Der Riickgang um TEUR 796 auf TEUR minus 1.731
ist auf hehere Aufwendungen fir Vertriebsprovisionen sowie gesunkene
Provisionsertréige aus dem Investment Services Geschaft zuriickzufihren,
was nur zum Teil durch hehere Ertréige aus Kapitalmarkiransakfionen
kompensiert werden konnfe.

Das Ergebnis aus Finanzgeschaften, das den mit Abstand gréBten Anteil
der Betriebsertrage darstellt, hat sich demgegeniber von TEUR 67.521

im Jahr 2018 um TEUR 18.950 auf TEUR 86.471 deutlich erhsht. Die
Verbesserung des Ergebnisses aus Finanzgeschaften steht im Zusammen-
hang mit hoheren Kuponzahlungen fir strukiurierte Produkte und der damit
zusammenhdngenden Absicherungsstrategie. Diese Zahlungen wurden
2019 iberwiegend ber handelbare Geldmarkidepots, die im Handels-
buch gefihrt werden und keine laufenden Kupons aufweisen, abgesichert.
Im Vorjahr wurden zur Absicherung vermehrt auch Optionen, die einen
laufenden Kupon aufweisen und im Zinserirag enthalten sind, eingesefzt.
Das Gesamtergebnis der handelbaren Depots, einschlieBlich der Zins-
komponente, ist im Ergebnis aus Finanzgeschéften (Handelsergebnis)
enthalten.

Der Anstieg der Ertréige aus Wertpapieren und Beteiligungen um TEUR
1.878 auf TEUR 13.305 ist Uberwiegend auf hshere Dividendenertréige
von inléndischen Aktien zuriickzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind durch geringere Erfrédge aus der
Auflésung nicht verwendeter Rickstellungen sowie geringeren Weiterver-
rechnungen um TEUR 246 auf TEUR 898 zuriickgegangen.

Die Betriebsaufwendungen lagen mit TEUR 44.898 in Summe um 6,0
Prozent oder TEUR 2.532 uber dem Vorjahreswert (TEUR 42.366).

Insbesondere aufgrund des hheren Personalstands und der allgemeinen
kollekiivvertraglichen Valorisierungen wies der Personalaufwand mit TEUR
24.133 eine leichte Erhshung gegeniber dem Vorjahr um TEUR 226 auf.

Der Sachaufwand erhshte sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 2.299
auf TEUR 19.383. Der Posten umfasst im Wesentlichen Aufwendungen fur
Informationsdienste in Hohe von TEUR 4.670 (2018: TEUR 3.298), IT Auf-
wendungen in Hshe von TEUR 3.595 (2018: TEUR 3.472) sowie Beitr&-
ge zu Verbénden, Vereinen, in- und ausléndischen Finanzmarktaufsichtsbe-
harden sowie fur den Bankenabwicklungsfonds in Hshe von TEUR 2.260
(2018: TEUR 2.224).

Die Abschreibungen sind mit TEUR 1.040 gegeniber 2018 (TEUR 1.043)
praktisch unverandert geblieben. Wahrend sich die Abschreibungen fir
Hardware erhsht haben, sind die Abschreibungen fir geringwertige Wirt-
schaftsgiter zurickgegangen.

Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen, die im Wesentlichen weiterzu-
verrechnende Aufwendungen enthalten, blieben mit TEUR 341 ebenfalls
auf Vorjahresniveau (2018: TEUR 332).

Die Costincome Ratio, die 2018 bei 70,9 Prozent gelegen war, hat sich
durch die Erhohung der Betriebsaufwendungen bei in etwa gleichbleiben-
den Betriebsertragen auf 75,7 Prozent erhoht.

Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis 2019 ist in Summe mit TEUR
152 positiv. Es beinhaltet mit TEUR 206 im Wesentlichen die laufende
Anpassung der Pauschalwertberichtigungen, die nach dem gemaf IFRS @
vorgesehenen Modell ermittelt werden. Dariber hinaus ist auch ein
Aufwand aus der Haftung fir ein Beteiligungsunternehmen (TEUR 69)
enthalfen. Im Vorjahr war das Bewertungs- und Ver&uBerungsergebnis
primér durch nicht Uber Vorsorgen gedeckte Aufwendungen aus der
Haftung fur ein Beteiligungsunternehmen mit TEUR minus 1.665 negativ.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschafistatigkeit im Geschéfisjahr 2019
erreichte damit TEUR 14.546 gegeniber TEUR 15.728 im Vorjahr.

Die laufenden Steuern vom Einkommen betrugen TEUR 2.095 (2018:
TEUR 2.397). Der Posten enthalt einen Aufwand fir Gruppenumlagen fur
das laufende Geschéftsiahr in Hehe von TEUR 859 (2018: TEUR 1.046)
sowie fur Vorjahre in Hohe von TEUR 49 (2018: TEUR 216). Des
Weiteren enthalten sind Quellensteuern auf ausléndische Dividendenertré-
ge mit einem Betrag von TEUR 1.182 {2018: TEUR 1.059) sowie eine
Ruckstellung fur laufende Kérperschaftssteuern fur die slowakische Filiale in
Haohe von TEUR 6 (2018: TEUR 77).

Der Ertrag aus latenten Steuern erhéhte sich 2019 auf TEUR 52 nach
TEUR 4 im Vorjahr.

Die sonstigen Steuern beinhalten 2019 im Wesentlichen die gesetzlichen
Stabilitatsabgaben fir die Raiffeisen Cenfrobank AG und die Filiale in der
Slowakei und betrugen in Summe TEUR 930 (2018: TEUR 331). Zuriick-
zufthren ist der gestiegene Steueraufwand auf einen aperiodischen
Steuerertrag aus Umsatzsteuern im Vorjahr in Hohe von TEUR 348. Die
gesetzlichen Stabilitatsabgaben fir die Raiffeisen Centrobank AG und die
Filiale in der Slowakei betrugen im Jahr 2019 TEUR 919 bzw. TEUR 689
im Jahr davor.

Der Jahresiberschuss fur das Jahr 2019 belief sich somit auf TEUR 11.573
nach TEUR 13.004 im Vorjahr.

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme erhshte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2018
deutlich um 18,9 Prozent von TEUR 3.735.352 auf TEUR 4.440.234.

Auf der Akfivseite verzeichnete der Posten ,Forderungen an Kreditinstitute”
einen Anstieg um TEUR 741.465 auf TEUR 3.776.856. Die Erhshung

resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg der handelbaren Geldmarkide-

pofs um TEUR 559.632 auf TEUR 2.933.576. Des Weiteren beinhaltef
der Posten insbesondere Interbankendepots (TEUR 487.043), nicht bor-
sennotierte Schuldverschreibungen (TEUR 238.687) sowie Sicherheitsleis-
tungen fur Optionsgeschéfte und aufgenommene Wertpapierleihen (TEUR
63.673]. Wehrend die Interbankendepots und die nicht bérsennotierten
Schuldverschreibungen im Vergleich zum Jahresultimo um TEUR 156.779
bzw. TEUR 72.258 gestiegen sind, gingen die Sicherheitsleistungen fir
das Optionsgeschaft im Vergleich zum Jahresultimo um TEUR 94.968 zu-
rick. Der Anteil der ,Forderungen an Kreditinstitute” an der Bilanzsumme
erhohte sich von 81,3 Prozent zum 31.12.2018 auf 85,1 Prozent zum
31.12.2019.

Um TEUR 158.018 auf TEUR 335.160 ebenfalls erhaht hat sich der
Posten ,Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere” {Anteil an
der Bilanzsumme zum 31.12.2019 7,5 Prozent, zum 31.12.2018 4,7
Prozent). Gestiegen sind vor allem auslandische Akfien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere (Fonds).

Der Posten ,Sonstige Vermégensgegensitinde” [Anteil an der Bilanz-
summe zum 31.12.2019 4,4 Prozent, zum 31.12.2018 3,4 Prozent), der
mit TEUR 191.192 (31.12.2018: TEUR 127.094) vor allem positive
Marktwerte aus dem Handel mit derivativen Finanzmarkfinstrumenten
enthalt, ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 65.463 auf TEUR 193.663
gestiegen (31.12.2018: TEUR 128.200).

Der Posten ,Guthaben bei Zentralnotenbanken” (Anteil an der Bilanz-
summe zum 31.12.2019 1,2 Prozent, zum 31.12.2018 6,3 Prozent) ging
um TEUR 183.812 auf TEUR 51.093 zuriick. Verantwortlich fir den
Rickgang sind hshere Veranlagungen bei Kreditinstituten aus liquiditéits-
steuerungsgrinden.

Im Wesentlichen durch einen Riickgang der Sicherheitsleistungen fur
Optionsgeschdfte an sonstige Finanzinstitute ging der Posten ,Forderungen
an Kunden” (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2019 1,0 Prozent,
zum 31.12.2018 3,2 Prozent) um TEUR /3.947 auf TEUR 46.266 zurick.
Dariber hinaus ebenfalls verringert haben sich die Kredite an Kunden.

Im Jahresvergleich ebenfalls einen Rickgang weist der Posten , Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere” (Anteil an der Bi-
lanzsumme zum 31.12.2019 0,4 Prozent, zum 31.12.2018 0,5 Prozent)
auf, der um TEUR 2.115 auf TEUR 18.330 gesunken ist.

Gleichfalls gesunken sind die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, die
um TEUR 312 auf TEUR 1.263 zuriickgegangen sind (Anteil an der Bilanz-
summe zum 31.12.2019 und zum 31.12.2018 0,0 Prozent).

Der Posten ,Beteiligungen” hat sich durch den Kauf einer Beteiligung an
der Raiffeisen-Digital GmbH geringfigig um EUR 616 erhsht. Der Antell
an der Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen wurde verkauft
(Buchwertabgang: EUR 100).

Auf der Passivseite stieg der Posten ,Verbriefte Verbindlichkeiten” (Antell
an der Bilanzsumme zum 31.12.2019 78,7 Prozent, zum 31.12.2018
73,6 Prozent) um TEUR 745.281 auf TEUR 3.494.556. Dies ist auf die
volumensbedingte Erhdhung sowohl der begebenen Schuldverschreibun-
gen (Garantie-Zertifikate und Akfienanleihen) um TEUR 366.050 als auch
der anderen verbrieften Verbindlichkeiten (Zerifikate mit Optionscharakter
und Optionsscheine) um TEUR 379.231 zuriickzufihren.

Der Anstieg im Posten ,Verbindlichkeiten gegenuber Kunden” (Anteil an
der Bilanzsumme zum 31.12.2019 10,5 Prozent, zum 31.12.2018 9,8
Prozent) um TEUR 101.514 auf TEUR 466.489 resultiert aus hoheren
Einlagen ausléndischer Kunden sowie Sicherheisleistungen fir das
Wertpapier- und Optionsgeschaft gegeniber Nichtbanken. Dariiber
hinaus sind die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniber inléndischen
Kunden gestiegen.

Des Weiteren vor allem aufgrund einer Erhdhung der Sicherheitsleistungen
fur das Optionsgeschaft um TEUR 37.625 auf TEUR 51.978 gesfiegen ist
der Posten ,Verbindlichkeiten gegentber Kredifinstituten” [Anteil an der
Bilanzsumme zum 31.12.2019 1,2 Prozent, zum 31.12.2018 0,4
Prozent).

Um TEUR 179.782 auf TEUR 287.755 zuriickgegangen ist der Posten
,Sonstige Verbindlichkeiten” (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2019
6,5 Prozent, zum 31.12.2018 12,5 Prozent). Zuriickzufishren ist dies
insbesondere auf einen Rickgang der negativen Markiwerte derivativer



Finanzinstrumente (Optionen und Termingeschafte] um TEUR 182.631.
Ebenfalls zurickgegangen sind die Leerverkéufe von Handelsakfiva, die
um TEUR 14.923 gesunken sind. Die Leerverkéufe erfolgen im Rahmen
des Market Makings der Raiffeisen Centrobank AG und im Zusammen-
hang mit Geschdften der Zukunftsvorsorge. Sie stellen Gegenpositionen
zu Aktien- und Indexfutures sowie zu Cashpositionen auf der Akfivseite der
Bilanz dar.

Die Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten einschlieBlich passivseitiger
Verrechnungskonten erhshten sich primér aufgrund hsherer kurzfristiger
Verrechnungen aus zum Ultimo nicht abgewickeltien Wertpapiergeschaf-
ten sowie der Verpflichtung aus einer Kapitalmarkitransaktion in Summe um

TEUR 17.772.

Die im Rahmen des Zertifikate-Emissionsgeschdafts von der RBI ins-
besondere fir Hedgingzwecke angekauften handelbaren Geldmarkt-
depots, nicht bérsennotierten Optionen und Nullkuponanleihen sind in
den Aktivposten ,Forderungen an Kreditinstitute", ,Sonsfige Vermégens-
gegenstande” sowie ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere” enthalten und belaufen sich auf insgesamt TEUR 2.958.816
(31.12.2018: TEUR 2.393.967).

Der Posten ,Rickstellungen” (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2019
und zum 31.12.2018 0,3 Prozent) hat sich im Vergleichszeitraum von
TEUR 12.153 zum 31.12.2018 auf TEUR 11.183 zum 31.12.2019
verringert. Dies resultiert insbesondere aus der Entwicklung der sonsfigen
Ruckstellungen, die um EUR 1.226 gesunken sind.

Der Posten ,Gewinnriicklogen” (Anteil an der Bilanzsumme zum
31.12.2019 0,8 Prozent, zum 31.12.2018 0,9 Prozent) ist von TEUR
32.160 zum 31.12.2018 auf TEUR 34.685 zum 31.12.2019 gestiegen.
Die Veranderung befrifft ausschlieBlich die freien Gewinnricklagen und
stammt aus der Zufohrung des nicht ausgeschitteten Bilanzgewinns zum

31.12.2018 in Héhe von TEUR 2.524.

Der Bilanzgewinn [Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2019 und zum
31.12.2018 0,3 Prozent] zum 31.12.2019 von TEUR 11.573 entspricht

dem Jahresgewinn.

Finanzinstrumente
Aut die entsprechenden Angaben im Anhang wird verwiesen.

Raiffeisen Centrobank AG slowakische Filiale
Nach Erteilung der Genehmigung durch die Europdische Zentralbank und
mit Firmenbucheintragung vom 26. April 2017 verfigt die Raiffeisen
Centrobank AG tber eine Filiale in Brafislava (Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, pobocka zahraniénej banky). Geschaftsgegenstand ist es,
insbesondere strukturierte Produkte fir den slowakischen Markt tber die
Filiale zu emittieren und zu vertreiben. Das Geschéaftsvolumen

und die der Filiale zugerechneten Aufwendungen und Erfrage sind im
vorliegenden Abschluss enthalten.

Die slowakische Filiale der Raiffeisen Centrobank AG in Bratislava
platzierte im Jahr 2019 ein Emissionsvolumen von rund 29 Mio. Euro
(2018: rund 45 Mio. Euro).

Betrachtung der Geschéaftsbereiche

Die Raiffeisen Centrobank AG ist im Geschaft mit Aktien und strukturierten
Produkten einer der gréBten Teilnehmer an der Wiener Bérse und nimmt
eine bedeutende Rolle an den Mérkten in Zentral- und Osteuropa ein.

Trading & Treasury

Der Heimatmarkt Wiener Bérse zeigte einen rickléufigen Kassamarkium-
satz fir das Geschaftsjahr 2019, die Umsétze verringerten sich im Jahres-
vergleich um 10,6 Prozent auf 63,4 Mrd. Euro (2018: 70,9 Mrd. Euro).
Ebenfalls geringer waren die Umsétze an den europaischen Referenzbor-
sen Frankfurt und Euronext, welche um 12,6 Prozent respekiive 8,1 Pro-
zent auf 1.344 Mrd. Euro (2018: 1.538 Mrd. Euro) und 1.713 Mrd. Euro
(2018: 1.864 Mrd. Euro) zuriickgingen. An der Bérse Warschau betfrug
der Kassamarktumsatz im Jahr 2019 44,9 Mrd. Euro, ein Rickgang von 7
Prozent (2018: 48,3 Mrd. Euro). An den CEE-B&rsen Budapest, Bukarest
und Prag waren die Umsétze mit 7,9 Mrd. Euro (2018: 8,7 Mrd. Euro),
1,8 Mrd. Euro (2018: 2,1 Mrd. Euro) und 4,2 Mrd. Euro (2018: 5,5
Mrd. Euro) ebenfalls ricklaufig.

Im Market Making fir Aktien am Wiener Heimatmarkt konnte die
Raiffeisen Centrobank AG 1,7 Mrd. Euro umsetzen, ein Rickgang von 13
Prozent im Vergleich zu 2018 {2 Mrd. Euro). Auf den Umsatz bezogen
konnte die Raiffeisen Centrobank AG weiterhin Rang 4 im Market Making
belegen und ist mit einem Marktanteil von 11,4 Prozent weiterhin der
grobte heimische Market Maker (2018: 13 Prozent). Auch in der
iéhrlichen Specialist- und Market Maker-Ausschreibung konnte die
Raiffeisen Centrobank AG ihre Stellung mit 17 Specialis-Mandaten und
39 Titeln im Market Making-Bereich festigen und ist dadurch der einzige
Market Maker, der den gesamten &sterreichischen Prime Market abdeckt.

Dariber hinaus wurden am Wiener Markt Market Making-Mandate fur
20 russische Titel und 4 weitere Aktien tbernommen (2018: 20 russische
Titel und 2 Aktien). Fir 6sterreichische Aktien gelistet an der Frankfurter
Wertpapierbérse zeichnete die Raiffeisen Centrobank AG fir 25
Mandate verantwortlich. Ebenfalls an der Bérse in Frankfurt wurde das
Market Making fir 15 deutsche Aktien tbernommen (2018: Market
Making fir 25 &sterreichische und 2 deutsche Aktien).

An der Bérse in Warschau konnte die Raiffeisen Centrobank AG die
Anzahl der betreuten Mandate im Jahr 2019 deutlich ausbauen. So
wurde das Market Making fur 53 Aktien (2018: 25 Titel), 6 Aktienindices,
42 Basiswerte, Futures und im Fall des WIG20-Index fur Optionen gefihrt.
An der Bérse Bukarest wurde Liquiditat fur 10 Akiien gestell, die Aktivitat
an der Bérse Prag bezog sich auf Market Making fir 19 Akfien (2018:
11 respektive 22). An der Terminbérse EUREX stellte die Raiffeisen Centro-
bank AG Liquiditat fur gelistete Derivate auf insgesamt 26 Basiswerte.

Die Betriebsertrage, ohne Beriicksichtigung der sonsfigen betrieblichen
Ertrage, fur den Geschaftsbereich Trading & Treasury beliefen sich auf
16,5 Mio. Euro und konnten damit gegeniber den Betriebsertragen im
Vorjahr in Hshe von 13,1 Mio. Euro um 26 Prozent gesteigert werden.

Aktiengeschaft

Auch 2019 seizte die Raiffeisen Centrobank AG im Rahmen ihres Akfien-
und Aktienhandelsgeschdfts einen Fokus auf die Vermarkiung von ésterrei-
chischen und ostereuropdischen bérsennotierten Unternehmen. Neben der
ighrlichen Investoren Konferenz in Zirs, bei der mehr als 70 fuhrende
barsengelistete Unternehmen die Gelegenheit hatten sich 125 institutionel-
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len Investoren zu prasentieren, wurden 11 weitere Konferenzen in
Bukarest, London, New York, Stockholm und Warschau erfolgreich orga-
nisiert. Zusatzlich dazu stellte die Raiffeisen Centrobank AG im abgelaufe-
nen Geschéfisjohr mit 116 Roadshow-Tagen in 17 Destinationen in den
USA und Europa sowie 25 Lunch-Présentationen in Wien erneut ihre
Stéirke in punkto Corporate Access unter Beweis.

Das Team Execution & Electronic Trading wurde 2019 mit Sales & Sales
Trading zusammengelegt, um mit verstérkter Effizienz und zugleich
verringerten Basiskosten unsere Kunden noch besser servicieren zu
ksnnen. Die Ubergeordnete Gruppe Global Equity Sales beinhaltet so-
wohl den Equity Sales-Bereich (ehemalige Sales & Sales Trading) als
auch das neu benannte Electronic Sales Trading-Team. Die Kundenbasis
des Electronic Sales Trading-Teams wurde mit Unterstitzung von 22 Sales
Roadshows weiter ausgebaut. Dadurch konnten die Ertrage weiter gestei-
gert werden. Unterstijizt wurde das Ergebnis weiters durch effizienz-
steigernde MaPnahmen im Bereich der Transakfionskosten. Das Produkt
"Best Execution Monitoring" konnte ebenfalls erfolgreich vermarktet und
weiter ausgebaut werden. Die Raiffeisen Cenfrobank AG gilt hier als wich-
tiges MiFID Il Kompetenzzentrum in der Raiffeisen-Gruppe.

Die Betriebsertrage, ohne Beriicksichtigung der sonsfigen betrieblichen
Erirage, fur den Bereich Global Equity Sales beliefen sich im Geschafisjahr
2019 auf 8,2 Mio. Euro und lagen damit um rund 23 Prozent Uber dem
Vorjahresniveau von 6,6 Mio. Euro.

Europa verzeichnete 2019 insgesamt 40 Bérsengdnge mit einer Ange-
botsgrofie von jeweils mehr als 75 Mio. Euro - eine geringere Akfivitét im
Vergleich zu 2018 mit 82 vergleichbaren Bérsengéngen. In CEE gab es
lediglich gab es lediglich einen Bérsengang tber 75 Mio. Euro. Die Wie-
ner Bérse verzeichnete drei Barsengénge in 2019 und somit das akfivste
Initial Public Offering (IPO) Jahr seit langer Zeit.

Die Raiffeisen Centrobank AG nahm im Jahr 2019 an insgesamt neun
Equity Capital Markets (ECM) Transaktionen teil, die sich tber Oster-
reich, Zentral- und Osteuropa sowie Westeuropa erstreckien.

Ein wichtiger neuer Meilenstein fur die Raiffeisen Centrobank AG in 2019
war die Teilnahme am IPO der Verallia S.A. an der Euronext Paris, der mit
knopp 1 Mrd. Euro einer der gréBten IPOs Europas im Jahr 2019 war.
Auch war die Raiffeisen Centrobank AG am IPO der Aluflexpack AG an

der Bérse Schweiz beteiligt.

In Zentral- und Osteuropa fihrte die Raiffeisen Centrobank AG erstmals
eine Transakfion am furkischen Kapitalmarkt durch, némlich die Platzierung
eines Aktienpakets an einem tirkischen IT Dienstleister.

Am ruménischen Markt agierte die Raiffeisen Centrobank AG als Joint
Bookrunner im Accelerated Bookbuilding in Aktien von Purcari Wineries,
dessen IPO die Raiffeisen Centrobank AG bereits im Jahr 2018 erfolg-
reich durchfuhrte.

In Osterreich sind der Bérsengang der Addiko Bank AG an der Wiener
Borse sowie die Durchfihrung des groften Aktienriickkaufs in der

Geschichte der Wiener Borse, der BAWAG Group AG hervorzuheben.

Die Raiffeisen Centrobank AG vermarktete durch umfassende Beratungs-
akfivitsten gemeinsam mit den lokalen Raiffeisen-Einheiten ihre Kompeten-
zen und schuf damit eine gute Ausgangsbasis fur das Jahr 2020. Aufgrund
intensiver Kundengesprache und Vorbereitungen sieht das ECM-Team
dem Jahr 2020 in Bezug auf Transakiionen positiv entgegen.

Die regionalen Schwerpunkte der Transakiionen werden voraussichilich
am &sterreichischen, russischen und tiirkischen Markt erwartet.

Die Befriebsertréige, ohne Beriicksichtigung der sonstigen betrieblichen
Erirage, fur den Bereich Equity Capital Markets beliefen sich im Geschdafts-
jahr 2019 auf 1,8 Mio. Euro und liegen damit um rund 29 Prozent Uber
dem Vorjahresniveau von 1,4 Mio. Euro.

Das Coverage Universum des Company Research Teams der Raiffeisen
Centrobank AG umfasst ca. 125 Akfien ésterreichischer und ost-
europdischer Unternehmen inklusive Russland. Im abgelaufenen Jahr wur-
de die Anzahl der analysierten Unternehmen auf 125 Aktientitel leicht aus-
geweitet [2018: ca. 120 analysierte Unternehmen). Zuséizlich bestand
mit dem tirkischen Broker Global Securities eine Kooperation zur Erweite-
rung des regionalen Ansatzes. Das Company Research Team der Raiffei-
sen Centrobank AG besteht aus knopp 20 Analysten am Hauptstandort
Wien und in einzelnen léndern Zentral- und Osteuropas. Dabei kombinie-
ren die Analysten langjéhrige Unterehmens- und Sekforexpertise mit loko-
lem Marki-Know-how und einem Sektoransatz tber die gesamte Region.

Im abgelaufenen Geschdftsjiahr wurden vom Research Team knapp 1.000
Research Publikationen erstellt und bei institutionellen Investoren in West-
und Osteuropa sowie den USA vermarket. Eine wichtige Rolle nahmen die
Analysten bei den erfolgreichen Bsrsengéngen von Aluflexpack in Zirich,
Verallia in Paris und Addiko an der Wiener Bérse ein. Die IPOs wurden
durch umfangreiches Transakfionsresearch und Investor Education des
Analystenteams unterstitzt. Zusétzlich wurde mit dem ,Spotlight Research”
ein neues co-sponsored Researchprodukt gelauncht, welches sich
insbesondere an Small & Micro Caps wendet.

Die Aufwendungen von Company Research sind in den Geschdafts-
bereichen Trading & Treasury, Global Equity Sales, ECM und Strukiurierte
Produkte enthalten.

Strukturierte Produkte

Der Geschéaftsbereich Strukturierte Produkte konnte 2019 abermals ein
sehr gutes Ergebnis erzielen. Sowohl das abgesetzte Volumen als auch
die Emissionstatigkeit bei Zertifikaten befinden sich tber bzw. nahe dem
Rekordniveau des Jahres 2018. Im Jahresverlauf wurden von der
Raiffeisen Centrobank AG 10.369 Produkie sffentlich angeboten (2018:
11.362). Insgesamt wurden 4.174 Zertifikate im Jahr 2019 im Vergleich
zu 4.869 Zertifikaten im Jahr 2018 neu aufgelegt. Der ssterreichische
Zertifikatemarkt erreichte im November 2019 mit 15,1 Mrd. Euro ein neu-
es Allzeithoch, wobei die Raiffeisen Centrobank AG ihre Markifuhrerschaft
eindrucksvoll bestatigen konnte. Das ausstehende Volumen der Raiffeisen
Centrobank AG befand sich mit 4,6 Mrd. Euro per Ende 2019 und einem
Plus von rund 7 Prozent auf Rekordniveau gegentber 4,3 Mrd. Euro per
Ende 2018. Ebenso konnte der Gesamtumsatz in Zertifikaten auf tber 1,9
Mrd. Euro auf ein neues Allzeithoch gesteigert werden (2018: 1,8 Mrd.
Euro).

Im &sterreichischen Raiffeisensekior wurden alle bisherigen Kennzahlen
ibertroffen. Die Ausbildungsoffensive erreichte mit 170 fachspezifischen
Zertifikate-Seminaren und rund 2.500 geschulten Beratern einen neuen
Spitzenwert. Das platzierte Volumen konnte gegeniber dem Vorjahr ein
weiteres Mal gesteigert werden (plus 10 Prozent). Des Weiteren befindet
sich das gesamte ausstehende Zertifikate-Volumen bei Raiffeisenkunden in
Osterreich mit einem Plus von 38 Prozent auf einem neuen Rekordniveau
(2018: plus 23 Prozent). Neben klassischen Présenzschulungen wurde
vor allem das Angebot an Webinaren und Marketingleistungen fur Raiffei-
senlandesbanken und lokale Raiffeisenbanken stark ausgebaut.



In der Region Zentral- und Osteuropa ist die Raiffeisen Centrobank AG in
neun landern akfiv, in denen der Schwerpunkt auf maPgeschneiderte Pro-
dukte im Vergleich zum Vorjahr nochmals verstérkt wurde. Dabei wurden
insgesamt Uber 90 mafBgeschneiderte Zertifikate fur Kunden in der Region
in sechs unterschiedlichen Wahrungen erfolgreich platziert, was den Fokus
auf hochste Servicequalitat und Flexibilitat fur verschiedene Kundengrup-
pen in der CEE Region deutlich unterstreicht. Das ausstehende Zertifikate-
volumen in den Raiffeisen Netzwerkbanken konnte um 7 Prozent auf 1,1
Mrd. Euro gesteigert werden.

Die slowakische Filiale der Raiffeisen Centrobank AG in Bratislava, deren
Geschaftsgegenstand es ist, srukturierte Produkte fur den slowakischen
Markt zu vertreiben, platzierte 2019 vier maBgeschneiderte Produkte mit
einem Gesamtemissionsvolumen von 29 Mio. Euro. Die Filiale in Bratislava
unterstitzte dabei den slowakischen Markt mit bedarfsgerechten
Zertifikate-Emissionen und laufenden Schulungsmafnahmen.

Im Janner 2019 erhielt die Raiffeisen Centrobank AG zum insgesamt
vierten Mal die Auszeichnung als ,Best Cross Sell Pariner” im Rahmen der
,Tatra banka Private Banking Awards”. Im folgenden Monat wurde die
Raiffeisen Centrobank AG von der Warschauer Bérse wahrend der jahrli-
chen Award-Feierlichkeiten in der Kategorie , Zertifikate” als ,Kapitalmarkt-
fohrer” ausgezeichnet. Beide Awards bestétigen das Zertifikate-Engage-
ment der Bank in der CEE-Region.

Bei der Verleihung der Zertifikate Awards Austria im Mai 2019 wurde die
Raiffeisen Centrobank AG bereits zum 13. Mal in Folge zum besten
Zertifikate-Emittenten Osterreichs gekirt, wobei in sieben von zehn
Kategorien der erste Platz erreicht wurde. Der hochinnovative Zertifikate-
Finder, ein Tool, das Anlegern den Einsfieg in die Zertifikate-Welt einfach
und spielerisch gestaltet, wurde dabei zur ,Innovation des Jahres”
gewahlt. Dies unterstreicht die intensiven Bemihungen des Geschéfisbe-
reichs Strukiurierte Produkte, das Online- und Digitalisierungsangebot rund
um Zertifikate laufend weiterzuentwickeln.

Auf der Produktseite wurde das Thema ,Nachhaltigkeit”, sowohl was die
Anzahl der emittierten Produkte als auch die Steigerung des Volumens
(plus 117 Prozent) betrifft, in eine neue Dimension gehoben. Mit der Emis-
sion und Ausrollung des ansparféhigen Bonus-Zertifikates ,Europa-Unlimi-
ted” wird dieses vielfach bewdhrte Auszahlungsprofil ersimals in ausge-
wahlten Raiffeisenlandesbanken und Raiffeisenbanken als Sparplan ange-
boten und somit ein wichtiger Eckpfeiler des Wertpapiergeschaftes auch
mit Zertifikaten investierbar gemacht.

Die Befriebsertrage, ohne Beriicksichtigung der sonstigen betrieblichen
Ertrage, fur den Geschaftsbereich Strukturierte Produkte (inklusive der
slowakischen Filiale] beliefen sich auf 31,9 Mio. Euro und lagen damit um
13 Prozent unter den sehr hohen Betriebsertréagen im Geschaftsjahr 2018
in Hhe von 36,6 Mio. Euro. Der Rickgang ergibt sich im Wesentlichen
aufgrund der geringeren Ertriage im Vergleich zum Vorjahr sowohl im
Primar- als auch im Sekundarmarkt-Geschaft, welche unter anderem auf
das gesunkene Zinsniveau zuriickzufihren sind.

Investment Services
Der Bereich Investment Services betreut Kunden der Raiffeisen Netzwerk-
banken in Zentral- und Osteuropa.

Das Depotvolumen im Bereich Investment Services stieg bei russischen
Privatkunden im Vergleich zum 31.12.2018 von 596 Mio. Euro auf 682
Mio. Euro um 14,4 Prozent an. Die Anzahl der Kunden in diesem
Segment hat sich aufgrund von Portfoliobereinigungen seitens Raiffeisen-
bank Russland im Vergleich zum 31.12.2018 von 335 auf 321 reduziert.

Nachdem das Modell der Booking Plattform innerhalb der RBI-Gruppe
in Kooperation mit der Raiffeisenbank Ruménien 2018 erfolgreich abge-
schlossen wurde, stieg das Depotvolumen von rumdnischen Privatkunden
im Vergleich zum 31.12.2018 um 24 Prozent, auf 103 Mio. Euro an.
Dariber hinaus wuchs die Anzahl der Kunden im Vergleich zum
31.12.2018 von 246 auf 273.

Nach einer einvernehmlichen strategischen Entscheidung mit der RBI wer-
den das Investment ServicesGeschaft der Raiffeisen Centrobank AG und
die in diesem Segment betreuten Kunden mit Ende des ersten Quartals

2020 risckwirkend per 30.06.2019 abgespalten und in die Kathrein tber-

tragen. Diese Entscheidung unterstiitzt den Produkifokus der Raiffeisen
Centrobank AG als Zertifikate- und Aktienhaus der RBI, verhindert Uber-
schneidungen im Private Banking-Bereich und stellt sicher, dass das Invest-
ment Services-Produkt nur mehr an einer Stelle angeboten wird.

Die Betriebsertrage, ohne Beriicksichtigung der sonstigen betrieblichen
Ertréige, beliefen sich im abgelaufenen Geschafisjahr auf 1,9 Mio. Euro
und lagen damit um rund 21 Prozent unter dem Vergleichswert 2018 in
Hoéhe von 2,4 Mio. Euro Trotz einer Erhdhung der Volumina sind die
Investments der russischen Privatpersonen unter unseren Erwartungen
geblieben. Die Grinde dafur sind der niedrige Risikoappetit, die zu-
nehmende Konkurrenz am russischen Markt und die intensiven Vorberei-
tungen fir die Ubertragung des Investment Services-Bereichs in die
Kathrein.

Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Angaben in % 31.12.2019 31.12.2018
Return-on-Equity vor Steuern 12,5 13,8
Return-on-Equity nach Stevern 9,9 11,4
Cost-Income Ratio 757 70,9
Eigenmittelquote 20,8 23,6
Kemkapitalquote 20,8 23,6
Gesamtkapitalrentabilitét (nach Stevern) 0,3 0,3
liquiditstsdeckungsquote (LCR) 291,1 219,6

Das im Vergleich zum Vorjahr niedrigere Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit fhrte in Kombination mit einem hoheren Eigenkapital zu
einem Rickgang des Return-on-Equity vor Steuemn von 13,8 Prozent auf
12,5 Prozent bzw. des Return-on-Equity nach Stevern von 11,4 Prozent
auf 9,9 Prozent.

Die Costincome Ratio, die fir das Geschéftsjahr 2018 bei 70,9 Prozent
gelegen war, hat sich aufgrund der Erhshung der Betriebsaufwendungen
bei in etwa gleichbleibenden Betriebsertréigen auf 75,7 Prozent erhsht.

Die Gesamtkapitalrentabilitét 2019 blieb unverdndert zum 31.12.2018
bei 0,3 Prozent.

Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen

Impressum



Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

31.12.2019 31.12.2018
Mitarbeiter zum Jahresende 195 191
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 195 186
Borsenmitgliedschaften 10 10
Anzahl der neu emittierten Optionsscheine
und Zertifikate 4.174 4.869

Per Ende Dezember 2019 waren in der Raiffeisen Centrobank AG 195
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschéfiigr, was gegeniber dem Jahres-
ultimo 2018 einen Anstieg um 4 darstellt. Im Durchschnitt war im Jahres-
vergleich eine Erhohung um @ Personen auf 195 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter zu verzeichnen.

Die Anzahl der B&érsenmitgliedschaften blieb unveréndert zum
31.12.2018 bei 10 (fir Details siche Website der Raiffeisen Centrobank
AG: www.rch.at).

Die Anzahl der in 2019 neu emittierten Optionsscheine und Zertifikate
verringerte sich in erster linie durch eine Ricknahme der Produkivielfalt bei
den Flow-Produkten um 695 oder 14 Prozent auf 4.174. Die Anzahl der
volumenméRig relevanteren Zeichnungs- und tailor-made-Produkte blieb

mit 256 dagegen stabil (2018: 258).

Risikobericht

Allgemeine Grundsétze

Die Realisierung von Geschéftschancen und Renditezielen basiert in der
Raiffeisen Centrobank AG auf einem akfiven Risikomanagement in Verbin-
dung mit einer gezielten und kontrollierten Ubernahme von beherrsch-
baren Risiken. In allen relevanten Risikobereichen werden leistungsfahige
Steuerungs- und Kontrollinstrumente eingesetzt, die es erméglichen, froh-
zeitig auf Markichancen sowie bankgeschaftliche und bankbetriebliche
Risiken zu reagieren. Insbesondere fihrt ein akfives Risikomanagement zu
einem stabilen und wenig volatilen Handelsergebnis.

Als Tochterunternehmen der RBI ist die Raiffeisen Centrobank AG in das
Risikomanagement der RBI-Kreditinstitutsgruppe integriert. Dieses stellt auf
Konzernebene sicher, dass alle wesenlichen Risiken identifizier, gemes-
sen und gesfevert werden. Des Weiteren wird sichergestellt, dass Ge-
schafte nur bei Einhaltung von bestimmten Risiko-Ertragsrelationen abge-
schlossen werden.

Risiko-Governance

Der Vorstand der Raiffeisen Centrobank AG trégt die Verantwortung fir
alle Risiken der Bank und ist zudem fur die Entwicklung und Umsetzung
der Risikostrategie verantwortlich. Dabei wird er von einem unabhéngigen
Bereich Risikomanagement unterstiitzt, welcher aufbau- und ablauf-
organisatorisch klar von der Markiseite getrennt ist. Die Agenden der
Bereiche operationelles Risiko und internes Kontrollsystem sind gemeinsam
mit Compliance in einer eigenstandigen Abteilung (Compliance,
Operational Risk & ICS) zusammengefasst.

Das Risikomanagement der Raiffeisen Centrobank AG gliedert sich in
zwei Bereiche:

* Risk Management (u.a. Markt, Kredit, Liquiditétsrisiken, Gesamtbank-
risikosteuerung]
* Operational Risk & ICS (nichifinanzielle Risiken)

Die zentralen Gremien zur Steverung, Uberwachung und Limitierung von
Risiken sind das Risk Management Komitee (RMK], das Interal Limit
Committee (ILC), das Operationelle Risk Management und Kontrollen
Komitee (ORMKK] sowie das Assef and Liability Committee (ALCO).

Das RMK halt wachentliche Sitzungen ab und behandelt vor allem die
aktuelle Risikosituation der Bank mit den Schwerpunkten Kredit, Markt-
und operationelles Risiko. Uberziehungen in diesen Bereichen sowie
uberfallige Forderungen und eventuelle Wertberichtigungserfordemisse
werden zeitnah berichtet und entsprechende Mafnahmen dem Vorstand
vorgeschlagen. Als Entscheidungsgremium umfasst seine Kompetenz
Beschlisse bzw. Genehmigungen von risikotechnischen Vorgaben,
Verfahren, Mafinahmen, Prozessen und Parametern.

Das ILC tagt grundsatzlich zweiwéchentlich und entscheidet im Rahmen
seines Pouvoirs (abhangig von Limitart und -héhe) tber Counterparty-,
Lander- und Markirisikolimite, wobei Grofkredite zusatzlich einer Zustim-
mung des Aufsichtsrats bedirfen. Ergéinzend werden dem Aufsichtsrat ein-
mal jahrlich samtliche GroBkredite berichtet.

Das ORMKK tagt viertelighrlich und ist verantwortlich fir die Sicherstellung
wirksamer Rahmenbedingungen fur das operationelle Riskomanagement
sowie fur die Definition und Genehmigung einer entsprechenden Risiko-
strategie, sowie die Uberprifung und die Beurteilung der Eignung und
Angemessenheit der internen Kontrollen. Des Weiteren werden Risiko-
assessments, Szenario-Analysen, Risikoindikatoren und der MaBnahmen-
plan diskutiert und genehmigt, die Schadensfélle und die daraus
resultierenden MafBnahmen untersucht, sowie die Kontrollbeurteilungser-
gebnisse und damit verbundene Behandlungsmainahmen analysiert.

Im Rahmen des monatlich abgehaltenen ALCO erfolgt eine laufende
Evoluierung des makroskonomischen Umfelds sowie eine umfassende
Kontrolle und Bewertung von Zinsénderungs-, Bilanzstrukiur- und Liquiditéts-
risiken.

Risikomanagementsystem der Raiffeisen

Centrobank AG

Die Raiffeisen Centrobank AG verfigt iber ein umfassendes Risiko-
managementsystem, das den gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und
betriebswirtschafilichen Anforderungen gerecht wird. Die verwendeten
Verfahren und Modelle unterliegen einer stetigen Uberprifung und Wer-
terentwicklung. Die wesentlichen Komponenten des Risikomanagementsys-
tems sind die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Eigenmittelerfordernisse, die
Begrenzung aller bankgeschafilichen und bankbetrieblichen Risiken durch
die Bereitstellung entsprechender Risikodeckungsmassen sowie die
laufende Uberwachung von Prozessrisiken und Prozesskontrollen im
Rahmen eines umfassenden internen Konfrollsystems.

1. Eigenmittelhinterlegung zur Begrenzung von Markt-,

Kredit- und operationellem Risiko
Fur die Kapitalunterlegung von Markt, Kredit- und operationellen Risiken
verwendet die Raiffeisen Cenfrobank AG jeweils den Standardansatz. Zur
Berechnung von optionsbezogenen nichilinearen Risiken wird die Szenario-
Matrix Methode eingesetzt.

Auf die Eigenmittelhinterlegung fir regulatorische Zwecke wird im Anhang
(Seite 43) verwiesen.



2. Identifikation und Begrenzung bankgeschéftlicher und

bankbetrieblicher Risiken (ICAAP)
Als nachgeordnetes Insfitut der RBI ist die Raiffeisen Centrobank AG in den
ICAAP-Prozess der RBI auf konsolidierter Basis eingebunden. Die von der
RBI monatlich erstellte Risikotragfthigkeitsanalyse fir die beiden Szenarien
Going-Concern (Value-atRisk (VaR] mit Konfidenzintervall 95 Prozent) und
ZielRating-Perspekiive (VaR mit Konfidenzintervall 99,92 Prozent) wird der
Raiffeisen Centrobank AG zur Verfigung gestellt und unterstitzt den Vor-
stand bei der Steuerung des Gesamtbankrisikos.

3. Internes Kontrollsystem
Die Raiffeisen Centrobank AG verfigt Gber ein unternehmensweites und
den RBI-Gruppenstandards entsprechendes, modemes internes Kontroll-
system. Die Schlisselprozesse und prozessimmanenten Risiken sowie
andere Schlisselrisiken der Bank sind identifiziert und dokumentiert. Die
dazugehsrigen Kontrollen sind efabliert und systematisch dokumentiert.
Einmal jahrlich findet eine Uberprifung der Durchfihrung, Effizienz und
Effektivitat dieser Kontrollen statt. Die Ergebnisse werden zentral tberwacht
und an Vorstand und Aufsichisrat berichtet.

Wesentliche Risiken

Markirisiko

Das Markirisiko ist definiert als das Risiko von Verlusten aus bilanzwirk-
samen und auBerbilanziellen Positionen aufgrund von Verénderungen von
Marktpreisen (Aktienkurse, Rohstoffpreise, Zinsen oder Wechselkurse).

Da der Schwerpunkt der Geschafistatigkeit der Raiffeisen Centrobank AG
im Weripapierhandel sowie in der Emission von akfien- und akfienindex-
bezogenen Derivaten und strukturierten Produkten liegt, nimmt das Markt-
risiko eine zenfrale Stellung innerhalb des Risikomanagements der Raiffei-
sen Centrobank AG ein. Die Steuerung der jeweiligen Markirisiken erfolgt
durch den Einsatz unterschiedlicher Limite, die einem jchrlichen Review-
und Genehmigungsprozess unterzogen werden. Grundsatzlich werden
alle Markirisikopositionen in einem gréBtenteils automatisierten Prozess
taglich mit den jeweiligen Limiten verglichen und Limitiberziehungen einem
Eskalationsprozess zugefihrt. Derzeit werden mehr als 15.000 Limite in
rund 25 Kategorien iberwacht, wobei ein Grofteil hiervon auf Limite fir
Einzelakfien entfallt.

Dariber hinaus wird im Market Risk der VaR, der die Hohe potenzieller
Verluste in adversen Szenarien in einem normalen Marktumfeld beschreibt,
als Risikomaf eingesetzt und einem entsprechenden Limit gegeniber-
gestellt. Die tégliche Berechnung des VaR fir akfien- und warenspezifische
Positionen basiert auf einem VarianzKovarianz-Ansatz und erfolgt fir ein
Konfidenzintervall von 99 Prozent und einer Haltedauer von einem Tag.
Per 31.12.2019 betrug der akfien- und warenspezifische VaR TEUR 288
(31.12.2018: TEUR 335).

Value at Risk backtesting
— P&L hypotetisch — VaR 1 Tag, 99 %
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Die Grafik oben illustriert die Entwicklung von VaR und hypothetischem P/L
(Gewinn bzw. Verlust, der bei konstantem Portfolio und tatsachlich beob-
achteten Marktschwankungen aufgetreten ware) im Zeitraum 01.01.2019
- 31.12.2019. Im Backtesting ergab sich in dieser Periode eine VaR-
Uberschreitung. Zum Zeitpunkt der VaR-Uberschreitung lagen keine beson-

deren Markfereignisse vor. Ausschlaggebend waren lediglich die entspre-
chenden Tagesbewegungen in Kombination mit dem tagesaktuellen Port-
folio. Die Anzahl der Uberziehungen deckt sich mit der Erwartung bei ei-
nem gegebenen Konfidenzintervall von 99 Prozent.

Ergénzend zum VaR werden in der Raiffeisen Centrobank AG
regulatorisch vorgegebene sowie managementdefinierte Stresstests zur
Bewertung des Markirisikos durchgefihrt, deren Ergebnisse auf operativer
Ebene téglich beurteilt und wéchentlich an das Risk Management Komitee
berichtet werden. Dabei wird das Verhalten des Portfolios unter der
Annahme auBergewshnlicher Markigegebenheiten und atypischer
Preisbewegungen analysiert.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der dadurch entsteht, dass
ein Verfragspartner seinen Verpflichtungen nicht nachkommen kann oder
ausfdlll, wenn bereits Leistungen (liquide Mittel, Wertpapiere) erbracht
wurden bzw. noch nicht redlisierte Gewinne aus schwebenden Ge-
schaften nicht mehr vereinnahmt werden kénnen (Gegenparteiausfalls-
risiko).

Die wesentlichen Kreditrisiken der Raiffeisen Centrobank AG resultieren
vor allem aus Positionen von zugekauften Schuldtiteln, handelbaren
Geldmarkidepots und OTC-Optionen, die groBteils dem Hedging von
emittierten Zertifikaten und strukturierten Produkten dienen, sowie aus
Marginpositionen im Zusammenhang mit OTC- und Wertpapierbérsen-
geschaften. Betroffen sind vornehmlich Mitglieder der RBI-Kreditinstituts-
gruppe und in geringerem Ausmaf andere Finanzinstitute. Der ,klassische”
Kreditbereich (Lombardfinanzierungen fiir Privatkunden, sonstige Kredite
an Privat- oder Firmenkunden) ist im Hinblick auf das Geschdaftsvolumen
und die strategische Ausrichtung der Raiffeisen Centrobank AG von
untergeordnefer Bedeutung, insbesondere im Hinblick auf die rickwirken-
de Ubertragung des Investment Services-Bereichs an die Kathrein zum

Spaltungsstichtag 30.06.2019.

Die Limitierung der Kreditrisiken erfolgt Uber adressbezogene Limite, deren
umfassende Uberwachung durch das interne Limitsyster for Kreditrisiken
gewdhrleistet ist. Diese limite werden - abhéngig von Art und Héhe -
vom jeweiligen Kompetenzirager genehmigt. Die Kreditentscheidung wird
auf Grundlage der Beurfeilung des Gegenparteiausfallsrisikos unter
Beriicksichtigung des Ratings und der zur Anwendung kommenden kredit-
risikominimierenden MaBnahmen (z.B. Bar- oder Wertpapiersicherheiten)
gefroffen. In der konzernweiten Rafing- und Ausfallsdatenbank werden
Kunden erfasst, bewertet und Ausfallsereignisse dokumentiert. Der Kredit-
enfscheidungsprozess entspricht den aufsichtsrechtlichen Erfordernissen
und RBI-Konzermnrichtlinien.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten infolge
unzulénglicher oder fehlgeschlagener interner Prozesse und Systeme,
menschlichen Versagens sowie externer Ereignisse. Diese Definition
beinhaltet das Rechisrisiko, schlieBt aber strategisches und Reputations-
risiko aus. Die Steuerung des operationellen Risikos mittels eines bankwei-
ten MaBnahmenplans basiert auf den Ergebnissen von tourlichen Risk
Assessments, standardisierten Frihwarmindikatoren (Key Risk Indicators),
Szenarienanalysen sowie auf konzerninternen historischen Daten.

Schadensfalle resultierend aus operationellen Risiken werden in der
konzernweiten zentralen Datenbank ORCA (Operational Risk Controlling
Application) erfasst und nach Geschéftsbereichen und Ereignistypen
kategorisiert. Eingeleitete Mafnahmen zur kiinftigen Risikoredukfion wer-
den ebenfalls dokumentiert und mit dem Schadensfall verknipft.
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Liquiditétsrisiko

Das liquiditatsrisiko der Raiffeisen Centrobank AG wird auf Basis eines
gemeinsam mit der RBI entwickelten Liquiditatsmodells berechnet. Dabei
werden die jeweils tagesakiuellen Bilanzpositionen der Raiffeisen Centro-
bank AG nach Laufzeitbéndern und Wahrung aufgeteilt und deren In-
bzw. Oulflows auf Basis vordefinierter Fakioren modelliert. Der Liquiditéts-
bedarf in den verschiedenen Laufzeitbéndern wird anhand regulatorischer
sowie von der RBI festgesetzter Limite begrenzt. Zudem werden regel-
maBige Liquiditétssiresstests durchgefuhrt und die Time-To-Wall im Stress-
szenario in verschiedenen Wéhrungen iberwacht. Dabei missen die
Inflows in einem Krisenszenario (Markt- und Namenskrise sowie
kombiniertes Szenario aus beiden Krisen) fur einen bestimmten Zeitraum
die Outflows bersteigen.

Eine weitere SteuerungsgroéBe in Bezug auf das Liquiditatsrisiko der
Raiffeisen Centrobank AG stellt die Liquiditatsdeckungsquote (LCR) dar.
Diese dient zur Messung der Liquiditétsausstatiung einer Bank in einem
definierten Stressszenario (Kombination aus Markt- und Namenskrise).

Per 31.12.2019 befrégt die LCR der Raiffeisen Centrobank AG

291,1 Prozent (31.12.2018: 219,6 Prozent). Seit Januar 2018 ist
regulatorisch eine Quote von mindestens 100 Prozent auf Einzelinsfitutse-
bene einzuhalten. Alle ermittelten KenngréBen untermauerten die Ange-
messenheit der Liquiditatsausstatiung der Raiffeisen Centrobank AG im

Geschaftsjahr 2019.
Risikolage

Zur Steverung der Risiken werden in der Raiffeisen Centrobank AG
verschiedene risikorelevante Kennzahlen in einem Risk Appetite Frame-
work zusammengefasst, fur die jeweils Warning Levels und Limite
bestehen.

In der folgenden Darstellung finden sich die Ubersicht dieser bankweiten
Kennzahlen per 31.12.2019 im Vergleich zum Stichtag 31.12.2018,
sowie die jeweiligen Minima, Maxima und der Durchschnittswert im

Geschaftsjahr 2019.

Kennzahl Status  Limite

12/2019

12/2018 Anderung

Total Capital Ratio @ WEE 59 236% 29| | 280% 204% 217%
E) o
2 CETIRatio @ MEE 08z 26% 2P| | 280% 204% 217%
LCR ® 2911%  219.6%  71,5PP| | 291.1% 158.8% 240,5%
_ Total CapitalRatioin Stress @ BEOA o059 236%  -29PP| | 280% 204% 21.7%
Iel
= & Economic Capital Utiization @ — 203% 169% 44PP| | 245% 188% 211%
L v
D un
S £ Net Leverage Ratio @ WEA .00 138% 09| | 139% 107% 118%
S e
~ LCR Cash Puffer @ 125Mio 137 Mio  -12Mio | |261 Mio. 124 Mio. 169 Mio.
5% RORAC @ A o0 4% 21| | 559% 25% 484%
Q
S ©
O v o
52 RORWA @ A  ou% 28%  04rp| | 29% 23% 26%

! fur das Geschéftsiohr 2019

Die obigen Kennzahlen sind wie folgt definiert:

Die Total Capital Ratio [Eigenmittelquote) und die CET1-Ratio (Kerkapitalquote) dienen als quantitatives MaB fir die Ausstatiung von Kreditinstituten mit

Eigenmitteln im Vergleich zu den risikogewichtefen Aktiva (RWAs).
Common Equity Tier 1

CETT Rafio = Total Risk-Weighted Assets

anrechenbare Eigenmittel
Total Risk-Weighted Assets

Total Capital Ratio =

Die LCR (Liquidity Coverage Ratio] ist eine Kennzahl fur die Messung des liquiditatsabflusses innerhalb eines 30+agigen Stressszenarios.

Liquide Akfiva

LCR =

Netto Zahlungsausgénge

Der LCR Cash Puffer misst den Liquiditétsiberschuss, der tber die benétigten regulatorischen Anforderungen hinaus geht und dient zur Sicherstellung der

Einhaltung der erforderlichen LCR.

Die Eigenmittelquote im Stressfall ist eine MabBzahl fur die Eigenmittelquote im Going-Concern Szenario (1 Jahr Horizont, 95 Prozent Konfidenzintervall).
Die anrechenbaren Eigenmittel und der erwartete Erfrag werden mit dem VaR gestresst und den risikogewichteten Akfiva gegenibergestellt. Die akiuelle

Total Capital Ratio fungiert als Floor.




Anrechenbare Eigenmittel + NPAT - VaR

Total Capital Ratio in Stress =

Die Economic Capital Utilization bildet die Ausnitzung der Risikodeckungsmasse im ZielRating Scenario (1 Jahr Horizont, 99,92 Prozent Konfidenzintervall) ab.

Economic Capital Utilization =

Total Risk-Weighted Assets

Economic Capital
Risk-Taking Capacity

Die Net Lleverage Ratio (Gesamtverschuldungsquote) begrenzt das maximal mogliche Geschaftsvolumen durch die Hohe des vorhandenen Kernkapi-
tals. Zur Berechnung der Net Leverage Ratio werden bestimmte intra-group Risikopositionen (z.B. weitergegebenes Funding) ausgenommen.

Net Leverage Ratio =

RORAC (Return on Risk-Adjusted Capital] und RORWA (Return on Risk-Weighted Assets) sind Kennziffern der risikoadjustierten Erfolgssteverung und sefz-

Kernkapital

Bilanzvolumen (exklusive RBI)

ten den Gewinn einer Periode ins Verhalinis zum dafir benstigten Risikokapital. Risikoreichere Geschéftsakiivitéiten binden mehr Kapital und sollten da-

her auch dementsprechend profitabler sein.

NPAT

RORAC =

Economic Capital {ytd avg) + Prudent Valuation [ytd avg)

RORWA =

NPAT

Risk-Weighted Assets (ytd avg)

Auf Gesamtbankebene lagen alle Kennzahlen stabil ber den jeweiligen internen Waming Levels bzw. Limiten. Die infernen Waming Levels bzw. limite
sind konservativ definiert, sodass auch bei einer allfélligen Unterschreitung die Einhaltung der regulatorisch erforderlichen Levels gewdhrleistet ist.

Die Aufteilung der RWAs auf die einzelnen Risikoarten ist in der untenstehenden Tabelle dargestellt:

RWAs nach Risikoarten (in EUR Mio.) 31.12.2019 31.12.2018 Anderung
Kreditrisiko 79,8 85,9 71%
Markrrisiko 2403 204.9 17.3 %
Operationelles Risiko 132,2 121,8 8,5 %
Beteiligungsrisiko 6,2 6,2 0,0 %
CVA Risiko 48,2 42,3 139 %
Rest! 13,6 14,0 3,5%
RWAs Total 520,3 475,3 9,5 %

inkl. Abwicklungsrisiko und Eigentumsrisiko

Die wichtigsten Anderungen der Risikolage im Geschaftsiahr 2019 waren
wie folgt:

Das Kreditrisiko reduzierte sich im Geschéftsjahr 2019 und ist im
Wesentlichen auf die weitere Verkleinerung des Kreditportfolios zurick-
zufthren. Dem steht ein Anstieg des Kontrahentenausfallsrisikos aus dem
Hedging des erhohten Zertifikatevolumens gegeniber. Dieser Anstieg aus
dem Hedgingbedarf der von Raiffeisen Centrobank AG emittierten Zertifi-
katen spiegelt sich in weiterer Folge auch in den RWAs des CVA (Credit
Value Adjustments) wider. Die Ausnitzung im Markirisiko liegt auf mitlerem
Niveau wobsei sich die Anderung zum Vorjahresultimo innerhalb der
normal beobachteten Schwankungsbreite befindet. Der Anstieg der RWAs
fur das operationelle Risiko ist auf die Erhshung der durchschnittlichen
Erircige der letzten drei Geschéfisjahre zuriickzufihren (gemaB Capital
Requirements Regulation (CRR) Standardansatz).

Internes Kontrollsystem im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess

Eine ausgewogene und vollstéindige Finanzberichterstattung hat fir die
Raiffeisen Centrobank AG und ihre Organe einen hohen Stellenwert. Die
Einhaltung aller relevanten gesetzlichen Vorschriften ist dabei eine
unabdingbare Grundvoraussetzung. Der Vorstand trégt im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess die Verantwortung fiir die Einrichtung und
Ausgestaltung eines den Anforderungen des Unternehmens entsprechen-
den internen Kontroll- und Risikomanagement-Systems. Aufgabe dieses
infernen Kontrollsystems ist es, das Management so zu unterstitzen, dass
es effektive und laufend verbesserte interne Kontrollen im Hinblick auf die
Rechnungslegung gewdhrleistet. Das Kontrollsystem ist einerseifs auf die
Einhaltung von Richtlinien und Vorschriffen und andererseits auf die
Schaffung optimaler Bedingungen fir spezifische Kontrollmafnahmen
ausgerichtet. Bei der Raiffeisen Centrobank AG besteht bereits seit Jahren
ein internes Kontrollsystem mit einem Weisungswesen in Form von
Direktiven und Anweisungen fir sirategisch wichtige Themenbereiche.
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Basis fur die Erstellung des Jahresabschlusses sind die einschlégigen
dsterreichischen Gesetze, allen voran das 6sterreichische Bankwesen-
gesetz (BWG) in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(CRR] sowie das Unternehmensgesetzbuch (UGB) in der Fassung des
RAG (Rechnungslegungsanderungsgesetz) 2014.

Die Abteilung ,Finance” ist fur das Rechnungswesen der Bank zusténdig
und ist direkt dem Vorstand unterstellt. Der Abteilung obliegen die
Regelungskompetenz zu allen Fragen des Rechnungswesens sowie die
fachliche Anordnungsbefugnis zur Sicherstellung der Anwendung einheitli-
cher Standards. Zur Unterstitzung der operativen Umsetzung wurden
Organisationsanweisungen und Richtlinien erstellt, die in einem Handbuch
zusammengefasst sind.

Das Rechnungswesen nach BWG bzw. UGB wird iber eine zentrale
EDV-Anlage unter Verwendung des Kembankensystems PAGORO /400
gefuhrt. Das System ist durch Zugriffsberechtigungen geschiitzt. Der
Kontenplan ist auf die speziellen Erfordernisse der Bank abgestimmt. Die
Geschafisfalle werden durch teils automatisch und teils manuell erstellie
Belege erfasst. Die Belege werden anschliefend nach systematischen und
chronologischen Kriterien abgelegt.

Es werden monatliche Abschlisse erstellt und der Vorstand sowie die
leitenden Mitarbeiter durch ein standardisiertes Finanzberichtswesen
dariber informiert. Der Aufsichtsrat wird in zumindest einer pro Quartal
stattfindenden Aufsichtsratssitzung tber den laufenden Geschaftsgang
inklusiver operativer Planung und mittelfristiger Strategie der Bank
unterrichtet.

Wesentliche Risiken in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess werden
durch den Vorstand evaluiert und iberwacht. Der Fokus wird dabei auf
iene Risiken gelegt, die typischerweise als wesentlich zu befrachten sind.
Die j&hrliche Evaluierung der von den jeweiligen zustandigen Stellen
durchgefihrten internen KontrollmaPnahmen basiert auf einem risikoorien-
tierren Modell. Die Bewertung des Risikos einer fehlerhaften Finanzbericht-
ersiaftung basiert auf unterschiedlichen Kriterien. So kénnen z.B. komplexe
Bilanzierungsgrundsétze zu einem erhthten Fehlerrisiko fihren. Ebenso
kann ein komplexes oder sich veranderndes Geschdftsumfeld das Risiko
eines wesentlichen Fehlers in der Finanzberichterstattung begrinden.

Fir die Erstellung des Abschlusses missen regelmaBig Schatzungen
vorgenommen werden, bei denen das immanente Risiko besteht, dass die
zukinftige Entwicklung von diesen Schatzungen abweicht. Dies gilt
speziell fur die Parameter von Bewertungsmodellen, die bei Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes von Finanzinstrumenten, fir die keine aktuellen
Markiquotierungen vorliegen, verwendet werden, das Sozialkapital, den
Ausgang von Rechtsstreitigkeiten, die Forderungseinbringlichkeit sowie die
Werthaliigkeit von Befeiligungen. Teilweise werden externe Experten
zugezogen bzw. wird auf sffentlich zugéngliche Quellen abgestellt, um
das Risiko einer Fehleinschétzung zu minimieren.

Zusatzlich zum Vorstand umfasst das allgemeine Kontrollumfeld auch die
mitlere Managementebene (Abteilungsleiter]. Samtliche KonfrollmaBnah-
men werden im laufenden Geschéftsprozess angewendet um sicher-
zustellen, dass potenzielle Fehler oder Abweichungen in der Finanzbe-
richterstatiung vermieden bzw. entdeckt und korrigiert werden. Die in
regelmaBigen Absténden vorgenommenen Kontrollmafnahmen reichen
von der Durchsicht der Periodenergebnisse durch das Management bis

hin zur spezifischen Uberleitung und Abstimmung von Konten und zur Anc-

lyse und weiteren Optimierung der Prozesse im Rechnungswesen. Zudem
fuhrt die interne Revision der Bank regelmaBig rechnungswesenbezogene

Prifungen durch, deren Feststellungen ebenfalls zu laufenden Verbesserun-
gen des infernen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess genutzt werden. hre Aktivitéten
basieren auf den Mindeststandards fir die interne Revision der
Osterreichischen Finanzmarkiaufsicht sowie infernationalen ,Best
Practices”. Die interne Revision berichtet direkt an den Vorstand.

Die Erstellung der nach BWG und UGB geforderten Anhangsangaben
bildet den Abschluss der Tatigkeiten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss und wird vom Bereich Finance (Controlling) vorgenommen. Zuséiz-
lich wird ein Lagebericht erstellt, in der eine verbale Erléuterung des Ergeb-
nisses gemaB den geselzlichen Vorgaben erfolgt. Der Jahresabschluss
wird samt dem Lagebericht im Prifungsausschuss des Aufsichtsrats
behandelt und anschliePend dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vorge-
legt. Er wird auf der firmeneigenen Internetseite sowie im Amisblatt zur
Wiener Zeitung versffentlicht und zum Firmenbuch eingereicht. Der
Jahresabschluss wird von leitenden Mitarbeitern und dem Vorstand vor
Weiterleitung an den Aufsichtsrat einer abschlieBenden Wiirdigung
unterzogen. Fir das Management werden dariber hinaus enfsprechende
ergéinzende Analysen erstellt.

Human Resources

Per Ende Dezember 2019 waren in der Raiffeisen Centrobank AG 195
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt, was gegentber dem
31.12.2018 einen Anstieg des Mitarbeiterstandes um 4 darstellt. Im
Durchschnitt waren in der Raiffeisen Cenfrobank AG in 2019 195 Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt. Im Berichtszeitraum betrug die
Fluktuation 10,53 Prozent.

Weiterbildung

Der positive Trend der absolvierten Ausbildungen und Trainings durch die
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen wurde im Geschéftsjahr 2019 forigesetzt
und verstarkt durch Online Trainings ergénzt.

Der erstmalig angebotene Kurs ,Autogenes Training” zur Erlernung der
Entspannungstechnik iber einen Zeitraum von acht Wochen wurde sehr
positiv aufgenommen und wird daher auch im kommenden Geschaftsjahr
mit weiteren Angeboten fortgefihrt und erweitert.

Der ,Fuhrungskrafte Circle” hat sich als wirksames Instrument zum Best-
Practice-Sharing und Ausfausch unter dem Management und den
Abteilungsleitern der Raiffeisen Centrobank AG etabliert und wird daher
auch im kommenden Jahr regelmaBig veranstaltet.

Work-Life Balance

Mit der neuen Richtlinie ,Sabbaticals” wird der Rahmen fiir ein flexibles
Arbeitszeitmodell geboten, bei dem eine langerdauernde Freizeitperiode
mit den Vorziigen eines bestehenden Versicherungsschutzes und teil-
weisen Einkommen eingearbeitet werden kann. Sobbaticals sind eine
attraktive Méglichkeit zur Erholung, die nicht nur flexibler, sondem auch
weitreichender als der gesetzliche Urlaubsanspruch sind. Die Voraus-
setzungen, Organisation und die angebotenen Sabbatical-Modelle
wurden im Herbst 2019 erarbeitet und den Mitarbeitern der Raiffeisen
Cenfrobank AG kommuniziert.



Performance Management & Ausbildungsrichtlinie

Mit der tberarbeiteten Richtlinie zum Performance Management bildet
der Prozess fir Jahresgespréche und Zielsetzungen nun mehr Flexibilitat fur
die individuellen Anforderungen der Abteilungen und Positionen ab und
stellt weiterhin die Einhaltung der regulatorischen Vorgaben sicher.
Dariber hinaus wurde eine wesentliche Anderung beziglich der Freigabe
und Rickerstattung von Ausbildungskosten implementiert, die ein
vereinfachtes Freigabe- und Bewilligungsprozedere beinhaltet. Die Human
Resources Abteilung bleibt weiterhin der Partner fir die Evaluation von
Ausbildungsbedurfnissen und trégt die Verantwortung fur die Anmeldung
bzw. Organisation von AusbildungsmaBnahmen.

Ausblick

Die Abschatzung der wirtschaftlichen Folgen aufgrund der angeordneten
Einschrankungen in Folge der Ausbreitung des Covid-19 Virus ist zum
aktuellen Zeitpunkt nur mit hoher Unsicherheit maglich. Es handelt sich

bei der akiuellen Situation um ein in Friedenszeiten auBerordentliches
Ereignis, geprégt von einer auferlegten, fast vélligen Reduktion der Wirt-
schaftsakfivitat. Positiv ist anzumerken, dass dem wirtschaftlichen Stillstand
ein heftiger Rebound der Wirtschaftsakiivitét infolge der monetéren und
fiskalischen StimulusmaBnahmen folgen kann. Das Ausmaf3 des Einbruchs,
die Lange der wirtschaflichen Kontraktion und die Héhe der gesamtwirt-
schaftlichen Kosten héingen von mehrern Faktoren ab: darunter sind von
hoher Bedeutung die Lange des Ausnahmezustands in Europa und die
Zweitrundeneffekte. Des Weiteren ist derzeit nicht abzuschatzen, inwiefern
die aktuelle Situation nachhaltigere Folgeeffekte auf das Nachfrageverhal-
fen zeigen wird. Bei unseren Prognosen fir das BIPAWachstum unterstellen
wir, dass die Wirtschaftspolitik alle verfigbaren Mittel einsetzen wird und
es auch gelingt, die Zweitrundeneffekte des wirtschaftlichen Stillstands
Ende des zweiten Quartals einzugrenzen. Fir das Kalenderjahr 2020
rechnen wir in der Eurozone mit einem Rickgang der Wirtschaftsleistung
um 4 Prozent gefolgt von einer Erholung im né&chsten Jahr in Hohe von 3,2
Prozent. In Osterreich sehen wir den Konjunkturverlauf jeweils etwas
starker ausgepragt (2020: minus 4,5 Prozent, 2021: plus 4,0 Prozent).

Die Akiienmarkte haben in Antizipation der wirtschaftlichen Auswirkungen
der Epidemie einen drastischen Kurseinbruch erlitten. Sobald absehbar
sein sollte, dass die gesefzten MaBBnahmen die Virus-Ausbreitung in einem
kontrollierbaren Ausmafd halten kénnen, rechnen wir mit einer
Stabilisierung und anschlieBender Erholung an den Finanzmérkien. Trotz
des herausfordernden Marktumfelds sieht sich die Raiffeisen Centrobank
AG gut vorbereitet, die Chancen in dieser auergewshnlichen Situation
so gut wie moglich zu nutzen. Der operative Fokus wird auf einer nachhal-
tigen Entwicklung bestehender Geschafisaktivitaten gepaart mit Kosten-
disziplin, erhéhter DigitalisierungsmaBnahmen und Effizienzsteigerung
liegen. Aufgrund der aktuellen noch volatilen Situation ist es derzeit aber
nicht méglich, einen belastbaren Ausblick fur das kommende Geschafts-
jahr zu geben. Fir die Raiffeisen Centrobank AG besteht daraus unter
anderem das Risiko eines sinkenden Geschéftsvolumen.
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Forschung und Entwicklung

Die Raiffeisen Centrobank AG mit dem Schwerpunkt ihrer Geschaftstatig-
keit im Bereich Akfien und Strukiurierte Produkte Ubt keine Forschungs- und
Entwicklungstatigkeit aus.

Wien, am 03. April 2020
Der Vorstand

0. Robder

Mag. Heike Arbter
Mitglied des Vorstands

Mag. Harald Kréger
Vorsitzender des Vorstands

Erklarung der gesetzlichen Ver-
treter gemafd §124 Borsegesetz
(BorseG)

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBge-
benden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss ein
méglichst gefreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt und dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf
und das Geschafisergebnis so darstellt, dass ein méglichst getreves Bild
der Vermégens, Finanz- und Ertragslage des Unfernehmens entsteht und
dass er die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten denen es ausgesetzt
ist, beschreibt.

Wien, am 03. April 2020
Der Vorstand

0. Robde

Mag. Heike Arbter
Mitglied des Vorstands

Mag. Harald Kréger
Vorsitzender des Vorstands
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Jahresabschluss der

Raiffeisen Centrobank AG
zum 3 1. Dezember 2019

nach Bankwesengesetz (BWG)

Es wird darauf hingewiesen, dass es bei der Aufrechnung von gerundeten
Betrdigen durch die Verwendung automatischer Rechenhilfen zu gering-
fugigen Differenzen kommen kann.

Die Angabe von Veranderungsraten (Prozentwerte) beruht auf den tat-
sachlichen und nicht auf den dargestellien gerundeten Werten.



Bilanz zum 31. Dezember 2019
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Aktiva 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
EUR EUR TEUR TEUR

1. Guthaben bei Zentralnotenbanken 51.092.980,58 234.905
2. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 117.549.886,36 164.754

b) sonstige Forderungen 3.659.305.876,28 3.776.855.762,64 2.870.636 3.035.390
3. Forderungen an Kunden 46.266.073,13 120.213
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

a) von offentlichen Emittenten 3.119.519,33 4.281

b) von anderen Emittenten 15.210.146,55 18.329.665,88 16.164 20.445
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 335.159.990,55 177.142
6. Beteiligungen 5.140.014,88 5.139
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.100.000,00 1.100
8. Immaterielle Vermsgensgegensténde des Anlagevermsgens 136.799,01 105
Q. Sachanlagen 11.007.752,63 10.970

darunter: Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut im Rahmen

seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden: EUR 9.025.047,92

Vorjahr: TEUR 9.276
10. Sonstige Vermégensgegensicnde 193.662.975,13 128.200
11. Rechnungsabgrenzungsposten 1.262.993,23 1.575
12. Aktive latente Steuern 219.487,00 167
Summe Aktiva 4.440.234.494,66 3.735.352
Posten unter der Bilanz
1. Auslandsakfiva 548.201.032,74 488.584
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Passiva 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
EUR EUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich fallig 45.977.048,95 3.181
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 6.000.630,78 51.977.679,73 11.172 14.353
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
a) taglich fallig 210.861.176,47 134.486
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 255.627.414,06 466.488.590,53 230.489 364.975
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 1.826.605.898,26 1.460.556
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.667.950.141,86 3.494.556.040,12 1.288.719 2.749.275
4. Sonstige Verbindlichkeiten 287.755.362,80 467.538
Rechnungsabgrenzungsposten 226.240,50 105
Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fir Abfertigungen 4.763.294,00 4.436
b) Steverriickstellungen 118.544,33 190
c) sonsfige 6.301.581,57 11.183.419,90 7.527 12.153
7. Gezeichnetes Kapital 47.598.850,00 47 599
8. Kapitalricklagen
a) gebundene 6.651.420,71 6.651
b) nicht gebundene 14.000.000,00 20.651.420,71 14.000 20.651
Q. Gewinnriicklagen
a) gesetzliche Ricklage 1.030.936,83 1.031
b) andere Ricklagen 33.653.910,14 34.684.846,97 31.129 32.160
10. Haftricklage gemaP § 57 Abs 5 BWG 13.538.860,00 13.539
11. Bilanzgewinn 11.573.183,40 13.004
Summe Passiva 4.440.234.494,66 3.735.352
Posten unter der Bilanz
1. Eventualverbindlichkeiten 0,07 0
2. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschaften 7.091.121,47 7.091
3. Anrechenbare Eigenmittel gemaB Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 108.093.565,03 112.343
4. Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 der 520.337.468,01 475.262
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Gesamfrisikobetrag)
darunter: Eigenmittelanforderungen gemaf Art 92 Abs 1
lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 20,77 % 23,64 %
lit. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 20,77 % 23,64 %
lit. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 20,77 % 23,64 %
5. Auslandspassiva 689.549.522,55 696.107
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr 2019
2019 2019 2018 2018
EUR EUR TEUR TEUR
Zinsen und &hnliche Erfrége 31.655.771,38 29.211
darunter: aus festverzinslichen Wertpapieren 26691739 [ele}
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 71.307.467,64 -48.609
NETTOZINSERGEBNIS -39.651.696,26 -19.398
Erfrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 13.305.114,64 11.427
Provisionsertréige 12.138.281,97 12.828
Provisionsaufwendungen -13.869.387,21 -13.763
Ertrige/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 86.471.140,70 67.521
Sonstige befriebliche Erfrége 898.240,35 1.144
BETRIEBSERTRAGE 59.291.694,19 59.7/5)
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -43.516.057,62 -40.990
a) Personalaufwand
aa) Gehélter -18.314.163,54 -18.315
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene
soziale Abgaben und vom Entgelt abhéngige
Abgaben und Pflichtbeitrdge -4.044.628,34 -3.891
cc) sonstiger Sozialaufwand -405.675,69 -383
dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung und
Unferstitzung -415.336,08 422
ee) Aufwendungen fir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen 953.450,24 -895
24.133.253,89 -23.907
b) sonsfige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -19.382.803,73 -17.084
Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 8 und 9
enthaltenen Vermégensgegensténde -1.040.378,84 -1.043
. Sonsfige betriebliche Aufwendungen -341.390,60 -332
. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -44.897.827,06 -42.366
. BETRIEBSERGEBNIS 14.393.867,13 17.393
. Wertberichtigungen auf Forderungen 205.818,83 238
. Erfrége aus der Bewertung von Forderungen 15.000,00 15
. Wertberichtigungen auf Beteiligungen, die wie Finanzanlagen bewertet sind -68.692,78 -1.442
. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 14.545.993,18 15.728
. Stevern vom Einkommen
a) Laufende Steuern vom Einkommen 2.095.423,81 -2.397
davon Weiterverrechnung vom Gruppentréger fir das Geschéftsiahr:
EUR -859.116,05 (Vorjahr: TEUR -1.046)
b) Latente Steuern vom Einkommen 52.421,00 -2.043.002,81 4 2.393
. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posfen 14 auszuweisen 929.806,97 -331
VI. JAHRESUBERSCHUSS = JAHRESGEWINN = BILANZGEWINN 11.573.183,40 13.004
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Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2019

Angaben in EUR

Anschaffungskosten Anschaffungskosten

Anschaffungskosten  Anschaffungskosten

Kumulierte Abschreibungen

Stand 1.1.2019 Zugang Abgang  Stand 31.12.2019 Stand 1.1.2019
I.  Immaterielle Vermégensgegensténde
Software-lizenzen 1.571.985,66 103.143,19 0,00 1.675.128,85 1.466.967,65
Il.  Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut
im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genuizt werden
davon Grundwert: EUR 2.637.765,92;
Vorjahr: TEUR 2.638 12.694.367,11 0,00 0,00 12.694.367,11 3.417.903,19
2. Betriebs- und Geschéftsausstatiung 14.227.926,84 1.092.976,65 819.257,81 14.501.645,68 12.534.508,13
26.922.293,95 1.092.976,65 819.257,81 27.196.012,79 15.952.411,32
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
davon an Kreditinstituten: EUR 0,00 1.100.000,00 0,00 0,00 1.100.000,00 0,00
2. Beteiligungen
davon an Kreditinstituten: EUR 0,00 5.139.934,88 616,00 100,00 5.140.450,88 436,00
6.239.934,88 616,00 100,00 6.240.450,88 436,00
Gesamt 34.734.214,49 1.196.735,84 819.357,81 35.111.592,52 17.419.814,97
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Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Abschreibungen Bilanzwert Bilanzwert
Zugang/Abschreibungen Zuschreibungen Abgang Stand 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
71.362,19 0,00 0,00 1.538.329,84 136.799,01 105.018,01
251.416,00 0,00 0,00 3.669.319,19 9.025.047,92 9.276.463,92
717.600,65 0,00 733.167,81 12.518.940,97 1.982.704,71 1.693.418,71
969.016,65 0,00 733.167,81 16.188.260,16 11.007.752,63 10.969.882,63
0,00 0,00 0,00 0,00 1.100.000,00 1.100.000,00
0,00 0,00 0,00 436,00 5.140.014,88 5.139.498,88
0,00 0,00 0,00 436,00 6.240.014,88 6.239.498,88
1.040.378,84 0,00 733.167,81 17.727.026,00 17.384.566,52 17.314.399,52
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Jahresabschluss zum
31. Dezember 2019

Anhang

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsétze

Der Jahresabschluss 2019 wurde nach den Vorschriften des UGB in der
akiuellen Fassung und unter Bericksichtigung der branchenspezifischen
Vorschriffen des BWG erstellt. Dabei wird unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfihrung sowie unter Beachtung der General-
norm des § 222 Abs. 2 UGB, ein méglichst gefreues Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt.

Bei der Bewertung der Vermégensgegensténde und Schulden wird der
Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unter-
nehmens unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wird unter Bericksichtigung der
Besonderheiten des Bankgeschafts Rechnung getragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem
Jahresabschluss zum 31.12.2018 nicht geéindert. Bei der Erstellung des
Jahresabschlusses wird der Grundsatz der Bilanzkontinuitét eingehalten.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlusirechnung erfolgte
nach den in Anlage 2 zu § 43 BWG enthaltenen Formbléttern.

Die Raiffeisen Centrobank AG verfigt seit 26. April 2017 iber eine Filiale
in Bratislava (Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch pobocka
zahraniénej banky). Das Geschéftsvolumen sowie die der Filiale zuge-
rechneten Aufwendungen und Ertrage sind im vorliegenden Abschluss
enthalten.

Umrechnung von Wéhrungsposten

Die Fremdwahrungsbetréige werden zu den von der EZB veréffentlichten
Richtkursen bewertet. Unterjcihrig werden Vermdgensgegenstande und
Schulden in Wahrungen, fir die von der EZB keine Richtkurse verlautbart
werden, zu den von der RBI, fixierten Devisen-Mittelkursen zu den jeweili-
gen Stichtagen umgerechnet. Zum Jahresende werden alle Fremdwih-
rungspositionen mit den von der Wiener Bérse am letzten Bérsentag versf
fentlichten Kursen umgerechnet. Sofern fur eine Wahrung keine Kurse vor-
handen sind, werden die EZB-, die RBI- oder die entsprechenden Markf-

kurse verwendet.

Devisentermingeschdéfte in Fremdwahrungen wurden mit den Terminkursen
bewertet. Die aus der Wéhrungsumrechnung resultierenden Kursdifferen-
zen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Handelsbestand - Bewertung von Wertpapieren, Optionen

und Futures

Die dem Handel gewidmeten bérsennotierten Akfienbesiénde und festver-
zinslichen Wertpapiere werden mit den Barsenkursen zum Bilanzstichtag
bewertet. Sind keine beobachtbaren Bérsenkurse oder Preise verfigbar,
wird der beizulegende Wert anhand von Bewertungsmodellen ermittelt.

Anleihen im Handelsbestand werden, sofern Bérsenkurse nicht verfigbar
oder nicht aussagefahig sind, mit von anderen Kreditinstituten und Brokern
bekanntgegebenen Kurstaxen oder REUTERS-Quotierungen bewertet.
Sind solche Kurse nicht vorhanden, werden interne Preise auf Basis von
Barwertberechnungen ermittelt. Der Barwertberechnung wird eine Zins-

kurve zugrunde gelegt, die sich aus Geldmarkt-, Futures- und Swapsaizen
sowie Bonitatsaufschlége zusammensetzt.

Erworbene Zertifikate mit akfienkurs- und indexbezogener Performance
werden mit den Bérsenkursen zum Bilanzstichtag bzw., sofern fur diese
kein Barsenkurs verfigbar ist, mit Hilfe von Bewertungsmodellen zur
Abbildung stochastischer Prozesse bewertet.

Derivate werden in der Bilanz mit dem beizulegenden Zeitwert, welcher
bei Vorliegen eines Markipreises diesem oder einem (synthetischen] Wert
entspricht, bewertet. Wertanderungen werden erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die synthefischen Werte werden
nach eigenen Bewertungsmodellen ermittelt, die vom Risikomanagement
geprift und freigegeben sind und denen verschiedene, in der Fachwelt
anerkannte optionstheoretische Modelle zugrunde liegen.

Die im Handelsbestand gehaltenen bérsennotierten Wertpapieroptionen
und Optionen auf Wertpapierindices (gekaufte und verkaufte Calls und
Puts; vorwiegend EUREX-Optionen) sowie Futures wurden mit den Bérsen-
kursen zum Bilanzsfichtag bewertet, wobei zur Beriicksichtigung von
zeitlichen Differenzen Bewertungsanpassungen vorgenommen wurden.

OTC-Optionen werden vorwiegend mittels vom Counterpart gequoteten,
handelbaren Preisen bewertet. Jene Optionen, fur die keine handelbaren
Preise zur Verfigung stehen, werden mittels geeigneter Modelle bewertet:
For Plain Vanilla-Optionen wird das Black-Scholes Modell {européische
Ausibung| bzw. das Binomialmodell nach Cox-Ross-Rubinstein {amerikani-
sche Austibung), fur Asiatische Optionen die Curran-Approximation, fir
Barrier-Optionen das Modell nach Heynen-Kat und fir Spread-Optionen
das Kirk-Modell herangezogen.

Bankbuch - Bewertung von Derivaten

Das Derivatvolumen im Bankbuch betrifft ausschlieBlich Devisenterminge-
schafte, die zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken abgeschlossen
werden. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value unter Verwendung beob-
achtbarer Markiparameter.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden mit dem Nennwert
angeselzt. Fir erkennbare Ausfallsrisiken bei Kreditnehmern werden Einzel-
wertberichtigungen gebildet. Dariiber hinaus werden ab 2018 fir er-
wartefe Kreditverluste (ECL = expected credit losses) Pauschalwertberichti-
gungen gebildet, wobei die Raiffeisen Centrobank AG von der Maglich-
keit Gebrauch gemacht hat, die Regelungen des IFRS 9 fur die Berech-
nung der Pauschalwertberichtigungen unternehmensrechtlich anzuwenden.

Die Pauschalwertberichtigungen gemaB IFRS 9 erfolgen anhand eines
zweistufigen Verfahrens. Hat sich das Kreditausfallrisiko fur Vermsgensge-
genstéinde des Umlaufvermégens seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifi-
kant erhoht, wird zum Abschlusssfichtag die Wertminderung fir jeden
Vermégensgegenstand in Hohe des Barwerts eines erwarteten Zwolf-
Monats-Verlusts bemessen (ECL Stufe 1). Fir Vermégensgegenstdnde,
deren Kreditrisiko sich nach dem Zeitpunkt ihres erstmaligen Bilanzansat-
zes signifikant erhaht hat und die zum Berichtsstichtag nicht als Geschafte
mit geringem Kreditrisiko eingestuft werden, erfolgt die Berechnung der
erwarfeten Kreditverluste tber die gesamte Restlaufzeit des Vermégensge-
genstandes (ECL Stufe 2]. Die Ermitllung der erwarteten Verluste erfolgt fur
beide Stufen einzelgeschafisbasiert unter Verwendung statistischer Risiko-
parameter wie der Ausfallswahrscheinlichkeit (PD), des Kreditbetrags zum
Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) sowie der Verlustquote bei Ausfall (LGD).

Bei der Schatzung der Risikoparameter werden neben historischen
Ausfallsinformationen auch das aktuelle wirtschaftliche Umfeld (Point-In-
Time Ausrichtung) sowie zukunftsorientierte Informationen bericksichfigt.



Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu
Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht anhaltende Verluste bzw. ein
verringertes Eigenkapital eine auberplanmaBige Abschreibung auf den
beizulegenden Wert (dem subjekfiven oder objektivierten Unternehmens-
werl] erforderlich machen. Sofern die Griinde fur eine Wertminderung
wegfallen, wird eine Zuschreibung bis zur Héhe der Anschaffungskosten
vorgenommen.

Immaterielle Vermdgensgegenstéinde des Anlagevermégens
und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Vermsgensgegensiinde des Anlagever-
mégens und der Sachanlagen (Grundstiicke und Gebéude sowie
Betriebs- und Geschaftsausstattung) erfolgt zu Anschaffungskosten abzig-
lich der planmé&Bigen linearen Abschreibungen.

Die Abschreibungssatze betragen bei immateriellen Vermégensgegen-
stéinden 33,3 Prozent p.a., bei den unbeweglichen Anlagen 2,5 Prozent
und 10 Prozent p.a., bei den beweglichen Anlagen 10 Prozent bis

33 Prozent p.a. Von den Zugéngen in der ersten Hdlfte des Geschafts-
jchres wird die volle Jahresabschreibung, von den Zugéngen in der
zweiten Halfte die halbe Jahresabschreibung berechnet. Geringwertige
Vermégensgegenstande (Einzelanschaffungswert bis TEUR 0,4) werden
im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschdft

Die Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft werden mit ihrem Rick-
zahlungsbetrag unter Bedachinahme auf den Grundsatz der Vorsicht
angesetzt.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Die verbrieften Verbindlichkeiten werden mit dem beizuliegenden Zeitwert
bewertet. Dieser wird mit der Barwerimethode ermittelt bzw. fur den
Obptionsteil mit den géngigen Optionsbewertungsmethoden. Die verbrieften
Verbindlichkeiten beinhalten strukturierte Produkte mit Kapitalgarantie,
deren Verzinsung von der Akfienkurs- bzw. Akfienkursindex-Performance
abhéngt, Aktienanleihen sowie Zertifikate mit Optionscharakter (Turbo-,
Discount-, Open End- und Bonus-Zertifikate) und Optionsscheine.

Il. Forderungen

Rickstellungen fiir Abfertigungen

Die Ruckstellungen fir Abfertigungen werden fir die gesetzlichen, kollekfiv-
vertraglichen und einzelvertraglichen Anspriiche gebildet. Die Ermitilung
der Rickstellungen erfolgt entsprechend den Regelungen des IAS 19 nach
der Projected Unit Credit ([PUC)-Methode unter Zugrundelegung eines
Rechnungszinssatzes von 0,9 Prozent (31.12.2018: 1,8 Prozent) sowie
einer Steigerungsannahme bei den Akfivbezigen von 3,5 Prozent
(31.12.2018: 3,5 Prozent). Als biomefrische Rechnungsgrundlagen wur-
den die AVO 2018-P-Rechnungsgrundlage fir die Pensionsversicherung -
Pagler & Pagler in der Auspréigung firr Angestellte herangezogen.

Es wurde eine mit zunehmenden Diensfiahren sinkende Flukiuationsrate und
ein frihestmaglicher Pensionsantritt fir Frauen von 60 und fir Mé&nner von
65 Jahren unter Beachtung der Anderungen des ASVG gemaf Budget-
begleitgesetz 2003 unterstellt. Das so ermittelte Deckungskapital erreicht
89,9 Prozent (31.12.2018: 77,5 Prozent) der fikliven Abferfigungsver-

pflichtungen am Bilanzstichtag.

Sonstige Rickstellungen

Die sonsfigen Rickstellungen werden in Hshe der voraussichtlichen
Inanspruchnohme gebildet. Sie bericksichtigen alle erkennbaren Risiken
und der Hohe nach noch nicht feststehenden Verbindlichkeiten. Langfristige
Ruckstellungen werden abgezinst. Der verwendete Zinssatz belauft sich auf
0,9 Prozent (31.12.2018: 1,8 Prozent)

B. Erléuterungen zu Bilanzposten

I. Guthaben bei Zentralnotenbanken

Der Bilanzposten A 1, der das Guthaben bei der Oesterreichischen
Nationalbank umfasst, wird mit TEUR 51.093 (31.12.2018: TEUR
234.905) ausgewiesen. Die Vorschriften befreffend Liquiditét und Mindest-
reserve wurden eingehalten.

I1.1. Gliederung der Forderungen und der Wertpapierpositionen nach Restlaufzeiten

31.12.2019 taglich fallig/  bis 3 Monate mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe
Angaben in € Tausend ohne Laufzeit bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 117.550 347.883 406.571 2.215.654 689.199  3.776.856
Forderungen an Kunden 3.680 35.506 0 6.991 Q0 46.266
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0 7518 10.811 0 18.330
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 335.160 0 0 0 0 335.160
Sonsfige Vermdgensgegensicinde 30.234 2.573 5194 119.927 35734 193.663
486.623 385.962 419.284 2.353.383 725.023 4.370.274
31.12.2018 taglich féllig/  bis 3 Monate  mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe
Angaben in € Tausend ohne Laufzeit bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Forderungen an Kreditinsfitute 164.754 150.084 366.354 1.881.283 472916  3.035.390
Forderungen an Kunden 110.867 564 1.676 7017 90 120.213
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 1.287 12.028 7.130 20.445
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 177.142 0 0 0 177.142
Sonsfige Vermégensgegenstdnde 44.290! 2.085! 10.147 60.870 10.807 128.200
497.053 152.733 379.464 1.961.197 490.943 3.481.390

Anpassung der Restlaufzeiten
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I1.2. Forderungen an verbundene Unternehmen sowie an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdlinis besteht

31.12.2019
Angaben in € Tausend

Forderungen an verbundene Unter-
nehmen (direkt/indirekt iiber 50 %)

Forderungen an Unternehmen,

mit denen ein direktes
Beteiligungsverhdltnis
(unter 50 %) besteht

Forderungen an Kreditinsfitute 3.490.332 0
Forderungen an Kunden 0 506
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 7518 0
Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 110 0
Sonstige Vermégensgegensténde 688 8

3.498.649 514

31.12.2018
Angaben in € Tausend

Forderungen an verbundene Unter-
nehmen (direkt/indirekt tber 50 %)

Forderungen an Unternehmen,

mit denen ein direktes
Beteiligungsverhdlinis
(unter 50 %) besteht

Forderungen an Kreditinsitute 2.692.527 0
Forderungen an Kunden 0 514
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 8.441 0
Aktien und andere nicht fesiverzinsliche Wertpapiere 105 0
Sonstige Vermdgensgegensténde 450 8

2.701.522 522

In den Forderungen an Kreditinstitute sind handelbare Geldmarkidepots in Hohe von TEUR 2.933.576 (31.12.2018: TEUR 2.373.943)
enthalten, die dem Hedging der von der Raiffeisen Centrobank AG emittierten Zertifikate und Optionsscheine dienen. Davon entfallen auf die RBI

TEUR 2.933.576 (31.12.2018: TEUR 2.369.340).

lll. Wertpapiere

Angaben geméf3 § 64 Abs 1Z10und Z 11 BWG

31.12.2019 nicht bérsen- Summe bewertet zu
Angaben in € Tausend bérsennotiert noftiert Tageswerten
Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Wertpapiere, A 4 0 18.330 18.330 18.330
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, A 5 60.795 274367 335.160 335.160
Beteiligungen, A 6 5.140 0 5.140 X
Anteile an verbundenen Unternehmen, A 7 1.100 0 1.100 X
31.12.2018 nicht bérsen- Summe bewertet zu
Angaben in € Tausend bérsennotiert notiert Tageswerten
Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Wertpapiere, A 4 0 20.445 20.445 20.445
Aktien und andere nicht festverzinsliche Weripapiere, A 5 42.119 135.023 177.142 177.142
Beteiligungen, A 6 5.139 0 5.139 X
Anteile an verbundenen Unternehmen, A 7 1.100 0 1.100 X




33

Der Bilanzposten A 4 enthalt zum 31.12.2019 festverzinsliche Wertpapiere in einem Gesamtbetrag von TEUR 18.330 (31.12.2018: TEUR 20.445),
die zur Génze dem Handelsbestand zugeordnet sind und wovon TEUR 7.518 (31.12.2018: TEUR 1.287] innerhalb eines Jahres fallig werden.

Bei den zum Tageswert bewerteten Wertpapieren des Handelsbestands (ohne Hedgepositionen) lag der Tageswert zum 31.12.2019 um TEUR 267
(31.12.2018: TEUR 95) tber den Anschaffungskosten.

IV. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Bank war zum 31.12.2019 unveréndert zum Vorjohr, direkt mit mindestens 20 Prozent an folgenden Unternehmen beteiligt:

Angaben in € Tausend

Name Kapitalanteil in % Eigenkapital Jahresergebnis 2019
Sitz 31.12.2019

1 Centrotrade Holding GmbH, Wien 100 1.131 -12!
2 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal/Drau 21 27.320 369!

vorlaufiger Jahresabschluss

Die Centrotrade Holding GmbH bt seit dem Verkauf der Handelstéchter keine operative Geschéftstétigkeit mehr aus.

Angaben in € Tausend

Name Kapitalanteil in % Eigenkapital Jahresergebnis 2018
Sitz 31.12.2018

1 Centrotrade Holding GmbH, Wien 100 1.143 -12
2 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal/Drau 21 27.688 567

V. Anlagevermdgen
Die Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermégens ist aus dem Anlagespiegel ersichtlich.

VI. Sonstige Vermdgensgegensténde
In dem Posten A 10 ,Sonstige Vermdgensgegensténde” in Hshe von TEUR 193.663 (31.12.2018: TEUR 128.200) sind zum 31.12.2019 vor allem

zum Markipreis bewertete Kaufpositionen aus dem Handel mit derivativen Finanzmarkfinstrumenten enthalten:

Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente
aus OTC-Optionen 162.650 83.634
aus dem Handel mit EUREX Optionen und Futures 14.809 39.034
aus dem Handel mit sonstigen Optionen und Futures 13.733 4.425
191.192 127.094

Daruber hinaus sind insbesondere Forderungen gegeniber ausléndischen Finanzémtern in Hohe von TEUR 1.040 (31.12.2018: TEUR 747 sowie Ver
rechnungen aus der Gruppenumlage (einschlieBlich an die Gruppe berrechnete Kapitalertragsteuern) in Hshe von TEUR 556 (31.12.2018: Verbind-
lichkeit aus der Gruppenumlage in Hehe von TEUR 938) enthalten.
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VII. Aktive latente Steuern

Zum 31.12.2019 betragen die akfiven latenten Stevern TEUR 219 (31.12.2018: TEUR 167).

31.12.2019 Aktive latente Steuvern Passive latente Steuern
Angaben in € Tausend

Forderungen an Kreditinsfitute 8

Forderungen an Kunden 25

Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 267
Rechnungsabgrenzungsposten 14

Riickstellungen fir Abferfigungen 1.926

Sonstige Rickstellungen 50

Summe 2.023 267
Saldo 1.756

Akfive latente Steuern per 31.12.2019 (12,5 %) 219

31.12.2018 Aktive latente Stevern Passive latente Stevern
gl i & Tiausnd

Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0] 95
Anteile an verbundenen Unfernehmen 3
Rechnungsabgrenzungsposten 14

Riickstellungen fir Abfertigungen 1.390

Sonstige Ruckstellungen 25

Summe 1.432 95
Saldo 1.337

Akfive latente Stevern per 31.12.2018 (12,5 %) 167

Der Ansatz von aktiven Latenzen mit einem Steuersatz von 12,5 Prozent begriindet sich in der Tatsache, dass auf Basis des geltenden Gruppenumlage-
vertrags nur mit diesem Satz mit Sicherheit eine kinftige Entlastung erfolgt. Eine dariiberhinausgehende Entlastung ist fur das Gruppenmitglied nicht

abschétzbar, da kein Einfluss auf die Hohe des auf Gruppenebene entsteuerbaren Gewinnanteils besteht.

VIII. Verbindlichkeiten

VIII.1. Gliederung der Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

31.12.2019 taglich fallig/  bis 3 Monate  mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe
Angaben in € Tausend ohne Laufzeit bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 45978 5.370 0 0 630 51978
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 210.861 4.129 6.631 244.867 0 466.489
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 129.343 417125 1.984.660 Q63.427  3.494.556
Sonstige Verbindlichkeiten 106.756 39.651 33.552 105.790 2.006 287.755
363.595 178.493 457.309 2.335.318 966.063 4.300.778
31.12.2018 taglich féllig/  bis 3 Monate mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe
Angaben in € Tausend ohne Laufzeit bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.181 11.070 0 0 101 14.353
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 134.486 575 11.557 218.357 0 364.975
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 75.383 411014 1.604.430 658.448 2749275
Sonsfige Verbindlichkeiten 132.557 8.130 89.830 226.074 10.946 467.538
270.225 95.158 512.401 2.048.861 669.496 3.596.140




VIII.2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sowie gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht
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31.12.2019
Angaben in € Tausend

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
(direkt/indirekt Gber 50 %)

Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein direktes

Beteiligungsverhdlinis
(unter 50 %) besteht

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4931 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.131 0
Sonstige Verbindlichkeiten 2976 2

9.038 2

31.12.2018
Angaben in € Tausend

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

(direkt/indirekt Gber 50 %)

Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein direktes

Beteiligungsverhélinis
(unter 50 %) besteht

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 10.291 0
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1.139 0
Sonsfige Verbindlichkeiten 7.164 2
18.594 2
VIIL.3. Verbriefte Verbindlichkeiten
Der Posten P 3, Verbriefte Verbindlichkeiten” enthalt begebene Schuldverschreibungen und andere verbriefte Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von
TEUR 3.494.556 (31.12.2018: TEUR 2.749.275), die zur Génze dem Handelsbestand zugeordnet sind und sich auf folgende Produkte verteilen:
Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Begebene Schuldverschreibungen 1.826.606 1.460.556
Garantie-Zertifikate 1.541.572 1.094.088
Aktienanleihen 285.034 366.467
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.667.950 1.288.719
Zertifikate mit Optionscharakter 1.654.733 1.280.236
Optionsscheine 13.217 8.483
3.494.556 2.749.275

Von den verbrieften Verbindlichkeiten werden TEUR 546.468 (31.12.2018: TEUR 486.397) im néchsten Jahr fallig.

VIIl.4. Sonstige Verbindlichkeiten

In dem Posten P 4 "Sonstige Verbindlichkeiten" in Héhe von TEUR 287.755 (31.12.2018: TEUR 467.538) sind zum 31.12.2019 vor allem zu Markt-

preisen bewertete Verbindlichkeiten und vereinnahmte Préimien aus Verkaufspositionen aus dem Handel mit Wertpapieren und derivativen Finanzmarkt-

instrumenten enthalten:

Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 185.626 368.257
aus OTC-Optionen und Devisentermingeschéften 168.459 332.173
aus dem Handel mit EUREX Optionen und Futures 5364 3.792
aus dem Handel mit sonstigen Optionen und Futures 11.803 32.291
Leerverkauf von Handelsaktiva 74.453 89.376
260.079 457.633
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Des Weiteren enthalt der Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten” zum 31.12.2019 insbesondere kurzfristige Verrechnungen aus zum Jahresultimo nicht ab-
gewickelten Wertpapiertrades in Hohe von TEUR 13.437 (31.12.2018: TEUR 5.003) sowie die Verpflichtung aus einer Kapitalmarkitransaktion in Héhe
von TEUR 11.512 (31.12.2018: TEUR 1.461). Dariiber hinaus sind verschiedene Verbindlichkeiten mit Verrechnungscharakter in Hshe von TEUR 529
[31.12.2018: TEUR 447), Verrechnungen aus der Gruppenumlage in Héhe von TEUR 44 (31.12.2018: TEUR 938), Verbindlichkeiten gegentber
inlandischen Finanzamtern in Hohe von TEUR 787 (31.12.2018: TEUR 996) sowie Verpflichtungen aus der Personalverrechnung in Héhe von TEUR 610
(31.12.2018: TEUR 573) enthalten.

IX.

Rickstellungen

Die Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Rickstellung fir Abfertigungen 4.763 4.436
Steuverriickstellungen 119 190
Sonstige Riickstellungen 6.302 7.527
Ruckstellung fur Préimien 2.449 3.016
Urlaubsrickstellung 1.293 1.308
Rechts-, Prifungs- und Beratungsaufwand 212 347
Ruckstellung fur Prozessrisiken 233 0
Ruckstellung fir ausstehende Eingangsrechnungen im WP Bereich 247 310
Rickstellung firr ausstehende Eingangsrechnungen im Invesiment Services Bereich 43 326
Ruckstellung fir ausstehende Eingangsrechnungen (sonsfige) 173 450
Ruckstellung fur WP-Aufsicht 0 350
Ruckstellung fur Marketingkosten 209 290
Ruckstellung fur tberrechnete Vorstandsaufwendungen 983 1.043
Ruckstellung fir Markidaten Risiken 365 0
Ubrige 95 87
11.183 12.153
X. Grundkapital und Ricklagen
Das Grundkapital setzt sich unverandert aus 655.000 Stick nennbetragslosen Namensaktien zusammen.
Die Aktien sind wie folgt tbernommen:
% Stiick
RBI B Beteiligungs GmbH, Wien 100,00 654.999
Raiffeisen International Invest Holding GmbH, Wien (vorm. Lexxus Services Holding GmbH, Wien) 0,00 1
100,00 655.000

Mit Verschmelzungsvertrag vom 27.05.2019 wurde Lexxus Services Holding GmbH, Wien als tbertragende Gesellschaft mit der Raiffeisen
International Invest Holding GmbH, Wien als tbernehmende Gesellschaft verschmolzen.

Die Kapitalriicklagen blieben zum 31.12.2019 mit TEUR 20.651 (31.12.2018: TEUR 20.651) unveréndert und beinhalten gebundene und

ungebundene Kapitalricklagen in Héhe von TEUR 6.651 bzw. TEUR 14.000.

Die Gewinnriicklagen umfassen gesetzliche Ricklagen in Héhe von TEUR 1.031 (31.12.2018: TEUR 1.031) und andere freie Riicklagen in Héhe von
TEUR 33.654 (31.12.2018: TEUR 31.129). Die Erhshung der freien Riicklagen resultiert aus der Zufihrung des nicht ausgeschitteten Bilanzgewinns
zum 31.12.2018 in Hhe von TEUR 2.524.

Die Haftricklage gemaB § 57 Abs. 5 BWG blieb mit TEUR 13.539 unveréndert zum Vorjahr.
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XI. Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

Der Miet- und Leasingaufwand betrug im Berichtszeitraum TEUR 431 {2018: TEUR 451), davon gegentber verbundenen Unternehmen TEUR 60 (2018:
TEUR 123). Fur das Geschéftsjahr 2020 erwarten wir einen Miet- und Leasingaufwand in Hohe von TEUR 394, fur die Geschéfisjohre 2020-2024 einen
Miet- und Leasingaufwand in Héhe von TEUR 1.773, davon jeweils gegeniber verbundenen Unternehmen TEUR 36 bzw. TEUR 186.

XIl. Ergénzende Angaben

Aktiva und Passiva in fremden Wahrungen
In der Bilanzsumme sind folgende Betrage enthalten, die auf fremde Wahrungen lauten:

Gegenwert in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018

Akfiva 1.415.100 1.179.190

Passiva 1.217.538 1.127.785
Handelsbuch

Die Bank verfugt tber ein Handelsbuch. Zum Bilanzstichtag belauft sich das handelsmafige Volumen zu Markiwerten bewertet (positive und negative
Markiwerte saldiert) gemaB interner Risikoberechnung auf:

Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Aktien/ Investmentfonds 266.706 41.151
Bérsennotierte Optionen 11.508 7.445
Futures 10.667 286
Optionsscheine/ Zertifikate -1.575.382 -1.287.876
OTC Optionen 2.622 -249.464
Zugekaufte Anleihen / Handelbare Geldmarkidepots 3.260.011 2.583.238
Begebene Garantie- und Aktienanleihen -1.759.507 -1.461.113

Volumen des Wertpapierhandelsbuchs

Das Volumen des Wertpapierhandelsbuchs (zu Nominalwerten) stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Wertpapiere 3.757.989 3.554.790
Sonstige Finanzinstrumente 8.711.147 6.909.103

12.469.136 10.463.893

Angaben zu derivativen und noch nicht abgewickelten Termingeschéften
Der Derivathandel der Raiffeisen Centrobank AG konzentriert sich auf Optionen und Termingeschéfte (hauptsachlich Futures).

Die Emissionen der Raiffeisen Centrobank AG lassen sich einerseits unterteilen in Optionsscheine und Zertifikate vorwiegend auf Aktien und Aktien-Indices
(Turbo-, Discount, Bonus-, Open End-Zertifikate] sowie andererseits in Garantieanleihen mit einer auf Akfien oder Aktienindices bezogenen Auszahlungs-
struktur.

Die Aktienbestainde der Raiffeisen Centrobank AG stellen einerseits, zusammen mit den in anderen Bilanzposten ausgewiesenen, zugekauften Optionen,
handelbaren Geldmarkidepots und Zero Bonds, die Hedgeposition zu den emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen dar, andererseits sind sie
Bestandteil der Market Maker-Akfivitaten der Bank.
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Die Volumina der derivativen und der noch nicht abgewickelten Termingeschafte zum 31.12.2019 stellen sich wie folgt dar:

Angaben in € Tausend Nominalbetrag hievon Marktwert
zum 31.12.2019 Kauf Verkauf Handelsbuch positiv negativ
1. Wechselkursvertrége 71.982 117.361 73.008 5.018 -156
1.1.0TC-Produkte 44.658 117.361 45.684 4.272 -156
Devisentermingeschéfte (Forwards) 0 116.335 0 0 -156
Wahrungsoptionen/Goldkontrakte 44.658 1.026 45.684 4.272 0
1.2.B8rsengehandelte Produkte 27.324 0 27.324 747 0
Devisenterminkontrakte (Futures) 27.324 0 27.324 747 0
2. Wertpapierbezogene Geschafte 2.954.755 2.442.255 5.397.010 179.865 -185.401
2.1. OTC-Produkte 2.029.634 1.817.926 3.847.559 154.968 -168.303
Akiien-/Indexoptionen 2.029.634 1.817.926 3.847.559 154.968 -168.303
2.2. Bérsengehandelte Produkte 925.121 624.330 1.549.451 24.897 -17.098
Aktien-/Indexterminkontrakte (Futures) 189.056 76.879 265.935 9.321 -2.258
Akfien-/Indexoptionen 736.065 547.451 1.283.516 15.576 -14.840
3. Waren-/Edelmetallgeschéfte 98.744 6.000 104.744 5.142 -69
3.1. OTC-Produkte 30.507 6.000 36.507 2.244
Waren- und Edelmetalloptionen 30.507 6.000 36.507 2244
3.2. Brsengehandelte Produkte 68.237 0 68.237 2.898 -69
Waren- und Edelmetallterminkontrakte (Futures) 68.237 0 68.237 2.898 69
4. Sonstige Geschfte 41.450 0 41.450 1.167 0
4.1. OTC-Produkte 41.450 0 41.450 1.167 0
Sonstige Optionen 41.450 0 41.450 1.167 0
Summe OTC-Produkie 2.146.249 1.941.287 3.971.201 162.650 -168.459
Summe bdrsengehandelte Produkte 1.020.682 624.330 1.645.012 28.542 -17.167
3.166.931 2.565.617 5.616.213 191.193 -185.627
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Angaben in € Tausend Nominalbetrag hievon Marktwert
31.12.2018 Kauf Verkauf Handelsbuch positiv negativ
1. Wechselkursvertrége 160.366 875 71.020 2.987 0
1.1.0TC-Produkte 136.059 875 46.713 1.844 0
Devisentermingeschdéfte (Forwards) 90.221 0 0 293 0
Wahrungsoptionen/Goldkontrakte 45.839 875 46.713 1.551 0
1.2.Bérsengehandelte Produkte 24.307 0 24.307 1.143 0
Devisenterminkontrakte (Futures) 24.307 0 24.307 1.143 0
2. Wertpapierbezogene Geschafte 2.100.476 2.165.382 4.265.858 121.157 -365.702
2.1. OTC-Produkte 1.640.188 1.883.938 3.524.126 80.408 -331.712
Aktien-/Indexoptionen’ 1.640.188 1.883.938 3.524.126 80.408 -331.712
2.2. Bérsengehandelte Produkte 460.288 281.444 741.732 40.750 -33.990
Akfien-/Indexterminkontrakte (Futures) 251.185 63.890 315.075 23.831 -24.163
Aktien-/Indexoptionen 209.103 217.554 426.657 16919 9.827
3. Waren-/Edelmetallgeschéfte 94.511 4.444 98.955 2.949 2.555
3.1. OTC-Produkte 43.163 4.444 47.607 1.382 -462
Waren- und Edelmetalloptionen 43.163 4.444 47.607 1.382 462
3.2. Bérsengehandelte Produkte 51.348 0 51.348 1.568 -2.093
Waren- und Edelmetallterminkontrakte (Futures) 51.348 0 51.348 1.568 2.093
4. Sonstige Geschafte 41.450 0 41.450 1.925 0
4.1. OTC-Produkte 41.450 0 41.450 1.925 0
Sonstige Optionen' 41.450 0 41.450 1.925 0
Summe OTC-Produkie 1.819.410 1.889.256 3.618.446 83.633 -332.173
Summe bédrsengehandelte Produkte 535.943 281.444 817.386 43.460 -36.083
2.355.353 2.170.700 4.435.833 127.094 -368.257

Anpassung der Vorjahreszahlen infolge Implementierung einer neven Kategorie ,Sonstige Geschéfte” in der Tabelle
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C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. Zinsen und &hnliche Ertrége

Angaben in € Tausend 2019 2018
aus Forderungen an Kreditinstitute 12.228 10.351
aus Forderungen an Kunden 386 549
aus festverzinslichen Wertpapieren 267 99
aus strukiurierten Produkten 18.774 18.211

31.656 29.211

Il. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Angaben in € Tausend 2019 2018
fur Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsfituten -6.474 -4.668
for Verbindlichkeiten gegentber Kunden -6.193 -6.163
fur verbriefte Verbindlichkeiten -58.640 -37.778

-71.307 -48.609

Das Nettozinsergebnis fir das Geschéftsiahr 2019 in der Hohe von TEUR 39.652 ist ebenso wie das Ergebnis des Geschéfisjohres 2018 (TEUR
19.398) negativ.

Verantwortlich fir das hahere negative Nettozinsergebnis von TEUR minus 39.652 (2018: TEUR minus 19.398) ist ein Anstieg der Kuponaufwendungen
fir verbriefte Verbindlichkeiten (strukturierte Produkte).

Den Kuponaufwendungen fiir verbriefte Verbindlichkeiten stehen, abhangig von der gewdahlten Absicherungsart, einerseits Zinsertrége sowie anderer-
seifs - wie weiter unten bei der Erléuterung des Ergebnisses aus Finanzgeschéften beschrieben - ein positives Bewertungsergebnis aus handelbaren
Geldmarkidepots im Ergebnis aus Finanzgeschaften (Handelsergebnis| gegeniber. In 2019 sind die Kuponaufwendungen im Nettozinsergebnis
gegeniber dem Vorjahr stark angestiegen, wéhrend die Kuponertrége sich nur gering erhdht haben. Die im Ergebnis aus Finanzgeschéaften enthaltenen
Bewertungserfréige haben sich 2019 hingegen demgegeniber entsprechend erhht.

Die Zinsaufwendungen sind gegeniber dem Geschéfisjohr 2018 um TEUR 22.699 auf TEUR 71.307 gestiegen. Neben dem starken Anstieg der
Kuponzahlungen fir verbriefte Verbindlichkeiten haben sich auch die Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinsfituten volumens-

bedingt erhoht.
Die Zinserfrage sind primar aufgrund héherer Zinseriréige aus Forderungen an Kreditinstitute um TEUR 2.445 auf TEUR 31.656 gestiegen.

Die liquiditat aus den Emissionen wird im Wesentlichen in handelbare Geldmarktdepots investiert, die keine laufenden Kupons aufweisen und im
Handelsbuch gefihrt werden. Das Gesamtergebnis aus den handelbaren Geldmarkidepots ist in der Position ,Erfréage /Aufwendungen aus Finanz-
geschaften” (Handelsergebnis) enthalten.

Aufgrund der im Jahr 2019 weiterhin vorherrschenden Niedrigzinssituation, wurde im Nettozinsergebnis ein Aufwand, resultierend aus Negativzinsen fir
Forderungen in Hohe von TEUR 1.291 (2018: TEUR 1.169), ausgewiesen. Demgegeniber stand ein aus Negativzinsen fir Verbindlichkeiten resultieren-
der Ertrag in Hohe von TEUR 238 (2018: TEUR 172).

[ll. Ertréige aus Wertpapieren und Beteiligungen
Die Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen betreffen primér Dividendenertrége aus in- und auslandischen Aktien und sind von TEUR 11.427 in
2018 auf TEUR 13.305 in 2019 gestiegen.

IV. Provisionsertrdge

Angaben in € Tausend 2019 2018
aus dem Wertpapiergeschaft 8.280 9.782
aus Kapitalmarktransaktionen 2172 1.706
aus dem Zahlungsverkehr 1.686 1.340

12.138 12.828




4]

V. Provisionsaufwendungen
Angaben in € Tausend 2019 2018
aus dem Wertpapiergeschaft -12.141 -12.365
aus dem Zahlungsverkehr -1.728 -1.398
-13.869 -13.763

Das Nettoprovisionsergebnis in Hohe von TEUR minus 1.731 (2018: TEUR minus 935) setzt sich aus Provisionsertrégen in der Hshe von TEUR 12.138
(2018: TEUR 12.828) und Provisionsaufwendungen in Hshe von TEUR 13.869 (2018: TEUR 13.763) zusammen. Der Rickgang des Nettoprovisionser-
gebnisses im Geschéftsjahr 2019 ist primér auf hshere Aufwendungen fir Vertriebsprovisionen sowie gesunkene Provisionsertrége aus dem Investment
Services Geschaft zuriickzufihren, was nur zum Teil durch hohere Ertrage aus Kapitalmarkitransakiionen kompensiert werden konnte.

VI. Ertrédge/Aufwendungen aus Finanzgeschéften

Das Ergebnis aus Finanzgeschéften, das den wesentlichsten Anteil der Betriebsertrége darstellr, ist von TEUR 67.521 im Jahr 2018 auf TEUR 86.471 in
2019 gestiegen. Diese Entwicklung resultiert aus einem positiven Bewertungs- und VerduPerungsergebnis der zu Hedgingzwecken gehaltenen Derivaten
und Geldmarkidepots in Héhe von TEUR 133.788. Dem stand ein negatives Ergebnis aus der Bewertung und Ver&uBerung von Zertifikaten und Akfien
in Hohe von TEUR minus 50.590 gegeniber. Die Bewertung von Kassa- und Terminkontrakten belief sich auf TEUR plus 3.273.

In der Vergleichsperiode setzte sich das Handelsergebnis aus einer positiven Bewertung und Ver&uBerung von Zertifikaten und Aktien in Hohe von TEUR
154.362 und einem negafiven Bewertungs- und VerduBerungsergebnis der zu Hedgingzwecken gehaltenen Derivaten und Geldmarkidepots in Hohe
von TEUR minus 92.238 zusammen. Die Bewertung von Kassa- und Terminkontrakten belief sich auf TEUR plus 5.398.

VII. Sonstige betriebliche Ertréige

In diesem Posten primér enthalten sind Auflésungen von Rickstellungen in Hohe von TEUR 466 (2018: TEUR 658). Des Weiteren inkludiert sind Erfrage
aus Weiterverrechnungen in Héhe von TEUR 254 (2018: TEUR 315) sowie sonstige Ertrdge in Hohe von TEUR 161 (2018: TEUR 171), wobei der
Ruckgang primar auf niedrigere Ertrage aus der Auflésung nicht verwendeter Rickstellungen sowie geringere Weiterverrechnungen zuriickzufthren ist.

VIIl. Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Angaben in € Tausend 2019 2018
Raumaufwand (Betrieb, Instandhaliung, Verwaltung, Versicherung) -1.175 -1.003
Biromaterial, Drucksorten, Literatur -332 322
[T-Aufwand -3.595 -3.472
Aufwand fir Nachrichtenverkehr -1.061 -1.063
Informationsdienste -4.670 -3.298
KfzBetriebsaufwand und sonsfiger Reiseaufwand 640 652
Werbe- und Représentationsaufwendungen -1.721 -1.491
Rechts-, Priffungs- und Beratungsaufwand -1.972 -1.379
Beitréige zu Verbanden und Vereinen -1.287 -1.502
Abwicklungsfonds 973 723
Sonstiges -1.956 2.179

-19.383 -17.084

Der Anstieg der sonstigen Verwaltungsaufwendungen ist primér auf héhere Aufwendungen fur Markefing und Informationsdienste sowie fur Prifungs- und
Beratungstatigkeiten zuriickzufthren. In der Position ,Sonsfiges” in der Hohe von TEUR 1.956 (2018: TEUR 2.179) sind priméar Uberrechnete Auf-
wendungen fir die Vorstande enthalten.

IX. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Der in den ,sonstigen betrieblichen Aufwendungen” ausgewiesene Betrag von TEUR 341 (2018: TEUR 332) resultiert im Wesentlichen aus weiter-

verrechneten Aufwendungen in Héhe von TEUR 248 (2018: TEUR 311).

X. Bewertungs- und VerduB3erungsergebnis

Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis im Geschéfisjahr 2019 belduft sich auf TEUR 152 (2018: TEUR minus 1.665) und beinhaltet im
Wesentlichen die laufende Anpassung der Pauschalwertberichtigungen nach dem gemé&b IFRS 9 vorgesehenen Modell. Im Vorjahr primér enthalten
waren zuséizliche, nicht durch Vorsorgen gedeckte Aufwendungen aus der Haftung fiir ein Beteiligungsunternehmen in Héhe von TEUR 1.442.

Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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XI. Steuern vom Einkommen und sonstige Steuern
Die Steuern vom Einkommen seizen sich wie folgt zusammen:

Angoben in € Tausend 2019 2018
Weiterverrechnung vom Gruppentréager fir das Geschaftsjahr 859 -1.046
Kérperschaftssteuer Filiale Slowakei 6 77
Steuern Vorjahre (Verrechnung aus Gruppenumlage) -49 216
Nicht verrechenbare ausléndische Quellensteuern -1.182 -1.059
Laufende Steuern vom Einkommen -2.095 -2.397
Latente Stevern vom Einkommen 52 4

-2.043 -2.393

Die Steuern aus Vorjohren in Héhe von TEUR 49 {2018: TEUR 2106 resultieren aus der Abrechnung der Gruppenumlage aus Vorjahren bei dem
Gruppentrager RBI. Aufgrund gestiegener auslandischer Dividendenertrage sind im Geschdftsjahr 2019 hshere Aufwendungen fur auslandische
Quellenstevern von TEUR 1.182 (2018: TEUR 1.059) enthalten.

Der Posten ,Sonstige Steuern” befragt im Geschéftsjahr 2019 TEUR 930 (2018: TEUR 331). Zurickzufihren ist der gestiegene Steueraufwand auf einen
aperiodischen Steuerertrag aus Umsatzsteuern im Vorjahr in Folge des Ergebnisses der steuerlichen Betriebsprifung in Hohe von TEUR 348. Dariber
hinaus beinhaltet der Posten einen hsheren Aufwand fir die gesetzlichen Stabilitdtisabgaben der Raiffeisen Centrobank AG und der Filiale in der

Slowakei in Hohe von TEUR 753 bzw. TEUR 166 (2018: TEUR 607 bzw. TEUR 82).

XIl. Latente Steuern
Im Geschaftsjahr 2019 betrug der Ertrag aus akfiven latenten Steuern TEUR 52 (2018: TEUR 4).

XIlI. Aufwendungen fir Prifung des Jahresabschlusses

Die Honorare fir die Wirtschaftsprifer der Raiffeisen Centrobank AG sind im Rechts- und Beratungsaufwand enthalten. Davon entfielen auf den
Abschlussprifer TEUR 183 (2018: TEUR 110) fir die Abschlussprifungen einschlieBlich der Prifung der Schlussbilonz per 30.06.2019 im Zusammen-
hang mit der Abspaltung des Teilbefriebs Invesiment Services von der Raiffeisen Centrobank AG. Dariiber hinaus enthalten sind Aufwendungen fir
andere Beratungsleistungen in Héhe von TEUR 68 (2018: TEUR 23).

D. Sonstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten
Gemah § 93 BWG ist die Bank zur anteiligen Sicherung von Einlagen verpflichtet. Die Raiffeisen Centrobank AG gehért der Einlagensicherung AUSTRIA
GesmbH an. Die Eventualverbindlichkeit aus der theoretischen Inanspruchnahme wird mit einem Merkwert von Euro 0,07 gefuhrt.

Sonstige vertragliche Haftungsverhéltnisse
Die nachfolgend angefihrien Aktiva wurden per 31.12.2019 als Sicherheit fir Verpflichtungen gestellt:

Posten A 2 Forderungen an Kreditinstitute

TEUR 425.516 (31.12.2018: TEUR 397.971)
Sicherstellungsdepots bei Kreditinstituten fir das Wertpapier- und Optionsgeschdft sowie fir Wertpapierleihgeschafte

Posten A 3 Forderungen an Kunden

TEUR 3.451 (31.12.2018: TEUR 98.432)

Sicherstellungsdepots bei Bérsen und sonstigen Finanzinstituten fir das Wertpapier- und Optionsgeschaft

Posten A 4 Festverzinsliche Wertpapiere

TEUR 3.078 (31.12.2018: TEUR 4.223)
Sicherstellungsdepots bei Kreditinstituten fir das Wertpapier- und Optionsgeschaft

Patronatserklérungen
Zum Stichtag hat die Raiffeisen Centrobank AG keine Patronatserklérungen abgegeben.

Treuhandgeschdfte
In der Bilanz nicht ausgewiesene Treuhandgeschéfte betreffen zum 31.12.2019 und 2018 eine freuhéindig gehaltene Beteiligung in Héhe von TEUR
7.091.



Eigenmittel
Die Eigenmittel (ermittelt gem&P Teil 2 der CRR) setzen sich wie folgt zusammen:
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Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Eingezahltes Kapital 47.599 47.599
Erwirtschaftetes Kapital 68.875 66.351
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 116.474 113.950
Immaterielle Vermégenswerte -137 -105
Abzugsposten vom harten Kernkapital (Prudent Valuation) -1.252 Q17
Instrumente von Unfernehmen der Finanzbranche, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung hélt 6.992 -585
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 108.094 112.343
Zusdtzliches Kemkapital 0 0
Kernkapital 108.094 112.343
Ergénzungskapital 0 0
Ergénzungskapital nach Abzugsposten 0 0
Gesamte Eigenmittel 108.094 112.343
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 520.337 475.262
Kemkapitalquote Kreditrisiko 731 % 76,0 %
Kernkapitalquote gesamt 20,8 % 23,6 %
Eigenmittelquote 20,8 % 23,6 %
Eigenmittelanforderungen geméaB Art 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Gesamirisikobetrag):

Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Risikopositionsbetrag fir das Kreditrisiko 147.818 147.799

Standardansatz 99.577 105.450

CVA (Credit Value Adjustment) Risiko 48.241 42349
Gesamtrisikobetrag fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und Fremdwéhrungen 240.312 204.926
Risikopositionsbetrag fir Abwicklungs- und Lieferrisiken 16 696
Risikopositionsbetrag fir das operationelle Risiko 132.191 121.842
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 520.337 475.262

Die Bemessungsgrundlage fir das Kreditrisiko stellt sich nach Asset-Klassen wie folgt dar:

Angaben in € Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 99.577 105.450
Staaten oder Zentralbanken 16 0
Institute 50.978 53.106
Unternehmen 28.864 32.898
Beteiligungen 6.240 6.240
Sonstige Positionen 13.479 13.206
CVA Risiko 48.241 42.349
Gesamt 147.818 147.799
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Zahl der Arbeitnehmer

31.12.2019 im Jahres- 31.12.2018 im Jahres-

durchschnitt durchschnitt

Angestellte 195 195 191 186
davon Teilzeit 40 41 40 41

Gesamtkapitalrentabilitét

Angaben in € Tausend bzw. in Prozent 31.12.2019 31.12.2018
Jahresergebnis nach Stevern 11.573 13.004
Bilanzsumme 4.440.234 3.735.352
Gesamtkapitalrentabilitét 0,3 % 0,3 %

Vorschisse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Zum Bilanzstichtag waren an Vorstandsmitglieder keine Vorschisse und Kredite vergeben.
An Mitglieder des Aufsichtsrats waren gleichfalls weder Vorschisse noch Kredite oder Garantien zugeteilt.

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen (inklusive Pensionskassenbeitraige, Betrdge an Vorsorgekassen und Dotation von Abfertigungsrick-
stellungen) fur Vorstandsmitglieder (ausgewiesen im Sachaufwand) und andere Arbeitnehmer beliefen sich auf TEUR 1.364 (2018: TEUR 1.477). Die darin
enthaltenen Zahlungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen befrugen TEUR 225 (2018: TEUR 211).

Die Aufschlisselung gemaB § 239 Abs. 1 Z 3 wurde im Sinne von § 242 Abs. 4 unterlassen.

Beziige fir Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Die Aufschlisselung gemaP § 239 Abs. 1 Z 4 wurde im Sinne von § 242 Abs. 4 unterlassen.

Im Berichtsjahr wurden Sitzungsgelder an die Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von TEUR 95 (2018: TEUR 70) ausbezahlt.

Die Bezige und die Abfertigungs- und Pensionsaufwendungen des Vorstands werden von der RBI (einem verbundenen Unternehmen) geleistet und an die
Raiffeisen Centrobank AG weiterverrechnet (im Sachaufwand enthalten).

Konzernbeziehungen
Die Gesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der Raiffeisen Bank International AG, Wien (oberstes Mutterunternehmen) und wird in deren Konzern-
abschluss einbezogen. Der Konzernabschluss wird beim Handelsgericht Wien hinterlegt und ist auch am Sitz der Muttergesellschaft erhalilich.

Die Gesellschaft ist seit 17. Dezember 2008 Gruppenmitglied innerhalb der Unternehmensgruppe gemaB § @ KStG der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft (nunmehr Raiffeisen Bank Infernational AG). Der Antrag auf Feststellung der Gruppenmitgliedschaft geméh § 9 KStG bei der Unter-
nehmensgruppe RZB ab dem Geschafisjahr 2008 wurde am 19. Dezember 2008 beim Finanzamt angezeigt und mit Bescheid vom 22. April 2009
genehmigt.

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentréiger zugerechnet. Ein steverlicher Erfragsausgleich zwischen dem Gruppen-
fréger und jedem einzelnen Gruppenmitglied wurde in Form von Steverumlagenvertrégen geregelt.
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Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats sowie Staatskommissére

Vorstand Wilhelm Celeda Vorsitzender des Vorstands bis 30.04.2019
Mag. Valerie Brunner Mitglied des Vorstands bis 30.04.2019
Mag. Harald Kréger Vorsitzender des Vorstands ab 01.05.2019
Mag. Heike Arbter Mitglied des Vorstands ab 01.05.2019
Aufsichtsrat lic. Mgr. tukasz Januszewski Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Hannes Mésenbacher Stellvertretender Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Michael Hsllerer Mitglied
Chief Financial Officer der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Andrii Stepanenko Mitglied
Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Christian Moucka Mitglied ab 29.04.2019
Geschéfisleitung Raiffeisenbank Region Baden

Ing. Mag. (FH) Matthias Zitzenbacher, MBA MSc Mitglied ab 29.04.2019
Geschdftsleitung Raiffeisenbank Leoben-Bruck eGen (mbH)

Staatskommissére Mag. Alfred Hacker
MR Mag. Karl-Heinz Tscheppe

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 13.01.2020 wurde ein Spaltungs- und Ubernahmsvertrag zur Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services von der Raiffeisen Centrobank AG als
ibertragende Gesellschaft, durch Abspaltung zur Aufnahme gemé&P § 1 Abs 2 Z 2 SpaltG und geméP Art VI UmgrStG im Wege der Gesamirechtsnach-
folge zum Spaltungsstichtag 30.06.2019 unter Zugrundelegung der Schlussbilanz der Raiffeisen Centrobank AG zum 30.06.2019 auf die Kathrein
Privatbank Akfiengesellschaft als tbernehmende Gesellschaft, ohne Gewahrung von neuen Aktien und unter Fortbestand der Raiffeisen Centrobank AG
abgeschlossen. In der auBerordentlichen Hauptversammlung am 13.01.2020 der Raiffeisen Centrobank AG wurde die Abspaltung zur Aufnahme
genehmigt.

Die Europgische Zentralbank hat die Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services von der Raiffeisen Centrobank AG zur Aufnahme in die Kathrein
Privatbank Akfiengesellschaft mit Bescheid vom 27.02.2020 bewilligt. Mit der Einfragung der Abspaltung im Firmenbuch vom 01.04.2020.

wurde diese rechtlich wirksam.

Das Ergebnis vor Steuern des Teilbetriebs Invesiment Services von Juli bis Dezember 2019 betrug EUR 305.089,54 und ist in den Geschaftszahlen des
vorliegenden Jahresfinanzberichts 2019 der Raiffeisen Centrobank AG enthalten. Dieser Betrag unterliegt einer Ausschittungssperre.

Die in Folge der Verbreitung des Covid-19 Virus geselzten staatlichen MaBnahmen zeigen substantielle Auswirkungen auf das Geschéfisfeld der
Raiffeisen Centrobank AG. Die Aktienmérkte haben in Antizipation der wirtschaftlichen Auswirkungen der Epidemie einen drastischen Kurseinbruch
erlitten, in dessen Folge die Handelsakfivitat und Volatilitat an den Bérsen deutlich zunahmen. Uber 90 Prozent der Mitarbeiter der Raiffeisen Centrobank
AG konnten ihre Tatigkeiten erfolgreich iber Teleworking Lésungen forifihren. Weiteres Kernpersonal in den Bereichen Trading & Treasury und
Electronic Sales Trading fuhrt die Geschdfte vor Ort am Standort bzw. in einem Ausfallsrechenzentrum weiter. Die Auswirkungen auf die markinahen
Geschafisbereiche der Raiffeisen Centrobank AG hangen von Daver und Tiefe des wirtschaftlichen Rickgangs und eventuellen Zweitrundeneffekten ab

und lassen sich aktuell nicht bestimmen.

Wien, am 03. April 2020
Der Vorstand

0. bt

Mag. Harald Kréger Mag. Heike Arbter
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Gewinnverwendung 2019

Das Geschaftsjahr 2019 schlieft mit einem Bilanzgewinn von EUR 11.573.183,40.

Der Vorstand schlagt dem Aufsichtsrat vor, aus dem Bilanzgewinn zum 31.12.2019 eine Dividende von EUR 17,00 pro Aktie, somit insgesamt EUR
11.135.000,00 entsprechend 655.000 Stiick auszuschitten sowie den verbleibenden Gewinn in Hohe von EUR 438.183,40 auf neue Rechnung

vorzutragen.

Wien, am 03. April 2020
Der Vorstand

0. Robde

Mag. Heike Arbter
Mitglied des Vorstands

Mag. Harald Krager
Vorsitzender des Vorstands

Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den Jahresabschluss der

Raiffeisen Centrobank AG,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschéfisjahr und
dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-

und Finanzlage zum 31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage der
Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéfisiahr in Uber-
einstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen
Vorschriften.

Grundlage fir das Priffungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-
Verordnung Nr 537/2014 (im Folgenden APVO) und mit den &sterrei-
chischen Grundsétzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefuhrt.
Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften
und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspri-
fers fur die Prifung des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig
in Ubereinstimmung mit den sterreichischen unternehmens-, bank- und
berufsrechilichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die
nach unserem pflichtgem&Ben Ermessen am bedeutsamsten fir unsere
Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berick-
sichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.

Bewertung von Zertifikaten, Optionsscheinen
und sonstigen Finanzinstrumenten sowie dyna-
misches Hedging

Die Emissionstatigkeit von Zertifikaten und Optionsscheinen und die mit die-
sem Geschdft verbundene laufende Anpassung der Hedging Posifionen
(dynamisches Hedging) sfellt die wesentlichen Geschaftsakivicten der
Raiffeisen Centrobank AG dar. In der Bilanz zum 31. Dezember 2019
umfassen die Zertifkate und Optionsscheine ein Volumen von rund 3,5
Mrd EUR, das sind 78 Prozent der Bilanzsumme.

Die Raiffeisen Centrobank AG errechnet fir saimtliche von ihr emittierten
Zertifikate, Optionsscheine und strukiurierte Produkte Preise auf Basis von
infernen Modellbewertungen. Im Rahmen des dynamischen Hedgings
werden Markipreis- und Zinsrisiken, die aus der Emission von Zertifikaten
entstehen, abgesichert. Dies erfolgt unter anderem durch Nachbildung der
passivseitig emitfierten strukturierten Finanzprodukte durch gegenlaufige
Posten auf der Aktivseite. Die Hedging Posten werden dabei laufend an
die Markigegebenheiten angepasst. Bei jedem Finanzprodukt fur das
kein liquider Markt vorliegt, wird der zur Bewertung herangezogene
beizulegende Zeitwert vor allem mit Hilfe von Bewertungsmodellen oder
in Einzelféllen durch externe (indikative) Preisquotierungen von anderen
Kreditinstituten oder Brokern besfimmt.

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise bei der Bewertung dieser
Produkte im Kapitel "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" im Anhang.



Das Risiko fisr den Abschluss

Das Risiko fir den Abschluss ergibt sich daraus, dass bei zum beizule-
genden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumenten, fir die keine Markikurse
oder ausreichende beobachtbare Markidaten fir eine Bewertung vor-
liegen, die Bewertung aufgrund der Verwendung von infernen Bewer-
tungsmodellen und den darin enthaltenen Annahmen und Parametern
ermessensbehaftet ist. Das sich daraus ergebende Risiko von Fehleinschat-
zungen besteht ebenso bei jenen Produkten, fur die bei der Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes externe (indikafive) Preisquotierungen herange-
zogen werden.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Wir haben die Prozesse zur Bewertung dieser Finanzprodukte, ein-
schlieBlich Lagerstellenabstimmung geprift. Dabei haben wir wesentliche
Schlusselkontrollen innerhalb dieser Prozesse auf ihre Ausgestaltung, ihre
Umsetzung und operative Wirksamkeit getestet. Weiters haben wir die
Umsetzung des Risikomanagements im Handelsbuch, insbesondere zur Li-
mitiberwachung, Marktgerechtigkeitsprifung und zur Produkteinfihrung er-
hoben. Die damit in Zusammenhang stehenden Schlusselkontrollen haben
wir auf ihre Ausgestaliung und Umsetzung erhoben und tberprift.

Fur die Beurteilung der beizulegenden Zeitwerte haben wir unsere infer-
nen Bewertungsspezialisten hinzugezogen. Wir haben die verwendetfen
Bewertungsmodelle und die zugrunde liegenden Bewertungsparameter
auf ihre Angemessenheit hin geprift. Weiters haben wir in Stichproben die
verwendeten Parameter mit Markidaten verglichen und untersucht, ob sie
geeignete Inputfaktoren darstellen. Ebenso haben wir unter Befragung der
zustandigen Mitarbeiter und durch Einsicht in die von der Bank zur Verfi-

gung gestellten Unterlagen beurteilt, ob die externen (indikativen) Preisquo-

tierungen als beizulegende Zeitwerte verwendet werden kénnen. Wir ha-
ben in Stichproben nachvollzogen, ob die Annahmen bei der Berechnung
schlussig sind und die beizulegenden Zeitwerte nachgerechnett.

Weiters haben wir beurteili, ob die Angaben im Anhang betreffend die
Darstellung der Bewertungsmethoden den gesetzlichen Erfordernissen
enfsprechen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter
und des Prifungsausschusses fir den Jahresab-

schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jah-
resabschlusses und dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften ein moglichst
getfreues Bild der Vermségens , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die inter-
nen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichti-
gten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter
dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Un-
ternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschlagig - anzugeben,
sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfuhrung der Unter-
nehmenstdtigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Verireter be-
absichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unterneh-
menstétigkeit einzustellen oder haben keine redlistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses der Gesellschaft.
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Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir
die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit der APVO und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung, die die Anwendung
der ISA erfordem, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimemn resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt verninfiigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriffung in Ubereinstimmung mit der APVO und mit
den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsgeméfBer Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, iben wir withrend der gesamten
Abschlussprifung pflichtgeméfes Ermessen aus und bewahren eine kri-
tische Grundhaltung.

Dariber hinaus gilf:

—  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesenlliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist haher
als ein aus Irtimern resultierendes, da dolose Handlungen betri
gerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefuhrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen
interner Konfrollen beinhalten kénnen.

—  Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung
relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

—  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Verfretern angewandten Rech-nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangende Angaben.

—  Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der
Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Verireter sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfhrung der Unternehmenstdtigkeit aufwerfen kann. Falls wir
die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf
die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
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Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von

der Forffhrung der Unternehmenstétigkeit zur Folge haben.

—  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses ein-schlieflich der Angaben sowie ob der Jahres-
abschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse
in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht
wird.

—  Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem tber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlusspriffung sowie Uber bedeutsame Priffungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

—  Wir geben dem Priffungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur
Unabhéangigkeit eingehalten haben und uns mit ihm tber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen
verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhdangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammen-
hangende SchutzmaBnahmen auswirken.

—  Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber die wir uns mit dem
Prifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die
am bedeutsamsten fur die Prifung des Jahresabschlusses
des Geschaftsiahres waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in
unserem Bestétigungsvermerk, es sei denn, Geseltze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die sffentliche Angabe des Sachverhalts
aus oder wir bestimmen in GuBerst seltenen Fallen, dass ein Sachver
halt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte,
weil verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer
solchen Mitteilung deren Vorteile fur das sffentliche Interesse iber-
steigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der lagebericht ist auf Grund der &sterreichischen unternehmensrecht-
lichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht und ob er nach den geltenden rechlichen Anforderungen
aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den &sferreichischen unternehmensrecht-
lichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundscitzen
zur Prifung des Lageberichts durchgefuhrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden recht-
lichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt die nach § 243a UGB
zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklérung
Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Er-
kenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses iber die Gesellschaft

und ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen fehlerhaften Angaben im
Lagebericht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die geselzlichen Verreter sind fur die sonstigen Informationen verantwort-
lich. Die sonstigen Informationen beinhalten alle Informationen im
Geschdftsbericht, ausgenommen den Jahres- bzw. Konzemabschluss,

den lage- bzw. Konzemlagebericht und die diesbeziglichen Bestatigungs-
vermerke.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt diese sonstigen Informatio-
nen nicht ab und wir geben keine Art der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere
Verantwortung, diese sonsfigen Informationen zu lesen und zu berlegen,
ob es wesentliche Unsiimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen
und dem Jahresabschluss oder mit unserem wahrend der Prifung erlangten
Wissen gibt oder diese sonstigen Informationen sonst wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgefihrten Ar-
beiten, zur Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Informationen
wesentlich falsch dargestellt sind, mussen wir dies berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Zusétzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 25. April 2018 als Ab-
schlussprifer gewdhlt und am 30. Mai 2018 vom Aufsichtsrat mit der Ab-
schlusspriffung der Gesellschaft fur das am 31. Dezember 2019 endende
Geschaftsjahr beauftragt.

Am 29. April 2019 wurden wir fir das am 31. Dezember 2020 endende
Geschdftsjahr gewdhlt und am 11, Juni 2019 vom Aufsichtsrat mit der Ab-
schlussprifung beauftragt.

Wir sind ohne Unterbrechung seit mehr als zwanzig Jahren Abschlusspri-
fer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Jahres-
abschluss" mit dem zuséitzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach

Artikel 11 der APVO in Einklang sfeht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Arfikel 5
Abs 1 der APVO) erbracht haben und dass wir bei der Durchfuhrung der
Abschlussprifung unsere Unabhéngigkeit von der geprisfren Gesellschaft
gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprisfer
Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien, am 03. April 2020

KPMG Austrioc GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer

Die Versffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem
Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestdtigten Fassung erfolgen.
Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutsch-
sprachigen und vollstdndigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir
abweichende Fassungen sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB

zu beachten.
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