Spaltungsbericht

des Vorstands der

Raiffeisen Centrobank AG
Tegetthoffstr. 1
1010 Wien
FN 117507 f

betreffend die Abspaltung des Teilbetriebs ,,Aktiengeschaft (Equity
Value Chain)“ der Raiffeisen Centrobank AG zur Aufnahme durch
die
Raiffeisen Bank International AG

gemaR Spaltungs- und Ubernahmsvertrag




l. Vorbemerkung

1. Raiffeisen Centrobank AG

Die abspaltende Raiffeisen Centrobank AG besteht in der Rechtsform einer
dsterreichischen Aktiengesellschaft und ist ein dsterreichisches Kreditinstitut mit dem
Sitz und Hauptverwaltung in Wien und der Geschaftsanschrift Tegetthoffstr. 1, 1010
Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu FN 117507 f (im
Folgenden auch ,RCB* oder ,lbertragende Gesellschaft®). RBC ist primér in den
Geschéaftsbereichen Wertpapierhandel und Sales, Strukturierte Produkte, Equity
Capital Markets und Research tatig.

Die RCB hat 655.000 Stuckaktien begeben. Das Grundkapital betragt
dementsprechend EUR 47.598.850,-.

2. Raiffeisen Bank International AG

Die Ubernehmende Raiffeisen Bank International AG besteht in der Rechtsform einer
dsterreichischen Aktiengesellschaft und ist ein 6sterreichisches Kreditinstitut. Sie hat
ihren Sitz und Hauptverwaltung in Wien und der Geschaftsanschrift Am Stadtpark 9,
1030 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu FN 122119 m

(im Folgenden auch ,RBI" oder ,libernehmende Gesellschaft®).

Die RBI ist im Kommerz- und Investmentbankenbereich tétig.

Die RBI hat 328.939.621 Stiickaktien begeben. Das Grundkapital betréagt
dementsprechend EUR 1.003.265.844,05.

Samtliche Anteile der ibertragenden Gesellschaft RCB werden indirekt von der RBI

als Ubernehmende Gesellschaft gehalten.




Die RBI IB Beteiligungs GmbH, FN 256827 m, halt 654.999 Stiickaktien an der RCB,
die Raiffeisen International Invest Holding GmbH, FN 276072 p, hélt 1 (eine)
Stiickaktie an der RCB.

Die RBI Kl Beteiligungs GmbH, FN 208249 z, halt einen Geschéftsanteil, der einer voll
einbezahlten Stammeinlage von EUR 35.000,- und einer Beteiligungsquote von 100%
entspricht, an der RBI IB Beteiligungs GmbH, FN 256827 m. Die Raiffeisen RS
Beteiligungs GmbH, FN 252949, halt einen Geschéftsanteil, der einer voll
einbezahlten Stammeinlage von EUR 35.000,- und einer Beteiligungsquote von 100%

entspricht, an der Raiffeisen International Invest Holding GmbH, FN 276072 p.

Die RBI halt (a) einen Geschéftsanteil, der einer voll einbezahlten Stammeinlage von
EUR 48.000,- und einer Beteiligungsquote von 100% entspricht, an der RBI Ki
Beteiligungs GmbH, FN 208249 z sowie (b) einen Geschaftsanteil, der einer voll
einbezahlten Stammeinlage von EUR 35.000,- und einer Beteiligungsquote von 100%
entspricht, an der Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, FN 252949 i. Die RBI halt somit
indirekt (mittelbar) 100 % der Aktien an RCB.

. Gegenstand des Berichts

Die RCB beabsichtigt, ihren Teilbetrieb Aktiengeschéaft (Equity Value Chain) zur
Aufnahme durch die Raiffeisen Bank International AG geméafl SpaltG unter
Anwendung von Artikel VI UmgrStG geméaR den Bestimmungen des Spaltungs- und
Ubernahmsvertrags  abzuspalten. GemaR Punkt 3.1 des  Spaltungs-
und Ubernahmsvertrags unterbleibt eine Gewéhrung von Anteilen an der
Ubernehmenden Gesellschaft, da die Ubernehmende Gesellschaft (indirekt)
Alleinaktionarin der Gibertragenden Gesellschaft ist. Eine Gewahrung von Anteilen an
der Ubernehmenden Gesellschaft, RBI, an die Gesellschafter der Ubertragenden
Gesellschaft, das sind die Raiffeisen International Invest Holding GmbH sowie die RBI
IB Beteiligungs GmbH, unterbleibt, weil eine solche Anteilsgewahrung zu einer
indirekten Beteiligung der Gesellschafter der Ubertragenden Gesellschaft (Raiffeisen
International Invest Holding GmbH sowie RBI IB Beteiligungs GmbH) an sich selbst

fihren wirde. Eine solche ,Ringbeteiligung” ist im gegensténdlichen Fall bei



Gesellschaften mit beschrankter Haftung, wie es die Raiffeisen International Invest
Holding GmbH und RBI IB Beteiligungs GmbH sind, nicht zuladssig. Die
Geschaftsfihrer der Raiffeisen International Invest Holding GmbH sowie RBI IB
Beteiligungs GmbH haben darlber hinaus mit gesonderter Verzichtserklérung auf die
Gewahrung von Anteilen an der tbernehmenden Gesellschaft verzichtet. Aus diesem
Grund ist eine Vereinbarung nach §§ 17 iVm 2 Abs 1 Z 5 SpaltG nicht erforderlich.

Angaben iiber den Umtausch von Anteilen sind daher nicht erforderlich.

Es handelt sich bei gegenstandlicher Spaltung um eine verhaltniswahrende Spaltung
ohne Anteilsgewahr. Spaltungsstichtag im Sinne von §§ 17 iVm 2 Abs 1 Z 7 SpaltG
und von § 33 Abs 6 UmgrStG ist der 30.06 2020. Der Spaltungsstichtag stimmt mit der
Schlussbilanz zum 30.06.2020 der tibertragenden RCB Uiberein. Das Grundkapital der
Uibertragenden Gesellschaft wird im Zuge der Spaltung nicht herabgesetzt, die RCB
als Ubertragende Gesellschaft besteht nach der Spaltung fort. Die Ubertragung des
Teilbetriebs  Aktiengeschaft (Equity Value Chain) erfolgt im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge, die unternehmensrechtlichen sowie die steuerrechtlichen
Buchwerte werden von der Ubernehmenden RBI fortgefiihrt. Der Teilbetrieb
Aktiengeschéft (Equity Value Chain) stelit einen Betrieb im Sinne des § 32 Abs 2
UmgrStG dar.

lll. Bericht

Der Vorstand der RCB als libertragende Gesellschaft erstattet hiermit gema § 4

SpaltG den zu erstellenden Bericht:

1. Grundlage des Berichts

Diesem Bericht liegen folgende Unterlagen zu Grunde:

e Schlussbilanz der Ubertragenden Gesellschaft RCB zum 30.06.2020, samt

Anhang und Bestatigungsvermerk;



e Unternehmensrechtliche Ubernahmebilanz der Gibernehmenden Gesellschaft
RBI zum 01.07.2020, die das Uibertragene Vermogen (,Spaltungsvermégen®)

ausweist;

o Spaltungsbilanz der ibertragenden Gesellschaft RCB zum 01.07.2020, die das
der Uibertragenden Gesellschaft nach der Spaltung verbleibende Vermdgen

(,Zurliickbehaltenes Vermdgen®) ausweist;

e Spaltungs- und Ubernahmsvertrag zwischen RCB und RBI samt Anlagen
(insbesondere die dem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag beigeschlossenen
Bilanzen) vom 09.09.2020;

2. Wirtschaftliche Begriindung der Abspaltung zur Aufnahme

Im Rahmen eines Analyseprojektes wurde vom Vorstand der RBI und der RCB aus
Effizienzgrinden die Integration des bankgeschéftlichen Teilbetriebes Aktiengeschaft
(Equity Value Chain) aus der RCB in die RBI beschlossen. Aufgrund der gemeinsamen
Zukunftsvision werden die Starken in der RBI gebiindelt, um dementsprechend das
Produktangebot fur den Kunden erweitern zu kénnen. Dies ermdglicht zum einen ein
attraktives Produktangebot fiir das bestehende Kundenportfolio der RBI und soll auch

zusatzliche Ertragsmdoglichkeiten generieren.

2.1. RCB nach Spaltung

Nach Abspaltung des bankgeschéftlichen Teilbetriebs Aktiengeschaft (Equity Value
Chain) aus der RCB zur Aufnahme in die RBI verbleibt die RCB als 6sterreichisches

Kreditinstitut. Eine Herabsetzung des Grundkapitals findet nicht statt.

2.2. RBI nach Spaltung

Die RBI nimmt im Zuge der Spaltung den Teilbetrieb Aktiengeschéft (Equity Value
Chain) der RCB auf und fuhrt diesen weiter.



3. Erlauterung des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags

3.1. Allgemeines

Der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag wurde von den Vorstanden der RCB und RBI
am 09.09.2020 aufgestellt.

3.2.  Firma, Sitz und Satzungen der beteiligten Gesellschaften

Die gemaf §§ 17 iVm 2 Abs 1 Z 1 SpaltG zwingenden Angaben Uber Firma, Sitz und
die vorgesehenen Satzungen der beteiligten Gesellschaften sind in Punkt 1. des

Spaltungs- und Ubernahmsvertrags enthalten.

3.3. Ubertragung von Vermégensteilen der Ubertragenden Gesellschaft

GemaR Punkt 2. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags tbertragt die RCB als
iibertragende Gesellschaft das Spaltungsvermégen, namlich den Teilbetrieb
Aktiengeschaft (Equity Value Chain) (wie in Punkt 10. des Spaltungs- und
Ubernahmsvertrags definiert), durch Abspaltung zur Aufnahme im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge gemaR SpaltG unter Anwendung von Artikel VI UmgrStG
gemaR den Bestimmungen des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags auf die RBI als
tibernehmende Gesellschaft. Die RCB als tbertragende Gesellschaft besteht fort, sie

wird im Rahmen der Spaltung nicht aufgelost.

3.4. Keine Gewahrung von Anteilen

In Punkt 3. und 5. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird dargelegt, dass eine
Gewshrung von Anteilen an der Ubernehmenden Gesellschaft, RBI, an die
Gesellschafter der Ubertragenden Gesellschaft, das sind die Raiffeisen International
Invest Holding GmbH sowie die RBI IB Beteiligungs GmbH, unterbleibt, weil eine
solche Anteilsgewihrung zu einer indirekten Beteiligung der Gesellschafter der
ibertragenden Gesellschaft (Raiffeisen International Invest Holding GmbH sowie RBI
IB Beteiligungs GmbH) an sich selbst filhren wiirde. Eine solche ,Ringbeteiligung” ist

im gegenstandlichen Fall bei Gesellschaften mit beschrénkter Haftung, wie es die



Raiffeisen International Invest Holding GmbH und RBI IB Beteiligungs GmbH sind,
nicht zuldssig. Die Geschéaftsfiihrer der Raiffeisen International Invest Holding GmbH
sowie RBI IB Beteiligungs GmbH haben darlber hinaus mit gesonderter
Verzichtserklarung auf die Gewédhrung von Anteilen an der Ubernehmenden
Gesellschaft verzichtet. Ein Umtauschverhéltnis muss demnach nicht festgesetzt

werden und bare Zuzahlungen werden nicht geleistet.
In Punkt 6. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird erlautert, dass eine Regelung
tber den Gewinnanspruch fur gewahrte Anteile entfallt, da im Zuge der Spaltung keine

Anteile gewahrt werden.

3.5. Unterbleiben einer Herabsetzung des Grundkapitals

In Punkt 4. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird dargelegt, dass das
Grundkapital der RCB im Zuge der Spaltung nicht herabgesetzt wird.

3.6. Spaltungsstichtag und Rechtsiibergang

In Punkt 7. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird dargelegt, dass
unternehmensrechtlicher und steuerrechtlicher Spaltungsstichtag der 30.06.2020 ist.
Zu dem Stichtag hat die RCB eine gepriifte Schlussbilanz aufgestelit. Im Verhéltnis
zwischen den beteiligten Gesellschaften gelten alle ab Ablauf 30.06.2020
vorgenommenen Handlungen von RCB in Bezug auf das Spaltungsvermégen als fr

Rechnung der RBI erfolgt.
Der Rechtsiibergang erfolgt mit Wirkung vom Beginn des 01.07.2020. Zu diesem
Zeitpunkt tritt RBI in alle Rechte und Pflichten und schwebende Rechtsgeschafte des

Spaltungsvermdgens ein.

3.7. Besondere Rechte und Mallnahmen

In Punkt 8. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird klargestellt, dass besondere
Rechte gemalk § 2 Abs 1 Z 8 SpaltG niemanden gewéhrt werden. Es bestehen keine

besonderen Rechte wie solche aus Anteilen ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien,



Mehrstimmrechtsanteilen, Gewinnschuldverschreibungen, Wandel- und Options-

schuldverschreibungen, Genussrechten und ahnlichen Rechten.

3.8. Besondere Vorteile

Gemal Punkt 9. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags werden keine besonderen
Vorteile im Sinne von § 2 Abs 1 Z 9 SpaltG gewahrt. Es wird klargestellt, dass ein
angemessenes Honorar fir den Abschluss-, Spaltungs- und Restvermdgensprifer
oder allfalligem sonstigen Prifer kein besonderer Vorteil im Sinne von § 2 Abs 1 29
SpaltG ist.

3.9. Beschreibung und Zuordnung von Vermdgensteilen

In Punkt 10.1. bis 10.4. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird unter
Bezugnahme auf die Ubernahmebilanz das Vermégen beschrieben, welches dem
Teilbetrieb Aktiengeschaft (Equity Value Chain) der RCB zugehérig und demgemal

zur Aufnahme durch die RBI abgespalten wird (,Spaltungsvermégen®).

In Punkt 10.5. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird dargelegt, dass
ausschlieflich der in  Punkt 10.2. bis 10.4. naher bezeichnete
Ubertragungsgegenstand auf die RBI Ubertragen wird und alle anderen
Vermégensgegenstande der RCB zum Restvermégen gehéren und bei der RCB

verbleiben.

Punkt 10.6. regelt, dass soweit ein Vermodgensgegenstand weder der RCB noch der
RBI zugeordnet werden kann, eine Zuordnung nach dem stérkeren wirtschaftlichen
Bezug zu den in Punkt 10.2. angefilhrten Geschéftstatigkeiten erfolgt und daher

entweder als Uibertragen oder verbleibend gilt.

Punkt 10.7. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags enthalt die Regelung fur die
Zuordnung von Vermogensteilen, die sonst aufgrund des Spaltungs- und
Ubernahmsvertrags keiner der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften zugeordnet

werden kénnen. Diese Vermogensteile werden der RCB zugeordnet.



Nach Punkt 10.9. ist RCB verpflichtet, Vermégensgegensténde, deren Ubertragung im
AuRenverhaltnis nicht moglich ist oder wirtschaftlich unzweckmalig sein sollte, auf

Wunsch der RBI als Treuhander flr die RBI weiterhin zu halten.

3.10. Schlussbilanz, Spaltungsbilanz, Ubernahmebilanz

GemaR §§ 17 iVm 2 Abs 1 Z 12 SpaltG hat der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag

folgende Bilanzen zu enthalten:

e die Schlussbilanz der Uibertragenden Gesellschaft zum 30.06.2020
e die Spaltungsbilanz der Gbertragenden Gesellschaft zum 01.07.2020

e die Ubernahmebilanz der ibernehmenden Gesellschaft zum 01.07.2020

Die Spaltung erfolgt demgemall gemal Punkt 11. des Spaltungs- und
Ubernahmsvertrags auf Grundlage der gepriften und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehenen Schlussbilanz der Ubertragenden Gesellschaft zum
30.06.2020.

Die Spaltungsbilanz der RCB zum 01.07.2020 weist das im Zuge der Spaltung

verbleibende Vermdgen aus.
Die Ubernahmebilanz zum 01.07.2020 weist das Spaltungsvermégen aus. Es wird
ferner erlautert, dass die unternehmensrechtlichen Buchwerte des Ubertragenen

Teilbetriebs Aktiengeschaft (Equity Value Chain) von der RBI fortgefuihrt werden.

Die Bilanzen wurden aufgestellt und sind dem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag als

Beilagen angeschlossen.

3.11 Barabfindungsangebot

Punkt 12 legt dar, dass Angaben zur Barabfindung entfallen kénnen, weil es sich bei
der gegenstandlichen Spaltung um eine verhéltniswahrende und nicht

rechtsformibergreifende Spaltung handelt.




3.12 Umgrindungssteuerrecht und Verkehrswert

in Punkt 13. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags wird dargelegt, dass die Spaltung
gemall Artikel VI UmgrStG unter steuerlicher Buchwertfortflihrung erfolgt, das
Spaltungsvermégen einen Betrieb iSd §§ 32 Abs 2 iVm § 12 Abs 2 Z 1 UmgrStG
darstellt und zum Teilbetrieb Aktiengeschaft (Equity Value Chain) keine Grundstiicke
gehoéren und somit keine Grunderwerbsteuer anfallt. Es wird ferner dargelegt, dass die
Schlussbilanz zum 30.06.2020 und die Ubernahmebilanz zum 01.07.2020 jeweils ein
positives buchmaBiges Eigenkapital ausweisen. Der Teilbetrieb Aktiengeschaft (Equity
Value Chain) weist zum Spaltungsstichtag und am Tag des Abschlusses des
Spaltungs- und Ubernahmsvertrags keinen positiven Verkehrswert aus. Auf Grund des
negativen Verkehrswerts des spaltungsgegenstandlichen Teilbetriebs bedarf es zum
Schutze der Gesellschafter der RCB keine BegleitmaRnahmen, weil auf Grund des

negativen Verkehrswerts diesen Gesellschaften kein Vermogenswert entzogen wird.

3.13 Schad- und Klagloshaltung

Punkt 14. enthalt eine Regelung, fiir die wechselseitige Schad- und Klagloshaltung im
Innenverhaltnis der RCB und RBI bei einer Inanspruchnahme aus Verbindlichkeiten

und sonstigen Pflichten aus dem Restvermdgen bzw. dem Teilbetrieb.

3.14 Kosten und Sonstige Bestimmungen

In Punkt 15.2 des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags ist dargelegt, wer die Kosten

fur die Errichtung und Durchfiihrung des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags tragt.
Punkt 15.1. und 15.3. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags enthalten tbliche
rechtliche Bestimmungen wie insbesondere eine salvatorische Klausel und die

Anwendung &sterreichischen Rechts

3.15 Aufschiebende und aufldsende Bedingungen




GemafR Punkt 16. des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags ist dieser aufschiebend
bedingt mit der Genehmigung durch die Hauptversammlung der Ubernehmenden
Gesellschaft und der Bewilligung der Européischen Zentralbank gemaR § 21 Abs 1 Z
6 BWG. Ferner steht die Wirksamkeit des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags unter
der aufldsenden Bedingung, dass die gegenstandliche Abspaltung zur Aufnahme nicht

bis langstens 31.03.2021 zur Eintragung in das Firmenbuch angemeldet wird.

3.16 Beilagen

Am Ende des Spaltungs- und Ubernahmsvertrags sind die Beilagen aufgelistet.
4. MaBnahmen nach § 15 Abs 5 SpaltG

MaRnahmen nach § 15 Abs 5 SpaltG sind nicht erforderlich, weil die Ubertragende
Gesellschaft RCB keine Genussrechte, Wandelschuldverschreibungen oder

Gewinnschuldverschreibungen ausgegeben hat.

5. AbschlieBende Beurteilung

Der Vorstand der RCB hat die Spaltung geprift und festgestellt, dass die Spaltung den

gesetzlichen Vorschriften entspricht.
Wien, am 09.09.2020

Der Vorstand der Raiffeisen Centrobank AG
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Ma%érald Kroger "Mag. Heike Arbter
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