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Bericht des Vorstands fiir die Beschlussfassung
zu Punkt 12 der Tagesordnung der
ordentlichen Hauptversammlung am 4. April 2024
(Ermdchtigung zum Ausschluss des Andienungsrechts beim Erwerb eigener Aktien und
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei
VerduBerung von gemdB § 65 AktG erworbenen eigenen Aktien gemdn
§ 65 Abs 1b AktG iVm § 153 Abs 4 AktG)

1. Ermdchtigung des Vorstands zum Erwerb eigener Aktien

In der ordentlichen Hauptversammlung der Raiffeisen Bank International AG (,RBI") am
4. April 2024 soll unter Tagesordnungspunkt 12 dem Vorstand der RBI die Ermdchtigung erteilt werden,
eigene Aktien der Gesellschaft gemdB § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und Abs 1b AktG zu erwerben oder
gegebenenfalls einzuziehen. Der Vorstand soll ferner ermdchtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das quotenmdBige Andienungsrecht beim auBerbdrslichen Ruckerwerb von eigenen Aktien
auszuschlieBen.

Der Anteil, der zu erwerbenden und der bereits erworbenen eigenen Aktien darf 10 % des jeweiligen
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Ubersteigen.

Als geringster zu leistender Gegenwert fir den Erwerb eigener Aktien wird EUR 3,05 pro Aktie
vorgeschlagen, als hochster beim Rickerwerb zu leistender Gegenwert wird ein Wert vorgeschlagen, der
nicht héher als 10 % Uber dem durchschnittlichen, ungewichteten Borsenschlusskurs, der der Austibung
dieser Ermd@chtigung vorangegangenen 10 Handelstage liegen darf.

Diese Ermdchtigung soll fiir 30 Monate ab dem Datum der Beschlussfassung in der Hauptversammlung,
sohin bis zum 4. Oktober 2026, gelten und die in der Hauptversammlung vom 31. Mdrz 2022 diesbezuglich
erteilte Ermdchtigung zum Ruckkauf bzw. zur Verwendung eigener Aktien ersetzen, die mit einer Laufzeit
von 30 Monaten ab dem Termin dieser Hauptversammlung befristet ist.

Der Erwerb eigener Aktien ist nur zuldssig, wenn die Gesellschaft die gemdB § 229 Abs 1a UGB
vorgeschriebene Rucklage fir eigene Anteile bilden kann, ohne dass das Nettoaktivvermdgen das
Grundkapital und eine nach Gesetz oder Satzung gebundene Ricklage unterschreitet. Der Ausgabebetrag
auf simtliche ausgegebene Aktien wurde voll eingezahlt.

Aus diesem Anlass erstattet der Vorstand entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen den
nachfolgenden Bericht Uber den mdglichen Ausschluss des quotenmd@Bigen Andienungsrechts beim
Erwerb eigener Aktien und Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondrinnen und Aktiondre im
Zusammenhang mit einer allfdlligen VerGuBerung von gemdB § 65 AktG zuldssig erworbenen eigenen
Aktien gemanB § 65 Abs 1b AktG iVm § 153 Abs 4 AktG.



2, Ermdchtigung des Vorstands zum Ausschluss des Andienungsrechts beim auBerbérslichen
Erwerb eigener Aktien

Der Raiffeisen Bank International AG soll die Méglichkeit gegeben werden, rasch und zu angemessenen
Konditionen eigene Aktien zu erwerben, die beispielsweise als Gegenleistung flr eine Sacheinlage oder
bei Akquisitionen von Unternehmen oder zur Ausgabe von Aktien an die Inhaber der vom Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auf Basis der gemdB Punkt 10 der Tagesordnung der ordentlichen
Hauptversammlung vom  20. Oktober 2020 eingerdumten  Ermdchtigung  begebenen
Wandelschuldverschreibungen bendtigt werden (dazu auch unter Punkt 3.2 dieses Berichts). Dies soll
unter anderem durch Ausschluss des quotenmdBigen Andienungsrechts sichergestellt werden, da dies
der Gesellschaft die Mdglichkeit er6ffnet, den Rickerwerb eigener Aktien rasch auch auBerbdrslich
durchzufihren.

Der Riickerwerb Uber die Bérse kann durchaus zeitlichen Einschrdankungen sowie Beschrénkungen in Bezug
auf das Volumen oder Kursvolatilitdten unterliegen, die sich nachteilig auf das Riickerwerbsprogramm
und damit nachteilig auf die Gesellschaft auswirken konnen. Durch den auBerborslichen Erwerb kann
sichergestellt werden, dass eigene Aktien innerhalb eines kurzen Zeitrahmens ohne
Volumensbeschrdnkungen oder nachteilige Kursverdénderungen, die bei einem Erwerb Uber die Borse
vorliegen koénnten, beschafft werden kdnnen. Der Ausschluss des Andienungsrechts ist daher nach
Abwdgung der Interessen der Gesellschaft mit den Interessen der Aktiondrinnen und Aktiondre geeignet,
erforderlich und verhdltnismdBig, um die Verfligbarkeit eigener Aktien als Akquisitionswdhrung oder zur
Erflllung des (durch die Auslibung des Wandlungsrechts oder eine Wandlungspflicht bedingten)
Bezugsanspruchs der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen sicherzustellen.

3. Ermdchtigung des Vorstands zur VerduBerung eigener Aktien gemdB
§ 65 Abs 1b AktG auf andere Art als iiber die Borse oder ein 6ffentliches Angebot

3.1 VerduBerung der eigenen Aktien als Gegenleistung fiir eine Sacheinlage, beim Erwerb von
Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In-
oder Ausland

Die Geschdaftstatigkeit in Mittel- und Osteuropa nimmt in der Strategie der Gesellschaft einen
bedeutenden Platz ein. Auch kiinftige Akquisitionen sind, abhdngig von der Geschdaftsentwicklung, den
Marktgegebenheiten und der Entwicklung der Mdrkte, nicht auszuschlieBen. Das schlieBt den Erwerb
bestehender Unternehmen, Betriebe, Teilbetriebe oder von Anteilen an Gesellschaften im In- oder Ausland
zur Festigung oder Verbesserung einer bereits bestehenden Marktstellung mit ein, um so rasch die
Pradsenz auf dem jeweiligen Markt zu erhéhen, wobei auf einem bereits bestehenden Kundenstock
aufgebaut werden kann und mit den lokalen Gegebenheiten vertraute Mitarbeiter*innen Gbernommen
werden kdnnen.

Beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an Gesellschaften kann es
zweckmd@Big oder notwendig sein, eigene Aktien als Gegenleistung zu verwenden oder als Gegenleistung
auszugeben, um entweder Aktiondrinnen und Aktiondre der jeweiligen Zielgesellschaften abzufinden oder
- wenn es der Verkdufer vorzieht - anstelle von Bargeld, Aktien der Raiffeisen Bank International AG zu
erhalten.



Es ist daher situationsabhéngig denkbar, dass durch die Gewdhrung eigener Aktien strategisch wichtige
Transaktionen entweder lberhaupt erst ermdglicht werden, oder auch ein glinstigerer Kaufpreis erzielt
wird als bei Barzahlung. Weiters wirde jedenfalls der Liquiditdtsbedarf einer derartigen Akquisition
reduziert und die Abwicklung der Transaktion beschleunigt, da bestehende Aktien verwendet werden
kénnten und nicht erst im Wege einer Kapitalerh6hung neues Kapital beschafft werden misste.

Ebenso ist moglich, dass Eigentimer einer Zielgesellschaft ihre Beteiligung als Sacheinlage in die
Raiffeisen Bank International AG einbringen und als Gegenleistung fur die Einbringung mit bestehenden
eigenen Aktien abgefunden werden kénnen.

Gerade die Einbringung von Sacheinlagen setzt in der Regel den Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondrinnen und Aktiondre voraus, da das einzubringende Vermoégen in seiner Zusammensetzung meist
einmalig ist (wie z.B. Anteile an einem fiir die Gesellschaft strategisch wichtigen Unternehmen) und nicht
von allen Aktiondrinnen und Aktiondren eingebracht werden kann.

Als Bestandteil der Bedingungen des Erwerbs einer Beteiligung dirfte die VerduBerung der eigenen Aktien
sowie die Festsetzung der Bedingungen der VerduBerung auf der Grundlage des Aktiengesetzes, der
Satzung und der Geschdaftsordnung fur den Aufsichtsrat und den Vorstand in diesen Fdllen nur mit der
Zustimmung des Aufsichtsrats erfolgen.

32 Im_Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen entsprechend der in der
Hauptversammlung vom 20. Oktober 2020 beschlossenen Ermdchtigung, Aktien an Gldubiger von
Wandelschuldverschreibungen auszugeben, die vom Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien
Gebrauch machen, oder im Falle der Ausgabe von bedingten Pflichtwandelschuldverschreibungen

zur Erflllung der Wandlungspflicht

Der Vorstand ist in der ordentlichen Hauptversammlung vom 20. Oktober 2020 ermdchtigt worden,
innerhalb von funf Jahren ab Beschlussfassung, sohin bis zum 19. Oktober 2025, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, auch in mehreren Tranchen, Wandelschuldverschreibungen (allenfalls im Wege einer
Gesellschaft, die direkt oder indirekt zu hundert Prozent im Eigentum der Gesellschaft steht), mit denen
ein  Umtausch- oder Bezugsrecht in Aktien der Gesellschaft verbunden ist, oder
Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungspflicht unter génzlichem Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondrinnen und Aktiondre auszugeben.

Sofern der Vorstand die Ermdchtigung ausnitzt und Wandelschuldverschreibungen begeben werden und
die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen von dem ihnen gewdhrten Wandlungsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen sollten, vermitteln die Wandelschuldverschreibungen gegeniiber der
Gesellschaft das Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft.

Dieser (durch die Ausliibung des Wandlungsrechts oder eine Wandlungspflicht bedingte) Bezugsanspruch
der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen soll gemdB der Beschlussfassung in der
Hauptversammlung vom 20. Oktober 2020 in erster Linie durch bedingtes Kapital ,gedeckt” werden. Das
schlieBt jedoch nicht aus, dass die Aktien zur ,Deckung” der Bezugsrechte aus den begebenen
Wandelschuldverschreibungen nicht (nur) durch eine Kapitalerhéhung aus dem in der genannten
Hauptversammlung bedingten Kapital beschafft werden, sondern (ganz oder teilweise) auch eigene
Aktien der Gesellschaft zu diesem Zweck verwendet werden. Die Verwendung eigener Aktien kann aus
Sicht der Gesellschaft beispielsweise dann von Vorteil sein, wenn die Kapitaleffekte der Durchfihrung
einer (bedingten) Kapitalerhéhung relativ zu vernachldssigen sind und die Verwendung bereits
vorhandener eigener Aktien fir andere Zwecke nicht absehbar ist.



Die zum Aktienbezug berechtigten Inhaber der Wandelschuldverschreibungen stehen tatsdchlich nicht ,in
gleichen Verhdltnissen" wie die Aktiondrinnen und Aktiondre der Gesellschaft, sodass eine
Gleichbehandlung der Aktiondrinnen und Aktionére mit den bezugsberechtigten Inhabern der
Wandelschuldverschreibungen weder wirtschaftlich noch rechtlich angemessen oder erforderlich
erscheint. Tatsdchlich stellt sich die unterschiedliche Behandlung von bestehenden Aktiondrinnen und
Aktiondren und Inhabern der Wandelschuldverschreibungen bloB als Folge des mit
Wandelschuldverschreibungen verbundenen Bezugsrechts auf Aktien der Gesellschaft dar. So ist auch die
Durchfihrung einer bedingten Kapitalerhhung zur ,Deckung” der Bezugsrechte aus begebenen
Wandelschuldverschreibungen zwingend mit einem immanenten Bezugsrechtsausschluss der
Aktiond@rinnen und Aktiondre verbunden.

Die Verwendung eigener Aktien zur Ausgabe an Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen, die von
einem ihnen gewdhrten Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht
haben, oder zur Erflullung der Wandlungspflicht und der damit indirekt verbundene Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondrinnen und Aktiondre ist daher nach Meinung des Vorstands als Alternative zur
Durchfihrung einer bedingten Kapitalerhéhung gerechtfertigt.

Bei Vorliegen der in diesem Bericht beschriebenen Voraussetzungen ist daher der durch die Austibung des
auBerbdrslichen Erwerbs eigener Aktien und die VerduBerung der eigenen Aktien mittelbar bewirkte
Ausschluss des quotenmdBigen Andienungsrechts bzw. Bezugsrechts nach Meinung des Vorstands
erforderlich, geeignet, angemessen und im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft sachlich
gerechtfertigt.

Wien, im Mdrz 2024
Der Vorstand

der
Raiffeisen Bank International AG



