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AUSSERORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG 
der 

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 
am 24. Jänner 2017 

 
 
 

BESCHLUSSVORSCHLÄGE DES VORSTANDS UND AUFSICHTSRATS  
GEMÄSS § 108 AKTG 

 
 
 
 

 
Tagesordnungspunkt 1 

 
 

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Hauptversammlung möge folgenden Beschluss fassen: 
 
 

BESCHLUSS 
 

 
„a)  Die Hauptversammlung beschließt die Verschmelzung durch Aufnahme gemäß §§ 219 ff 

AktG und Art I UmgrStG der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft, 
FN 58882 t, als übertragende Gesellschaft durch Übertragung des Vermögens als Ganzem 
unter Ausschluss der Liquidation mit Stichtag zum 30.06.2016, 24:00 Uhr, im Wege der 
Gesamtrechtsnachfolge auf die Raiffeisen Bank International AG, FN 122119 m, als 
übernehmende Gesellschaft mit Kapitalerhöhung bei dieser und unter Auskehrung der von 
der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft gehaltenen 177.847.115 Aktien 
an die Aktionäre der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft gemäß § 224 
Abs 3 AktG, und stimmt dem Verschmelzungsvertrag zu, der im Entwurf am 14.12.2016 
errichtet wurde, samt Beilagen, insbesondere dem Umgründungsplan gemäß § 39 
UmgrStG, dem der geprüfte und mit dem uneingeschränkten Bestätigungsvermerk des 
Abschlussprüfers versehene Zwischenabschluss zum 30.06.2016 als Schlussbilanz samt 
Anhang der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft und ein 
Umtauschverhältnis von rund 31,55 Aktien der Raiffeisen Bank International AG für 1 (eine) 
Aktie der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft zugrunde liegt, sodass 
insgesamt 213.807.698 Stück Aktien an der Raiffeisen Bank International AG für die 
6.776.750 Stück Aktien der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft zu 
gewähren sind. 
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b)  Das Grundkapital der Raiffeisen Bank International AG wird von EUR 893.586.065,90 um 
EUR 109.679.778,15 auf EUR 1.003.265.844,05 durch Ausgabe von 35.960.583 neuen 
auf Inhaber lautenden nennwertlosen Stückaktien (Stammaktien) zur Durchführung der 
Verschmelzung mit der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft zum Zweck der 
Gewährung von Aktien an die Aktionäre der Raiffeisen Zentralbank Österreich 
Aktiengesellschaft als Gegenleistung zur Abfindung des durch Verschmelzung auf die 
Raiffeisen Bank International AG übertragenen Gesellschaftsvermögens der Raiffeisen 
Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft, erhöht, wobei die von Raiffeisen Zentralbank 
Österreich Aktiengesellschaft gehaltenen 177.847.115 Aktien an der Raiffeisen Bank 
International AG, die an die Aktionäre der Raiffeisen Zentralbank Österreich 
Aktiengesellschaft ausgekehrt werden, nicht berücksichtigt werden. Die neuen auf Inhaber 
lautenden Stückaktien (Stammaktien) werden zu dem auf sie entfallenden anteiligen Betrag 
des Grundkapitals in Höhe von EUR 3,05 ohne Festsetzung eines Aufgelds ausgegeben. Die 
Gewinnberechtigung der neuen Aktien richtet sich nach dem Verschmelzungsvertrag. Das 
Bezugsrecht der übrigen Aktionäre der Raiffeisen Bank International AG auf die im Zuge 
der Kapitalerhöhung ausgegebenen neuen Aktien ist gemäß § 223 Abs 1 AktG 
ausgeschlossen. 

 
c) Die Satzung der Raiffeisen Bank International AG wird gemäß beiliegendem Wortlaut der 

Satzung unter Ersichtlichmachung der in der beiliegenden Satzungsgegenüberstellung 
vorgeschlagenen Änderungen in den Punkten § 2 „Gegenstand des Unternehmens“, § 4 
„Grundkapital und Aktien“, § 9 „Der Aufsichtsrat“ und § 12 „Aufgaben des Aufsichtsrats“ 
geändert. Die Satzungsänderungen sind durch die Eintragung der Verschmelzung 
(einschließlich Kapitalerhöhung) in das Firmenbuch bedingt. Die beiliegende 
Satzungsgegenüberstellung ist integrierender Bestandteil dieses Beschlusses.“ 

 
 

BEGRÜNDUNG 
 
Die Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft und die Raiffeisen Bank International AG 
planen eine Verschmelzung. 
 
Wesentliche Gründe für die Verschmelzung sind die Optimierung der Kapitalsituation sowie 
erhöhte Transparenz durch Komplexitätsreduktion und eine einfache und klare Governance. Die 
Verschmelzung der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft mit der Raiffeisen Bank 
International AG beseitigt den Minderheitenabzug bei den Eigenmitteln und führt zu einer 
unmittelbaren Verbesserung der harten Kernkapitalquote der Gruppe. Der Entfall des 
Minderheitenabzugs erleichtert die zukünftige Aufbringung von regulatorischen Eigenmitteln, sei 
es durch Thesaurierung oder durch Emissionen. 
 
Mit der Verschmelzung gehen eine Vereinfachung der Konzernstruktur und damit auch eine 
Effizienzsteigerung der regulatorischen Eigenmittelrechnung einher. So werden Kapitalplanungs- 
und -bewilligungsprozesse auf einer Ebene zusammengefasst und wechselseitige Abstimmungen 
können entfallen. 
 
Nach erfolgter Verschmelzung verfügt Raiffeisen Bank International AG über eine einfache und 
klare Governance, was die Transparenz und Reaktionsgeschwindigkeit erhöht. Entscheidungen 
auf Ebene von Raiffeisen Bank International AG bedürfen derzeit vielfach zusätzlich der 
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Zustimmung von Vorstand und Aufsichtsrat von Raiffeisen Zentralbank Österreich 
Aktiengesellschaft. Nach Durchführung der Verschmelzung kann die Entscheidung unmittelbar auf 
Ebene von Raiffeisen Bank International AG durch deren Organe getroffen werden. Außerdem 
erleichtert die neue Struktur die Beaufsichtigung durch die Behörden, da die Aufsichtsbehörden 
bislang vor allem das übergeordnete Kreditinstitut Raiffeisen Zentralbank Österreich 
Aktiengesellschaft im Blickfeld haben, nicht so sehr die Raiffeisen Bank International AG.  
 
Raiffeisen Bank International AG soll eine führende Universalbank in Österreich und CEE bleiben, 
gut positioniert um in Ost- und Mitteleuropa strukturelle Wachstumspotentiale auszunützen und 
von stabilen Erträgen und einer starken Marktposition in Österreich zu profitieren. Das soll durch 
eine ausgeglichene Kapital- und Liquiditätsposition als Basis für künftiges Wachstum verstärkt 
werden. Diese Strategie soll durch eine gestraffte Organisationsstruktur unterstützt werden. 
 
Basierend auf einem Umgründungsplan gemäß § 39 UmgrStG soll daher in einem ersten Schritt 
die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH als übertragende Gesellschaft durch Übertragung 
des Vermögens als Ganzem mit Stichtag zum 30.06.2016, 24:00 Uhr, im Wege der 
Gesamtrechtsnachfolge auf die Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft als 
übernehmende Gesellschaft unter Inanspruchnahme der abgabenrechtlichen Begünstigungen des 
Art I UmgrStG verschmolzen werden (im Folgenden „vorgeschaltene Veschmelzung“). 
 
Nach Aufnahme des im Zuge der vorgeschaltenen Verschmelzung auf die Raiffeisen Zentralbank 
Österreich Aktiengesellschaft übertragenen Vermögens soll diese in einem zweiten Schritt als 
übertragende Gesellschaft durch Übertragung des Vermögens als Ganzem mit Stichtag zum 
30.06.2016, 24:00 Uhr, im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Raiffeisen Bank 
International AG als übernehmende Gesellschaft mit Kapitalerhöhung bei dieser unter 
Inanspruchnahme der abgabenrechtlichen Begünstigungen des Art I UmgrStG verschmolzen 
werden. Die vorgeschaltene Verschmelzung ist daher ein vorbereitender Schritt für die 
nachfolgende Verschmelzung der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft mit der 
Raiffeisen Bank International AG. 
 
Aufgrund der engen Verknüpfung der vorgeschaltenen Verschmelzung und der Verschmelzung 
der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft mit der Raiffeisen Bank International AG 
steht der Verschmelzungsvertrag unter anderem unter der aufschiebenden Bedingung, dass die 
vorgeschaltene Verschmelzung im Firmenbuch eingetragen wird. Die gegenständliche 
Verschmelzung der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft mit der Raiffeisen Bank 
International AG soll daher auch erst dann im Firmenbuch vollzogen werden, wenn die als erster 
Schritt vorgesehene vorgeschaltene Verschmelzung durch Eintragung im Firmenbuch durchgeführt 
ist. 
 
Die Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft hält nach Durchführung der 
vorgeschaltenen Verschmelzung direkt 177.847.115 auf den Inhaber lautende Stückaktien an 
Raiffeisen Bank International AG. Dies entspricht einer Beteiligung von rund 60,7 %. Die 
Aktionäre der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft erhalten zur Abfindung für das 
durch Verschmelzung auf Raiffeisen Bank International AG übertragene Gesellschaftsvermögen 
der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft die nach Durchführung der 
vorgeschaltener Verschmelzung von dieser gehaltenen Aktien an Raiffeisen Bank International AG 
und neue im Rahmen einer Kapitalerhöhung der Raiffeisen Bank International AG geschaffene 
Aktien. 
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Die von Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft nach vorgeschaltener Verschmelzung 
an der Raiffeisen Bank International AG gehaltenen Aktien werden im Wege der 
Anteilsdurchschleusung zur teilweisen Abfindung der Aktionäre der Raiffeisen Zentralbank 
Österreich Aktiengesellschaft gemäß § 224 Abs 3 AktG ausgekehrt und ex lege an diese 
übertragen; in dem Ausmaß werden keine jungen Aktien im Rahmen der Kapitalerhöhung 
gewährt. 
 
Das Umtauschverhältnis wurde von den beteiligten Gesellschaften wie folgt festgelegt: Für 1 auf 
den Namen lautende Stückaktie der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft werden 
rund 31,55 auf Inhaber lautende Stückaktien der Raiffeisen Bank International AG gewährt. Zur 
Erreichung dieses Umtauschverhältnisses ist neben der oben beschriebenen 
Anteilsdurchschleusung zur Durchführung der Verschmelzung daher eine Erhöhung des 
Grundkapitals der Raiffeisen Bank International AG vorzunehmen. Die Kapitalerhöhung erfolgt 
als Gegenleistung zur Abfindung für das durch Verschmelzung auf die Raiffeisen Bank 
International AG übertragene Vermögen der Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft, 
soweit diese Abfindung noch nicht durch die oben beschriebene Anteilsdurchschleusung erreicht 
wird. 
 
Das Bezugsrecht entfällt ex lege gemäß § 223 Abs 1 AktG, da die neuen Aktien ausschließlich an 
die Aktionäre der übertragenden Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft im Zuge 
der Verschmelzung gewährt werden.  
 
Der Verschmelzungsvertrag wurde von einem gerichtlich bestellten gemeinsamen 
Verschmelzungsprüfer gemäß § 220b AktG geprüft. Dieser Bericht liegt ebenso wie die übrige 
Verschmelzungsdokumentation am Sitz der beteiligten Gesellschaften auf und ist gemäß § 221a 
Abs 2 AktG auf der Internetseite der Raiffeisen Bank International AG unter 
www.rbinternational.com (Investor Relations/Veranstaltungen/außerordentliche Hauptver-
sammlung 2017) abrufbar. 
 
Die Verschmelzung bedarf einer besonderen Bewilligung gemäß § 21 Abs 1 Z 1 BWG durch die 
Finanzmarktaufsicht. 
 
Aufgrund der Verschmelzung und der damit verbundenen Kapitalerhöhung ist die Satzung in 
einigen Punkten wie insbesondere Unternehmensgegenstand und Grundkapital zu ändern; diese 
Änderungen sind durch die Eintragung der Verschmelzung (einschließlich der Kapitalerhöhung) in 
das Firmenbuch bedingt. 
 
Die durch die Verschmelzung bedingten Änderungen sind in der beiliegenden 
Satzungsgegenüberstellung ersichtlich gemacht. 
 


