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3
ahresabschluss
Bilanz
Aktiva

31.12.2014 31.12.2013

in€ in € Tausend

1. Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.393.490.940,48 1517828
2. Schuldiitel sffentlicher Stellen und dhnliche Wertpapiere, die zur 3.080.760.698,09 134.151

Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind

3. Forderungen an Kreditinstitute 525282371072 14.903.486
a) taglich fallig 142.480,47 76.447

b) sonstige Forderungen 5252.681.230,25 14.827.039

4. forderungen on Kunden 1.286.194.851,50 561.465
5. Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Wertpapiere 106.139.729,26 100913
a) von ffentlichen Emittenten 0,00 0

b} von anderen Emiitenten 106.139.729,26 100913
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2501177284 0
Beteiligungen 50.445.381,78 112831
darunter: an Kreditinstituten 2781587986 27816

8 Antelle an verbundenen Unternehmen 5328.681.151,18 5464021
darunter; an Kreditinstiluten 0,00 250.000

9. Immaterielle Vermogensgegensiande des Anlagevermogens 511.769,31 53
10, Sochanlagen 4.515905,36 4.593
11, Sonstige Vermégensgegensiande 33109795541 396414
12 Rechnungsabgrenzungsposten 1.125.453,21 2071
Aktiva gesamt 17.860.799.319,14 23.197.826
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Jahresabschluss

Passiva

31.12.2014 31.12.2013
in€ in € Tausend
1. Verbindlichkeiten gegentber Kredifinsfituten 13.170.606.126,35 18.269.022
a) taglich fallig 71.202.024,24 683
b} mit vereinbarter Laufzelt oder Kindigungsfrist 13.099.404.102,12 18.268.339
2. Verbindlichkeiten gegentber Kunden 186.907.738,85 204199
a} Spareinlagen 0,00 0
b} sonstige Verbindlichkeiten 186907.738,85 204199
aa) taglich fallig 12716390 115
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungstrist 186.780.574,95 204.084
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
4. Sonstige Verbindlichkeiten 87.678.61370 80.168
5. Rechnungsabgrenzungsposten 13.961,68 1.091
6. Ruckstellungen 80.290.882,85 62.182
a) Rickstellung fur Abfertigungen 3.858.42898 3.097
b} Ruckstellung fur Pensionen 57057 699,05 48370
c) Steverrickstellungen 4.392.369,56 4.392
d} sonstige 14.982.385,26 6.323

Ergéinzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr.
7. 57572013 52.000.000,00 0
8. Gezeichnetes Kapital 492 .466.422,50 492 466
Q. Kapitalricklagen 1.862.142.993,12 1.862.143
a) gebundene 1.861.974.553,59 1.861.075
b} nichi gebundene 168.439,53 168
10. Gewinnriscklagen 1.477.134.883,64 1.452.135
a} gesetzliche Rucklage 38.612.000,00 38612
b) andere Ricklagen 1.438.522.883,64 1413.523
11 Haftrickloge gemab § 57 Abs. 5 BWG 524.366.174,72 524366
12. Bilanzverlust/Gewinn -76.581.890,23 246281
a) Jahresverlust/Gewinn -78.900.022,21 235631
b} Gewinnvorirag aus Vorjahren 2.318.131,98 10.650
13. Unversteuerte Ricklagen 377341196 3773
a) Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 377341196 3773
Passiva gesamt 17.860.799.319,14 23.197.826




Jahresabschluss

Posten unter der Bilanz

AKTIVA 31.12.2014  31.12.2013
in€  in€ Tausend
Auslandsakfiva 227714530247 220.705
PASSIVA 31.12.2014  31.12.2013
in€  in€ Tausend
Eventualverbindlichkeiten 10.513.354.110,20 12.686.181
Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Hafiung aus der Bestellung von
Sicherheilen 10.513.354.110,20 12.686.181
Kredifrisiken 3.418.524.166,34 578.540
Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschétien 24.009.548,05 24010
Anrechenbare Eigenmitiel gemaf Teil 2 der Verordnung {EU] Nr. 575/2013 3.621.833.800,54 -
darunter: Ergénzungskapital gemab Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU} Nr.
575/2013 0,00 -
Eigenmitielanforderungen gemaB Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 1 0.020.434.941,79 -
darunter: Eigenmitielanforderungen gemaf Art. 92 Abs. 1 it a bis ¢ der
Verordnung {EU} Nr. 575/2013
a) hiervon Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92 Abs. 1 it a) 40,15% -
b) hiervon Eigenmitielanforderungen gemaf Art. 92 Abs. 1 1itb) 40,15% -
¢} hiervon Eigenmitielanforderungen gemef Art. 92 Abs. 1 it ¢/ 40,15% -
| Detols einschlieBlich der Voriahveswerte in der damals gelienden Fassung des BWG siele Anhang Kapitel Eigenkapitl
Raitfeisen Zentralvonk Gsterraich AG | Johresabschluss 2014



Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresabschiuss

2014 2013
in€ in € Tausend
1. Zinsen und Ghnliche Erirage 86.971.795,67 120256
darunier: aus festverzinslichen Wertpapieren 11976461,58 5630
2. Zinsen und &hnliche Aulwendungen -111.351.902,56 -133.286
1. NETTOZINSAUFWAND -24.380.106,89 -13.030
3. FErirdge aus Wertpapieren und Beleiligungen 21953521549 333721
a) Eririge aus Aklien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen 0,00 0
Weripapieren
b} Ertrige aus Beteiligungen 8.568.965,49 9.370
¢} Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 210.966.250,00 324351
4. Provisionsertrage 11.492.894,40 8.004
5. Provisionsaulwendungen -1.022.804,95 -151
6. Eriage/Avfwendungen aus Finanzgeschalfien -5971.619,52 0
7. Sonstige betriebliche Ertrdge 20.353.960,71 10.245
iIl.  BETRIEBSERTRAGE 220.007.539,24 338.789
8.  Aligemeine Verwaliungsaufwendungen
a) Personalaufwand - 33.889.844,03 -20818
darunter; aa) ohne und Gehdlter -16.147.989,98 -14.601
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben und vom
Entgelt abhangige Abgaben und Pllichtbeiirige -3241.114,43 -2.897
cc) sonstiger Sozialaufwand -734.600,06 741
dd} Autwendungen fur Altersversorgung und Unterslijtzung -4.638.622,54 -6.848
ee) Dotierung der Pensionsrickstellung -8.124.121,69 4767
ff) Autwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -1.003.386,33 - 498
b} sonslige Verwaltungsautwendungen {Sachaufwand) -43.884.82504 -33.199
9. Werlberichtigungen auf die in den Akfivposten 9 und 10 enthalienen -130.581,33 -117
Vermégensgegenstande
10.  Sonstige betriebliche Aufwendungen -676.335,98 -1.738
il.  BETRIEBSAUFWENDUNGEN -78.581.586,38 -55.872
IV.  BETRIEBSERGEBNIS 141.425.952,86 282.917
11./ Erags/ Aufwandssaldo aus der VerauBerung und der Bewertung von
12 Forderungen und besiimmten Wertpapieren 3.541.578,31 4837
13./ Errags/ Autwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewertung von
14" Werlpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie von Anfeilen
an verbundenen Unlernehmen und Beteiligungen -178.521.384,60 1727
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT -33.553.853,43 289.481
15, Stevern vom Einkommen und Ertrag 1.630.43981 - A4.697
16, Sonstige Steuern, soweil nicht in Posten 15 auszuweisen -21976.608,59 -9171
VI.  JAHRESFEH{BETRAG/UBERSCHUSS -53.900.022,21 235613
17, Rucklogenbewegung -25.000.000,00 18
darunter: Dotierung der Hafiriicklage 0,00 0
VII. JAHRESVERLUST/GEWINN .78.900.022,21 235.631
18, Gewinnvorlrag 2.318.131,98 10.650
Vi, BILANZVERLUST/GEWINN -76.581.890,23 246.28“1
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Anhang 7

Anhang

Unternehmen

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG {Raiffeisen Zentralbank) ist das Spitzen- und Zentralinstitut der Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich [RBG). Sie wurde im Jahr 1927 - damals noch Girozenirale der ésterreichischen Genossenschaften - als Liquiditats-
ausgleichsstelle der landwirtschafilichen Genossenschatten Osterreichs gegrindet. Die RZB-Gruppe ist der dritigraBie Bankkon-
zem Oslerreichs, die RBG st in Summe die groBie und sidrkste Bankengruppe des Landes. Die Raiffeisen Zentralbank sieht
iberwiegend im Besitz der Raiffeisen-landeszentralen und ist gemal dem zum 31. Dezember 2014 geltenden Bonkwesengeselz
deren Zentralinstitul.

Das Kerngeschafisfeld der Raiffeisen Zentralbank ist einerseits ihre Funkiion als Spifzeninsiiiut der RBG und andererseits ihre
Aufgabe als Konzernspitze der RZB-Gruppe. Fur die RBG ibernimmi die Raiffeisen Zentralbank auberdem zentrale Serviceaut-
gaben. Uber die borsegelisiete Tochter Raiffeisen Bank International AG (RBI) besitzt die Raiffeisen Zentralbank eines der aréBien
Bankennetzwerke in Zentral- und Osteuropa. 15 Mérkie der Region werden durch Tochterbanken, Leasingfirmen und eine Reihe
anderer Finanzdienstleistungsuniernehmen abgedecki. Rund 55.000 Mitarbeiter befreuen weliweit rund 14,8 Millionen Kunden
innerhalb eines dichien Vertriebsnetzwerks mit rund 2.900 Geschafisstellen.

Geschdaftsbereiche in der Raiffeisen Zentralbank

Die Raiffeisen Zentralbank und ihr Konzern besteht aus den folgenden Geschatisbereichen:

s Raiffeisen Bank International AG (RBI): Die bérsenotierte RBI samt ihren Konzemgesellschafien stellt somit die wichtigste
Beteiligung der Raiffeisen Zentralbank dar. Die RBI ist eine Universalbank mit Fokus auf Firmen- und Privatkunden in Zentral- und
Osteuropa (CEE) sowie in Osterreich. In den Welifinanzzeniren und in Asien ist sie mit Filialen, Tochterunternehmen und Reprd-
sentanzen selekiiv im Geschalt mit Kommerzkunden und Finanzinstilutionen tdtig.

»  Sektorgeschaft: Ist das Geschft der Raiffeisen Zentralbank mit den ihr angeschlossenen Banken des dsterreichischen Raiffei-
sen Bankensekiors, das im Rahmen des liquiditatsausgleichs und der Mindestreservehaltung von der Raiffeisen Zentralbonk als
Zentalinsiitut des Raiffeisen Bankensekiors durchgelihit wird. Dies umfasst insbesondere kurzfrisiige Geldmarkt-Transaktionen
swischen Banken des ssterreichischen Raitfeisen Bankensekiors und der Raiffeisen Zentralbank, ols auch zwischen der Raiffei-
sen Zentralbank und der RBI sowie die Veranlagung der notwendigen Liquidiiéisbesténde bei der Oslerreichischen National-
bank. Weiters erfullt die Railfeisen Zentralbank Beratungs- und Serviceaklivitaten fir den gesamien osterreichischen Raiffeisen
Bankenseklor, wie beispielsweise die Organisation und das Management der Zentralen Raiffeisenwerbung.

s Beteiligungsmanagement: Die Roiffeisen Zentralbank hali eine Reihe von Beteiligungen, die keinen iberwiegenden Bezug
zum operafiven Kommerzkundengeschaft haben bzw. all jene Gesellschaften mit operaiivem Bezug zum Finanzgeschatt, die
nicht dem Seklorgeschaft zugeordnet sind.

Als weitere Aklivitat der Raiffeisen Zentralbank ist das Risikomanagement anzufihren. Die Raiffeisen Zentralbank verfigt tber ein
System von Risikoprinzipien sowie Risikomessungs- und Uberwachungsverfahren, die alle dem Ziel dienen, die Risiken aller Ban-
ken- und Spezialgeschafte des Konzerns zu kontrollieren und zu stevern.

Leistungsbeziehungen zwischen Raiffeisen Zentralbank und RBI

£s bestehen wechselseitige Leistungsbeziehungen zwischen Raiffeisen Zentralbank und RBI, welche ber Service Level Agree-
ments [SLAs) abgebildet werden. Auf der Grundloge einer Rahmenvereinbarung und SLAVerlagen, welche die zugrunde liegen-
den Rechte und Pllichten der Vertragspariner sowie die Verrechnungsmodaliiiten regeln, besiehen diverse SLAs auf
Fachbereichsebene zwischen Raiffeisen Zentralbank und RBI. Diese werden einem jéhrlichen Review-Prozess auf der Grundlage
der tatsaehlich erbrachten Leistungen unterzogen.

Zum Stichtag gab es 24 SlAs, in denen von der RBI bereitgestellte Leisiungen geregelt werden. Am bedeulendsten sind:

= Group Communications
& |nformation Technologie
s Accouniing & Reporting
s legal & Compliance
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Im Gegenzug stelli wiederum die Raiffeisen Zentralbank Leistungen zur Verfigung, welche Konzernvorgaben - Instrumente zur
Konzernsteverung - darstellen. Diese sind ebenso in & SLAs geregelt: RZB Group Corporate Responsibility, Execulive Secretariat,
Group Organizations & Internal Conirol System, Risk Controlling und Sekiorkunden.

Leistungsbeziehungen zwischen Raiffeisen Zentralbank und
anderen Unternehmen

Es bestehen Leistungsbeziehungen zwischen der RZB dls Leistungsempfanger und anderen Unternehmen (Raiffeisen Informatik
GmbH, card complete Service Bank AG).

Die Raiffeisen Zentralbank slelll wiederum die Leisiungen in den Bereichen Marketing, Risikocontrolling, legal und Internes Kon-
iiolisystem {IKS} diversen Verbundunternehmen zur Verfigung.

Aktionare der Raiffeisen Zentralbank

Die Raiffeisen Zentralbank ist als Teil der Raiffeisen Bankengruppe im indirekten mehrheiflichen Besitz der Raiffeisen-
landeszeniralen [Raiffeisenlandesbanken]. Die Raiffeisen-landeszeniralen haben den GroBteil ihrer Anfeile an der Raiffeisen
Zentralbank in einer eigenen Gesellschali, der Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH, gebindelt. Diese halt tiber ihre Tochter-
gesellschalt R-Llandesbanken-Beteiligung GmbH nunmehr 78,52 Prozent des gezeichnelen Kapitals der Raiffeisen Zentralbank
und ist somit oberstes Mutterunternehmen des Gesamikonzems. Zusétzlich halt die Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH seit
dem Jahr 2013 3,87 Prozent des gezeichneten Kapitals der RZB als direkter Akfionar. Der Konzernabschluss der Raiffeisen-
landesbanken-Holding GmbH wird gemaB den ésterreichischen Versffentlichungsregelungen im Firmenbuch hinterlegt und in der
Wiener Zeitung verdifentlicht. Die ésterreichischen Raiffeisen-landeszentralen halien insgesomt rund QO Prozent des gezeichneten
Kapitals der Raiffeisen Zentralbank.

Bilanzierungs- uno
Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsdtze

Der Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2014 wurde nach den Vorschriflen des Unternehmensgesetzbuches (UGB) unter Beach-
tung der Sondervorschrifien des Bankwesengesetzes (BWG| aufgestellt. Durch die Novellierung des Bankwesengesetzes zur
Entsprechung der EU-Regelungen CRR/CRD IV kam es zu einer teilweisen Anderung des Bilanzgliederungsschemas. Diese wur-
den von der Bank im vorliegenden Jahresabschluss umgesetzt. Dabei wird unter Beachtung der Grundséize ordnungsmaBiger
Buchfihrung sowie unter Beachtung der Generalnorm des § 222 Abs. 2 UGB ein maglichst getreues Bild der Vermégens-, Fi-
nanz- und Erragslage des Unternehmens vermittelt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wird der Grundsatz der Bilanzkontinuitét eingehalien.

Bei der Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden wird der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fork
fuhrung des Uniernehmens unterstelli. Dem Vorsichtsprinzip wird unter Bericksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschaftes
Rechnung gelragen.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermsgenswerte und Verbindlichkeiien wurden gemaB § 58 Abs. 1 BWG zym EZB-
Referenzkurs per 31. Dezember 2014 umgerechnet.

Fur die Offenlegung gemab § 431 ff der Verordnung [EU} Nr. 575/2013 hal die Raiffeisen Zentralbank als Medium das Inter-
net gewahlt. Die Offenlegung ist auf der Homepage der Raiffeisen Zeniralbank (www.rzb.of] dargestellt.



Anhang 9

Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichiag besaB die Raiffeisen Zentralbank Werlpapiere des Anlagevermdgens in Hohe von €1.686,9 Millionen
{31.12.2013: €235,1 Millionen).

Fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes wurden bei bérsenotierten Produkien die Borsekurse herangezogen. Waren
solche Kurse nicht vorhanden, wurden bei origindren Finanzinstrumenten und Termingeschaften Preise auf Basis von Barwerlbe-
rechnungen und bei Oplionen anhand von geeignelen Optionspreismodelien ermitteli. Der Barwertberechnung wurde die Zero-
Coupon-Curve zugrunde gelegt. Als Optionsformeln wurden jene nach Block-Scholes 1972, Black 1976 und Garman-
Kohlhagen verwendet, sowie weitere marktibliche Modelle zur Bewertung von strukturierten Oplionen.

Finanzinstrumente im Bankbuch

Die davernd dem Geschalisbelrieb gewidmeten Wertpapiere {Investmentbesiand) werden wie Anlagevermogen bewertel. Der
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosien und Rickzahlungsbetrag wird zeitantellig tber die Restlautzeit abgeschrieben
bzw. vereinnahmi.

Werlpapiere des Umlaufvermégens, die zum Bérsenhandel zugelassen sind, werden mil den fortgefthrien Anschaffungskosten
oder mit dem niedrigeren Borsenkurs oder Markipreis angeselz! (sirenges Niederstwertprinzip).

Die RZB AG verwendet Inferest Rate Swaps, um das Zinsénderungsrisiko aus bilanziellen Vermégensgegensianden (Anleihen] abzusichern,
indem durch Tausch von fixen gegen variable Zahlungsstome das Zinsrisko minimiert wird.

Diese Derivate werden als Bewerlungseinheiten gefhrt, daher wird deren Markiwert nicht im Jahresabschluss erfasst, da sich aus den Grund-
geschaften gegenléufige erfolgswirksame Zahlungssiiome gegeniibersiehen.

Die Sicherungsbeziehungen werden auf Basis von MicrofairValueHedges gemaB IAS 39 fesigelegt und gemah den gelienden Vorschriffen
dokumentiert. Die HedgeBeziehung wird durch die DollarOffserMethode aut ihre Effekinvitat iberprift. Die DollarOffsetMethode vergleicht
die Veranderungen des Markiwertes aus dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschaft tber einen zurickliegenden Zeitraum,

Derivate des Bankbuchs ohne Sicherungsbeziehungen werden imparitgtisch bewertet. Im Falle von negativen Markiwerten erfolgt
die Bildung einer Drohvedustrockstellung.

Forderungen

Forderungen werden grundsdizlich zu Anschaffungskosten erfasst und unter Bericksichligung des sirengen Niederstwerlprinzips
bilanziert.

Risiken im Ausleihungsbereich

Gemdah dem Grundsatz der Vorsicht werden bei der Bewertung des Kreditportfolios fir alle erkennbaren Risiken angemessene
Wertberichtigungen bzw. Ricksiellungen gebildet. Im Geschafisiohr 2014 sind keine wesenlichen Weriberichtigungen notwen-
dig gewesen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anieile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewerlel, sofern nicht anhaltende
Verluste bzw. ein verringertes Eigenkapital eine Abwertung auf das anteilige Eigenkapital, auf den Ertragswert oder auf den
Borsenkurs erforderlich machen. Zuschreibungen bis maximal zu den Anschaffungskosien werden vorgenommen, wenn die Grin-
de for die dovernde Weriminderung weggefallen sind. Die Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen in Hohe
von € 3.8 Millionen {31.12.2013: €3,8 Millionen] siammi zur Génze aus der Ubertragung siiller Reserven gemalB § 12 ESIG
auf Beteiligungen.
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Immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermégens und
Sachanlagen

Die Bewerlung der immateriellen Vermoégensgegensiande des Anlagevermogens sowie der Sachanlagen erfolgt zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abziglich der planmaBigen Abschreibung. Die planmaBige Abschreibung wird linear vorgenom-
men. Bei daverhafter Wertminderung erfolgt eine auBerplanmaBige Abschreibung.

Folgende Nuizungsdauem werden der planmaBigen Abschreibung unternehmensrechilich zu Grunde gelegt [Angaben in Jah-

ren):
Betriebliche Nutzungsdaver Jahre Betriebliche Nutzungsdauer Jahre
Gebdaude 50 Soltware 4bis 10
Buromaschinen Sbis 8 Hardware 3
Buroeinrichtung 10 Befriebsvorrichtung 5bis 10
Fahrzeuge 5 Miefrechte 10

Geringwerlige Vermagensgegensiénde werden im Zugangsiohr voll abgeschrieben.

Emissionskosten

Regebungs- und Fihrungsprovisionen, Agio bzw. Disagio fir begebene Schuldverschreibungen werden auf die laufzeit der
Schuld vertellt. Sonstige Emissionskosten werden direkt als Autwand erfasst.

Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen

Die Ruckstellungen for Pensions- und Ablertigungsverpflichiungen werden gemab IAS 19 - Employee Benefits - nach dem An-
wartschalisbarwertverlahren {,Projected Unit Credit - Method”} ermittelt

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Pensionsverpflichiungen werden fur akiive Diensinehmer ein Rechnungszins
von 2.0 Prozent [31.12.2013: 3,5 Piozenl) p. a. sowie eine pensionswirksame Gehaltssteigerung von 3,0 Prozent (31.122013:
3,0 Prozent) p. 0. zugrunde gelegt. Die Parameter fir Pensionisten sind mit einem Kapitalisierungszins von 2,0 Prozent
[31.12.2013: 3,5 Prozent] p. a. und einer erwarteten Pensionserhéhung von 2,0 Prozent {31.12.2013: 2,0 Prozent) p. a. ange-
sefzt. Die Berechnungen basieren auf einem kalkulatorischen Pensionsalter von 60 Jahren for Frauen bzw. 65 Jahren fir Méanner
unter Beachiung der gesetzlichen Ubergangsbestimmungen sowie einzelveriraglicher Besonderheiten.

Fir die versicherungsmathematische Berechnung der Abfertigungs- und Jubildumsgeldverpflichtungen werden ebenso ein Rech-
nungszins von 2,0 Prozent {31.12.2013: 3,5 Prozent] p. a. sowie eine durchschnitlliche Gehalissteigerung von 3,0 Prozent
{31.12.2013: 3,0 Prozent p. a. angeselzt.

Als Rechnungsgrundlagen werden fir alle Sozialkapitalrickstellungen die ,AVO 2008-P Rechnungsgrundlagen fur die Pensions-
versicherung - Pagler & Pagler” in der Auspragung fir Angesiellie herangezogen.

Sonstige Rickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen werden in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie bericksichigen alle erkenn-
baren Risiken und der Héhe nach noch nicht festsiehende Verbindlichkeiten.

"

In den Sonstigen Rickstellungen sind Rickstellungen fur Bonifikationen fir Identified Staff” [gem. European Banking Authority
CP 42, 46) enthalien. Die RZB AG erullt die Verpflichiung gem. Anlage zu § 39b BWG wie folgt:

o 60 bzw. fir besonders hohe Belrage 40 Prozent des jahrlichen Bonus werden zu 100 Prozent sofort bar ausbezahlt;
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o 40 bzw. fir besonders hohe Belrsge 60 Prozent des jahrlichen Bonus sind dber einen Zeitraum von 5 Jahren (Defferdl)
zuriickgestellt (Ruckstellungsperiode) und werden bar ausbezahlt,

Verbindlichkeiten

Diese werden mit dem Nennwert bzw. dem hoheren Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Frlauterungen zu den einzelnen
Bilanzposten

Darstellung der Fristigkeiten

Die Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen an Kredtinstitute und Forderungen an Kunden nach Restlaufzeiten stellt sich
folgendermaBen dar:

in € Millionen 31.12.2014 31.12.2013

Forderungen an Kreditinstitute

bis 3 Monate 42782 119816
von 3 Monaten bis 1 Jahr 4427 1.536,9
von 1 Jahr bis 5 Jahre 3729 1.072,0
tber 5 Jahre 158, 236,5

Forderungen an Kunden

bis 3 Monate 167.,5 1671
von 3 Monaten bis 1 Jahr 117.5 747
von 1 Jahr bis 5 Jahre 2103 293,1
iber 5 Jahre 748,1 297

Die Gliederung der nicht taglich flligen Verbindlichkeiten gegenuber Kredltinstitvten und Verbindiichkeiten gegenuber Kunden
nach Restlaufzeiten stelli sich folgendermaben dar:
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in € Millionen 31.12.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten

bis 3 Monate 90394 13.5559
von 3 Monaten bis 1 Jahr 4170 1.669,7
von 1 Jahr bis 5 Jahre 26640 2.164,4
ober 5 Jahre Q79,0 878.3
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
bis 3 Monate 00 11
von 3 Monaten bis 1 Jahr 1756 203,0
von 1 Jahr bis 5 Jahre 11,2 00
iber 5 Johre 00 00

Im Bilanzposten Forderungen an Kunden ist ein Betrag in Hohe von €37,1 Millionen {31.12. 2013: € 37,1 Millionen} enthalten,
der treunhandig fur die Raiffeisen Bank International AG gehalten wird.

Wertpapiere
Die Raiffeisen Zentralbank verfugi tber kein Handelsbuch gemaB Teil 3, Titel |, Kapilel 3 der Verordnung (EU) Nir. 575/2013.

Nachstehende Aufgliederung zeigt die in den Aktivposten enthalienen zum Borsehandel zugelassenen Wertpapiere nach barse-
notierten und nicht barsenotierten Wertpapieren (Betrag inklusive Zinsabgrenzungen):

in € Millionen 31.12.2014 31.12.2013

bérsennotiert nicht bérsennotiert  bérsennotiert  nicht barsennofiert

Schuldtitel aHentlicher Stellen und Wechsel, die
zur Refinanzierung bei den Zentralnolenbanken
zugelassen sind 3.080,8 00 134,2 00

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 106,1 0,0 100,9 0,0

Aulgliederung der in den Aklivposten enthalienen zum Borsenhandel zugelassenen Weripapiere nach der Bewertung als Anla-
gevermégen oder als Umlaufvermogen (Betrag inklusive Zinsabgrenzungen:

in € Millionen 31.12.2074 31.12.2013

Anlagevermégen  Umlaufvermogen  Anlagevermégen Umlaulvermogen

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.580,8 1.500,0 1009 0,0

Schuldtitel dHentlicher Stellen und Wechsel, die
zur Refinanzierung bei den Zentralnotenbanken
zugelassen sind 106,1 00 134,2 00

Die oben genannten Posien enthalien abgegrenzie Zinseriroge in Hohe von € 10,5 Millionen {31.12.2013: €2,5 Millionen), die
im nachfolgenden Geschaftsiahr fallig werden.

Die RZB AG hat im Berichisjahr ein Weripapier aus dem Anlagevermogen in Hohe von € 50,0 Millionen Nominale verkauli. Es
wurde dabei ein Netiogewinn in Hohe von € 6,3 Millionen reclisiert.

Die Bilanzposition Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Verpopiere beinhaltet zum 31. Dezember 2014 wie auch
im Vorjahr eine Anlethe der Hypo Tirol Bank AG sowie eine Anleihe der Raifleisenlandesbank Vorarlberg und zwei Titel der
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OeBB Infrasiukiur AG, welche im abgelaufenen Geschaltsiahr gezeichnet wurden. Die Schuldverschreibung der Raiffeisen Bank
International AG wurde im Geschaftsiahr 2014 verguBert.

Darber hinaus kam es im Geschafisiahr 2014 zu einer Zeichnung europdischer Staatsanleihen der Emitienien Republik Oster-
reich, Republik lialien, Republik Frankreich, Republik Deutschland, Republik Spanien sowie Republik Irland mit einem Gesamivolu-
men/-nominale von € 3.470,0 Millionen, die im Posten Schuldliite! cffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei
der Zentralnolenbank zugelassen sind ausgewiesen werden. Weiters wurden im abgelaufenen Geschaftsiahr Titel der Europdi-
schen Investitionsbank sowie der European Financial Stability Facility mit einem Gesamivolumen/-nominale von € 51,6 Millionen
erworben.

Im Geschafisjahr 2014 wurde der Spezialfonds K 777" zur Liquiditatssteverung der Raiffeisen Zentralbank avfgelegt. Die Miter
gentumsanteile am [nvesimenifonds werden unter dem Bilanzposten Akfien und andere nicht festverzinsliche Werlpapiere in Hshe
von € 25 Millionen gezeigt.

Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag bei Weripapieren [ohne Nullkuponanleihen) des
Invesimentoesiandes (Bankbuch): Der Unterschiedsbeirag zwischen den forigeschriebenen Anschaffungskosien und den Rickzah-
lungsbetrigen per 31.12. 2014 in Hohe von 73,4 Millionen selzi sich aus € 74,5 Millionen {31.12.2013: €17 Millionen), die
zukinftig als Aufwand verbuchi werden, und € 1,1 Millionen {31.12. 2013: €0,7 Millionen), die zukiinftig als Erirag einflieBen
werden, zusammen.

Im Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute sind zum Bilanzstichiag keine Schuldverschreibungen, die nicht zum Borsehandel
zugelassen sind, enthalten.

Im nachsten Geschaftsiahr werden Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Wertpapiere mit einem Gesaminominale in
Hohe von € 49 Millionen (31.12.2013: € 100 Millionen) fallig.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Beteiligungsspiegel ist als gesonderie Aufstellung des Anhangs {Anlage 2 dargestell. £s bestehen wechselseitige Beteiligun-
gen an der Roiffeisentandesbonk Komien - Rechenzentrum und Revisionsverband, regisirierte Genossenschaft mbH, der UNIQA
Insuronce Group AG und an der Osterreichischen Volksbonken-Akliengesellschaft

Im zuriickliegenden Geschafisiahr kam es - wie auch schon im Vorjahr - zu einer Abwertung des Beteiligungsansatzes an der
RB.T. Beteiligungsgesellschaft m b H. in Hohe von € 5,2 Millionen [2013: €9,5 Millionen). Der Beteiligungsansatz der Salvelinus
Handels- und Beteiligungsges.m.b.H wurde um € 33,0 Millionen wertberichiigt, der Beteiligungsansatz der Raiffeisen tnternational
Retelligungs GmbH wurde um € 147,0 Millionen abgeschrieben.

Uberdies wurde das Partizipationskapital an der Raiffeisen Bank International AG in Hshe von € 250 Millionen rickgefihrt und
die Beteiligung an der Raiffeisen Informatik Zenirum GmbH in die RZ8 Invest Holding GmbH eingebrachi.

Die RZB ist uber die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH an der RBI AG beteiligt. Anfang 2014 fihrie die RBI AG eine
Kapitalerhshung durch, an der die Raiffeisen Inferational Beteiligungs GmbH unter teilweiser Ausnitzung ihrer Bezugsrechte
reilgenommen hat. Ende 2014 betrug ihr Beteiligungsausmal an der RBI AG 60,7 %.

Zu den Bilanzstichiagen 2014 und 2013 existierten keine Ergebnisabfohrungsvertrége.
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Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
halinis besteht, gestalten sich wie folgt:

in € Millionen 31.12.2014 31.12.2013

Forderungen an Kreditinstitute

an verbundene Unternehmen 15394 9.688,2

an Unternehmen mit Beteiligungsverhdlinis 240 Q5,7

Forderungen an Kunden

an verbundene Unternehmen 11557 4249

an Uniernehmen mit Beteiligungsverhélinis 4,5 70

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

an verbundene Unternehmen 0,0 51,8

an Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 00 00

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

gegeniber verbundenen Unternehmen 3.908,3 6.389,3

gegeniiber Unternehmen mit Beteiligungsverhdlinis 468,0 819,6

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

gegenuber verbundenen Unlemehmen 186,1 203,

gegeniber Uniernehmen mit Beteiligungsverhalinis 00 00

Marktwerte des Finanzanlagevermogens

Bei folgenden Finanzinstrumenten des Finanzanlagevermsgens war 2014 der beizulegende Zeitwer! niedriger als der Buchwert:

Buchwert Beizulegender Buchwert Beizulegender

Finanzanlagen Zeitwert Zeitwert
in € Millionen 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013
1. Schuldtitel sffentlicher Stellen und Wechsel, die zur

Refinanzierung bei den Zeniralnotenbanken

zugelassen sind

a) Schuldtitel sffentlicher Stelten und ahnliche

Werlpapiere die zur Refinanzierung bei den

Zentralnotenbanken zugelassen sind 70 710 00 00

b} zur Refinanzierung bei Zeniralnotenbanken

zugelassene Wechsel 00 00 00 00
2. Forderungen an Kreditinsfitule 0,0 00 0,0 00
3. Forderungen an Kunden 00 00 00 00
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Weripapiere

al} von dffentlichen Emittenten 00 0,0 0,0 00

b} von anderen Emitlenten 0,0 0,0 49,1 43,5

Gesamt 711710 49,1 435
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Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist als gesonderte Aufstellung des Anhangs (Anlage 1] dargestellt

Der Grundwert der bebauten Grundsticke betragt €0,2 Millionen {31.12.2013: €0,2 Millionen).

Die Raiffeisen Zentralbank war in den Geschafisighren 2014 und 2013 nicht als Leasinggeber im Leasinggeschaft engagiert.

Die Verpllichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen beiragen fir das folgende Geschafts-
johr € 2,4 Millionen {31.12.2013: € 2,2 Millionen), dovon €2,2 Millionen gegeniber verbundenen Unternehmen. Der Gesamt-
betrag der Verpflichtungen fur die folgenden funf jahre belauft sich auf € 13,4 Millionen {31.12. 2013: €12,5 Millionen), davon
€12,8 Millionen gegeniber verbundenen Unternehmen,

Im Bilanzposien immoterielle Vermdgensgegensidnde des Anlogevermogens sind - wie im Vorjahr - keine immateriellen Anloge-
gitern enthalten, die von verbundenen Unternehmen erworben worden sind.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die Sonstigen Vermégensgegensiinde belaufen sich zum Bilanzsfichiog auf € 331,1 Millionen {31.12. 2013

€ 396,4 Millionen). Zum Bilanzstichiag bestehen Forderungen gegeniber dem Finanzamt sowie aus Steverumlagen resultierende
Forderungen gegeniber Gruppenmilgliedern in Hohe von insgesami € 97,4 Millionen (31.12.2013: € 83,3 Millionen). Forde-
rungen aus der phasengleichen Aktivierung von Befeiligungseriréigen bestehen in Hohe von €190,4 Millionen {31.12.2013:

€ 304,0 Millionen}.

Eriréige, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden:

in € Millionen 31.12.2014 31.12.2013

Befeiligungsertréige 1911 3049

Sonstige Verbindlichkeiten

Unter der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt € 87,7 Millionen (31.12.2013: € 80,2 Millionen)
wurden per 31.12.2014 Verbindlichkeiten aus Steverumlagen [Kérperschaftstever) sowie aus anrechenbarer Kapilalerirag-
sowie Quellenstever gegeniber Gruppenmitgliedemn in Hohe von insgesamt € 77,4 Millionen {31.12.2013 €68,6 Millionen|
ausgewiesen, die erst nach dem Bilanzstichiag zahlungswirksam werden.

Per 31122013 wurde unter den sonstigen Verbindlichkeilen eine Verbindlichkeil in Hohe von € 52,0 Millionen gegentber der
Raiffeisen Leasing GmblH ausgewiesen. Zum 31.12.2014 besiand diese Verbindlichkeit nicht mehr,

Rickstellungen

Die Rucksielungen der Raiffeisen Zentralbank belauten sich aut €80,3 Millionen {31.12.2013: €62,2 Millionen), wobei €60,9 Millionen
(31.12.2013: €51,5 Millionen) Pensions und Abfertigungsverpflichtungen, € 5,9 Milionen Drohverlusirickstellung aus Wahrungsderivalen
[31.12.2013: €0,0 Millionen), €4,4 Millionen [31.12.2013: €4,4 Millionen) Steverrickstellungen, €1,5 Millionen {31.12.2013:

€2,5 Millionen) und Rickstellungen fur Leistungsboni betreffen. Weilers wurde eine Ruckslellung in Hohe von €0,5 Millionen {31.12.2013
€ 0,0 Milionen) fir eine Zinszahlung for Jersey 111 Erganzungskapital der RBI gebildet, die die Raiffeisen Zentrolbank im Mai 2015
anstelle der RBI AG obernehmen wird.

Deptlssuance-Programm

For die mitiel- bis langfrisige Refinanzierung nutzte die RZB AG 2014 unler anderem ein Emissionsprogromm: das , EUR 5.000.000.000
Debrt Issuance Programme”, in dessen Rahmen Anlethen in unterschiedlichen Waihrungen und Sirukiuren ausgegeben werden kannen. Das
Gesamivolumen der ausstehenden Anleihen darf dabei € 5000 Millionen nicht tberschreifen.
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Per Johresulimo 2014 waren keine Anleihen in Anspruch genommen worden.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Grundkapital

Das gezeichnele Kapital der Raiffeisen Zentralbank entspricht zum Bilanzstichiag folgenden Kapitalinstrumenten:

Nominale €/5tk. Stiick Nominale {€)}

Stammaktien, auf Namen lautend 72,67 6776750 492.466.422,50

Gesamt 492.466.422,50

Entwicklung der Bewertungsreserve

in € Millionen 31.12.2014 Zufishrung Auflésung Umgliederung  31.12.2013

Bewertungsreserve
Rucklage gem. § 12 ESIG
Befeiligungen 3.8 00 0,0 00 3,8

Ergéinzungskapital geméB Teil 2, Titel |, Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Eigene Emission

Zur langfristigen Refinanzierung wurde im Dezember 2014 eine 10ahrige nachrangige Schuldverschreibung als eigene Emission
in Hohe von € 52,0 Millionen begeben, welche in der Bilanz gemaB Verordnung (EU) Nir. 575/2013 unter dem Posten
Frgdnzungskapital gemdl3 Teil 2, Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Ni. 575/2013 gezeigt wird.
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Eigenmittel nach CRR

in € Millionen 31.12.2014
Eingezahltes Kapital 492
Kapitalrocklagen und Agio auf Instrumente des harlen Kernkapitals 1.862
Gewinnricklagen und sonstige Ricklagen , 1.980
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten : : 4.334
Bilanzverlust -76
Immaterielle Vermégenswerte -
Risikovorsorge-Fehibetrdge fir IRB-Positionen -8
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen -627
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten k k 3.622
Zusatzliches Kernkapital 0
Kernkapital : : k 3.622
Erganzungskapital 52
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen -52
Ergdnzehde Eigenmittel nach Abzugsposten k : ; k . 0
Gesamte Eigemﬁiﬂel i : -3.622
Gesamirisikobetrag {Bemessungsgrundlage) : sl L S 9020
Common Equity Tier 1 Kapitalquote 40,15%
Tier 1 Kapitalquote 40,15%
Gesamtkapitalquote (fransitional) 40,15%
Gesamtkapitalquote (fully loaded) 40,15%
Common Equity Tier 1 Kapitalquote (fully loaded) 40,15%
in € Millionen 31.12.2014
Gésomtrisikobetrag {Bemessungsgrundlage) : :9.020
Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko 678
Auf internen Ratings basierender Ansatz 116
Standardansatz 416
CVA Risiko 0
Basel 1 - Floor 146
Eigenmittelerfordernis fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und Fremdwdhrungen 0
Eigenmittelerfordernis for das operalionelle Risiko 44
Gesamtes Eigenmittelerfordernis : S i 722
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in € Millionen 31.12.2014
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 416
Beteiligungspositionen 412
Gedeckte Schuldverschreibungen o]
Sonstige Posten 4
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem Ansatz 116
Kreditinstitute 7
Firmenkunden Q0
Beteiligungspositionen 19
Basel | - Floor 146
Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko ‘ 678
in Prozent 31.12.2014
Leverage Ratio (fully loaded] 11,26%
Risikoaktiva in % der Bilanzsumme 50,50%

Die anrechenbaren Eigenmiltel gemaB § 23 Abs. 14 BWG in der alten Fassung betrugen in 2013 € 3.422,9 Millionen. Darunter
waren Eigenmittel gemaB § 23 Abs. 14 Z 7 BWG in der alien Fassung in Hohe von €0,0 Millionen enthalien.

Die erforderlichen Eigenmitiel gemaB § 22 Abs. 1 BWG in der alten Fassung betrugen in 2013 € 522,2 Millionen. Darunfer
waren erforderliche Eigenmitiel gemaB § 22 Abs. 1 Z 1 und 4 BWG in der alten Fassung in Hohe von € 522,2 Millionen enthal-
ten.

Gewinnricklagen
Sonstige Gewinnricklagen

Aufgrund der Vereinbarung ober die Errichtung eines Inslituisbezogenen Sicherungssysiems {Institutional Protection Scheme) und
eines enisprechenden Beschlusses des B-PS Risikorates wurde im Geschaftsjahr 2014 ein Befrag in Hohe von €250 Millionen
als Ricklage for das BundesPS den sonstigen Gewinnriicklagen zugefihrt
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Ergdnzende Angaben
Institutionelles Sicherungssystem

im Zuge der regulatorischen Anderungen durch Basel [Il ergaben sich auch einige wesentliche Anpassungen betreffend der bis
dato im BWG enthaltenen Regelungen fir einen nach genossenschaftlichen Grundsdtzen organisierten dezentralen Bankenver-
bund. GemaB der EU-Verordnung missen Kreditinstitute auBerhalb ihrer Kreditinstitutsgruppe bei der Ermiitlung ihrer Eigenmittel
grundsaizlich deren Positionen in Eigenmitielinstrumenten anderer Kreditinsfitute in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung
durch gebildete institutionelle Sicherungssysteme (Institutional Protection Scheme- IPS) besieht. Deshalb wurde in der RBG ein IPS
elabliert und dazu vertragliche oder satzungsmaBige Haftungsvereinbarungen geschlossen, welches die teilnehmenden Insfitute
absichert und insbesondere bei Bedarl ihre Liquiditdi und Solvenz sicherstellt, falls es einen Konkurs zu vermeiden gilt. Basierend
ouf der Aufbauorganisation der RBG wurde der Aufbau des IPS in zwei Siufen konzipiert und dementsprechend Antréige bei der
zustandigen Aufsichisbehorde gestellt. Die Finanzmarktautsicht hat die Aniréige im Okiober und November 2014 genehmigt.

Die Roiffeisen Zentralbank als Zentralinstitut der RRG ist dabei Mitglied des BundesIPS, in dem neben den Raiffeisenlondesban-
ken auch die Raiffeisen-Holding Niederoslerreich-Wien, die ZVEZA Bank, die Raiffeisen Wohnbaubank AG sowie die Raiffeisen
Bausparkasse Gesellschafi m. b. H. teilnehmen. Dariber hinaus wurde in den meisten Bundeslandern ein regionales IPS gebildet.

Mitglieder in den regionalen IPS sind die jeweiligen Landeszentralen und die lokal tatigen Raiffeisenbanken.

Basis [or das Bundes-PS isl die einheitliche und gemeinsame Risikobeobachtung im Rahmen des Friherkennungssystems der ORE.
Dos IPS erganzi somit als weiterer Baustein die gegenseilige Unterstiitzung im Rahmen der RBG im Falle wirtschaftlicher Probleme
eines Milgliedsinstitutes.

Erlauterungen zu den Haftungsverhdlinissen

Die Raiffeisen Zentralbank ist Vereinsmitglied der Roiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Die Vereinsmitglieder tber-
nehmen eine vertragliche Haftungsverpflichiung dahingehend, dass sie solidarisch die zeitgerechie Erfillung aller Kundeneinlagen
und Eigenemissionen eines insolventen Vereinsmitgliedes bis zur Grenze, die sich aus der Summe der individuellen Tragfahigkeit
der anderen Vereinsmitglieder ergibt, garantieren. Die individuelle Tragfahigkeit eines Vereinsmitgliedes bestimmi sich nach den
frei verwendbaren Reserven unfer Bericksichtigung der einschlégigen Bestimmungen des BWG. Der Haftungsverpflichtung wurde
durch Einstellen eines Merkpostens von einem Euro unier der Bilanz enisprochen, da es nicht méglich ist, die potenzielle Haftung
der Raiffeisen Zentralbank aus dem Haftungsverbund betraglich festzulegen.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2014 werden Eventualverbindlichkeiten in Hohe von € 10,5 Milliarden {31.12.2013: € 12,7 Milliar-
den} ausgewiesen. Hiervon betreffen von den Verbindlichkeiten aus Birgschafien €0,6 Milliarden (31.12.2013: €17 Milliar
den) das ,RZB Euro Medium Term Note Programm” [EMTN-Programm). Im Zuge der Spaliung wurden alle Rechte und Pllichten in
wirtschafilicher Hinsicht aus oder im Zusammenhang mit den EMTN-Anleihen auf die RBI tbertragen. Dementsprechend sind auch
die Anleihen aus dem EMTN-Programm in der RBI unter verbrieften Verbindlichkeiten gebucht. Zivilrechilich ollerdings bleibt die
Stellung der Raiffeisen Zentralbank unvertndert, d. h. sie fungiert gegeniber den Anleiheglaubigern weiterhin ols Emittentin,
Anspriche der Glaubiger kénnen nur an sie adressiert werden. In einer Vereinbarung wurde fesigehalien, doss die R8I die Raiffel-
sen Zentralbank beaufiragt und diese sich gegenuber der RBI verpflichtet, alle wirischalilichen und sonstigen Verpflichiungen aus
oder im Zusammenhang mit den EMTN-Anleihen im eigenen Namen, aber auf Rechnung der RBI zu erfillen. Diesem Risiko wird
durch die Einbuchung einer Eventualverbindlichkeit in der Raiffeisen Zeniralbank bilanziell Rechnung gefragen.

Die restlichen Garantien betreffen im Wesentlichen Garantien fir sonstige Verbindlichkeiten von Untermnehmen des Konzernver-
bundes; iberwiegend sind dies Haftungen fir sonstige Verbindlichkeiten der RBI gegentber Dritien, die aus Weripapier, Derivat-
und Cash Managemeni-Geschalien resuliieren sowie Haftungen fur Verbindlichkeiten der RBI resultierend aus dem Public Finance
Programm zugunsten der EIB. Die RZB hat diese Garaniien in ihrer Funkiion als Spitzeninsiitut abgeschlossen, wobei es sich bei
den Begiinsiigten um Raiffeisen-Sektorbanken handelt.

Weiters hat die Raiffeisen Zentralbank zugunsten der Raiffeisen-leasing Bank AG eine Ubergarantie in Hohe von € 308,8 Millio-
nen.

Unter der Bilanz im Posien Eventualverbindlichkeiten sind Patronalserklérungen in Hohe von € 33,1 Millionen {31.12.2013
€ 45,7 Millionen) ausgewiesen; darin sind € 30,8 Millionen zugunsten Raiffeisen-leasing Gesellschaft m. b. H, € 0,9 Millionen
zugunsten der RBI Leasing GmbH und € 1,3 Millionen zugunsten Raiffeisen Leasing Oslerreich GmbH enthalten.

Weilers hat die Raiffeisen Zentralbank zugunsien der RBI eine Garantie aus einem Support Agreement in Hohe von
€ 31,7 Millionen abgegeben. Dies betrifl die Zinszahlungen fur Jersey IV Ergénzungskapital der RBI.
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Unter der Bilanz im Passivposien Kredirisiten wurden noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen der RZB in Hshe von
€3.418,5 Millionen {31.12. 2013: €578,5 Millionen) ausgewiesen; darin sind € 2.892,7 Millionen Krediizusage an die Raiffe-
isen Bank Infernational AG und € 180,0 Millionen Kreditzusage an die Notartreuhandbank AG enthalten.

Es liegen keine weiteren Geschafie vor, deren Risiken und Vorteile wesentlich sind, die nicht in der Bilanz oder in einem Posten
Unfer der Bilanz ausgewiesen sind.

Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva in Fremdwdhrung

in € Millionen 31.12.2014  31.12.2013
Akfiva in fremder Wahrung 3372 350,0
Passiva in fremder Wahrung 3370 349,2

Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschdaften

Zusaizlich zu ihrer eigenen Beteiligung halt die Raiffeisen Zentralbank reuhandig Akiien an der UNIQA Insurance Group AG in
Hahe von € 24,0 Millionen {31.12.2013: € 24,0 Millionen).

Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Da die Roiffeisen Zentralbank im Jahr 2014 nur eine Geschsfissielle in Osterreich hat, gibl es keine regionale Zuordnung je
Segmenl nach dem jeweligen Sitz der Gesellschaft; eine Aulgliederung der Ertrage nach geographischen Markten entfallt

Die Eririge/Aufwendungen aus Finanzgeschalien beinhalten eine Bewertung des Devisentermingeschafts in Hahe von € 5,9
Millionen. Im Geschaftsiohr 2013 gab es keine Devisentermingeschatte.

Die sonsfigen betrieblichen Ertréige beinholien weiterverrechnete Personal- und Sachkosten fur sonsiige bankfremde Diensileistun-
gen und Leistungsenigelie in Hohe von € 16,9 Millionen (2013: € 8,5 Millionen); darin enthalien sind €6,9 Millionen [2013:
€6,9 Millionen) an Vergiiungen von der RBI for Markeling-, Werbungs- und lizenzkosten {letztere im Zusammenhang mit der
Marke Raiffeisen) und € 7.5 Millionen an Weiterverrechnung der Asset-Quality-Review-Koslen an die RBI. Weiters hat die Raiffei
sen Zentralbank in ihrer Funktion als Spitzeninsiitut im Rahmen von Service Level Agreements Eririge gegeniber der RBI in Hohe
von €0,8 Millionen [2013: €0,3 Millionen} und gegeniber der Sekiorunternehmen in Hohe von € 1,3 Millionen (2013:

€ 0,0 Millionen} redlisiert.

Im Posten Autwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an belriebliche Vorsorgekassen sind € 143,2 Tausend (2013:
€ 59,0 Tousend) an geleisieten Abfertigungszahlungen, € 678,0 Tausend (2013: €291,8 Tausend) aus der Dotierung der Abfer-
figungsricksiellung und € 182,2 Tausend (2013: € 147,9 Tausend) aus Zahlungen an die Mitarbeitervorsorgekasse enthalten.

Der starke Anstieg der Pensionsrickstellungen um € 12,9 Millionen, €8,1 Millionen Dotierung in Geschatftsjohr 2014 im Vergleich
2u € 4,8 Millionen Auflésung im Geschafisiahr 2013, ist auf den gesnderten Kapitalisierungszinssalz von 2 Prozent {2013:

3,5 Prozent} zurickzufohren.

Die sonstigen Verwaliungsaufwendungen beinhalien Rechts/Beratungs- und Prifungskosten in Hohe von € 20,5 Millionen (2013:
€ 14,3 Millionen). Darin enthalten sind €0,3 Millionen {2013: €0,3 Millionen} an Aufwendungen fir die Prifung des Jahresab-
schlusses und €0,1 Millionen [2013: €0,2 Millionen) an Steverberatungsleistungen. Der Anstieg bei den Rechts-/Beratungs-
und Prifungskosien resultiert in erster linie aus dem durchgefihrtem Assets Quality Review durch Ernst & Young im Geschaftsiohr
2014,
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Unpersonliche Werbung und Mietautwendungen beliefen sich insgesamt auf € 5,3 Millionen {2013: €4,8 Millionen). Die Autf-
wendungen aus Service level Agreements beliefen sich auf € 10,9 Millionen {2013: €7,5 Millionen).

Im Posten Erirags-/Aufwandssaldo aus der VerduPerung und der Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und
Betelligungen sind eine Teilwerlabschreibung an der Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, der R. B. T. Beteiligungsgesell-
schaft m.b.H. und an der SALVELINUS Handels- und Betelligungsgesellschaft m. b. H. einerseits sowie Edose aus der Verduberung
der Raiffeisen Informatik GmbH, der Anleihe der RBI sowie Erése aus dem Verkauf von Anteilen an der Raiffeisen e-force GmbH
und der RSC Raiffeisen Service Center GmbH enthalten.

Der Posten Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerguBerung und der Beweriung von Forderungen und bestimmten Weripapieren
enthalt einen Erirag aus der Zuschreibung eines zuvor gekauften bereits weriberichtigten Kredites an die A-Real Estate S.p.A.in
Hehe von € 4.7 Miflionen [2013: € 5,9 Millionen) und Finzelwertberichtigungen in Hohe von € 1,2 Millionen (2013:

€ 1,1 Millionen).

Der Posten Rucklagenbewegung beinhaliel eine Dotierung zur Gewinnriicklage in Hohe von € 25,0 Millionen fur die Bildung
eines Bundes-IPS Sondervermégens.

Die Raiffeisen Zentralbank ist seit dem Geschafisiahr 2005 Gruppentraiger einer Untemnehmensgruppe gemab § 9 Korpserschaft
stevergesetz [KSIG). Der Unternehmensgruppe gemaB § 9 KSIG gehsren 37 (31.12.2013: 25) Gesellschafien als Gruppenmit-
glieder on.

Der Posten Stevern vom Einkommen und Ertrag enthalt Korperschafisteveraufwand in Hehe von € 0,1 Millionen {2013:
€ 0,2 Millionen) sowie eine Steverforderung aus der laufenden Steverumlage gemaB Gruppenbesieverung in Hohe von
€ 1,7 Millionen {2013 Steuerverpflichtung € 44,5 Millionen).

Die Gesamtkapitalrentabilital {Jahresergebnis nach Stevern geteilt durch die Bilanzsumme zum Bilanzstichtag) ist in 2014 negativ
[2013: 0,95 Prozent}.

Sonstiges

Es gibt keine Geschafie der Geselischaft mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die wesentlich und unter markiuntbli-
chen Bedingungen abgeschlossen worden sind.

Im Geschaftsjahr waren durchschnitilich 156 {2013: 118) Angesellte beschafiigr.

Die Aufwendungen lir Abfertigungen und Pensionen betragen im Geschafisjahr fur Vorsiandsmitglieder und leitende Angestellte
€115 Millionen {2013: € 1,6 Millionen] und fir andere Arbeitnehmer € 2,3 Millionen [2013: €1,0 Millionen).

Die Milglieder des Aufsichisrates erhielten eine Vergitung von € 0,4 Millionen (2013: €04 Millionen).
Beziige des Vorstands

An den Vorstand der Raiffeisen Zentralbank wurden folgende Beziige bezahit:

in € Tausend 2014 2013
Fixe Bezige 2072 2019
Boni {erfolgsabhdngig) 188 634
Zahlungen an Pensionskassen und Rickdeckungsversicherungen 1813 964
Sonstige Bezige Q05 1.104
Gesamt 4977 4722

In der Tabelle sind fixe und erfolgsabhangige und Sonstige Bezige enthalien, darunter auch Entgelte fur Organfunkiionen bei
verbundenen Untermehmen und Sachbeziige. Die Gesomibezige der Vorstandsmitglieder beinhalien € 1,5 Millionen {2013:
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€2,1 Millionen) Beziige von verbundenen Unternehmen fir dortige Tatigkeit. Die Gesamibezige friherer Mitglieder des Vor-
standes und ihrer Hinterbliebenen belaufen sich auf €0,6 Millionen [2013: €0,6 Millionen).

Ein Vorstandsmitglied erhielt seine gesamten Bezige ausschlieflich von einem verbundenen Unternehmen; fur die Tatigkeiten fir
die RZB wurden keine zusdlizlichen Vergitungen gewshrt. Fir diese Tatigkeit ist die Bonusbemessung an die Erreichung der Ziele
dieses Unternehmens bei Gewinn nach Stevern, Relurn on Risk Adjusted Capital [RORAC) und Cost/Income Ralio sowie die

Erreichung iahrlich vereinbarter persénlicher Ziele geknupft. Die Auszahlung erfolgt nach den gelienden Bestimmungen des
BWG.

Der Vorstand der Gesellschaft setzie sich wie folgt zusammen:
Vorstand

L4 Dr. \/\/ohe( Rothensteiner, seit | janner 1995, Vorsitzender und Generaldiekior; Generolanwalt des Ostereichischen Raiffeisenverbandes
u Dr. Johannes Schuster, sei 10 Gliober 2010
Dr. Johann Strobl, sei i Ohober 2007

Der gewshlie Aufsichtsrat setzle sich folgendermaBen zusammen:
Prasidium

L MOg Erwin Homeseder, seit 23. Mai 2012, Prasident, Persh, PrifA, AA, Vergh, NA, RA, Obmann der Raiffeisen-Holding Niedersstereich-Wien reg GenmbH

a MMOQ Martin Scholler, seit 10 Okiober 2013, 1. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, VerghA, NA, RA, Generalditektor der Roiffeisen-tandesbank Steiermark AG

s D, Hemrich SCI’]O“GT, seil 23, Mai 2012, 2. Vizepraisiden!, PetsA, Prith, AA, VergA, NA, RA, Generaldirektor der Raiffeisentandesbank Oberssterreich Aktiengesellschalt
& Dr. Hannes Schmid, seit 1 August 2013, 3. Vizeprasident, PersA, Prifth, AA, VergA, NA, RA, Vorstandssprecher der Roiffeisentandesbank Tiel AG

Mitglieder

b MOg KlOUS Buchleimer MBA, seit 25 Juni 2003, Generoldiekior der Roiffeisenlandesbank Niederdstereich-Wien AG

w Dr. Andreas Brandstetier, seit 25. juni 2013, Vorstandsdirekior det UNIQA Versicherungen AG

a MOg Peter Goupe(, seit 24 Juni 2008, Vorsiandssprecher der Roifeisenlandesbank Karnien - Rechenzentrum und Revisionsverband, reg. Gen.m b.H

L Berriebsékonom Wi”ried Hopfner, seit 18, Juni 2009, Vorstandsvorsitzender der Raitfeisenlandesbank Vorarldberg Waren: und Revisionsverbond reg. Gen.m.b.H.
w Komm-Ral MOg Dr. Ginther Reibersdorfer, seit 23. Juni 2005, Generalditektor des Raiffeiseaverbandes Salzburg reg. Genmb.H

= Dr. Rudolf Kénighofer, seit 1. August 2013, Generolditektor der Roiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverbond reg. Gen m.b.H

= Dl Reinhord WO”, seit 23. Mai 2012, Vorstandsditekior der RWA Raiffeisen Ware Austrio AG

Alle vorstehenden Aufsichisrate sind bis zur ordentlichen Hauptversammlung iber das Geschéfisiohr 2018 beslellt
Vom Betriebsrat entsandt:

v Mag. [FH] Gebhard Muster, se: 20 Nosember 2008, sei 14 Juoi 2011 Bariebsaimorstzender Prifs, A4, Verigh, INA, RA
8 MOg Désirée Preining, seit 14 funi 2011 Beuiebsiotsvorsitzender-Siellverireterin, Prifa, AA, Vergh, NA, RA

s Mag. Wolter Demel, ses 28 November 2013

= Mag. Doris Reinsperger, sei 14 juai 2011

Staatskommissére

s Ministerialrat MOg Alfred Lejsek, seit 1. September 1996, Staatshommissar
a Sektionschef MOg Dr. Gerhard POpp, seit 1. Dezember 2000, Staatskommissar-Stellverteter

Mitglieder des Landerkuratoriums waren:

a Ok‘-RO( Iﬂg Wilhied Thomo, seit 25 juni 2003, seit 3. Juni 2014=Vovsﬂzender, Prasident des Aulsichisates der Raitfeisenlandesbank Steiermark AG

s Dr WO“GF Hérburger, seit 22 juni 2010, seit 3. Juni QOM; Vorsiizender Stelivenreter, Aufsichisraisvarsitzender der Raifeisenlandesbask Voradberg Waten- und Revisionsver-
bond reg. Geamb.H

a Abg z. NR OkrROY _JOkOb AUGI’, et 13 juni 2000, Prasident des Aulsichisiates der Xaileisenlandesbank Obersstereich ~ktiengesellschalt

B /\bg Z. NR Ok.»ROI KO(l Donobcue(, bis 3 Juni 2014, Aulsichtsiatsvarsiizender der Raiffeisen-Holdiag NiederosterreichWien reg GenmbH

s Dir. JOSG{ Grober, bie 3 luni 2014, Aubsichtsratsvarsitzender d sndesbonk Tiol AG
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a LAbg Ok -Rat Robert Lutschouni | seit 12 Juni 2009, Vorsizender bis 23. Mai 2012, Aufsichisratsvorsizender Raiffeisentondesbonk Karnten-Rechenzenum und Revisions:
verband, reg. Gen.mb H

= Dir. Dr. Michael Misslinger, sei 3 Juni 2014, Aufsichisiatsvorsitzender der Raiffeisen-londesbonk Tiol AG

= Ok-Rat Sebastian Schonbuchner, seit 20, juni 2002, Obmann des Railfeiseverbandes Solzburg reg. Geamb H

s Dr. Helmut Tacho, sei 3. juni 2014, Aufsichisratsvorsizender der Raitfeisen-Holding NiedersstereichWien reg. Genm b H

o D!pHng Erwin Tinhof, seit 20. Juni 2007, Président des Autsichisiates der Raiffeisentandesbank Burgenland und Revisionsverband reg. Gen.mb.H

Persh Migled des Personalausschusses
Proth  Muglied des Prifungsausschusses
AA Miglied des Arbeitsausschusses
Vergh Miigled des Vergitungsausschysses

NA  Migled des Nominierungsavsschusses

o
S

niglied des Kisitoousschusses

1 Die Funkiion des Vorstzenden und des/der Stellverieter rtiert jshilich

Wien, 11. Marz 2015

Der Vorstand

LH

Dr. Walter Rothensteiner

Dr. Johannes Schuster Dr. Johann Strobl
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Anlage1: Anlagenspiegel
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Pos. Bezeichnung des Anlagevermégens Stand  Waéhrungs- Zugdnge  Abgéinge Um- Stand
1.1.2014  differenzen buchungen  31.12.2014
in € Tausend 1 2 3 4 5 6
Schuldiite! sffentlicher Stellen und Ghnliche
Wertpapiere die zur Refinanzierung bei den
1. Zentradnotenbanken zugelassen sind 134.886 0 1.539615 -99.557 Q556 1.584.500
2. Forderungen an Kreditinstitute o] 0 0] 0 0 0
3. Forderungen an Kunden 0 0 0 0 0 0
Schuldverschreibungen und. festverz.
4. Werlpapiere 100.837 0 56.645 -51.840 457 106.099
al von 6ffentlichen Emitienten 0 0 0 0 0 0
b)  Eigene Schuldverschreibungen 0 0 0 0 0 0
c von anderen Emittenten 100.837 0 56.645 -51.840 457 106.099
5 Aktien und andere nicht festverzinsliche WP 0 0 25.000 0 12 25012
6 Beteiligungen 169.338 0 400 -663 62.123 106.952
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.533.269 0 237680  -250.007 62123 5.583.065
8 Immaterielle Vermdgensgegensiéinde des AV 101 0 484 0 0 585
Q Sachanlagen 7116 0 50 -36 0 7.130
10.  Sonstige Vermdgensgegensitinde 262 0 0 0 0 262
’ Gesamt ‘ : 5.945.809 0 1.859.874 -402.103 10,025 7.413.605
Zu- und Abschreibungen Buchwerte
Kumulierte AfA  Wahrungs- Kumulierte Zuschreib-  Abschreib-  Umbuch-  Kumulierte AFA Stand Stand
1.1.2014  differenzen  AfA im Abgang  ungen ungen ungen 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
Pos. 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1. -735 0 0 254 -3.284 0 -3.765 1.580.735 134.151
2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4 77 0 0 5 -41 0 41 106.140 100914
al 0 ¢} 0 0 0 0 0 0 0
b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) 77 ¢} 0 5 -4 0 41 106.140 100914
5 0 0 0 0 0 0 0 25012 0
6 -56.507 0 0 0 0 0 -56.507 50.445 112831
7. -69.249 0 0 0 185135 o -254.384 5.328.681 5.464.020
8 -48 0 0 0 -25 0 -73 512 53
Q -2.524 0 15 0 105 0 -2.614 4516 4.592
10. 0 0 ¢} 0 0 0 0 262 262
-128.986 0 15 259  -188.590 0 -317.302 7.096.303 5.816.823
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Anlage 2: Beteiligungsspiegel

Verbundene Unternehmen

Gesamtnominale RZB-  Eigenkapital Ergebnis'  aus Jahres-
Unternehmen, Sitz {Land) in Wahrung  Direktanteil  in € Tausend  in€ Tausend  abschluss
Angaga Handels- und Beteiligungs GmbH,
A- 1030 Wien 35000 EUR 100,00% 32 -5 31.12.2013
CLUPEA Handels- und Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., A- 1030 Wien 35000 EUR 100,00% 268 -4 31.12.2013
Faru Handels- und Beteiligungs GmbH, A- 1030
Wien 80.000 EUR 100,00% 85 -9 31122013
KAURI Handels und Beteiligungs GmbH,
A- 1030 Wien 50,000 EUR 88,00% 7.390 455 30.09.2014 *

Roiffeisen International Beteiligungs GmbH,

A- 1030 Wien 1.000.000 EUR 100,00% 3.155.346 -197.474 31122014 °
Raiffeisen Ost Invest Managementgesellschaft

m.b.H., A 1030 Wien 40000  EUR 100,00% 81 -4 31122013
RALT Raiffeisen-leasing Gesellschaft m.b.H. &

Co. KG, A- 1030 Wien 20.348.394 EUR Q7,21% 45341 544 31.12.2013
RALT Raiffeisen-leasing Gesellschaft mb.H.,

A- 1030 Wien 218500 EUR 100,00% 30.695 4424 31.12.2013
RB.T. Beteiligungsgesellschaft mb.H,

A- 1030 Wien 36336 EUR 100,00% 71517 35 31102014 ¢
R.P1 Handels- und Beteiligungsgesellschalt

m.b.H., A- 1030 Wien 36336  EUR 100,00% 283 -7 31102014 7
RSC Raiffeisen Service Center GmbH, A- 1190

Wien 2000000 EUR 19,70% 2.307 12 31122013
RZB - BLS Holding GmbH, A- 1030 Wien 500000 EUR 100,00% Q45779 42993 31:12.2014 °
RZB tnvest Holding GmbH, A- 1030 Wien 500000 EUR 100,00% 592094 Q692 31.12.2014 °©

SAIVEUNUS Handels- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H, A- 1030 Wien 40000 EUR 100,00% 336.566 24862 31122014 ¢

Raiffeisen Verbundunternhemen-T GmbH,

L

A- 1030 Wien 100000  EUR 99,70%

| Das Ergebris [iedweise ous den Konzemabschlussen] in TEUR entspricht dem Johresiberschuss/Heblbetrag, das Eigenkopital wird gemal § 224 {3 lit. o HGB inklusive unversteverte
Rucogen flit b} cusgewiesen

2 Die Werle des angeldt Ei¢ i1s und Johresergebnisses werden aus den vorlguhigen Juhresabschlissen zum 31. Oktober baw 31 Dezember 2014 ennoramen

3 Die Werte des angefthrien Ei
entnomrnen

4 Duich die Neugrindung 2014 noch kein figenkapital und Johresergebnis vorhanden

pitals und johresergebnisses werden aus den vorlautigen Jahresabschiussen zum 31, Dezember 2014 unter Bericksichtigung von Ausschittungen

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhélinis besteht

Gesamtnominale in RZB.  Eigenkapital Ergebnis  aus Jahres-
Unternehmen, Sitz {Land) Wahrung  Direktanteil  in € Tausend  in € Tausend abschluss
EMCOM Beteiligungs GmbH, A- 1030 Wien 37000 EUR 33,60% 21.044 996 31.10.2014
NOTARTREUHANDBANK AG, A- 1010 Wien 8.030.000 EUR 26,00% 26864 7059 31.12.2013
Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH,
A- 1030 Wien 36.336  EUR 25,30% 61 8 31.12.2013
Valida Holding AG, A- 1020 Wien 5000000 EUR 24,70% 16,435 -1.480 31122013
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Anlage 3: Noch nicht abgewickelte Termingeschafte zum 31.12.2014
Nominalbetréige nach Restlaufzeiten in € Tausend Markiwert
hievon
Handelsbu  positi

Bezeichnung bis 1 Jahr  1-5 Jahre  Uber 5 Jahre Summe ch v negativ
Gesamt 50.000.000 -70.000.000 831.635,000 951.635.000 0 0 -68.875.279
a} Zinssatzvertrge 0 70000000 831635000 901.635.000 0 0 -62.955346
OTC-Produkte
Zinsswaps 0 70000000 831635000 0 0 0 -62955346
Floating/floating Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Zinstermingeschafte {FRAs) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - Kaufe 0 0 0 o] 0 0 o]
Zinssatzoptionen - Verkéufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare Zinssalzvertrage 0 o] 0 o] 0 0 o]
Borsengehandelte Produkte:
Zinsterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen 0 0 0
b} Wechselkursvertrage 50.000.000 0 0 50.000.000 0 0 -5.919.933
OTC-Produkte
Woethrungs- und Zinsswaps o 0 0 0 0 0 0
Devisentermingeschafte 50.000.000 0 0 0 0 0 -5.919.933
Wahrungsoptionen - Kaufe 0] 0 0 0 0 0 0
Wéhrungsoptionen - Verkéufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare
Wechselkursvertrage 0 o] 0 0 0 0 0
Barsengehandelte Produkte:
Devisenterminkontiakte [Futures) 0 0 0
Devisenoptionen 0 0 0 0
<) Wertpapierbezogene Geschafte 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Wertpapierkursbezogene
Termingeschéfie 0 0 0 0 0 0
Aklien./index- Optionen - Kaufe 0 0
Aklien-/Index- Optionen - Verkaufe o] 0 0 0
Borsengehandelte Produkte:
Akiien./Indexterminkontrakte {Futures) 0 ¢} 0 0
Aklien-/Indexoptionen 0 0 0
d} Warenvertrige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Warentermingeschafte 0 0 0] 0 0 0 0
Barsengehandelte Produkte:
Warenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
e} Kreditderivatverirdge 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Credit default swops 0 0 0 0 0 0 0

1 Im Geschaftsiohr 2013 gab es keine noch nicht obgewickelien Ternisgeschalten
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Lagebericht
Entwicklung der Markte

Konjunkturschwdche in Europa, Erholung in den USA

In der Eurozone entwickelte sich die Wirtschalt 2014 schwiicher als erwartet, und auch der Ausblick for 2015 ist verhalten. Im
Jahresvergleich wurde 2014 - nach minus 0,4 Prozent im Vorjahr - ein bescheidenes BIP-Wachstum von 0,9 Prozent verzeichnet.
Dieses war einersells gelieben von soliden Wachstumszahlen in Deutschland und einer Erholung in zuvor schwiicher wachsen-
den Landern {Spanien, ldand und Portugal), andererseits enttduschie dos Wirtschafiswachstum in groben Landern wie ltalien und
Frankreich. Die schwache wirtschaffliche Entwicklung trug zu einem deutlichen Rickgang der Inflation bei. Do fallende Rohstoff-
preise diese Entwicklung noch verschérft haben, betrug der Preisaufirieb im Johr 2014 im Schnitt lediglich 0,4 Prozent nach

1,4 Prozent im Vorjahr. Zumindest for Anfang 20135 ist mit einem Rickgang des Preisniveaus der Konsumgiler zu rechnen. Die £28
ergriff 2014 sowie Anfang 2015 weitere exponsive und unkonventionelle MaBnahmen, um die Konjunkiur zu stitzen und Deflati-
onsrisiken vorzubeugen. 2015 sollte der schweichere Aubenweri des Euro unierstiitzend fiir einen Konjunkluraufschwung wirken.
Die gréBien Risikofakioren fir die Konjunkiur und die Finanzmarkte in Europa bleiben weiler die angespannte geopolitische Lage
sowie deflationdre Tendenzen und Reformverséumnisse in einigen Landem der Eurozone.

Insgesamt zeichnet sich derzeit eine siarke Entkopplung der Konjunkturzyklen in Europa und den USA ab. Die US-Wirtschaft
entwickelte sich im abgelaufenen Jahr éhnlich wie in den beiden Vorjohren und wuchs um 2,4 Prozent. Getragen wurde die
Zunahme von privatem Konsum und Unternehmensinvestitionen. Die privaten Konsumausgaben profitierten von der guten Lage am
Arbeitsmarki, moderat steigenden Lohnen sowie den in der zweiten Jahreshalfte deutlich gesunkenen Energiepreisen. Anders als
noch in den drei Jahren zuvor dampft die Konsolidierung der Staatsausgaben die Wirtschafisakiivitét in den USA kaum noch.
Auch wenn die Zunahme der Wirtschafisleistung hinter der Dynamik friherer Aufschwungphasen zuriickblieb, setzte sich die
krafiige Erholung auf dem Arbeitsmarki fort. Die Arbeitslosenquote sank im Jahresverlauf von 6,7 Prozent auf 5,6 Prozent und log

damit nur noch knapp iber dem Vollbeschaftigungs-Niveau.

CEE von divergenten Entwicklungen geprdgt

Die 2012 und 2013 pragende konjunkiurelle Erholung in CEE schwiichte sich 2014 ab. Im vergangenen Johr verzeichnete die
Gesamiregion CEE ein Wirtschoftswachstum von 1,0 Prozent und schnitt damit nur unwesenilich besser ab als die Eurozone.
Diese Entwicklung war vorrangig gefrieben von der Situation in Russland und der Ukraine. Hier mindeten geopolitische Risiken
gekoppel mit sirukiurellen Schwichen in eine Stagnation [Russland] bzw. in eine tiefe Anpassungsrezession {Ukraine). Um not-
wendige strukiurelle und insiitutionelle Umstrukturierungen in der Ukraine zu erleichtern und Finanzmarkirisiken abzusichern, erhielt
die Ukraine 2014 umfangreiche Finanzhilfen vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) und von der EU, die 2015 aufgestocki
wurden.

Im Gegensatz zum von Russland tberdagerien Trend in der Gesamiregion entwickelten sich die Volkswirtschaften in CE und SEE
2014 solide. In CE wurde ein durchschnitlliches BIPWachsium von 2,9 Prozent verzeichnet, in SEE von 1,4 Prozent. Neben den
Exporten erholie sich vor allem in den CE-landern die Binnennachfiage deutlich. Die solide wirtschaftliche Entwicklung in CE ist
breil angelegt, zudem wiesen alle CE-Lander 2014 deutlich positive BIPWachsiumsraten auf. Die Tschechische Republik, Ungarn
sowie Slowenien kehrien domit den Trend der Stagnation bzw. Rezession der Vorjahre um. In CE stachen bei der wirtschaflichen
Eniwicklung 2014 vor allem Polen und Ungarn hervor. In diesen Landern wurde ein BIP-Waochstum von mehr ols 3 Prozent erziell.
In der Slowakei und Slowenien legte die Wirischafisleistung im gleichen Zeitraum um rund 2,5 Prozent zu, in der Tschechischen
Republik um 2,0 Prozent. Fir 2015 wird in CE weiterhin ein solides BIP-Wachstum von 3,0 Prozent erwartel. Haupitreiber hierfor
sind eine weiterhin solide Entwicklung in Deutschland sowie eine zunehmende Starkung der heimischen Nachfrage und Invesiiiio-

nen.

In einigen SEE-andem zeigen die Umstrukiurierungsbemihungen der leizten Jahre erste Resultate. Das BIP-Wachsium wurde in
SEE 2013 und 2014 allerdings vor allem von Ruménien geirieben, wahrend andere Volkswirtschaften noch in der Stagnation
bzw. Rezession verharrten. Angesichts der Naturkatasirophen, von denen einige Lander in SEE schwer getroffen waren, schwach-
te sich das dortige Wirtschafiswachstum 2014 auf 1,4 Prozent ab, nach 2,1 Prozent im Jahr 2013. Zudem dampft die schwécher
als erwarlet ausgelallene Erholung der Eurozone, vor allem auch in den fir SEE wichiigeren Landern ltalien und Frankreich, das
Wachstum in SEE. Das siarkste Wachstum - mit 2,9 Prozent - konnte in Ruménien verzeichnel werden, das von erfolgreichen
Strukiurreformen profifiert, aber noch unter einer schwachen Binnennachfrage leidet. Albanien folgt mit 2,0 Prozent. In Bulgarien
wurde trolz einer kurzfristigen Bankenpanik im Sommer 2014 ein Wirtschaftswachstum von 1,1 Prozent erreicht. Kroatien, dos
unter tiefgreifenden Strukiurproblemen leidet, blieb ouch 2014 in einer Rezession verhaftet und verbuchie damit das sechste Jahr
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in Folge ohne Wachstum. Wahrend Bosnien und Herzegowina knapp mit einer stagnierenden Wirtschaft davon kam, musste
Serbien 2014 wieder einen Einbruch hinnehmen. Serbien hat besonders mit den Konsequenzen der Flulkalastrophe sowie einer
verzogerten Reformpolitik zu kmpfen und musste 2014 einen Ruckgang der Wirtschaftsleistung von 1,8 Prozent hinnehmen. Um
die gesamiwirischafiliche und budgetare Situation zu stabilisieren, schloss Serbien im vierien Quartal vorsorglich ein Abkommen
mit dem IWF ab. Das Abkommen zielt auf Budgetkonsolidierung und Privatisierungen ab. Das Beispiel Rumdénien hat gezeigl, dass
eine Kooperation mit dem IWF nachhalfige Strukturreformen bringen kann. Insofern ist dieser Schritt positiv zu bewerten. Fir 2015
wird in der Region SEE mit einem BIP-Zuwachs um 1,9 Prozenl eine moderate Erhshung der Wachstumsdynamik erwartet, Rumé-
nien sollie ereut der Vorreiter in der Region sein.

Die sich 2014 bereits abzeichnende Eintribung der Wirtschaftsdynamik in Russland, der Ukraine und Belarus dirfte sich 2015
fortsetzen. Russland wird nach einer Stagnation 2014 im Jahr 2015 voraussichtlich mii einem BIP-Rickgang um 4 Prozenl eine
Rezession erleben. Eine ahnliche Entwicklung zeichnet sich in Belarus ab, wo zumindest ein leichter Rickgang des BIP erwartet
wird. Ohne eine weitere Verscharfung der geopolitischen Situation kénnte die Wirtschaft in Russland 2016 wieder in den mode-
raten Wachstumsbereich zurickkehren. In der Ukraine wird sich die 2014 begonnene Anpassungsrezession 2015 forisetzen, es
wird daher ein BIP-Rickgang von mindestens 5,5 Prozent erwartet. Falls umfassende Reformen nichi gelingen, kénnte sich die
wirtschaftliche und finanzielle Neuausrichtung in der Ukraine deutlich diffiziler gestalten. Das Land durfte 2015 und 2016 weiter
aul substanzielle finanzielle Unterstiitzung der internationalen Gemeinschatt angewiesen sein.

Entwicklung des realen BIP - Verénderung zum Vorjahr in Prozent

Region/land 2013 2014e 2015f 2016f
Polen 1.7 3,3 3,5 3.0
Slowakei 14 2.5 2,5 3,0
Slowenien -1 2.5 2,0 2,0
Tschechische Republik 0,7 2,6 2.4 3,0
Ungarn 1,5 3.2 2.3 2,3
CE 1,0 3,0 2,9 2,9
Albanien 0,4 2,0 3,0 4.5
Bosnien und Herzegowina 2,5 0.5 2,5 30
Bulgarien 09 1,4 1,2 2,1
Kroatien 0,9 0,8 0,0 10
Kosovo 3.0 3,0 3,5 3,5
Ruménien 3,5 2.5 2.7 30
Serbien 2,5 2,0 00 2.5
SEE 2,2 1,2 1,8 2,6
Russtand 1,3 0,5 -4,0 2,0
Belarus 09 0,5 00 1,0
Ukraine 00 7,0 4,5 0,5
CEE Sonstige 0,3 4,9 -3,2 0,6
Osterreich 0,2 0,3 0,7 1,8
Deutschland 0,2 1,5 1,6 2,2
Eurozone 0,4 0,8 1,2 1,9

Konjunktur in Osterreich bleibt hinter Erwartungen zuriick

Nach einem vielversprechenden zweiten Halbjahr 2013 selzle eine das ganze Jahr andavernde Stagnationsphase ein, was fir
das Gesamijahr 2014 ein Wachsium des realen BIP von 0,3 Prozent implizier! (2013: 0,2 Prozent]. Der private Konsum kam
2014 wrotz siobiler Beschafligungsentwicklung nicht tber zaghafte Belebungstendenzen hinaus, nur etwas dynamischer zeigie
sich der slaatliche Konsum. Auch die Investitionsiatigkeit der Unternehmen entiduschie besonders im zweiten Halbjahr, wéhrend
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die posilive Entwicklung zu Jahresbeginn auf Vorzieheffekie zurickzufhren ist. Die somit schwach verautene Binnennachfrage
konnte jedoch in der zweiten Jahreshélfie vom AuBenhandel zumindest ein wenig aufgefangen werden. Auch zu Beginn des
Jahres 2015 zeigte sich die konjunkiurelle Dynamik schwach.

Globale Wahrungen

Im ersten Halbjahr 2014 bewegte sich der Wechselkurs des Euro zum US-Dollar in einer geringen Bandbreite zwischen
EUR/USD 1,35 und EUR/USD 1,39. In der zweiten Johreshalfie setzte eine Tolfahrt des Euro ein, die die Gemeinschafiswahrung
bis zum Jahresende auf FUR/USD 1,21 drickte. Zu Jahresbeginn beschleunigte sich der Abwaristrend des Euro nochmals. An-
fang Marz 2015 notierf er zum Dollar bei 1,12. Treiber der Wechselkurseniwicklung wor im Wesentlichen die Geldpolitik der
EZ8 sowie der US-Noifenbank. Seit Milie 2014 zeichnete sich ab, dass die US-Notenbank mit der Normalisierung ihrer Geldpo-
litik beginnen wirde. Fin erster Schritt wurde mit der Einstellung der Anleihekaufe im November 2014 getan. Gleichzeitig verdich-
teten sich die Anzeichen, dass die FZB ein solches Anleihekautorogramm in absehbarer Zeit verabschieden wirde.

Der Schweizer Franken pendelte zum Euro im Gesamtjahr 2014 zwischen knapp 1,20 und 1,24, wobei der Durchschnitiskurs bei
1,22 lag. War der Franken zu Jahresbeginn 2014 eher auf der schwéicheren Seite, wurde dieser infolge der geopolifischen
Unsicherheiten ab dem Frithiahr einmal mehr zur Fluchtwéhrung und wertete seitdem bestandig auf. Daneben trugen die expansi-
ve Geldpolitik der EZB und die schrumpfenden Zinsdifferenzen zwischen der Eurozone und der Schweiz zur Aufwertung des
Franken bei. Gegen Ende des Jahres nohm der Aufwertungsdruck des Franken gegeniber dem EUR derart zu, dass die SNB
[Schweizerische Nationalbank) negative Leitzinsen einfuihrie. Am 15, Janner 2015 hob die SNB dann tberraschend den Min-
destkurs for EUR/CHF von 1,20 aul, beteuerte aber, bei der Gestaltung der Geldpolitk auch kinftig der Wechselkurssituation
Rechnung fragen zu wollen und deshalb bei Bedarf am Devisenmarkt okiiv zu bleiben.

CEE-Wahrungen

Die CEEWahrungen zeigten sich im Jahresverlauf 2014 gegeniber dem Euro tendenziell schwacher. Wahrend die tbrigen
Wahrungen in der CE- und SEE-Region um etwo 0,5 Prozent bis 3 Prozent nachgaben, schwachten sich vor allem der ungarische
Forint {minus 6 Prozent) und der serbische Dinar [minus 5,3 Prozent] gegentber dem Euro deullich ab. Die stérksten Abwertungen
gab es jedoch in Russland und CEE Sonstige. Hier fihrien die Krise in der Ostukraine, der follende Olpreis sowie die Sankiionen
gegen Russland zu heftigen Abweriungen. So gab der russische Rubel im zweilen Holbjohr 2014 fast 36 Prozent zum Euro nach
{38 Prozent auf Jahressicht} und die ukrainische Hryvna im Johresverlauf 2014 um 41 Prozent. Der Belarus Rubel zeigte sich
2014 zum Euro mit nur 1,4 Prozent Abwertung stabil, verlor 2015 bis Ende Februar allerdings zum Euro dann fost 20 Prozent. In
den ersten zwei Monaten 2015 erholte sich der russische Rubel gegeniber dem Euro wieder etwas und wertete um fast

4 Prozent auf, wéhrend die ukrainische Hryvna zum Euro weiter um elwa 37 Prozent nachgab.
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Entwicklung des Bankensektors

Moderates Wachstum, steigende Differenzierung in CEE

Unlersitizt von leicht besseren volkswirtschaftlichen Indikatoren im zweiten Halbjohr 2014, expansiven geldpolitischen Mabnah-
men und gesliegenen Wachsiumserwarlungen in CE und SEE legte das Kreditwachstum in diesen beiden Regionen 2014 mode-
ral zu. Dieser Trend sollie sich 2015 forisetzen. Daher slabilisierten sich auch die notleidenden Kredite (NPL) 2014 in vielen
léndern in CE und SEE oder tberschritien teils ihren Hshepunkt. In Rumdnien gelangen 2014 die ersten nennenswerlen Verkdufe
von NPL-Portfolios. Allerdings bleiben die NPL vor allem in den Bankenmdrkten in SEE weiterhin auf hohen Niveaus, was die
Performance der Bankensekioren noch einige Zeit belasten wird. In Russland und der Ukraine tribte sich das Umfeld fir Banken
2014 deutlich ein und der Ausblick for 2015 bleibi schwierig. Das Kreditwachstum schwéchte sich, u. a. durch ein zonehmend
schwieriges lokales Refinanzierungsumfeld [geringeres Einlagenwachstum, hohere Refinanzierungskosten), in beiden Markten
deutlich ab. Trotzdem lag das Kreditwachsium des Bankensekiors in Russland 2014 immer noch im hohen zweistelligen Bereich,
die liquiditatssituation ist weiterhin solide, und auch die Profitabilitai (Return on Equity} lag 2014 noch im soliden zweistelligen
Prozenibereich. Ohne eine materielle Verschlechierung der geopoliischen Situation und der Finanzierung sollte der russische
Bankensekior auch 2015 profitabel bleiben. Im Gegensaiz dozu wies der Bankensekior der Ukraine 2014 einen Verlust aus und
auch 2015 kénnte ein weiteres Verlusiiahr anstehen. Die Erfragssituation von in der Region agierenden westeuropdischen Banken
wird auch von der anhaltenden Wahrungsschwiéiche in Russland, der Ukraine und Belarus belastet.

Die regional sehr unterschiedlichen Trends in CEE beziglich der Asse-Qualitdt und des Kreditwachstums spiegeln sich auch in
divergierenden Renlabilitiszahlen der regionalen Bankensekioren deutlich wider. So blieben die Rentabilitatsindikatoren des
Rankensekiors in CE auf erfreulich gutem Niveau, d. h. der durchschnitiliche Return on Equity 2014 lag im niedrigen zweistelligen
Prozentbereich. Eine Ausnahme davon bildet Ungarn, wo die Eriragskraft des Bankensekiors aufgrund regulatorischer Mafinah-
men erneut negaiiv ausfiel, wobei sich das Umfeld hier verbessern sollie. Im russischen Bankenmarkt gab die Rentabilitt 2014 im
Vergleich zum Vorjahr zwar elwas nach, gehérte aber mit einem Return on Equity von rund 13 Prozent im Jahr 2014 noch immer
20 den hachsten in CEE. In SEE fiel die Rentabilital 2014 erneut gering aus, was unler anderem auf die schwache Kreditnachfro-
ge im Neugeschaft und sich teils noch leicht ethéhende NPL zurickzufthren war. Der durchschnitiliche Return on Equily lag hier im
niedrigen einstelligen Prozenibereich und damit in etwa auf dem Niveau der Eurozone. Troiz der positiven Entwicklungen in eini-
gen CEE-Markten liegt der durchschnitiliche Return on Equily im Bankensekior in der Gesamtregion weiter unter friheren Werten.
Diese Entwicklung ist vor allem bedingt durch steigende regulatorische Kosten, erhohie Eigenkapilalquoten und kosten, einen
heheren Grad der lokalen Refinanzierung sowie aufgrund des Niedrigzinsumfelds eingeschrainkie Moglichkeiten der Risiko- und
Zinskurventranslormation. Der Ausblick auf einen langeren Fortbestand des okivellen Niedrigzinsumfelds in groBen Markten in CE
und SEE sowie die Eintrsbung der Erragsaussichien im Bankensekior in Russland legen nahe, doss der Return on Equity in den
CEE-Bankensekioren 2015 nicht deutlich zulegen wird.

Entwicklung des Bankensektors in
Osterreich

Das schwache Wirtschaflswachstum, die geringe Profitabilitdt, hohere Kreditrisikovorsorgen und ein niedriges Zinsniveau machten
sich im Jahr 2014 bei den europaischen Banken bemerkbar. Diesen Eniwicklungen konnte sich auch der ésterreichische Banken-
sekior nicht entziehen: Das konsolidierte Periodenergebnis nach Stevern und Minderheitenanteilen fiel im ersten Halbjahr 2014 in
Hohe von minus €0,59 Milliarden negativ aus. Das enispricht einem Rickgang um € 1,7 Milliarden im Vergleich zum ersien
Halbjahr 2013. Hohe Belastungen kamen vor allem aufgrund der Auswirkungen des anhaliend niedrigen Zinsumfelds sowie im
Zusammenhang mit dem geplanien Verkauf von Auslandstochterbanken der Hypo Alpe-Adria und hohen Weriminderungen einer
anderen GroBbank zustande.

Waeiterhin bleibl das CEE-Geschalt fur die ssterreichischen Banken ein wichtiger Erfolgsfakior. Die vermehrien Gewinne der
letzien Jahre vor allem in der Tschechischen Republik, der Slowakei und Russland unterstreichen die Relevanz einer nachhaltigen
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Wachstumssirategie in der Region. Im ersten Halbjahr 2014 erwirischafieten die CEE-Tochterbanken sterreichischer Banken
insgesami einen Nettogewinn von € 1 Milliarde.

Seit 2008 hat sich die Eigenmittelaussiatiung der heimischen Kreditinstitute laufend verbessert, liegt aber dennoch unler dem
Durchschnilt vergleichbarer europaischer Banken. Die dsterreichischen Banken werden weiterhin Kapital aufbauen missen, insbe-
sondere hinsichilich des Risikoprofils {z. B. Exponierung in CEE, Bestand an Fremdwahrungskrediten), der heraustordemden Kon-
junkiursiuation sowie des niedrigen Zinsniveaus. Hinzu kommen hohere Markierwartungen in Bezug auf die Kapitalaussiatiung
und sirengere regulatorische Anforderungen. Die Liquiditgissituation der ésterreichischen Banken hat sich weiter verbesseri, wobei
der Anstieg des Einlagenvolumens in CEE zur Stérkung der Refinanzierungsbasis der ésterreichischen Tochterbanken beigetragen
hat. Diese Entwicklung sieht im Einklang mit der von der OeNB und der ésterreichischen Finanzmarkiautsicht [FMA] vorgelegien
aufsichtlichen Leitlinie zur Starkung der Nachhaltigkeit der Geschaftsmodelle international akiiver ésterreichischer GroBbanken.

Regulatorisches Umfeld

Verdnderungen im regulatorischen Umfeld

Die RZB beschafiigle sich auch im Berichisiahr intensiv mit den laufenden bzw. bevorstehenden regulatorischen Entwicklungen. Zu
den wichiigsten Themen, fiir die bereits in der Vergangenheit Vorbereitungen getroffen worden waren, zahlten hier die geselzli-
chen Anderungen, die mit den EU-Richilinien zu Basel lll {CRD [V/CRR) einhergehen und mit Anfang des Geschaftsjohres 2014 in
Kraft traten. Mit der Umstellung auf die neven BaselI-Regelungen stand auch 2014 die lavfende Implementierung fortgeschritie-
ner Berechnungsansdlze unverdndert im Fokus des Riskomanagements. Diese Akiiviigien umfassten die Implementierung des
Infernal-Ratings-Based-Ansaizes {IRB) im Retail- und Non-Relail-Bereich in den Tochterunterehmen in CEE, die Weiterentwicklung
des infernen Markirisikomodells sowie die gruppenweite Weiterentwicklung des Standardansaizes beim operctionellen Risiko.

Start der EZB-Aufsicht

Am 4.November 2014 ibemahm die EZB die direkte Aufsicht tber 123 bedeutende Banken in der Eurozone. Der einheifliche
Aulsichismechanismus SSM {Single Supervisory Mechanism] ist ein neves System der Bankenautsichi, das sich aus der EZB und
den jeweils national zustandigen Behsrden der teilnehmenden Lander zusammenselzt. In erster Linie soll es einen Beitrag zur
Sicherheit und Soliditat der Kreditinstitule sowie zur Stabilitat des européischen Finanzsystems leisten und eine einheitliche Aufsicht
sicherstellen. Als eine dieser 123 Banken, die gemessen an den Aktiva 82 Prozent des Bankensekiors in der Eurozone reprasen-
tieren, unierliegt die RZB der direkien Aufsicht durch die EZB. Die RZB erwartet in diesem Zusammenhang neben deutlich gestie-
genen Reporling-Anforderungen auch das verstorkie Aufireten von regulatorischen Themen mil strategischer Relevanz.

Ein Schwerpunkt lag im Berichisiahr auf den Neuerungen im Hinblick auf den SSM, insbesondere auf die damit einhergehenden
Bilanzprifungen (Comprehensive Assessment) durch die EZB, die den AGR und einen europaweiten Siresstest mit sich brachten.

Die von der EZB durchgefohrten Profungen belasieten die Ressourcen des Konzems aufgrund ihres Umfangs, ihrer Douer und des
intensiven Austauschs mit Behorden und Wirtschafisprifern massiv.

Bankenunion

Schon im Juli 2013 prasentierte die Européische Kommission ihre Vorstellungen fur einen Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
for die Eurozone. Das Verlahren soll den Single Supervisory Mechanism (SSM] erganzen. Durch den Single Resolution Mecho-
nism {SRM] als zweite Saule der Bankenunion soll sichergestellt werden, dass Banken, die in Schwierigkeiten geraten, mit gerin-
geren Kosten abgewickelt werden konnen und fur diese Falle ein einheitlicher Abwicklungsfonds zur Verfiigung steht.

Mit 1. Janner 2015 trat in Osterreich das Bundesgeselz tber die Sanierung und Abwicklung von Banken {BoSAG) in Kraft. Zah-
lungen unier diesem Gesetz beziehen sich auf europoische Regelungen, die die EURichilinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Weripapierfirmen {Bank Recovery and Resolution Directive, BRRD) ausfihren, aber noch nicht verabschiedet
sind [dies wird fir 2015 erwartet), und die einen Mechanismus fur Beiragszahlungen beginnend ab oder im Johr 2015 vorse-
hen. Beginnend mit 2016 wird der 6sterreichische Abwicklungsfinanzierungsmechanismus - so wie olle anderen Abwicklungsfi-
nanzierungsmechanismen in der Eurozone - in einen einheiflichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund) Uberlragen, der
derzeit gerade fur alle Evrozonen-Milglieder [fur andere EU-Miiglieder auf freiwilliger Basis) eingerichiet wird. Der konkret damit
verbundene Aufwand fur die RZB kann noch nicht genau bezitfert werden.

Die Einlagensicherungsrichilinie wurde 2014 im Amisblatt der EU verstfenflicht und st bis Juli 2015 in sterreichisches Recht
umzuselzen. Die Richilinie sieht die Errichiung eines Einlagensicherungsfonds vor, der durch Beitrige von Kredifinstifulen zu speisen
ist. Das Zielvolumen betrdgt 0,8 Prozent der gedeckien Einlagen. Das Umsetzungsgesetz liegt zum akivellen Zeitpunki noch nicht



32 lagebericht

vor, Weder die Strukiur noch der Zeitpunkt der erstmaligen Beitragsentrichiung durch die Kreditinstitute sind bekanni, doher kann
auch der konkrete Aufwand fir die RZB in Osterreich noch nicht genau beziffert werden.

Geschaftsverlauf

Im Zuge der Abspaliung von wesentlichen Geschafisbereichen - insbesondere dem Firmenkundengeschaft, den Produkiberet-
chen, dem Invesimentbanking und den Filialen und Reprasentanzen in internationalen Finanzzentren - der Raiffeisen Zentralbank
auf die Raiffeisen International Bank-Holding AG (RI) und der anschlieBenden Unmlirmierung in Raiffeisen Bank International AG
[RB1} kam es 2010 zu einer Neuvordnung der Geschéfisprozesse zwischen Raiffeisen Zenlralbank, RBI, Raiffeisen-landeszentralen
und angeschlossenen Sektorinsiituten. Die Raiffeisen Zentralbank hélt zum 31. Dezember 2014 rund 60,7 Prozent an der RBI,
infolge der Kapitalerhshung im ersten Quartal 2014 verringerte sich der Anleil von 78,5 aut 60,7 Prozent. Der Geschaftsverlauf
der RBI ist wesentlichster Ergebnisfaktor der Raiffeisen Zentralbank.

im Dezember 2013 wurden im Zuge der Neuordnung der Bundesebene die Antelle der Raiffeisen Zentralbank an einigen Ver-
bundunternehmen aufgestocki. Der Anteil an der Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft mbH, Wien, wurde von 37,0 Prozent aut
51.0 Prozen! erhaht und die folgenden Unternehmen zur Ganze ibernommen: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mb.H,
Wien, zuvor 50,0 Prozent; Raiffeisen Wohnbaubank AG, Wien, zuvor 25,0 Prozent; Raiffeisen Factor Bank AG, Wien, zuvor
40,0 Prozent.

im September 2014 wurde das RBI Partizipationskapifal in Hshe von € 250,0 Millionen zuriickgezahlt.

Geschaftsfelder

Beteiligungsmanagement

Das Beteiligungsporifolio der Raiffeisen Zentralbank leitet sich aus ihrer Rolle als Spitzeninsiitut der Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich [RBG), als sbergeordnetes Kreditinstitut nach BWG und als Konzemspitze der RZB ab. Der Schwerpunkt der Befeili-
gungen liegt bei sirategischen Kernbeteiligungen, welche Produkte und Dienslleistungen fir die RBG anbieten bzw. in deren
Kerngeschafisteldern unterstitzen.

Das Ziel der Betelligungssirategie der Raiffeisen Zentralbank ist die Wahmehmung und der Ausbau strategischer Interessen der
RZB und der RBG sowie eine stetige Werlsteigerung des Beteiligungsportfolios.

Das Beteiligungsporifolio ist gepragt von langlrisiigen sirategischen Beteiligungen im Kerngeschaft (Kreditinstitute, Finanzinstitute,
Versicherungen, banknahe Hilfsdiensie} und sonstigen sirategischen Beteiligungen {z. B. IT, Immobilien). Dariber hinaus geht die
Roiffeisen Zeniralbank auch Finanzinvestiments ein, bei denen die Erfragsoplimierung im Yordergrund sieht.

Durch eine akiive Beteligungssteverung wird auch den Interessen der Eigenlimer der Raiffeisen Zeniralbank hinsichlich Werlsiei-
gerung und steigenden Dividendenzahlungen Rechnung getragen.

im Geschafisjohr 2014 haben sich die Buchwerte der Direkibeteiligungen der RZB wie folgt verandert:
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in € Millionen 31.12.2014
Zugange 238,1
RZB - BLS Holding GmbH 130,0
RZB Invest Holding GmbH 105,2
SAVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 2.4
Sonstige 0,5
Abgénge -250,7
Raiffeisen Bank Intemational AG [Ruckzahlung Partizipationskapital] 2500
Raiffeisen Informatik GmbH -0,7
Abschreibungen -185,2
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH -147,0
SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. -330
R.B.T Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 52
Umgriindungen 0,0
RZB Invest Holding GmbH 62,1
Raiffeisen Informatik GmbH 62,1
Summe Verénderung -197.8

Die wesentlichen Beteiligungen der Raiffeisen Zentralbank stellen sich geordnet nach Buchwerten wie folgt dar:
Direktbeteiligungen in € Millionen 31.12.2014  31.12.2013
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Wien {Raiffeisen Bank International AG) 3.155,3 3.302,3
RZB - BLS Holding GmbH, Wien [UNIQA Insurance Group AG) 1.043,8 Q13,8
RZB Invest Holding GmbH 5819 414,7
SALVELINUS Handels- und Betelligungsgesellschaft mbH, Wien 336,6 367,1
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 715 767
Raiffeisen Informatik GmbH 0,0 62,8
Sonstige 1900 1895
Summe 53791 53268
Raiffeisen Bank International AG, Wien [Partizipationskapital) 00 250,0
Gesamtsumme 53791 5,576,9

Zweigniederlassungen

Die Raiffeisen Zentralbank besitzt keine Zweigniederdassung. Allerdings isi sie in Brissel durch eine Reprdsentanz verireten.

Sektorgeschaft

Die Raiffeisen Zentralbank tbernimmi wesenfliche Serviceaulgaben fir eine effiziente Zusammenarbeit in der RBG. Der Marke-

ting-Bereich der Raiffeisen Zeniralbank erbringt grundlegende Marketingleistungen und gt die Verantwortung fur die strategi-

sche Markenfihrung anhand von Koordinations- und Beratungsleistungen fir die RBG sowie Unlerslitzung bei der gremialen

Verbundarbeit. Das ClientRelationship-Management der Raiffeisen Zentralbank ist verantworllich for Anfragen, Projekie efc. mil

Bezug zu Commercial-Banking-Themen im Verbund. In der Raiffeisen Zentralbank loufen weiters alle Faden zu den Nachhaltig-

keilsmanagement-Themen und den damit verbunden Aktiviigten der RZB zusommen.
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Die Verantwortung fir die stralegische Markenfihrung der RBG und der RZB liegt in der Raiffeisen Zentralbank. Raiffeisen hat sich
mit dem Spilzeninstitut Raiffeisen Zentralbank zu einer infernational erfolgreichen Bankengruppe entwickelt. Eine einheilliche
Markenidentitat signalisiert Starke, vermitieli Kompetenz und schafft Vertraven.

Raiffeisen ist sowohl bei den Kundenanteilen im Privatkunden- als auch im Firmenkundenbereich die klare Nummer eins. Regionali-
181, Sicherheit und Nachhaltigkeit zahlen seit den Grindungstagen zu den Leitprinzipien der RBG. Gerade in wirtschaftlich her-
ausfordernden Zeiten kommi ihnen eine besondere Bedeutung zu. Denn Sicherheit und Veriraven sind die wichtigsten Kriterien bei
der Wahl einer Bank.

Die durchgangig integrierte Kommunikationsstrategie der Zentralen Raiffeisenwerbung [ZRW) - medial in TV, auf GroBflache, in
Print und Online préssent - erwies sich bei allen Schwerpunklen als tberaus erfolgreich und erzielte Werbewerte, die jene der
Mitbewerber bei Weitem tberirafen. Bei der Werbeerinnerung liegt Raiffeisen laut finanzmarkidatenservice (FMDS; Halbjahres-
auswertung 2014} mil 54 Prozent weiter unangefochten an erster Position - 19 Prozenipunkie vor dem nichsten Mitbewerber,
der Sparkassengruppe. Dieser Vorsprung konnte gegeniber dem Vorjahr sogar noch weiter ausgebaut werden. Beim Image der
eigenen Hauptkunden hat Raiffeisen in neun von 13 Image-Dimensionen iber dem Durchschnitt liegende Bewertungen und liegt
bei ,hohe Sicherheit” an der Spiize aller Banken.

Kommunikationskampagnen

2014 seizte die ZRW bundesweite Schwerpunkikampagnen zu den Themen Bauen/Wohnen inkl. ,Winsche erfillen” {1. Quar-
tal], Jugend [April/Mai), Pensionskonto {Mai - Juli} und Vorsorge Pensionscheck (September - November] um. fir die Zielgrup-
pe Firmenkunden wurden vertriebsunlersiotzende Hilfsmitiel vorrangig zu den Themen Auslands- und Exporigeschaft sowie
Forderungen entwickelt und eine Imagekampagne geschalien.

Die durchgangig integrierie Kommunikationsstrategie der ZRW - medial in TV, auf GroBflache, in Print und Online prasent - bei
allen Schwerpunkien erwies sich als iberaus erfolgreich und erzielle Werbewerte, die jene der Mitbewerber bei Weilem ibertra-
fen.

Sportsponsoring

Als die 6sterreichische Bank” sieht sich Raiffeisen als optimaler Sponsorpartner der heimischen Skistars und der Fufiball-
Nalionalmannschaft. Die Parinerschaft mit ésierreichischen Top-Sporllern bringt Raiffeisen neben der héchsien Sportwerbeerinne-
rung aller Banken ein HochsimaB an Aufmerksamkeit und hoher emotionaler Identifikation.

Das Giebelkreuz ziert die Helme asierreichischer Skistars wie die des zweifachen Welimeisters und dreifachen Gesami- und
Slalomweltcupsiegers Marcel Hirscher, die der Olympic- und Gesomiwelicupsiegerin Anna Fenninger, von Kathrin Zettel und
Max Franz sowie die Dressen der dsterreichischen FuBball-Nationalmannschatt.

Hermann Moier, Raiffeisen Ski- und Werbestar seit mehr als 16 Johren, war wichtiges Testimonial in den Kommunikationskompag-
nen zu den Schwerpunkien Bauen/Wohnen sowie Yorsorge.

Marke Raiffeisen

Die Marke Raiffeisen liegt lout Osterreichischer Markenwertsiudie 2014 des European Brand Insfiluts mit einem Wert von rund
€21 Milliarden an sechster Stelle aller bewerieten Marken. In der Finanzdiensileistungsbranche ist Raiffeisen die unangefoch-
iene Nummer eins in Osterreich. Raiffeisen erzielle auch 2014 wieder Spitzenplatze beim renommierten Recommender-Award:
Die Raiffeisen Bausparkasse und die Raiffeisen Versicherung gewannen ihre Kategorien.

Liquiditatsmanagement

Die Raiffeisen Zentralbank ist das Zeniralinstitut der RBG. Gemeinsam mit den rund 500 Banken dieses Bankensekiors bildet sie
den groBten Liquiditatsverbund Osterreichs. In diesem Liquiditstsverbund sind die Milglieder laut Bankwesengesetz (8 27al
verpflichtet, beim Zentralinstitut eine liquiditdisreserve zu hallen.

Da die RBG dreistufig aufgebaul ist, findet der liquiditdisausgleich auf zwei Ebenen stait: Im Verhdlinis zwischen Raiffeisenban-
ken und Raiffeisen-landeszentralen als Zentrolinstitute der Raiffeisenbanken sowie im Verhalinis zwischen Raiffeisen-
Landeszeniralen und der Raiffeisen Zentralbank als Zentralinstitut der Raiffeisen-landeszentralen,

Neben der Rolle als Zentralinstitut bietet die Raiffeisen Zentralbank der RBG noch zahlreiche Diensileistungen an. Unter ande-
rem koordiniert die Raiffeisen Zentralbank die Einhaliung der REG-Mindestreserve bei der OeNB, indem sie die Zahlungsstré-
me determinieri, bundelt und on die OeNB weiterleitel.
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Dariber hinaus ibemimmt die Raiffeisen Zeniralbank die liquiditatsausgleichsfunktion fir die RBG. Neben der Mindestreserve
halt die Raiffeisen Zentralbank auch die gesetzlich vorgeschriebene liquiditatsreserve der angeschlossenen Insfilute, wobei die
Mindestreserve als Bestandteil der liquiditaisreserve angerechnet wird.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der RZB beirug zum Bilanzstichiag 31.12.2014 € 17.860,8 Millionen {31.12.2013: € 23.197,8 Millionen).

Der Akfivposten Kassenbestand und Guihoben bei Zentralnotenbanken belrug zum Jahresende €2.393,5 Millionen
(31.12.2013: € 1.517.,8 Millionen) und besland zur Génze aus Guthaben gegeniiber der OeNB.

Unter dem Bilanzposten Schuldlitel éffentlicher Stellen und &hnliche Werlpapiere wurden zum Bilanzstichtag

€3.080,8 Millionen {31.12.2013: € 134,2 Millionen) aus Staatsanleihen cusgewiesen. Die forderungen on Kredlitinsiitute
beliefen sich auf €5.252,8 Millionen {31.12.2013: € 14.903,5 Millionen). Sie verteillen sich mit 18,1 Prozent {31.12.2013:
61,8 Prozent) auf die RBI und mit 81,9 Prozent {31.12.2013: 38,2 Prozent] auf tbrige Banken, vor allem Sektorbanken.

Die Forderungen an Kunden beirugen zum Bilanzstichiag € 1.286,2 Millionen {31.12.2013: € 561,5 Millionen), wovon
£1.258.9 Millionen (31.12.2013: € 456,2 Millionen) auf inlandische und € 27,3 Millionen {31.12.2013: € 105,3 Millionen)
auf ausléndische Kunden entfielen. Zum 31.12.2014 betrugen die Forderungen an Kunden in Fremdwahrung €7,5 Millionen
(31.12.2013: 6,0 Millionen).

Unter dem Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Weripapiere wurden zum Bilanzstichtag

€106, 1 Millionen (31.12.2013: € 51,8 Millionen} aus einer Anleihe der Hypo Tirol Bank AG, aus einer Anleihe der Raiffeisen-
landesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mil beschrénkier Haftung und zwei Anleihen
der OeBB Infrastrukiur AG ausgewiesen. Die Schuldverschreibung der Raiffeisen Bank international AG {31.12.2013:

€ 51,8 Millionen) wurden im Geschaftsiahr 2014 veraubert.

In den Posten Anferfe an verbundenen Unfernehmen sowie Beleiligungen von insgesamt € 5.379,1 Miflionen {31.12.2013:
€5.576,9 Millionen) waren als wesentliche Beteilligungen die Raiffeisen Infernational Beteiligungs GmbH, RZE-BLS Holding
GmbH, SAWVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschafi mbH, die RZB Invest Holding GmbH, RALT Raiffeisen-leasing Ge-
selischaft mb.H & Co KG und die R. B. T. Beteiligungsgesellschafl m.b.H enthalien.

Sonstige Vermégensgegensicnde summierten sich zum Bilanzslichiag auf € 331,1 Millionen (31.12.2013: € 396,4 Millionen},
wovon € 1911 Millionen {31.12.2013 € 304,9 Millionen} auf Beleiligungsertrége entlielen, die nach dem 31.12.2014
ausgeschittet werden.

Passivseitig zeigten die Verbindlichkeiten gegenciber Kredltinsiituten einen Wert von € 13.170,6 Millionen {31.12.2013:
£18.269.0 Millionen). Sie stellten mit 73 Prozent {31.12.2013: 79 Prozent} der Bilanzsumme den groBlen Anteil an der Refi-
nanzierungsbasis der Raiffeisen Zentralbank. Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten verteilten sich mit 13 Prozent
[31.12.2013: 33 Prozent} auf die RBI und mit 87 Prozent {31.12.2013: 67 Prozent} auf ibrige Banken, vor ollem Sektorban-
ken.

Die Verbindlichteiten an Kunden beliefen sich zum Bilanzstichiag auf € 186, Millionen (31.12.2013: €204,2 Millionen).

Unter dem Bilanzposien Sonsfige Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt € 87,7 Millionen (31.12.2013: €80,2 Millionen}
wurden Verbindlichkeiten aus Steverumlagen [Kérperschalisiever) sowie aus anrechenbarer Kapitalerirag- sowie Quellensteuer
gegeniber Gruppenmitgliedern in Hohe von insgesamt € 77,4 Millionen {31.12.2013 €68,6 Millionen} cusgewiesen.

Im Bilanzposten Ricksiellungen in Hahe von insgesamt € 80,3 Millionen (31.12.2013: €62,2 Millionen) wurden neben Rick-
stellungen fr Ablertigungen in Hohe von € 3,9 Millionen {31.12.2013: € 3,1 Millionen) und Ruckstellungen fur Pensionen in
Hehe von € 57,1 Millionen {31.12.2013: € 48,4 Millionen}, sonstige Ruckstellungen in Hohe von €150 Millionen

Sestiieisan Jeniralbonk Gsterraich AG ] fahresabsohlugs 2014
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[31.12.2013: € 6,3 Millionen) sowie eine Rickstellung fur Steuern in Hohe von € 4,4 Millionen (31.12.2013: €4,4 Millionen)
zusammengefasst.

Mit Inkraftireten von Basel 1l haben sich die Bestimmungen zu den Eigenmitteln und Eigenmittelerfordernissen stark gedndert.
Die angefohrten Zahlen sind daher mit den Vorjahreswerten nur bedingt vergleichbar.

Der Gesamtrisikobetrag per 31.12.2014 betrug € 9,0 Milliarden, wovon € 6,6 Milliarden auf das Kreditrisiko, € 1,8 Milliarden
auf den Basel | - Floor und €0,6 Milliarden auf das operationelle Risiko entfielen. Der Gesamirisikobetrag ist gegeniber dem
Vorjahr um rund € 2,6 Milliarden gestiegen.

Das harie Kernkapital {CET1-Kopital) betrug per 31.12.2014 € 3,6 Milliarden {31.12.2013 €3 .4 Milliarden). Die Ergénzen-
den Eigenmittel wiesen analog zum Voriahr keinen Wert auf. Insgesamt beliefen sich die Eigenmittel auf € 3,6 Milliarden, ein
Anstieg um € 0,2 Milliarden gegeniber dem Vorjohr,

Daraus ergaben sich eine CET1-Quote, Kernkapitalquote und Gesamtkapilolquote von 40,2 % (31.12.2013: 52,4 %). Die
Eigenmitteliberdeckung lag mit rund € 2,9 Milliarden in Hohe des Vorjahres.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2014 verzeichnete die Raiffeisen Zeniralbank einen negativen Nertozinsertrag von € 24,4 Millionen (2013:
€ 13.0 Millionen). Dies war in ersler Linie auf die Refinanzierung des das Eigenkapital Ubersieigenden Anteils der Beteiligungen
zurickzufuhren.

Die Frirsige aus Werlpapieren und Beteifigungen von €219,5 Millionen {2013: € 333,7 Millionen) bestanden iberwiegend
aus Ertrdgen aus Anteften an verbundenen Unternehmen von €211,0 Millionen {2013: € 324,4 Millionen).

Die Provisionserirége stiegen auf € 11,5 Millionen (2013: € 8,0 Millionen] - vornehmlich wegen hsherer Haftungsprovisionen
der card complele Service Bank AG, eines gestiegenen Solidarhaftungsentgeltes der Notartrevhandbank AG, Garantieiber-
nahmen fur RBI-Anlethen und sirukiurierte Einlagen sowie auf Grund der Ubernahme von Risiken resuliierend aus RBI-Geschafien
mit der Raiffeisen-leasing Bank AG, der Raiffeisen-leasing GmbH und A-leasing SpA.

Der GuV-Posten sonstige betriebliche Ertrage belief sich auf € 20,4 Millionen [2013: € 10,2 Millionen}, wobei der iberwie-
gende Teil aus weilerverrechneten Kosten und Leistungsenigelien in Hohe von € 16,7 Millionen (2013: €8,4 Millionen} und
SIA Ertragen in Hohe von €2,1 Millionen {2013: €0,3 Millionen) bestand. Die weiterverrechneten Kosten beinhalien eine
Verrechnung an die RBI in Hhe von €7,5 Millionen fir ,Assets Quality Review” durch Ermst & Young.

Die Raiffeisen Zentralbonk erzielte insgesamt Betriebseririge in Hohe von € 220,0 Millionen (2013: € 338,8 Millionen).
Die gesamlen Beriebsaufwendungen belieten sich auf €78,6 Millionen (2013: € 55,9 Millionen).

Der Personalavtwondin Hahe von € 33,9 Millionen {2013: € 20,8 Millionen) enthielt € 13,8 Millionen {2013: 2,6 Millionen)
an Aufwendungen fur Altersversorgung sowie fir die Dolierung von Abferligungs- und Pensionsrickstellungen.

Der Sachaufwand sieg auf € 43,9 Millionen (2013: € 33,2 Millionen) und umfasste im Wesentlichen Aufwendungen fur
Rechis-, Beratungs- und Priffungskosten in Hohe von € 11,3 Millionen {2013: €14,3 Millionen), FMA-Aufwendungen fir die
durchgefihrte Assets Quality Review durch Ernst & Young in Hohe von €9,0 Millionen, Aufwendungen aus Service Level Ag-
reements in Hohe von € 10,9 Millionen {2013: €7,5 Milionen] sowie Avfwendungen fir Werbung und Miete,

In der Raiffeisen Zentralbank ergab sich ein Betriebsergebnis fir das Geschafisiohr 2014 in Hehe von € 141,4 Millionen
{2013: € 282,9 Millionen).

Der Posten Erirags./Avfwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewerlung von Forderungen und bestimmien Werjpapieren
enthalt einen Errag aus der Zuschreibung eines zuvor gekauften bereits wertberichtigten Kredites an die AReal Estate S.p.A.in
Hohe von € 4.7 Millionen und Einzelwertberichigungen in Hohe von € 1,2 Millionen {2013: € 1,1 Milionen).

Der Ertrags,/Aufwandss aldo aus der VerduBerung und Bewertung von Finanzanlogen ergab im Berichisjahr 2014 ein negati-
ves Ergebnis in Hohe von € 178,5 Millionen {2013: € 1,7 Millionen) resultierend aus Teilwerlabschreibungen der Raiffeisen
International Beteiligungs GmbH, der R 8.1, Beteiligungsgesellschaft m.b.H und der SALVELUNUS Handels- und Beteiligungsge-
sellschoft m b H einerseits sowie Erlésen aus der VerduBerung der Raiffeisen Informatik GmbH, der Anleihe der Raiffeisen Bank

Jentraliank Clstorreion A0
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International AG und dem Erés aus dem Verkauf von Anteilen an der Raiffeisen edorce GmbH und RSC Raiffeisen Service
Center GmbH.

Somit ergab sich for dos vergangene Geschafisiahr ein negatives Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstitigkeit (EGT)in Hohe
von € 33,6 Millionen (2013: € 289,5 Millionen).

Im Posten Stevern vom Einkommen und Errog wurden Aufwendungen aus Korperschaltsteuer und Steuerumlagen in Hohe von
€1,6 Millionen {2013: € 44,7 Millionen) ausgewiesen. Der Posten Sonstige Stevern enthielt die , Stabilitatsabgabe” genannte
Banken-Sondersteuer in Hohe von € 22,0 Millionen {2013: €9,2 Millionen).

Der Jahresiberschuss per 31.12.2014 war negativ und betrug € 53,9 Millionen [2013: €235,6 Millionen). Den Gewinnrick-
lagen wurde ein Belrag von € 25,0 Millionen zugefihrt.

Im Jahr 2014 ergab sich ein Johresverlustin Hehe von €78,9 Millionen (2013: €235,6 Millionen). Unter Beriicksichtigung des
Gewinnvortrages aus Vorjahren in Hohe von € 2,3 Millionen {2013: € 10,6 Millionen) wurde ein Bilanzverfust von
£76,6 Millionen [2013: € 246,3 Millionen) ausgewiesen.

Gewinnverteilungsvorschlag

Infolge des Bilanzverlusies der RZB AG wird fir das Geschafijahr 2014 keine Dividende auf Aktien ausgeschutiet.

Der Bilanzverlust in Hehe von € 76,6 Millionen wird auf neve Rechnung vorgetragen.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Personalbericht

Die RZB AG beschaftigle per 31.12.2014 165 Milarbeiter {gemessen in Vollzeitaquivalenten, exklusive in andere Konzernunter-
nehmen entsandie Mitarbeiter), was gegentber 2013 (124 Mitarbeiter) eine Steigerung von 33 Prozent ergibt. Dies ist bedingt
durch die Ubernahme von Funklionen aus den Verbundunternehmen im laufe des Jahres. Der Iraditionell sehr hohe Anteit an
Milarbeiterinnen an der Gesamibelegschaft lag weiter bei 53 Prozent. Im Sinne einer moglichst optimalen Vereinbarkeit von Beruf
und Familie bietet die RZB AG neben einer variablen Arbeilszeil ohne Kernzeil auch Telearbeit und eine Reihe Teilzeitmodelle on.
Auch der Papamonat wurde in der RZB AG eingefihri, um nach der Geburt des Kindes bei der Familie zu sein. Immer mehr Véter
gehen auch {or mehrere Monate in Karenz.

Personalaufrahmen bzw. Nachbesetzungen erfolgien im Hinblick aut die Uberahme neuer Aufgaben in der Gruppe fu.c. in Folge
des Projekis ZukunftPLUS] und als Spitzeninstitut des Sekiors, regulatorische Anforderungen sowie ols Ersaiz for fluktuationsbeding-
ie Abgange in kritischen Funkiionen. Die Flukiuationsrate belrug im Berichiszeitroum 9,1 Prozent (2013:3,2 Prozent).

Fihrungskrafteentwicklung

Im Bereich der Fohrungskrafteentwicklung wurde ein neuer Prozess zur Auswahl never Fihrungskrafie aufgesetz!, mittels Hearings
und Potenziclanalysen wird hochsimagliche Qualitat im Recruiting neuer Fihrungskrafte gewahrleistet. Dartber hinaus st auch ein
Standardprozess fir die weitere Eniwicklung dieser neven Manager implementiert worden.

Der Fokus der EntwicklungsmaBnahmen wurde im Rahmen von ZukunfiPLUS auf ein breit angelegtes Programm zu Change Ma-
nagement for Fohrungskrafie in der RZB AG und den Verbundunternehmen gelegt.

Fachausbildung (Professional Development)

Rei der fachlichen Weiterentwicklung log 2014 besonderes Augenmerk darauf, die zeiflichen und budgetaren Ressourcen még-
lichst punkigenau fur sirategische Ziele und Iniliativen zu nutzen. Wahrend das Porifolio und die Teilnehmerzahlen an Standard-
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Trainings leicht zuriickgingen, wurde versiarkt in geschafiskritische Themenfelder wie z.B. Prozessoptimierung investiert. Die Quali
fizierung unserer Top-Fihrungskréfte und Schlusselpersonen hinsichilich *fit & proper® sowie verpllichtende Trainings zu Compli-
ance-Themen waren weitere Schwerpunkie. Allernative Lernformen wie eleaming, aber auch funklionsibergreifende und
infernationale Rotations- und Austauschprogramme wurden ebenfalls weiter ausgebaut.

Entwicklungen im Kompensationsbereich

Nach wie vor war ein betréchilicher Teil der HR-Kapazitsien 2014 mit der Umsetzung spezieller Regulierungen fir Vergilungssys-
teme im Bankenbereich gebunden, weil neue Bestimmungen | technical standards” der EBA} in Kraft traten. Dies erforderte eine
Anpassung der iniernen Regeln betreffend die Identifikation jener Positionen, die den restrikiiven Enflohnungsbestimmungen des
BWG unterliegen.

Das Ergebnis der RZB AG hatte eine deutliche Auswirkung auf die variable Kompensation fur das Geschaftsiahr 2014. Entspre-
chend den geselzlichen Rahmenbedingungen wurden in der RZB AG Bonuszusagen fir Mitarbeiter des ,Identified Staff” und
andere Milarbeiter differenziert gekirzt [vorbehaliiich anders lautender Entscheidungen der Aufsichisbehsrden vor dem Zahlungs-
termin in 2015). Die Rickstellungen dafir fielen doher entsprechend niedriger aus als in den Vorjahren.

Der Personalaufwand stieg im Jahresvergleich um 62 Prozent, was einerseits am Anstieg des Personalstandes durch Verénderun-
gen im Zusammenhang mit ZukunfiPLUS liegt und andererseits durch kollekiivvertragliche und leisiungsorientierte Gehaliserhthun-
gen begrindet ist.

Schwerpunkt Mitarbeiterbefragung

Im Jahr 2014 wurde erstmals ein konzernweites Befragungsprojekt gestartet, um Daten konzerniniern vergleichbar zu machen und
Kosten zu reduzieren. Dieses wurde gemeinsam mit der HAY Group, einem globalen, auf Personalthemen spezialisierten Bero-
tungsunternehmen, durchgefohrt. An dieser hat auch die RZB im Q2 teilgenommen,

Neben den beiden zentralen Fakioren Mitarbeiter Engagement {das Kommitient zum Unternehmen und die Bereitschaft zum
freiwilligen Mehreinsatz) und Milarbeiter Enablement (das Vorhandensein eines erfolgstérdernden Umfelds) wurden zwolf weitere
Dimensionen - z.B. Qualitat und Kundenorientierung, Zusammenarbeit, Stralegische Ausrichtung, teistungsorientierung und Trai-
ning - erhoben

Die Beleiligung von 60 Prozent [2011) slieg auf 75 Prozent. Die Auforbeilung der Ergebnisse erfolgte im Wesenflichen auf Team
bzw. Abteilungsebene.

Weiterentwicklung der Aufbauorganisation / ZukunftPLUS

Auch im Jahr 2014 wurden einige Anpassungen der Organisationssirukiur {Neuverteilung von Aufgaben in der Gruppe sowie
Ubernahme never Aufgoben als Spitzeninstitut des Sekiors) vorgenommen.

Im Rohmen des Programms ZukunfiPLUS wurden seitens HR umfassende Arbeiten geleisiet. HR verantworlet neben der arbeils-
rechilichen Betreuung des Gesamiprogramms auch die Change Management Begleitung sowie das Teilprojekt HR Shared Ser-
vices Cenler, das die Zusommenfihrung der Personalabieilungen der Verbundunternehmen in der RBI zum Ziel hat. Das Teilprojeki
HR Optimierung schlieBlich zielt auf die Optimierung und Standardisierung der HR Prozesse in den Verbundunternehmen sowie
die Konsolidierung der HR IT Applikationen unter Bericksichiigung der Prozessanforderungen ab.

Im Zuge der generellen Bundelung von Servicefunktionen der Verbundunternehmen in Shared Sevice Centers ist es per 1.7. und
1.10.2014 zu den ersten Personalmigrationen, darunier auch in die RZB AG gekommen. Im Detail handelt es sich dabei um das
,Marketing” der Raiffeisen Bausparkasse, Raiffeisen Capital Management, Raiffeisen Leasing und Valida [alle per 1.7.2014)
sowie “Finanzen/Controlling/Rechnungswesen” der Raiffeisen Capital Management [per 1.10.2014).

aitteisan Janical
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Gelebte unternehmerische
Verantwortung

Nachhaltigkeitsmanagement in der Raiffeisen Zentralbank

Das verantworlliche Wirischaflen der RZB dient der umfassenden Wertschoplung, bei der wirtschaltliche, kologische und sozie-
le Verantworlung eine Einheit bilden. Seit dber 125 Johren verbindet Raiffeisen wirtschafifichen Erfolg mit gesellschaftlich verant-
wortlichem Handeln. Die Raiffeisen-Werte Solidariiét, Regionalitét und Subsidiaritat bilden das Fundament for alle Raiffeisen
Organisationen.

Fur die Raiffeisen Zentralbank, als Spitzeninsiitut der Raiffeisen Bankengruppe, sind sie wichiigen Sdulen in der Wahrnehmung
ihrer unlernehmerischen Verantworlung. Seit der Grisndung durch Friedrich Wilkelm Raiffeisen ist nachhaltiges Handeln Programm
und Selbsiversiandnis. Dementsprechend zéhlen uniernehmerische Verantwortung und Nachhaltigkeit zu den integralen Bestand-
teilen der Geschafistgtigkeit.

Die Raiffeisen Zentralbank z&hlt zu den unterzeichnenden Unternehmen des United Nations Global Compact {(UNGC), und hat
sich damit der konsequenten Einhaliung der zehn UNGC-Prinzipien [im Detail nachzulesen auch unter www.unglobalcompact.at]
des verantworiungsvollen Wirtschaltens verschrieben.

Die zehn Prinzipien des UN Global Compact

Menschenrechte
1. Die RZB untersiitzt und achtet den Schulz der internationalen Menschenrechte innerhalb ihres Einflussbereiches.
2. Die RZB slelli sicher, dass sie sich nicht an Menschenrechtsvertetzungen mitschuldig macht.

Arbeitsnormen

3. Die RZB wahrt die Vereinigungshreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechis auf Kollekfivvertragsverhandlungen.
4. Die RZB wilt fir die Beseiigung aller Formen der Zwangsarbeit ein.

5. Die RZB titt fur die Abschaffung der Kinderarbeit ein

6. Die RZB iritt fur die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Beschafligung ein.

Umweltschutz

7. Die RZB unierstiizt im Umgang mit Umweliproblemen einen vorsorgenden Ansatz.

8. Die RZ8 ergreift Inifitiven, um ein gréBeres Verantworlungsbewussisein fir die Umwelt zu schaffen.

9. Die RZB fordert die Entwicklung und Verbreitung umwelifreundlicher Technologien.

Korruptionsbhekémpfung

10. Die RZB trilt gegen alle Arten der Korruption ein, insbesondere gegen Erpressung und Bestechung.

Die Raiffeisen Zentralbank erwartet die damit einhergehende global verantwortungsvolle Hallung auch von ihren Mitarbeitern
und Fihrungskréften sowie von ihren Parinern und tieleranten.

Umgesetze NachhaltigkeitsmaBinahmen 2014

Einer der Grundpfeiler der Nachhaltigkeiissirategie ist die Rolle des verantwortungsvollen Bankers. Dem Kerngeschaft, durch die
Vergabe von Krediten und die Veranlagung von Geldern, kommi eine besondere Bedeutung zu, da darin der wirkungsvollste
Hebel tir eine nachhaltige Entwicklung liegt.

Um auch in Zukunft verantwortlich zu wirtschaften, beschaftigte sich eine Fokusgruppe mit infernen und externen Experten - in
Vorbereitung zum Stakeholder Council 2014 -mit dem Thema ,RZB-Gruppe 2025: Nachhallige Zukunfisszenarien und
-strategien”. Im Zentrum der drei Dialogrunden standen der Mensch und seine veranderten Bedurinisse, Marktirends, neue Ge-
schafismodelle und Technologien sowie die Verdnderungen bei Rahmenbedingungen, Polifik und Governance.

Raiiisisen Zentralbank Osterreich AG | Johresobsohives 2014
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Als fairer Partner pflegt die Raiffeisen Zentralbank einen akfiven, transparenten und offenen Dialog mit allen Siakeholdern. Dabei
kommi dem Nachhaltigkeitsbericht als Publikation der jhrlichen Nachhaltigkeitsleisiung eine wesentliche Rolle zu. Besonders
erfreulich war in diesem Zusammenhang die Auszeichnung in Gold bei den Econ Awards 2014 fir herausragende leistungen der
Unternehmenskommunikation im deutschsprachigen Raum. Der Nachhaltigkeitsbericht der RZB-Gruppe 2011/12 ,Wir schaffen
nachhaltigen Wert” wurde ersimalig in der Kategorie Nachhaliigkeits- und CSR-Bericht ausgezeichnet.

Fast zeiigleich wurde die Nachhalligkeitsberichtersiatiung der RZB-Gruppe in Osterreich préimiert. Das elekironische Update for
das Berichtsiahr 2013 zdhlte beim ASRA 2014 wiederum zu den besten Nachhaltigkeitsberichten grober Unternehmen.

Bei den betriebsskologischen MaBnahmen wurde der Fokus im Mobilittsbereich, der zu den drei gréBlen CO2-Verursachern
der RZB-Gruppe gehor, gelegt. Im Aufirag des Umwellausschusses fand 2009 die erste Erhebung zur Anreise der Mitarbeiter
zur Dienststatie siatt. Im Herbst 2014 wurde ermeut eine Mobilitdtserhebung in der Gruppe gestartet, um das Reiseverhalten der
Mitarbeiter wahrend der Geschéfisreisen und zum Dienstort zu erheben. Die Auswertung wird im 1. Quartal 2015 ouf Lander
ebene erfolgen.

Als engagierter Birger tbernimmi die Raiffeisen Zentralbank Veraniwortung gegeniber Gesellschaft und Umwelt. Demenispre-
chend hat sie sich bereits bei der Grindung der Raiffeisen Klimaschuiz-Initiative (RKI) 2007 engagiert. Die RKI ist Plattform und
Impulsgeber fir MaBnahmen in den Bereichen Nachhaltigkeit, Klimaschutz, Energieeffizienz, emeuerbare Ressourcen und unter-
nehmerische Verantwortung.

Zur Findung innovaliver, neuer Ideen und Projekie im Bereich Nachhaltigkeit und um den Mitarbeitern dieses Thema naher zu
bringen, initierte die RKI im Herbst 2014 die Raiffeisen Nachhaltigkeits-Challenge”. Drei Kategorien standen fur die Einreichung
zur Auswahl: nachhaliige Finanzprodukie & Services, nachhaliiges Bauen, Sanieren & Mobilitat und Uniernehmensinterne Maf-
nahmen. In Summe wurden 174 Ideen von Mitarbeitern der teilnehmenden RK-Organisationen eingereicht. Eine unternehmensin-
lerne Jury bewerlete jeweils die drei besten Projekle in den Mitgliedsunternehmen. In der Wiener Zentrale von Raiffeisen
Zentalbank und RBI gewannen die Projekfideen ,Das griine Band” und ,Elekironische Gehalisabrechnung”. Das ,grine Band
Europa” ist eine Naturschutzinitialive zur Erhallung weitgehend naturbelassener Grenzsireifen. Vorschlag war, mit dem Kauf von
Schutzflachen die Sicherung dieser Okoreservate zu garantieren. Gleich zwei Mitarbeiter reichten die Idee ,Elekironische Ge-
haltsabrechnung” ein, um nicht nur eine Kosten-, sondem auch eine Ressourcen- und CO2-Reduktion zu erzielen.

Bereits zum siebten Mol wurden von den Mitarbeitern der RZB das Corporate Yolunieering Projekt ,Surprise in a Box” unlerstitzi.
Dabei werden Geschenke fir Kinder gesammeli und gemeinsam in Schuhschachteln verpackt. Die Geschenkpakele wurden
bedurftigen Kindern im Asylzentrum der Wiener Caritas ibergeben.
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Risikomanagement

Das Eingehen von Ristken und deren Transformation sind integrale Besiandleile des Bankgeschafts. Doher gehart das aklive
Management von Risiken ebenso zu den Kernkompeienzen der Gesamibanksteverung wie die Kapitalplanung sowie die Steve-
rung von Kosten und Ertraigen. Unm Risiken effekiiv erkennen, einstufen und sievern zu kénnen, verfigl der Konzern iber ein umfas-
sendes Risikomanagement und -controfling.

Diese Funkfion umspannt die gesamie Orgonisationsstruktur und samiliche Managemeniebenen und wird auch in den einzelnen
Tochterunternehmen mithilfe der jeweiligen lokalen RisikomanagementOrganisation umgesetzt. Sie ist darauf ausgerichtet, den
bewussten Umgang mit und das professionelle Management von Kredit- und Landerrisiken, Markt- und liquiditdtsrisiken, Beteili-
qungsrisiken sowie operationellen Risiken sicherzustellen, um letztendlich ein angemessenes Verhalinis von Risiken und Ertrag zu
gewdhileisten. Nahere Informationen zum Aufbau der Risikoorganisation und Kennzahlen finden sich im Risikobericht.

Verdnderungen im regulatorischen Umfeld

Die RZB beschatiigte sich auch 2014 intensiv mit den laufenden bzw. bevorsiehenden regulatorischen Entwicklungen. Eine der
wesenllichen Veranderungen waren die neven gesetzlichen Regelungen, die mit den EU-Richtlinien zu Baselll [CRD IV/CRR)
Anfang 2014 in Kraft getreten sind.

In Vorbereitung auf den Single Supervisory Mechanismus {SSM) hat die Europaische Zentralbank (EZB) die grofen europdischen
Banken, darunter auch die RZB, einer umfassenden Bilanzprifung [,Comprehensive Assessment, } unterzogen, welche neben dem
,Asset Quality Review” auch einen europaweiten Slresstest mit sich gebracht hat. Um fur die von der EZB durchgefihrien Prfun-
gen oplimal vorbereitel zu sein und eine gute Datenqualitdl zu gewdhrleisten, wurde ein internes Projekt aufgesetz!, welches in
standigem Koniakt mit der Aufsichi stand.

Die EZB unterzog samiliche in Zukunft direki beaufsichtigten Banken dem so genannien ,Comprehensive Assessment”, das sich
vor allem aus einer umfangreichen Bilanzprifung [Asset Quality Review, AQR] und einem europaweilen Stresstest zusammenselz-
fe. Sowohl im Basisszenario des Siresstests (Baseline Scenario) als auch im sehr unginstigen Szenario [Adverse Scenario] Uber-
traf die RZB die geforderten Kapitalquoten deutlich. Der AQR, der dem Stresslest vorausging, basierte auf der Bilanz 2013 und
brachte fur die RZB Anpassungen in Hohe von 0,65 Prozentpunkten auf die von der EZB fir den Stressiest verwendete Eigenkapi-
talquote (CET1 Ratio). Diese Anpassungen waren hauptsachlich darauf zurickzufohren, dass die £ZB bei Pauschalwertberichti-
gungen einen anderen Ansalz verwendet als die RZB. Weiters waren im AQR Kreditrisikovorsorgen, die die RZB im Geschaltsjahr
2014 gebildet hatte, nicht bericksichtigt. Diese wurden jedoch groBteils im Geschaftsiahr 2014 dotiert. Die Empfehlungen der
EZB wurden in dem Ausmaf umgeselz, soweil sie den IFRS-Accounting Policies entsprechen bzw. die angewandien Modelle
qualitativ schérften..

Risikobericht

Risiken von Finanzinstrumenten

Aktives Risikomanagement stelli fir die Raiffeisen Zentralbank als tbergeordnetes Kreditinstitui fur die RZB eine wesentliche Auf-
gabe im Zuge der Konzernsieverung dar. Um Risiken effekiiv zu erkennen, einzustufen und zu stevern, kooperiert die Bank eng mit
der Raiffeisen Bank International AG (RBI} bei der Entwicklung und Implementierung der entsprechenden Konzepte.

Organisation

Die Raiffeisen Zentralbank unterhalt als tbergeordnetes Kreditinstitut eine Reihe von Service-level-Agreements mit Risikomanage-
mentEinheiten der RBI, die in Zusammenarbeit mit den einzelnen Konzern-Tochtereinheilen die operative Umsetzung des Risiko-
management-Prozesses im Konzern durchfihrt. Die Raiffeisen Zeniralbank legt dazu RisikomanagementRichilinien fest und definiert
geschafisspezifische Vorgaben, Werkzeuge und Vorgehensweisen fir alle Gesellschafien des Konzerns.

Reifoisen Zenbralbonk Osterraich AG | Jahresabschivss 2014
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Zentrale Risikomanagment-
funktionen und - komitees

s fiir alle Risikoarten

s fiir alle Konzerneinheiten

Zentrale und lokale Risiko-

managmenteinheiten
Credit Management

{Kommerzkunden, Finanzinstitute und
dffentlicher Sektor, Retail)
Credit Portfolio Management ]
Risk Controlling (Kredit-, Markt-,
Liquiditats- und operationelle Risiken)
Restructuring/Workout

und -komitees Risikomanagement
Risikocontrolling

Lokale Risikomanagment-
einheiten und -komitees

a f{ir alle Risikoarten
= in allen Konzerneinheiten

B2 steuerungsebene/Rechtliche Einheiten % Konzernaufgaben Komitees Bereich/Abteilung

Die zwei Risikomanagement-Einheiten der Raiffeisen Zentralbank sind mit definierten Kompetenzen fur die Kreditentscheidung bei
Eigengeschafien der Railfeisen Zentralbank und GroBkrediten des Konzerms (Risikomanagement] sowie fur die Risikouberwa-
chung im Konzern [Risikocontrolling} ausgesiatiet. Diese Risikomanagement-Einheiten stellen auch sicher, dass dlle regulatorischen
Anforderungen in der RZB-Kreditinstituisgruppe gemaB § 30 BWG eingehalten werden.

Risikoposition

Die Risiken aus Beteiligungen sind die wichiigsie Risikokategorie der RZB. Die groBie Belelligung stellt jene an der RBI dar, die -
neben dem eigenen Bankgeschdfi - Beteiligungen an Banken und Leasingunternehmen in Zentral- und Osteuropa halt. Die
Mehrzahl an direkien oder indirekien Betelligungen der RZB wird in der Konzembilanz (z. B. Netzwerkbanken, Leasinggesell-
schalien) vollkonsolidiert und deren Risiko somit detailliert in einer integrierten Sicht nicht nur durch das Tochterunternehmen RBI
sondern auch durch den Bereich Risikocontrolling der Raiffeisen Zentalbank tberwacht. Die weiteren Beteiligungen konzentrieren
sich auf das Versicherungsgewerbe, den Lebensmittelseklor und den Bereich Bankhilfsleistungen.

Das Kreditrisiko der Raiffeisen Zentralbank belrifft vornehmlich Ausfallsrisiken, die aus Geschafien mit Milgliedern der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich resultieren. Dieses Risiko wird auf Einzelkredit- und Kunden|(gruppen]basis sberwacht. Da die Kunden
iberwiegend mit der Raiffeisen Zentralbank in einer Eigeniimerbeziehung stehen - entweder als Tochtergeseltschaft oder als
Muitergesellschalt - erfolgt die Absicherung des Ausfallsrisikos weitgehend durch Hinterlegung von Sicherheiten und Netting-
Vereinbarungen. Waiters werden im Zuge der Konzernsteuerung auch GroBkredite von Tochterunternehmen durch die Raiffeisen
Zentalbank genehmigt, sofern das beantragle Kreditlimit einer Kundengruppe die definierien Eigenkompelenzen dieser Tochier-
unlernehmen tberschreitet.

Markt- und liquiditatsrisiken der Raiffeisen Zentrolbank sind im Vergleich dozu sehr gering. Die Raiffeisen Zentralbank schlief
diese Risiken der Geschafispolitik enisprechend vorwiegend mit der RBI, so dass im Wesentlichen nur Residualpositionen beste-

hen bleiben.

[
Fesairsciiiuss
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Beteiligungsrisiko

Als Teil des Bankbuchs werden auch die Risiken aus borsenatierten und nicht barsenotierten Beteiligungen verstanden, die geson-
dert unter dieser Risikokategorie ausgewiesen werden. Die Mehrzahl an direkien oder indirekfen Beteiligungen der RZB AG wird
in der Konzembilanz [z. B. Netzwerkbanken, Leasinggesellschaften) vollkonsolidiert und deren Risiko somit detailliert erfasst. For
die in diesen Beteiligungen entstehenden Risiken kommen daher die in den anderen Risikoarten beschriebenen Steverungs-, Mess-
, und Uberwachungsmethoden zum Einsatz.

Dem Belsiligungsrisiko und dem Ausfallrisiko liegen ahnliche Wurzeln zugrunde: Einer Verschlechterung der finanziellen Situation
einer Belelligung folgt meist eine Ratingherabsiufung (bzw. der Ausfall] dieser Einheit. Die Berechnung des Value-at-Risk bzw. des
skonomischen Kapitals fur Beteiligungen basiert auf einer Erweiterung des Kreditrisikoansaizes gemaB Basel Iil.

Die Beteiligungen der RZB AG werden vom Bereich Beteiligungsmanagement & Controlling verwaliet. Dieser Bereich tberwacht
die Risiken, die sich aus den langfristig orientierten Eigenkapitalbeleiligungen ergeben und veraniworlet auch die Ergebnisse, die
daraus resultieren. Neuinvestitionen werden nur vom Vorstand der RZB AG auf Basis einer separaten Kaufprifung geldtigt.

Internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess

Einleitung

For die Roiffeisen Zentralbank und ihren Konzern ist die Einrichtung und Ausgestaliung eines angemessenen internen Konfrof- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess von wesentlicher Bedeutung. Die Erstellung des johres-
abschlusses for die Raiffeisen Zentralbank erfolgt in der Abteilung AG Accounting der Raiffeisen Bank International. Sie ist im
Vorsiandsbereich des CFO angesiedelt. Ihr Tatigkeitsumfang ist in einem Service Level Agreement zwischen den Gesellschaften
geregelt,

Basis fur die Erstellung des Jahresabschlusses sind die einschiggigen dsterreichischen Gesetze, allen voran das ésterreichische
Bankwesengesetz [BWG) sowie das Unternehmensgeselzbuch (UGB, in dem die Aufstellung eines Johresabschlusses geregelt
wird.

In der Raiffeisen Zenlralbank wird das Hauptbuch Uber das Kemnbaonksystem GEBOS gefihrt, in dem auch die Nebenbuchfunkt-
on Kredit- und Einlagenabwicklung {GIRO] ausgefihrt wird. Fur die Interbankgeschéfie mit den Seklorinstituten wird als Primérsys-
tem Wall Streel Systems verwendet, wobei die erfordedichen Buchungsdoten iber eine Schnitistelle in das Hauptbuch GEBOS
Ubertragen werden. Die Debiloren-, Kreditoren- und Anlogenbuchhaltung werden iber ein SAP-System abgewickelt. Aufbauend
aul die Rohbilanz aus GEBOS wird noch eine Vielzahl erganzender Abschlussbuchungen durchgefihit. Darous werden die
Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung nach UGB/BWG erstellt.

Kontrollumfeld

In der RZB Group Directive Database sind sémiliche Anweisungen allgemein abrufbar. In Bezug auf die Rechnungslegung ist vor
allem das Group Accounts Manual zu erwahnen, welches insbesondere eine Beschreibung folgender Punkie beinhaltet:

= Allgemeine Buchungsregeln

= Bewerlungsmethoden

& Erforderliche {quantitative} Anhangsangaben
»  Buchungsregeln fir spezielle Geschdfie
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Dariber hinaus gibt es auch Richilinien, die nur die Raiffeisen Zentralbank betreffen. Als Beispiel fir die Rechnungslegung kénnen
Richtlinien wie die , Accounting Guidelines” genanni werden, die den Anweisungsprozess fir die Begleichung von Eingangsrech-
nungen oder die Fihrung von Verrechnungskonien regeln.

Risikobeurteilung

Die Bewerlung des Risikos einer fehlerhaften Finanzberichterstaitung basiert auf unterschiedlichen Kriterien. Bewertungen von
komplexen Finanzinsirumenten konnen zu einem erhohten Fehlerrisiko fihren. Weiters missen fiir die Erstellung des Jahresabschlus-
ses die Akfiv- und Passivposten bewerlel werden, wobei insbesondere durch die Beurteilung der Werthalligkeit von Forderungen,
Werlpapieren und Beleiligungen, welche aut Schatzungen zukinftiger Entwicklungen basieren, ein Risiko besteht. Der Schwer-
punkt der Risikobeurteilung liegt bei den bérsenotierien und nicht bérsenotierten Beteiligungen der Raiffeisen Zentralbank. Dabei
hat die Nachhaltigkeit des Bilanzansaizes auf den Jahresabschluss maBgeblichen Einfluss.

KontrollmafBnahmen

Die wesenflichen KontrollmaBnahmen umfassen mehrere Abstimmprozesse. Neben dem Vier-Augen-Prinzip sind automatisations-
gestiiizie Kontrollen sowie vom Risikogehall abhangige Uberwachungsinsitumente im Einsatz. Als Beispiel kdnnen der Abgleich

zwischen Haupt und Nebenbichern oder die laufende Abstimmung von Verrechnungskonien angefihri werden. Die den einzel
nen Stellen zugeteilien Aufgabengebiete sind schrfilich dokumentiert und werden laufend akiualisiert. Besonderer Wert wird auf
eine funktionierende Stellvertreterregelung gelegt, um die Terminerfillungen bei Austall einer Person nicht zu gefahrden.

Der Jahresabschluss samt Lagebericht wird im Prifungsausschuss des Aufsichisrates behandelt, dargber hinaus wird er im Aufsichts-
rat fesigestelli. Er wird in der Wiener Zeitung veroffentlichi und zuletzt im Firmenbuch hinterlegt.

Information und Kommunikation

Mit den Fachabteilungen werden laufend Informationen hinsichilich Buchung und Bilanzierung ihrer Produkte ausgetauschi. Durch
regelmaBige abieilungsinterne Termine wird sichergestelli, dass die Milarbeiter laufend tber Neuverungen im Bereich der Rech-
nungslegung nach UGB geschult werden.

Im Zuge der Berichiserstellung erhalt der Vorsiand monatlich und quartalsweise Berichte, in denen das Ergebnis der Raiffeisen
Zentralbank und ihres Konzerns analysiert wird. Auch der Aufsichisrat wird in seinen Sitzungsterminen laufend tber das Ergebnis
informiert und somit die Uberwachung des internen Kontrollsystems sichergestellt.

Die externe Berichtersiatiung erfolgt im Wesentlichen nur for das Konzernergebnis der RZB. Dabei werden halbjshrliche Informa-
ionen versffentlicht, der Konzernabschluss sowie ein Halbjahresfinanzbericht. Dariber hinaus gibi es lavfende regulatorische
Berichtspllichten an die Bankenaufsicht.

Uberwachung

Die Veraniworlung fir die unlernehmensweite fortlaufende Uberwachung obliegt dem Vorstand sowie den Mid-Office Bereichen.
Die Qualiiat der forflaufenden Uberwachung wird durch die Prifungsictigkeit der internen Revision sichergestelli. Diese berichtel
regelmaBig on den Vorstand und den Prifungsausschuss im Autsichisrat.

7u verdffentlichende Abschlisse werden von leitenden Mitarbeitern der RBI-Hauptabtellung Accounting & Reporting sowie der
RZB-Abteilung Beteiligungsmanagement & Controlling und dem zustandigen RZB-Vorstandsmitglied vor Weiterleitung an den
Profungsausschuss einer abschliebenden Wiirdigung unterzogen.
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Ausblick

Konjunkturaussichten
Zentraleuropa

Die positiven Wachstumstendenzen der zweilen Jahreshaifie 2014 dirften sich 2015 und 2016 in der Region CE fortseizen. Die
Konjunkiurwende scheint geschafft, und die 2015 anziehende Entwicklung in der Eurozone sollte den Export unterstiizen. Zusatz-
lich wird eine weiterhin solide Eniwicklung der heimischen Nachfroge erwaret, was die Traglthigkeit der wirtschalllichen Erho-
lung weiier unlermauern sollle. Nach einem BIP-Wachstum von 2,9 Prozent im Jahr 2014 liegt die Prognose fir CE in den
kommenden Jahren bei 3,0 Prozent. Spilzenreiter in 2015 dirfte Polen werden, gefolgt von den CE-Landern Ungarm, Slowakei
und Tschechische Republik. Geldpolitisch bleiben die Zogel in CE angesichis von Inflationsraten auf Rekord-Tiefsisianden woh!
weiterhin locker. Mit restrikiiven geldpolitischen Schritten ist frihestens 2016 zu rechnen.

Sidosteuropa

Das BIP-Wachstum in der Region SEE sollie 2015 und 2016 weniger stark durch Sonderfakioren {wie den Naturkatastrophen in
Serbien oder Bosnien-Herzegovina im Jahr 2014} und noch ausstehende Konsolidierungserfordernisse {wie etwa in Kroatien)
gepriigt sein. Nach einem BIPWachstum von 1,4 Prozent im jahr 2014 und 1,9 Prozent im Jahr 2015 sollte sich SEE 2016 wieder
ihrem derzeiiigen Polenzialwachstum annéhern. Vor allem Rumanien dirfte seinen soliden Wachstumskurs mit BIP-Zuwachsraten um
die 3 Prozent fortsetzen, 2015 und in den kommenden Jahren flankiert durch eine eher akkommodierende Geldpoliik. Andere SEE-
Lander sollten nach einer eher schwachen Entwicklung in den letzten Jahren 2015 und 2016 langsam zur posiliven Entwicklung
Rumaniens aufschlieBen kénnen.

Russland

Der Wachstumsausblick fir Russland wird einerseits dadurch getribt, dass von Investitionen und Exporten nur geringe Impulse aus-
gehen werden, andererseits stellen die Folgen des UkraineKonflikis weiterhin deulliche Abwarisrisiken dar. Nach der fiefen Rezes-
sion 2015 und einer zaghafien Erholung 2016 wird das russische Wirtschaftswachsium bei 0,5 Prozent weiterhin schwach
gesehen. Ohne eine Umsetzung der im letzten Zyklus verpassten Reform- und Diversifikationspléne wird das Polenzialwachstum der
russischen Volkswirtschaft kaum Gber 2 Prozent liegen. Sollie Russland langer von Wirtschafissanktionen belegt sein, steigen die
makrofinanziellen Risiken - trotz derzeit noch erheblicher Devisen- und Fiskalreserven - merklich an.

CEE Sonstige

Bei hohen politischen wie wirtschaftlichen Unsicherheiten wird die Ukraine 2015 und 2016 unter der Aufsicht des IWF schwierige
Strukturreformen durchfhren mussen, um bestehende wirtschaftliche Ungleichgewichte zu korrigieren und dringend notwendige
Finanzierungen zu erhalten. Daher wird zumindest for 2015 ein Schrumpfen der Wirtschafisleistung erwarlel, auch die wirtschaft:
lichen Erholungsaussichien bleiben vorerst unklar. Belarus wird - auch angesichis einer Stagnation bzw. Rezession 2015 - weiter
auf finanzielle Unterstitzung ous Russland angewiesen sein. Damit dirfie die makrofinanzielle Situation in den kommenden Johren
angespanni bleiben.

EFurozone

Im Louf des jahres 2015 wird fir die Eurozone eine Wachstumsbeschleunigung erwariet, die sich 2016 forisetzen sollte. Die
Exporiwirtscholf sollie dabei vom schwachen Euro und der robusten Konjunkiurdynamik wichtiger Handelspariner [USA, Grofbri-
tannien) profifieren. Zudem schwindet der Gegenwind durch die Fiskalpolitik. Der niedrige Olpreis sollie die Kaufkroft der Konsu-
menten starken und dampfend auf die Koslen der Unternehmen wirken. Die auf lange Zeit absehbar sehr expansive Geldpolitik
der EZB sorg! fir auBerordenilich ginstige Finanzierungsbedingungen, sodass sich der Ruckstau bei Investitionen losen sollte.
Aulgrund des wohl zégerlichen Aufschwungs bei den Investitionen im privaten Sekior wird das Wachstum 2015 bei immer noch
verhalienen 1,2 Prozent gesehen. Die Schatzung fir 2016 liegt bei 1,9 Prozeni und ltge damit sogar iber dem Potenzialwachs-
fum der Eurozone. Aufgrund des schwachen Lohndrucks sollte die EZB-Zielmarke fir die Inflationsrate von knapp unter 2 Prozent
frolz anziehender Konjunkiurdynomik bis 2016 nicht oberschritten werden.

Osterreich

Fir 2015 und 2016 ist in Osterreich nur von einer moderaten Zunahme der Konjunkiurdynamik auszugehen, die hinter jener
froherer Aufschwungphasen zuriickbleiben wird. MaBgebliche Impulse werden hier von der Binnennachiroge erwartet. Der pri-

Reaitleisan Zentralbank Oeleraich AG | Jabresebsonluss 2014
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vate Konsum dirfie dabei von der stabilen Beschaftigungssituation profitieren. Zudem ist ab der zweiten Jahreshalfte 2015 wie-
der mit einem Beschafligungsaufbau zu rechnen und niedrige Energiepreise sollien die Kautkraftentwicklung unterstitzen. Die
Belebung der Investitionsiafigkeit dirfle hingegen nur mabig ausfallen. Vor dem Hintergrund einer Verbesserung des auBenwirt
schalfilichen Umfeldes ist ein Anziehen der osterreichischen Exporte zwar wahrscheinlich, dem dirfte aufgrund der unterstellien
Zunahme der Inlondsnachfrage jedoch ein etwa ebenso dynamisches Importwachstum gegeniberstehen. Somit wird fir 2015 ein
BIP-Wachstum von 0,7 Prozent, gefolgt von 1,8 Prozent im Jahr 2016, erwartet.

Geschaftsausblick

Die RBI hat den gréBien Finfluss auf die Geschaftseniwicklung im RZB-Konzern. Bis Ende 2017 plant die RBI, die risikogewichte-
ten Aktiva [RWA gesami) in ausgewdhlten Markten um brutto rund € 16 Milliorden zu reduzieren {RWA gesamt per 31. Dezem-
ber.2014: €68,7 Milliarden). Sie beabsichtigt, den Abbau zum Teil durch Wachsium in anderen Geschafisfeldern auszugleichen.

Nach Umsetzung der neuen strategischen MaBnahmen soll die Kostenbasis rund 20 Prozent unter dem Niveau von 2014 liegen
Ibei konstanien Preisen und Wechselkursen; Verwaltungsaufwendungen 2014: € 3.024 Millionen). Die RBI sirebt mittelfristig eine
Cost/Income Ratio von 50 bis 55 Prozent an.

Die RBI peilt mitielfrisiig einen Relurn on Equity vor Stevern von rund 14 Prozent und einen Konzern-Return-on-Equity von rund
11 Prozent an. Das Konzemergebnis fir 2015 kann noch negativ ausfollen, da der GroBiteil der Restrukiurierungskosten {gesami
rund € 550 Millionen) voroussichtlich noch 2015 gebucht werden wird.

Die RBI erwartet, doss die Netlodolierungen zu Kreditrisikovorsorgen auch 2015 erhoht bleiben, sie rechnet jedoch mit einem
Bedarf unter dem Vorjahresniveau (2014: € 1.716 Millionen).

Bis Ende 2017 strebt die RBI eine CET1 Ratio {fully loaded] von 12 Prozent und eine Eigenmitielquote (fully loaded) von
16 Prozent an.

Damit die RZB unter anderem ihre Zielseizungen hinsichilich Kosieneinsparungen und Mehrwertschaffung fir den Sektor erreichen
kann, wird weiterhin die Starkung der Kernkompetenzen der Verbundunternehmen im Fokus siehen. Die bereits gehobenen Syner-
gien und Effizienzpotenziale sollen auch kinftig sichergestellt sein.

Vor dem Hintergrund der sich standig veraindernden regulatorischen Anforderungen sowie einer weileren Starkung der Bilanzstruk-
tur Gberprift die RZB laufend Hohe und Struktur ihrer Eigenmitiel, um zeiinah und flexibel agieren zu kénnen.

Wesentliche Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Strategische MaBnahmen in RBI zur Stérkung der Kapitalquoten

Die RB! beschloss im Februar 2015 eine Reihe von MaBnahmen, um den Kapital-Puffer zu erhshen. Diese sollen zu einer Verbes-
serung der CET1 Ratio {fully loaded) aut 12 Prozent bis Ende 2017 fihren. Ende 2014 lag dieser Wert bei 10 Prozent. Die
geplanten Schritie werden insbesondere jene Geschaftsfelder innerhalb des RBI-Konzerns betreffen, die geringe Ergebnisse
erwirlschaften, einen hohen Kapitalbedarf haben oder von untergeordneter sirategischer Bedeutung sind.

Die MaBaahmen umiassen den Verkauf der Einheiten in Polen und Slowenien sowie der Direkibank Zuno. In Russland ist geplant,
das Obligo mit einem Abbou der risikogewichieten Aktiva [RWA gesami] um rund 20 Prozeni bis Ende 2017 zu reduzieren
(RWA gesami per 31.122014: € 8,4 Milliarden). Ein Abbau des Obligos ist auch in der Ukraine, wo die RWA gesami um rund
30 Prozent bis Ende 2017 reduziert werden sollen, vorgesehen [RWA gesami per 31.12.2014: € 3,0 Milliarden]. In Ungarn ist
eine weitere Oplimierung geplant. Im Sinne der beabsichtigten Fokussierung der Gruppe aut CEE werden die Geschafisakiivita-
fen in Asien bis Ende 2017 und in den USA bis Ende 2016 signifikant zurickgefahren oder aufgegeben.
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Die Umsetzung dieser MaBnahmen wird bis Ende 2017 in den ausgewdhlien Markien zu einer Reduzierung der risikogewichte-
ten Akliva von brutto rund € 16 Milliarden fishren (RWA gesamt per 31.12.2014: €68,7 Milliarden). Der Gesamiabbau wird sich
zwischen Ende des dritten Quarials 2014 bis Ende 2017 auf brutto rund € 26 Milliarden belaufen.

Der Abbau wird zum Teil durch Wachsium in anderen Geschafisfeldem ausgeglichen.
Wahrungsabwertungen zu Jahresbeginn 2015

Zu Johresbeginn 2015 kam es in der Ukraine aufgrund einer Anderung der Wahrungspolitik der ukrainischen Nationalbank zu
einem Kursverlall. Bis Ende Februar verlor der ukrainische Hryvnia 37 Prozent. Dies wird Auswirkungen aul die Qualitat des Kre-
ditporifolios der RZB fir dos Geschaftsighr 2015 haben. Auf die Kapitalposition der RZB hat diese Abwertung jedoch nur gerin-
ge Auswirkungen.

Belarus hat Anfang des Jahres 2015 den Belorus Rubel (BYR) um rund 20 Prozent abgewertet. Dies war eine Folge der Wah-
rungsturbulenzen in Russland Ende 2014. Belarus ist mif der russischen Wirtschaft eng verbunden. Das Kapital der Priorbank ist
zum Teil mit einem skonomischen Hedge abgesichert, weshalb die Auswirkung aut die Kapitalposition nur gering ist.

Die Aufwertung des Schweizer Franken {CHF) zum Euro nach Aufgabe der Mindestkursbindung durch die Schweizer Nationak
bank kann negative Auswitkungen auf die in CHF denominierten Fremdwahrungskredite haben. Die RZB hat einen Bestand von
rund € 4 Milliarden an diesen Krediten, davon in Polen rund € 2,8 Milliarden. Insgesamt werden die kurzlristigen Auswirkungen
aut die RZB gering eingeschdtzt.

Heitfeison
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefigten Johresabschluss der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft,
Wien,

for dos Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung der Buchfihrung geprift. Dieser
Johresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2014, die Gewinn- und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2014
endende Geschafisiohr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und die Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfuhrung sowie fir die Aufstellung eines Jahresabschlusses veraniwort-
lich, der ein moglichst getreves Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellscholt in Ubereinsiimmung mit den in
Osterreich anzuwendenden uniernehmens- und bankrechilichen Vorschrifien vermitieli. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestal-
lung, Umsetzung und Aufrechierhaliung eines internen Kontrollsysiems, soweit dieses fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und
die Vermitilung eines moglichst getreven Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschoft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl
und Anwendung gesigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Beriicksichtigung

der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprisfers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlussprifung

Unsere Veraniwortung besteh in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Profung.
Wir haben unsere Prifung unter Beachiung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundséize ordnungsge-
maber Abschlussprofung durchgefihrt. Diese Grundsdize erfordern, dass wir die Standesregeln einhalien und die Prifung so
planen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei
von wesentlichen Fehldarslellungen ist.

Fine Prifung beinhaliet die Durchfhrung von Prifungshandlungen zur Erdangung von Prifungsnachweisen hinsichilich der Beirgge
und sonsfigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichigemaBen Ermessen des Bankpri-
fers unter Bericksichtigung seiner Einschaizung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarsiellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigien oder unbeabsichiigien Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung bericksichtigt der Bankprifer das
inlerne Kontrollsystem, soweif es fir die Aufsiellung des Johresabschlusses und die Vermiltlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermogens-, Finonz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung isl, um unter Berocksichtigung der Rahmenbedingungen
geeignele Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil tber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Gesellschalt abzugeben. Die Prifung umfass! ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandien Bilanzierungs- und
Bewertungsmeihoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesenilichen Schatzungen sowie eine Wordi-
gung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Profungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstellt
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Profungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bei der Prisfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschiuss nach unserer Beurleilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst gefreves Bild der Vermagens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das Geschafisjahr vom 1.
Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfih-
rung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der geselzlichen Vorschriften darauf zu prufen, ob er mit dem Johresabschluss in Einklang steht und
ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestati-
gungsvermerk hat auch eine Aussage doriber zu enthalten, ob der lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang sleht und ob

die Angaben nach § 243 o UGB zutreffen.

Der Lageberichi steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die Angaben gemal § 243 o UGB sind
zutreffend.

Wien, am 11. Mé&rz 2015

KPMG Austria GmbH

Wirtschoftsprifungs- und Steverberatungsgesellschaft

W

Mag. Wilhelm Kovsca Mag. Michael Schienk

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprofer







Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschafi, Wien
Bericht tiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014
11, Mdrz 2015

Bestiitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft,
Wien,

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Jinner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung
der Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2014,
die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2014 endende Geschiftsjahr sowie
den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung
cines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Osterreich anzuwen-
denden unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung bein-
haltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit
dieses fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden; die Vornahme von Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgeméBer Abschluss-
priffung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darliber
bilden konnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.



Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014

Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméfen Ermessen des Bankpriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstel-
lungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Bankpriifer das interne Kontrollsystem, soweit es
fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes
der Vermdogens-, Finanz- und FErtragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Be-
riicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Pritfungsurteil tiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Priifungsurteil dar-
stellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdogens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsitzen ordnungsméfiger Buchfithrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die
Angaben gemif § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 11. Mérz 2015
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Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf
den deutschsprachigen und vollsténdigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.






