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Jahresabschluss 3
ahresabschluss
Bilanz
Aktiva
31.12.2015 31.12.2014
in€ in € Tausend
1. Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken 4.051.914.493,41 2.393.491
2. Schuldiitel &ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere, die zur 4.293.044.796,21 3.080.761
Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind
3. Forderungen an Kreditinstitute 2.523.150.287,48 5.252.824
a) taglich fallig 28.629.682,82 142
b) sonstige Forderungen 2.494.520.604,66 5252681
4. Forderungen an Kunden 1.083.154.411,57 1.286.195
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 645.386.814,63 106.140
a) von offentlichen Emittenten 0,00 0
b) von anderen Emittenten 645.386.814,63 106.140
6. Aktien und andere nicht fesiverzinsliche Werfpapiere 45.063.999,83 25.012
7. Beteiligungen 41.497.912,88 50.445
darunter: an Kreditinstituten 27.815.879,86 27816
8.  Anteile an verbundenen Unternehmen 5.411.788.005,68 5.328.681
darunter: an Kreditinstituten 0,00 0
9. Immaterielle Vermégensgegenstinde des Anlagevermdgens 1.962.598,60 512
10. Sachanlagen 4.551.577,85 4516
11. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 261.318.069,72 331.098
12. Rechnungsabgrenzungsposten 846.410,70 1125
Aktiva gesamt 18.363.679.378,56 17.860.799
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Jahresabschluss

Passiva

31.12.2015 31.12.2014
in€ in € Tausend
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kredifinstituten 13.739.487.268,05 13.170.607
a) taglich fallig 218.352,81 71.202
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 13.739.268.915,24 13.099.405
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 271999452 31 186.908
a) Spareinlagen 0,00 0
b) sonstige Verbindlichkeiten 271.999.452,31 186.908
aa) taglich fallig 16.999.530,95 127
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 254.999.921,36 186.781
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 35.003.703,00 0
4. Sonstige Verbindlichkeiten 70.357.557,79 87.679
5. Rechnungsabgrenzungsposten 4.950.123,23 14
6. Ruckstellungen 76.298.999,43 80.291
a) Ruckstellung fur Abfertigungen 4937.539,88 3.858
b) Rickstellung fur Pensionen 53.021.634,72 57.058
c) Steverrickstellungen 4.392.369,56 4392
d) sonsfige 13.947.455,27 14.982

Erganzungskapital gemé&h Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr.
/. 575/2013 66.099.100,77 52.000
8. Gezeichnetes Kapital 492.466.422,50 492.466
9. Kapitalricklagen 1.862.142.993,12 1.862.143
a) gebundene 1.861.974.553,59 1.861.975
b) nicht gebundene 168.439,53 168
10. Gewinnricklagen 1.215.659.469,27 1.477.135
a) gesetzliche Ricklage 38.612.000,00 38.612
b) andere Ricklogen 1.177.047 469,27 1.438.523
11, Haftricklage gemaB § 57 Abs. 5 BWG 524.366.174,72 524.366
12. Bilanzgewinn/-verlust 1.074.702,41 -76.582
a) Jahresgewinn/~verlust 77.656.592,63 -78.900
b) Verlusivortrag/Gewinnvortrag aus Vorichren -76.581.890,22 2318
IS8 Unversteuerte Riicklagen 3.773411,96 3.773
a) Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 377341196 3.773
Passiva gesamt 18.363.679.378,56 17.860.799
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Jahresabschluss 5
Posten unter der Bilanz

AKTIVA 31.12.2015  31.12.2014
in€  in€Tausend

Auslandsaktiva 3.411.203.583,64 2.277.145

PASSIVA 31.12.2015  31.12.2014
in€  in€Tausend

Eventualverbindlichkeiten 8.744.921.094,87 10.513.354

Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Haftung aus der Bestellung von

Sicherheiten 8.744.921.094,87 10.513.354

Kreditrisiken 2.168.017.000,00 3.418.524

Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften 24.009.548,05 24010

Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 3.393.821.912,41 3.621.834

darunter: Erganzungskapital geméap Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr.

575/2013 0,00 0]

Eigenmittelanforderungen gemé&P Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 8.103.177.955,64 9.020.435

darunter: Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92 Abs. 1 lit a bis c der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

a) hiervon Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92 Abs. 1 lit a) 41,88% 40,15%

b) hiervon Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92 Abs. 1 lit b) 41,88% 40,15%

o lizven Eigmiislentore smgen eemab Ao, 92 s, 1 e 41,88% 40,15%

Auslandspassiva 140.008.570,14 0]
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Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresabschluss

2015 2014
in€ in € Tausend
1. Zinsen und &hnliche Erfrage 47.365.740,52 86.972
darunter: aus festverzinslichen Werfpapieren 24.853.445,65 11.976
2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -68.690.306,19 -111.352
I.  NETTOZINSAUFWAND -21.324.565,67 -24.380
3. Eriréige aus Weripapieren und Beteiligungen 82.255.132,81 219.535
a) Ertréige aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen 5222716 0
Wertpapieren
b) Ertrige aus Beteiligungen 6.306.905,65 8.569
c) Ertrige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 75.896.000,00 210.966
4.  Provisionsertréige 11.149.315,95 11.493
5. Provisionsaufwendungen -575.349,53 -1.023
6.  Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften -9.039.349,32 -5972
7. Sonstige befriebliche Erirtige 28.023.100,41 20.354
Il.  BETRIEBSERTRAGE 90.488.284,65 220.008
8.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand -30.219.309,80 -33.890
darunter: aa) Lohne und Gehdalter -22.687.037,91 -16.148
bb) Aufwand fir gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben und vom
Enigelt abhéngige Abgaben und Plichibeitrége -4.574.318,44 -3.241
cc) sonstiger Sozialaufwand -947.298,05 -735
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung -4617.211,82 -4.639
ee) Auflssung/Dotierung der Pensionsriickstellung 3.677.518,84 -8.124
ff) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -1.070.962,42 -1.003
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -48.383.160,69 -43.885
Q. Weriberichtigungen auf die in den Aktivoosten @ und 10 enthaltenen -162.954,54 -131
Vermségensgegensténde
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.290.935,11 -676
Ill.  BETRIEBSAUFWENDUNGEN -87.056.360,14 -78.582
IV.  BETRIEBSERGEBNIS 3.431.924,51 141.426
11./ Ertrags-/ Aufwandssaldo aus der VerauBerung und der Bewertung von
12, Forderungen und bestimmten Wertpapieren 12.933.288,90 3.542
13./ Ertrags-/ Aufwandssaldo aus der VerauBerung und der Bewertung von
14, Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie von Anteilen
an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen -192.678.185,17 -178.521
V.  ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT -176.312.971,76 -33.554
15.  Steuern vom Einkommen und Ertrag 10.578.505,29 1.630
16.  Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15 auszuweisen -18.084.355,27 -21977
VI. JAHRESFEHLBETRAG -183.818.821,74 -53.900
17. Ricklogenbewegung 261.475.414,37 -25.000
darunter: Dotierung der Haftriicklage 0,00 0
VII. JAHRESGEWINN/-VERLUST 77.656.592,63 -78.900
18.  Verlustvortrag,/Gewinnvortrag -76.581.890,22 2318
VIIl. BILANZGEWINN/-VERLUST 1.074.702,41 -76.582
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Anhang 7

Anhang

Unternehmen

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ist das Spitzen- und Zentralinstitut der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG). Sie
wurde im Jahr 1927 - damals noch Girozentrale der 6sterreichischen Genossenschaften - als liquiditatsausgleichsstelle der
landwirtschaftlichen Genossenschaften Osterreichs gegrindet. Die RZB ist der drittgréBte Bankkonzern Osterreichs, die RBG ist in
Summe die groBte und stérkste Bankengruppe des Landes. Die RZB AG steht iberwiegend im Besitz der Raiffeisen-
Landeszentralen und ist gemah dem zum 31. Dezember 2015 geltenden Bankwesengesetz deren Zentralinstitut.

Das Kerngeschafisfeld der RZB AG ist einerseits ihre Funktion als Spitzeninstitut der RBG und andererseits ihre Aufgabe als Kon-
zernspitze der RZB. Fir die RBG ubernimmt die RZB AG auBerdem zentrale Serviceaufgaben. Uber die bérsegelistete Tochter
RBI AG besitzt die RZB AG eines der grébten Bankennetzwerke in Zentral- und Osteuropa. 15 Mérkte der Region werden durch
Tochterbanken, Leasingfirmen und eine Reihe anderer Finanzdienstleistungsunternehmen abgedeckt. Rund 51.000 Mitarbeiter
betreuen weltweit rund 14,6 Millionen Kunden innerhalb eines dichten Vertriebsnetzwerks mit rund 2.700 Geschéftsstellen.

Geschdaftsbereiche

Die Aufgaben der RZB AG sind neben dem Management der bedeutendsten Beteiligung, der Raiffeisen Bank International AG
(RBI) vor allem jene als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe und das Management des weiteren Beteiligungsportfolios.

Die Hauptgeschafisfelder der RZB AG umfassen daher das Beteilungsmanagement, das Sektorgeschaft und das Liquiditétsma-
nagement.

= Beteiligungsmanagement: Die RZB AG halt neben der RBI AG eine Reihe von Beteiligungen, die keinen tberwiegenden
Bezug zum operativen Kommerzkundengeschéft haben bzw. all jene Gesellschaften mit operativem Bezug zum Finanzge-
schaft, die nicht dem Sektorgeschaft zugeordnet sind.

= Sektorgeschéft: Ist das Geschaft der RZB AG mit den ihr angeschlossenen Banken des 6sterreichischen Raiffeisen Bankensek-
fors, das im Rahmen des Liquiditétsausgleichs und der Mindestreservehaltung von der RZB AG als Zentralinstitut des Raiffeisen
Bankensektors durchgefuhrt wird. Dies umfasst insbesondere kurzfristige Geldmarkt-Transaktionen zwischen Banken des &ster-
reichischen Raiffeisen Bankensektors und der RZB AG, als auch zwischen der RZB AG und der RBI AG sowie die Veranlagung
der notwendigen liquiditatsbestande bei der Osterreichischen Nationalbank. Weiters erfiillt die RZB AG Beratungs- und Ser-
viceaktivitaten fur den gesamten &sterreichischen Raiffeisen Bankensektor, wie beispielsweise die Organisation und das Ma-
nagement der Zentralen Raiffeisenwerbung.

= liquiditdtsmanagement: Die RZB AG ist das Zentralinstitut der RBG. Gemeinsam mit den rund 500 Banken dieses Bankensek-
tors bildet sie den groBten Liquiditatsverbund Osterreichs. In diesem Liquiditatsverbund sind die Mitglieder laut Bankwesenge-
setz (§ 27a) verpflichtet, beim Gbergeordneten Zentralinstitut eine Liquiditatsreserve zu halten. Die RZB AG veranlagt die
Liquiditatsreserve in hoch liquide Akfiva im Sinne der CRR/CRD IV.

Als weitere Aktivitat der RZB AG ist das Risikomanagement anzufihren. Die RZB AG verfugt Gber ein System von Risikoprinzipien
sowie Risikomessungs- und Uberwachungsverfahren, die alle dem Ziel dienen, die Risiken aller Banken- und Spezialgeschafte des
Konzems zu kontrollieren und zu steuern.

Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und RBI AG

Es bestehen wechselseitige Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und RBI AG, welche iber Service level Agreements (SLAs)
abgebildet werden. Auf der Grundlage einer Rahmenvereinbarung und SLA-Vorlagen, welche die zugrunde liegenden Rechte
und Pflichten der Vertragspartner sowie die Verrechnungsmodalitéten regeln, bestehen diverse SLAs auf Fachbereichsebene
zwischen RZB AG und RBI AG. Diese werden einem jchrlichen Review-Prozess auf der Grundlage der tatséichlich erbrachten
Leistungen unterzogen.
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8 Anhang

Zum Stichtag gab es 27 SLAs, in denen von der RBI AG bereitgestellte Leistungen geregelt werden. Am bedeutendsten sind:

= Accounting & Reporting
= Group Communications
= Human Resources

* Information Technology (IT)
= Risk Controlling

Im Gegenzug stellt wiederum die RZB AG Leistungen zur Verfigung, welche Konzernvorgaben - Instrumente zur Konzernsteue-
rung - darstellen. Diese sind ebenso in 7 SLAs geregelt: Compliance, Corporate Responsibility, Executive Secretariat, Group
Organizations & Internal Control System, Risk Controlling und Sektorkunden.

Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und anderen
Unternehmen

Es bestehen Leistungsbeziehungen zwischen der RZB AG als Leistungsempfanger und anderen Unternehmen (Raiffeisen Informatik
GmbH, card complefe Service Bank AG).

Die RZB AG stellt wiederum die Leistungen in den Bereichen Marketing, Risikocontrolling, Compliance, Rechnungswesen und
Internes Kontrollsystem (IKS) diversen Verbundunternehmen zur Verfugung.

Aktionare

Die RZB AG ist als Teil der Raiffeisen Bankengruppe im indirekten mehrheitlichen Besitz der Raiffeisen-landeszentralen (Raiffeisen-
landesbanken). Die Raiffeisen-landeszentralen haben den Grofiteil ihrer Anteile an der RZB AG in einer eigenen Gesellschaft,
der Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH, gebindelt. Diese halt tber ihre Tochtergesellschaft R-Llandesbanken-Beteiligung
GmbH nunmehr 78,5 Prozent des gezeichneten Kapitals der RZB AG und ist somit oberstes Mutterunternehmen des Gesamtkon-
zerns. Zusatzlich halt die Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH 3,9 Prozent des gezeichneten Kapitals der RZB AG als direkter
Aktiondr.

Der Konzernabschluss der Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH wird gemaB den ssterreichischen Versffentlichungsregelungen
im Firmenbuch hinterlegt und in der Wiener Zeitung veréffentlicht. Die &sterreichischen Raiffeisen-Landeszentralen halten insgesamt
rund QO Prozent des gezeichneten Kapitals der RZB AG.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuchs (UGB) unter Beach-
tung der Sondervorschriften des Bankwesengesetzes (BWG) und der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 (CRR) aufgestellt. Dabei
wird unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung sowie unter Beachtung der Generalnorm des

§ 222 Abs. 2 UGB ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelr.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wird der Grundsatz der Bilanzkontinuitét eingehalten.

Bei der Bewertung der Vermégensgegensténde und Schulden wird der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fort-
fohrung des Unternehmens unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wird unter Bericksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschafts
Rechnung getragen.
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Anhang 9

Fur die Offenlegung gemaB § 431 ff der Verordnung (EU] Nir. 575,/2013 hat die RZB AG als Medium das Internet gewahlt. Die
Offenlegung ist auf der Homepage der RZB AG (www.rzb.at) dargestellt.

Fremdwdhrungsbetrage

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden gemaf § 58 Abs. 1 BWG zum EZB-
Referenzkurs per 31.12.2015 umgerechnet.

Finanzinstrumente

Zum Bilanzsfichtag besal die RZB AG Wertpapiere des Anlagevermégens in Hohe von € 3.586,5 Millionen (31.12.2014:
€ 1.686,9 Millionen).

Fur die Ermitlung des beizulegenden Zeitwerts wurden bei barsenotierten Produkten die Bérsekurse herangezogen. Waren sol-
che Kurse nicht vorhanden, wurden bei origindren Finanzinstrumenten und Termingeschéften Preise auf Basis von Barwertberech-
nungen und bei Optionen anhand von geeigneten Optionspreismodellen ermittelt. Der Barwertberechnung wurde die Zero-
Coupon-Curve zugrunde gelegt. Als Optionsformeln wurden jene nach Black-Scholes 1972, Black 1976 und Garman-
Kohlhagen verwendet, sowie weitere markiibliche Modelle zur Bewertung von strukiurierten Optionen.

Finanzinstrumente im Bankbuch

Die dauernd dem Geschéftsbetrieb gewidmeten Weripapiere (Investmentbestand) werden wie Anlagevermégen bewertet. Der
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag wird zeitanteilig tber die Restlaufzeit abgeschrieben
bzw. vereinnahmt.

Weripapiere des Umlaufvermégens werden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit Wertaufholung bis zu den fortgefthrien Anschaf-
fungskosten bewerte.

Die RZB AG verwendet Interest Rate Swaps, um das Zinséinderungsrisiko aus bilanziellen Vermégensgegensiéinden [Anleihen) abzusichern,
indem durch Tausch von fixen gegen variable Zahlungsstréme das Zinsrisiko minimiert wird. Diese Derivate werden als Bewertungseinheiten
gefihrt, daher wird deren Markiwert nicht im Jahresabschluss erfasst, da sich aus den Grundgeschéften gegenlaufige erfolgswirksame Zah-
lungsstrome gegeniberstehen.

Die Sicherungsbeziehungen werden auf Basis von Micro Fair Value Hedges gem. IAS 39 festgelegt, und geméB den gellenden Vorschriften
dokumentiert. Die Hedge Beziehung wird bei Designation durch den prospekiiven Effekiivitcitstest mitiels Shifts der Zinskurve um 100 Basis-
punkte auf ihre Effekiivitar tberprift.

Die retrospektive Effekfivitétsmessung erfolgt monatlich auf Basis einer Regressionsanalyse. Dazu werden aus einer Grundgesamt-
heit von 20 Datenpunkien die erforderlichen Berechnungsparameter ermittelt, die fir den retrospektiven Effektivittstest herange-
zogen werden. Ein Hedge gilt dann dls effekfiv, wenn die Markiwerténderungen von Grund- und Sicherungsgeschéft in der
Bandbreite von 80-125 Prozent liegen.

Derivate des Bankbuchs ohne Sicherungsbeziehungen werden imparitatisch bewertet. Im Falle von negativen Marktwerten erfolgt
die Bildung einer Drohverlustrickstellung.

Forderungen

Forderungen werden grundsétzlich zu Anschaffungskosten erfasst und unter Beriicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips
bilanziert.
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10 Anhang

Risiken im Ausleihungsbereich

Bei der Bewertung des Kreditportfolios werden fir alle erkennbaren Risiken angemessene Wertberichtigungen bzw. fur Haftungs-
kredite Ruckstellungen gebildet, wobei der Grundsatz der Vorsicht Beachtung findet. Dariber hinaus wird eine Pauschalwertberich-
tigung (Wertberichtigung auf Grundlage von Portfolios) auf Basis der jeweiligen Durchschnitte der historischen Ausfallsraten

der vergangenen finf Jahre je Ratingkategorie gebildet. Die einzelnen Jahre wurden linear gewichtet.

Im Geschaftsjahr 2015 wurden fir die RZB AG erstmals Pauschalwertberichtigungen fir die Ausleihungen in Hohe von
€ 0,3 Millionen angesetzt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht anhaltende
Verluste bzw. ein verringertes Eigenkapital eine Abwertung auf das anteilige Eigenkapital, auf den Ertragswert oder auf den
Barsenkurs erforderlich machen. Zuschreibungen bis maximal zu den Anschaffungskosten werden vorgenommen, wenn die Grin-
de fur die davernde Wertminderung weggefallen sind. Die Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen in Hohe
von € 3,8 Millionen (31.12.2014: € 3,8 Millionen) stammt zur Génze aus der Ubertragung stiller Reserven gemah § 12 EStG

auf Beteiligungen.

Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegensténde des Anlagevermégens sowie der Sachanlagen erfolgt zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abziglich der planmaBigen Abschreibung. Die planméBige Abschreibung wird linear vorgenom-
men. Bei dauerhafter Weriminderung erfolgt eine auBerplanmaBige Abschreibung.

Folgende Nutzungsdauern werden der planmafigen Abschreibung unternehmensrechtlich zu Grunde gelegt [Angaben in Jah-

ren):
Nutzungsdauver Jahre Nutzungsdauer Jahre
Gebaude 50 Software 4 bis 10
Biromaschinen 3 Mietrechte 10
Biroeinrichtung 5 bis 10 Betriebsvorrichtungen 5 bis 10
Fahrzeuge 5

Geringwertige Vermégensgegensténde werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Emissionskosten

Begebungs- und Fihrungsprovisionen, Agio bzw. Disagio fir begebene Schuldverschreibungen werden auf die Laufzeit der

Schuld verteilt. Sonstige Emissionskosten werden direkt als Aufwand erfasst.

Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen

Die Rickstellungen fur Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen werden geméaf IAS 19 - Employee Benefits - nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren (,Projected Unit Credit - Method") ermittelt.

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Pensionsverpflichtungen werden fir aktive Dienstnehmer ein Rechnungszins
von 2,0 Prozent (31.12.2014: 2,0 Prozent) p. a. sowie eine pensionswirksame Gehaltssteigerung von 3,0 Prozent (31.12.2014:
3,0 Prozent) p. a. zugrunde gelegt. Die Parameter fir Pensionisten sind mit einem Kapitalisierungszins von 2,0 Prozent
(31.12.2014: 2,0 Prozent] p. a. und einer erwarteten Pensionserhshung von 2,0 Prozent (31.12.2014: 2,0 Prozent), im Fall von
Pensionszusagen mit bestehenden Rickdeckungsversicherungen 1,0 Prozent (31.12.2014: 2,0 Prozent), p. a. angesetzt. Die
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Anhang 11

Berechnungen basieren auf einem kalkulatorischen Pensionsalter von 60 Jahren fir Fraven bzw. 65 Jahren fir Manner unter
Beachtung der gesetzlichen Ubergangsbestimmungen sowie einzelvertraglicher Besonderheiten.

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Abfertigungs- und Jubiléumsgeldverpflichtungen werden ebenso ein Rech-
nungszins von 2,0 Prozent (31.12.2014: 2,0 Prozent) p. a. sowie eine durchschnitfliche Gehaltssteigerung von 3,0 Prozent
(31.12.2014: 3,0 Prozent] p. a. angeselzt.

Als Rechnungsgrundlagen werden fir alle Sozialkapitalriickstellungen die , AVO 2008-P Rechnungsgrundlagen fiir die Pensions-
versicherung - Pagler & Pagler” in der Auspragung fir Angestellte herangezogen.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden in Hhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie beriicksichtigen alle erkennba-
ren Risiken und der Hohe nach noch nicht feststehende Verbindlichkeiten.

In den Sonstigen Ruckstellungen sind Ruckstellungen fur Bonifikationen fir ,Identified Staff” (gem. European Banking Authority
CP 42, 46) enthalten. Die RZB AG erfillt die Verpflichtung gem. Anlage zu § 39b BWG wie folgt:

e 60 bzw. fir besonders hohe Betréige 40 Prozent des jghrlichen Bonus werden zu 100 Prozent sofort bar ausbezahlt;

e 40 bzw. fur besonders hohe Betrage 60 Prozent des jghrlichen Bonus sind Uber einen Zeitraum von 5 Jahren (Deferral)
zurickgestellt (Rickstellungsperiode) und werden bar ausbezahlt.

Verbindlichkeiten

Diese werden mit dem Nennwert bzw. dem hheren Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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ErlGuterungen zu den einzelnen
Bilanzposten

Darstellung der Fristigkeiten

Die Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen an Kredlitinstitute und Forderungen an Kunden nach Restlaufzeiten stellt sich
folgendermafen dar:

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014

Forderungen an Kreditinstitute

bis 3 Monate 1.860,6 4.278,2
von 3 Monaten bis 1 Jahr 163,6 4427
von 1 Jahr bis 5 Jahre 270,2 3729
uber 5 Jahre 200,2 158,9

Forderungen an Kunden

bis 3 Monate 43,3 167,5
von 3 Monaten bis 1 Jahr 191,8 1175
von 1 Jahr bis 5 Jahre 114,6 210,3
uber 5 Jahre 733,5 748,1

Von den Forderungen an Kunden dienen Forderungen in Héhe von € 32,2 Millionen (31.12. 2014: € 37,1 Millionen) als De-
ckungsstock fir fundierte Bankschuldverschreibungen der RBI AG.

Im n&chsten Geschéftsjahr werden keine Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (31.12.2014: € 49,0
Millionen) fallig.
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Die Gliederung der nicht taglich falligen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

nach Restlaufzeiten stellt sich folgendermaBBen dar:

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
bis 3 Monate 8.8194 0.039,4
von 3 Monaten bis 1 Jahr 1.655,2 4170
von 1 Jahr bis 5 Jahre 2.398,9 2.664,0
uber 5 Jahre 865,7 Q79,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
bis 3 Monate 054 00
von 3 Monaten bis 1 Jahr 159,6 1756
von 1 Jahr bis 5 Jahre 0,0 11,2
uber 5 Jahre 00 0,0

Im nachsten Geschéftsjahr werden keine eigenen Emissionen der RZB AG (31.12.2014: € 0,0 Millionen) fallig.

Wertpapiere

Die RZB AG verfigt Uber kein Handelsbuch gemaf Teil 3, Titel |, Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013.

Nachstehende Aufgliederung zeigt die in den Aktivposten enthaltenen zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere nach

barsenotierten und nicht bérsenotierten Wertpapieren (Betrag inklusive Zinsabgrenzungen):

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
borsenotiert nicht bérsenotiert borsenotiert nicht borsenotiert

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 6454 0,0 106,1 0,0

Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 0,0 45,1 0,0 250

Aufgliederung der in den Aktivposten enthaltenen zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere nach der Bewertung als Anlo-

gevermégen oder als Umlaufvermsgen (Betrag inklusive Zinsabgrenzungen):

in € Millionen

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Anlagevermégen  Umlaufvermégen  Anlagevermégen Umlaufvermégen

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 6454 00 106,1 00
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 251 20,0 250 0,0

Der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag bei Wertpapieren (ohne Nullkuponanleihen) des

Investmentbestands (Bankbuch): Der Unterschiedsbetrag zwischen den fortgeschriebenen Anschaffungskosten und den Riickzah-
lungsbetrégen per 31.12. 2015 in Hhe von € 178,0 Millionen sefzt sich aus € 180,7 Millionen (31.12.2014:
€ 74,5 Millionen), die zukinftig als Aufwand verbucht werden, und € 2,7 Millionen (31.12. 2014: € 1,1 Millionen), die zukinf-

tig als Ertrag einflieBen werden, zusammen.

Bei zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapieren, die nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, betréigt der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem Anschaffungswert und dem hoheren beizulegenden Zeitwert € 0,6 Millionen (31.12.2014:

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG | Jahresabschluss 2015



14 Anhang

€ 0,2 Millionen), wobei € 0,6 Millionen (31.12.2014: € 0,2 Millionen) auf stille Reserven und € 0,0 Millionen (31.12.2014:

€ 0,2 Millionen) auf Bewertungsgewinne enffallen.

Im Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute sind zum Bilanzstichtag keine Schuldverschreibungen, die nicht zum Bérsehandel

zugelassen sind, enthalten.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Befeiligungsspiegel ist als gesonderte Aufstellung des Anhangs [Anlage 2) dargestellt. Es bestehen wechselseitige Beteiligun-
gen an der Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mbH, der UNIQA
Insurance Group AG und an der ZVEZA BANK, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und Revisionsveband, regisitrier-

te Genossenschaft mbH (ZVEZA Bank).

Im zurickliegenden Geschéftsiahr kam es - wie auch schon im Vorjahr - zu einer Abwertung des Beteiligungsansatzes an der
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H., zu einer auBerplanmé&Bigen Abschreibung der Beteiligung an der Raiffeisen International
Befeiligungs GmbH sowie der RZB-BLS Holding GmbH. Der Beteiligungsansatz der SALVELINUS Handels- und Befeiligungs-
ges.m.b.H wurde im abgelaufenen Geschaftsiahr zugeschrieben. In Hehe dieser Zuschreibung besteht eine Ausschittungssperre
gemah § 235 Abs. 1 UGB.

Die RZB hat im abgelaufenen Geschéftsjahr die restlichen Anteile an der Raiffeisen Bausparkasse GmbH tber die RZB Invest
Holding GmbH erworben und hélt nun 100 %. Die RZB hat ihre Anteile an der Valida Holding AG an die RZB Invest Holding
GmbH verkauft und ber diese Gesellschaft die Mehrheit an der Valida Holding AG erworben. Weiters hat sich die RZB mit
15 % an der Austrian Reporting Services GmbH beteiligt. Die Anteile an der Osterreichischen Volksbanken-AG wurden verkauft

und somit besteht keine wechselseitige Beteiligung mehr.

Die RZB hat als Mitglied im Bundes-PS als unmittelbare Beistandshilfe Geschaftsanteile an der ZVEZA Bank gezeichnet und
diese Geschéftsanteile zum Jahresende vollstéindig abgeschrieben. Da im Jahr 2016 weitere Geschéftsanteile gezeichnet wer-
den, die durch den Unternehmenswert nicht gedeckt sind, wurde eine Rickstellung in Hshe von € 6,9 Millionen gebildet. Beide
MaBnahmen sind ergebnisneutral, da in gleicher Héhe die fir das Bundes-PS dofierte Ricklage fir das Sondervermégen aufge-

l6st wurde.

Zu den Bilanzstichtagen 2015 und 2014 existierten keine Ergebnisabfihrungsvertréige.
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Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Befeiligungsver-

halinis besteht, gestalten sich wie folgt:

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute

an verbundene Unternehmen 7714 1.539,4

an Unternehmen mit Beteiligungsverhalis 353 24,0
Forderungen an Kunden

an verbundene Unternehmen Q15,7 1.155,7

an Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 1757 4,5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

an verbundene Unternehmen 00 00

an Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

gegeniber verbundenen Unfernehmen 2.375,8 3.908,3

gegeniber Unternehmen mit Beteiligungsverhélis Q45,7 468,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

gegeniber verbundenen Unternehmen 654 186,1

gegeniber Unfernehmen mit Beteiligungsverhalinis 2.9 00

Anlagevermégen

Der Anlagenspiegel ist als gesonderte Aufstellung des Anhangs (Anlage 1) dargestellt.

Der Grundwert der bebauten Grundstiicke betréigt € 0,1 Millionen (31.12.2014: € 0,1 Millionen).

Die RZB AG war in den Geschéfisiahren 2015 und 2014 nicht als Leasinggeber im Lleasinggeschéft engagiert.

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragen fur das folgende Geschafts-
jahr € 3,6 Millionen (31.12.2014: € 2,4 Millionen), davon € 3,3 Millionen gegeniber verbundenen Unternehmen. Der Ge-
samtbetrag der Verpflichtungen fir die folgenden funf Jahre belauft sich auf € 18,3 Millionen (31.12. 2014: € 13,4 Millionen),

davon € 17,1 Millionen gegeniber verbundenen Unternehmen.

Im Bilanzposten /mmaterielle Vermdgensgegensiinde des Anlagevermdgens sind € 2,0 Millionen an immateriellen Anlagegitern

enthalten, die von verbundenen Unternehmen erworben wurden.

Sonstige Vermaégensgegenstdnde

Die Sonstigen Vermsgensgegenstinde belaufen sich zum Bilanzstichtag auf € 261,3 Millionen (31.12. 2014:

€ 331,1 Millionen). Zum Bilanzstichtag bestehen Forderungen gegeniber dem Finanzamt in Héhe von € 72,6 Millionen

(31.12.2014: € 67,6 Millionen), aus Steuerumlagen resultierende Forderungen gegeniber Gruppenmitgliedern in Hshe von

insgesamt € 34,3 Millionen (31.12. 2014: € 29,8 Millionen) sowie Forderungen gegeniber der Osterreichischen Raiffeisen-
Einlagensicherung eGen (ORE) aufgrund des BundesIPS-Beitrags in Hohe von € 66,8 Millionen (31.12.2014:
€ 25,0 Millionen). Forderungen aus der phasengleichen Akfivierung von Beteiligungsertréigen bestehen in Héhe von

€ 75,5 Millionen (31.12.2014: € 190,4 Millionen).
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Ertréige, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden:

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014

Beteiligungsertrage 76,2 191,1

Sonstige Verbindlichkeiten

Unter der Bilanzposition Sonstige Verbindllichkeiten in Héhe von insgesamt € 70,4 Millionen (31.12.2014: € 87,7 Millionen)
wurden per 31.12.2015 Verbindlichkeiten aus Steverumlagen (Kérperschaftsteuer) sowie aus anrechenbarer Kapitalertrag-
sowie Quellensteuer gegeniber Gruppenmitgliedern in Héhe von insgesamt € 37,6 Millionen (31.12.2014 € 77,4 Millionen)
ausgewiesen, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden. Weiters sind in dieser Bilanzposition Zinsabgrenzun-
gen fur die zur Absicherung gehaltenen Interest Rate Swaps in Hohe von € 21,0 Millionen (31.12.2014: € 4,8 Millionen)

enthalten.

Rickstellungen

Die Rickstellungen der RZB AG belaufen sich auf € 76,3 Millionen (31.12.2014: € 80,3 Millionen), wobei € 58,0 Millionen
(31.12.2014: € 60,9 Millionen) Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen, € 4,4 Millionen (31.12.2014: € 4,4 Millionen)
Steverrickstellungen, und € 1,6 Millionen (31.12.2014: € 1,5 Millionen) Rickstellungen fur Leistungsboni betreffen. Weiters
wurde im Geschéftsiahr 2015 eine Rickstellung fur in 2016 geplanten Erwerb von Geschéftsanteilen an der ZVEZA Bank im
Rahmen des Bundes-IPS-Beitragssystems in Hohe von € 6,9 Millionen (31.12.2014: € 0,0 Millionen) gebildet. Die Bildung einer
Drohverlustrickstellung aus Wéhrungsderivaten war im Geschéftsjahr 2015 nicht erforderlich (31.12.2014: € 5,9 Millionen).

Debt Issuance Programme

Fir die mittel- bis langfristige Refinanzierung nutzte die RZB AG 2015 unter anderem ein Emissionsprogramm: das »EUR
5.000.000.000 Debt Issuance Programme®, in dessen Rahmen Anleihen in unterschiedlichen Wahrungen und Strukturen ausge-
geben werden kénnen. Das Gesamtvolumen der ausstehenden Anleihen darf dabei € 5.000 Millionen nicht iberschreiten.

Per Jahresultimo 2015 waren auf tschechische Kronen lautende Schuldverschreibungen mit 10ghriger Laufzeit mit einem Gesamt-
volumen in Héhe von € 14,1 Millionen (31.12.2014: € 0,0 Millionen) im Rahmen des Debt Issuance Programme in Anspruch

genommen.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Grundkapital

Zum 31. Dezember 2015 betrug das Grundkapital der RZB AG gemé&P Satzung € 492,5 Millionen. Das Grundkapital besteht
aus 6.776.750 auf Namen lautenden Stammaktien.

Entwicklung der Bewertungsreserve

in € Millionen 31.12.2015 Zufihrung Auflésung Umgliederung  31.12.2014
Bewertungsreserve
Rucklage gem. § 12 ESIG
Beteiligungen 3,8 00 00 00 3,8
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Ergdnzungskapital gemaf3 Teil 2, Titel |, Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Ergéinzungskapital nach CRR

Das Ergdnzungskapital zum 31.12.2015 betragt € 66,1 Millionen (31.12.2014: € 52,0 Millionen)

Zur langfristigen Refinanzierung wurden im Mai 2015 und im Juli 2015 zwei auf tschechische Kronen lautende 10-j&hrige nach-

rangige Schuldverschreibungen als eigene Emissionen in Hohe von € 14,1 Millionen begeben, welche in der Bilanz gemaf

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unter dem Posfen

Ergénzungskapital gemdB Teil 2, Titel |, Kapite! 4 der Verordnung (EU) Nir. 575,201 3 gezeigt werden.

Aufwendungen fisr Ergénzungskapital

Die Aufwendungen fur Ergénzungskapital belaufen sich im Geschaftsiahr auf € 3,0 Millionen (2014: € 0,0 Millionen).

Eigenmittel nach CRR

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Eingezahlies Kapital 492 492
Kapitalricklagen und Agio auf Instrumente des harten Kernkapitals 1.862 1.862
Gewinnriicklagen und sonsfige Ricklagen' 1.680 1.980
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 4.034 4.334
Bilanzverlust 0 -76
Immaterielle Vermégenswerte -2 -1
Risikovorsorge-Fehlbetrage fir IRB-Positionen -11 -14
Abzugsposten Uberschreitung zusatzliches Kerkapital -288 -296
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen -694 -674
Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 355 349
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 3.394 3.622
Zusatzliches Kernkapital 0 0
Kernkapital 3.394 3.622
Ergénzungskapital 66 52
Ubergangsanpassungen am Ergénzungskapital -66 -52
Ergénzende Eigenmittel nach Abzugsposten 0 0
Gesamte Eigenmittel 3.394 3.622
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 8.103 9.020
Common Equity Tier 1 Kapitalquote 41,88% 40,15%
Tier 1 Kapitalquote 41,88% 40,15%
Gesamtkapitalquote (transitional) 41,88% 40,15%
Gesamtkapitalquote (fully loaded) 41,88% 40,15%
Common Equity Tier 1 Kapitalquote (fully loaded) 41,88% 40,15%

1 Abziglich BundesIPSRicklage in Hshe von € 63,6 Millionen (31.12.2014: € 25,0 Millionen)
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in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 8.103 9.020
Eigenmittelerfordernis fur das Kreditrisiko 616 678

Auf internen Ratings basierender Ansatz 123 116
Standardansatz 400 416
CVA Risiko ¢} 0
Basel | - Floor 93 146
Eigenmittelerfordernis fir das operationelle Risiko 32 44
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 648 722
in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 400 416
Befeiligungspositionen 394 412
Sonstige Posten 6 4
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem
Ansatz 123 116
Kreditinstitute 4 7
Firmenkunden 81 Q0
Befeiligungspositionen 38 19
Basel | - Floor 93 146
Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko 616 678
in Prozent 31.12.2015 31.12.2014
Leverage Ratio (fully loaded) 12,16% 11,26%
Risikoakfiva in % der Bilanzsumme 44,13% 50,50%

Gewinnricklagen

Sonstige Gewinnriicklagen

Aufgrund der Vereinbarung ber die Errichtung eines Insfitutsbezogenen Sicherungssystems (Institutional Protection Scheme) und

eines entsprechenden Beschlusses des B-IPS Risikorates wurde im Geschaftsjohr 2015 ein Beitrag in Hohe von € 60,5 Millionen

(2014: € 25,0 Millionen) als Ricklage fir das Bundes-IPS den sonstigen Gewinnriicklagen zugefihrt.

Weiters wurden im abgelaufenen Geschafisjahr € 21,9 Millionen (2014: € 0,0 Millionen|] an sonstigen Gewinnriicklagen im

Zusammenhang mit der Bewertung der Geschéftsanteile an der ZVEZA Bank im Rahmen des BundesIPS-Beitragssystems aufge-
l6st. Der Stand der BundesIPS-Rucklage betrégt somit zum 31.12.2015 € 63,6 Millionen (31.12.2014: € 25,0 Millionen).

Dieser Betfrag ist bei der Eigenmittelberechnung nach CRR nicht anrechenbar.

Im Rahmen der Verlustabdeckung der Jahresverluste aus den Geschdfisjahren 2014 und 2015 wurden freie Gewinnriicklagen in

Héhe von € 300,1 Millionen (31.12.2014: € 0,0 Millionen) aufgel®st.
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Ergénzende Angaben
Institutionelles Sicherungssystem

Im Zuge der regulatorischen Anderungen durch Basel Il mit 01.01.2014 ergaben sich einige wesentliche Anpassungen betref-
fend der bis dato im BWG enthaltenen Regelungen fir einen nach genossenschaftlichen Grundsétzen organisierten dezentralen
Bankenverbund. GemaB der EU-Verordnung missen Kreditinstitute auPerhalb ihrer Kreditinstitutsgruppe bei der Ermitilung ihrer
Eigenmittel grundsatzlich deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten anderer Kreditinstitute in Abzug bringen, sofern nicht eine
Befreiung durch gebildete institutionelle Sicherungssysteme (Institutional Protection Scheme- IPS) besteht. Deshalb wurde in der
RBG ein IPS efabliert und dazu vertragliche oder satzungsméBige Haftungsvereinbarungen geschlossen, welches die teilneh-
menden Insfitute absichert und insbesondere bei Bedarf ihre liquiditat und Solvenz sicherstellt, falls es einen Konkurs zu vermeiden
gilt. Basierend auf der Aufbauorganisation der RBG wurde der Aufbau des IPS in zwei Stufen konzipiert und dementsprechend
Antrage bei der zustandigen Aufsichisbehsrde gestellt. Die Finanzmarktaufsicht hat die Antréige im Oktober und November 2014
genehmigt.

Die RZB AG als Zentralinstitut der RBG ist dabei Mitglied des Bundes-IPS, in dem neben den Raiffeisenlandesbanken auch die
Raiffeisen-Holding Niederosterreich-Wien, die ZVEZA Bank, die Raiffeisen Wohnbaubank AG sowie die Raiffeisen Bausparkasse
Gesellschaft m. b. H. teilnehmen. Dariber hinaus wurde in den meisten Bundesléndern ein regionales IPS gebildet.

Mitglieder in den regionalen IPS sind die jeweiligen Landeszentralen und die lokal t&tigen Raiffeisenbanken.

Basis fur das BundesIPS ist die einheitliche und gemeinsame Risikobeobachtung im Rahmen des Frisherkennungssystems der ORE.
Das IPS erganzt somit als weiterer Baustein die gegenseitige Unterstitzung im Rahmen der RBG im Falle wirtschaftlicher Probleme
eines Mitgliedsinstitutes. Im Jahr 2015 ist es zu einem Anlassfall gekommen (ZVEZA Bank) und es wurden dem betroffenen Institut
aus dem bereits gebildeten Sondervermsgen Eigenmittel in Form von Gezeichneten Anteilen und einem Nachrangkredit zur
Verfigung gestellr.

Erlauterungen zu den Haftungsverhaltnissen

Die RZB AG ist Vereinsmitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Die Vereinsmitglieder tbermnehmen eine
verfragliche Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie solidarisch die zeitgerechte Erfillung aller Kundeneinlagen und Ei-
genemissionen eines insolventen Vereinsmitgliedes bis zur Grenze, die sich aus der Summe der individuellen Tragfahigkeit der
anderen Vereinsmitglieder ergibt, garantieren. Die individuelle Tragféhigkeit eines Vereinsmitgliedes bestimmt sich nach den frei
verwendbaren Reserven unter Beriicksichtigung der einschldgigen Bestimmungen des BWG. Der Haftungsverpflichtung wurde
durch Einstellen eines Merkpostens von einem Euro unter der Bilanz entsprochen, da es nicht méglich ist, die potenzielle Haftung
der RZB AG aus dem Haftungsverbund betraglich festzulegen.

Zum Bilanzsfichtag 31.12.2015 werden Eventualverbindlichkeiten in Hohe von € 8,7 Milliarden {31.12.2014: € 10,5 Milliar-
den) ausgewiesen. Hiervon betreffen von den Verbindlichkeiten aus Birgschaften € 0,4 Milliarden (31.12.2014: € 0,6 Milliar-
den) das ,RZB Euro Medium Term Note Programm” [EMTN-Programm). Im Zuge der Spaltung wurden alle Rechte und Pflichten in
wirtschaftlicher Hinsicht aus oder im Zusammenhang mit den EMTN-Anleihen auf die RBI tbertragen. Dementsprechend sind auch
die Anleihen aus dem EMTN-Programm in der RBI unter verbrieften Verbindlichkeiten gebucht. Zivilrechtlich allerdings bleibt die
Stellung der RZB AG unveréindert, d. h. sie fungiert gegentber den Anleihegléubigem weiterhin als Emittentin, Anspriche der
Glaubiger kénnen nur an sie adressiert werden. In einer Vereinbarung wurde festgehalten, dass die RBI die RZB AG beaufiragt
und diese sich gegenuber der RBI verpflichtet, alle wirtschaftlichen und sonstigen Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit
den EMTN-Anleihen im eigenen Namen, aber auf Rechnung der RBI zu erfillen. Diesem Risiko wird durch die Einbuchung einer
Eventualverbindlichkeit in der RZB AG bilanziell Rechnung getragen.

Die restlichen Garantien betreffen im Wesentlichen Garantien fir sonstige Verbindlichkeiten von Unternehmen des Konzernver-
bundes; Uberwiegend sind dies Haftungen fir sonstige Verbindlichkeiten der RBI gegeniber Dritten, die aus Wertpapier-, Derivat-
und Cash Management-Geschéften resultieren sowie Haftungen fir Verbindlichkeiten der RBI resultierend aus dem Public Finance
Programm zugunsten der EIB. Die RZB hat diese Garantien in ihrer Funktion als Spitzeninstitut abgeschlossen, wobei es sich bei

den Beginstigten um Raiffeisen-Sektorbanken handelt.
Weiters hat die RZB AG zugunsten der Raiffeisen-leasing Bank AG eine Ubergarantie in Héhe von € 211,8 Millionen.

Unter der Bilanz im Posten Eventualverbindlichkeiten sind Patronatserklarungen in Hshe von € 33,2 Millionen (31.12.2014
€ 33,1 Millionen) ausgewiesen; darin sind € 30,0 Millionen zugunsten Raiffeisen-leasing Gesellschaft m. b. H, € 1,4 Millionen
zugunsten der RBI Leasing GmbH und € 1,8 Millionen zugunsten Raiffeisen Leasing Osterreich GmbH enthalten.
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Weiters hat die RZB AG zugunsten der RBI AG eine Garantie aus einem Support Agreement in Hshe von € 16,8 Millionen
abgegeben. Dies betrifft die Zinszahlungen fir Jersey IV Ergéinzungskapital der RBI.

Unter der Bilanz im Passivposten Krediirisiken wurden noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen der RZB in Hhe von
€ 2.168,0 Millionen (31.12. 2014: € 3.418,5 Millionen) ausgewiesen; darin sind € 1.625,0 Millionen Kreditzusage an die
Raiffeisen Bank International AG und € 180,0 Millionen Kreditzusage an die Notartreuhandbank AG enthalten.

Es liegen keine weiteren Geschdfte vor, deren Risiken und Vorteile wesentlich sind, die nicht in der Bilanz oder in einem Posten
Unter der Bilanz ausgewiesen sind.

Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva in Fremdwdhrung

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva in fremder Wahrung 158,4 337,2
Passiva in fremder Wahrung 158,2 3370

In den Aktivposten enthaltene Vermdgensgegenstdnde nachrangiger Art

in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 69,9 0,0
hievon an verbundene Unternehmen 66,1 00
hievon an Unternehmen mit Beteiligungsverhéltnis 3,8 0,0
Forderungen an Kunden 0,2 0,0
hievon an verbundene Unternehmen 0,2 0,0
hievon an Unternehmen mit Beteiligungsverhdlinis 0,0 0,0

Die am Bilanzstichttag noch nicht abgewickelten Geschéfte sind in der Anlage 3 zum Anhang dargestellt.
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Bei folgenden Finanzinstrumenten des Finanzanlagevermégens war 2015 der
beizulegende Zeitwert niedriger als der Buchwert

Buchwert Beizulegender Buchwert Beizulegender

Finanzanlagen Zeitwert Zeitwert
in € Millionen 31.12.2015  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
1. Schuldtitel sffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere,

die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank

zugelassen sind 262,8 261,7 71,1 71,0
2. Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche

Weripapiere 1195 119,0 0,0 0,0

a) von offentlichen Emittenten 00 00 00 0,0

b) von anderen Emittenten 1195 1190 0,0 0,0
5. Aktien und andere nicht fesiverzinsliche Wertpapiere 00 00 00 00
Gesamt 382,3 238,0 0,0 0,0

Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschaften

Zusaizlich zu ihrer eigenen Beteiligung halt die RZB AG treuhéndig Aktien an der UNIQA Insurance Group AG in Hohe von
€ 24,0 Millionen (31.12.2014: € 24,0 Millionen).

ErlGuterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Da die RZB AG im Jahr 2015 nur eine Geschdftsstelle in Osterreich hat, gibt es keine regionale Zuordnung je Segment nach dem
jeweiligen Sitz der Gesellschaft; eine Aufgliederung der Ertréige nach geographischen Markten entfallt.

Im Geschaftsjahr 2015 verzeichnete die RZB AG einen negativen Nettozinsertrag von € 21,3 Millionen (2014: minus

€ 24,4 Millionen). Dies war in erster Linie auf die Refinanzierung der Beteiligungen zurickzufihren. Unter den Zinseriréigen sind
Negativzinsen in Hohe von € 3,0 Millionen (2014: € 0,0 Millionen) als Zinsaufwand enthalten. Unter den Zinsaufwendungen
sind Negativzinsen in Hshe von € 0,9 Millionen (2014: € 0,0 Millionen) als Zinsertrag enthalten.

Die Ertrige,/Aufwendungen aus Finanzgeschéften beinhalten das Ergebnis der Devisentermingeschéfte in Hohe von minus

€ 9.1 Millionen (2014: minus € 5,9 Millionen).

Die sonstigen betrieblichen Ertréage beinhalten weiterverrechnete Personal- und Sachkosten fir sonstige bankfremde Dienstleistun-
gen und Leistungsentgelte in Hohe von € 16,7 Millionen (2014: € 16,9 Millionen); darin enthalten sind € 6,6 Millionen (2014:
€ 6,9 Millionen) an Vergiitungen von der RBI fir Markefing, Werbungs- und Lizenzkosten (letztere im Zusammenhang mit der
Marke Raiffeisen). Ab dem Geschaftsjahr 2015 wurden die Marketingkosten auch an die Verbundunternehmen in Hshe von

€ 6,1 Millionen [2014: € 0,0 Millionen) weiterverrechnet. Weiters hat die RZB AG in ihrer Funktion als Spitzeninstitut im Rahmen
von Service Llevel Agreements Erfrdge gegentber der RBI in Hohe von € 5,3 Millionen {2014: € 0,8 Millionen) und gegeniber
der Sektorunternehmen in Hohe von € 3,0 Millionen (2014: € 1,3 Millionen) redlisiert.

Im Posten Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an befriebliche Vorsorgekassen sind € 54,1 Tausend (2014:
€ 143,2 Tausend) an geleisteten Abfertigungszahlungen, € 763,0 Tausend (2014: € 678,0 Tausend) aus der Dotierung der
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Abfertigungsrickstellung und € 253,9 Tausend (2014: € 182,2 Tausend) aus Zahlungen an die Mitarbeitervorsorgekasse enthal-
ten.

Die starke Verénderung des Postens Auflésung,/Dotierung fir Pensionsriickstellungen um € 11,8 Millionen, ist im Wesentlichen auf
die Anpassung des Rechnungszinssatzes im Geschéftsjahr 2014 von 3,5 Prozent auf 2,0 Prozent sowie die Redukiion der erwar-
teten Pensionserhshung im Geschdfisjahr 2015 bei Pensionszusagen mit Rickdeckungsversicherungen auf 1,0 Prozent (2014:
2,0 Prozent) zuriickzufthren. Im Geschéftsjiahr 2015 ergab sich damit eine Auflésung von € 3,7 Millionen, wahrend im Vorjahr
eine Dotierung von € 8,1 Millionen gebucht wurde.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen beinhalten Rechts-/Beratungs- und Prifungskosten in Hshe von € 15,5 Millionen (2014:
€ 20,5 Millionen). Der Rickgang bei den Rechts-/Beratungs- und Priffungskosten resultiert in erster Linie aus dem im Geschéftsjahr
2014 durchgefihrten Asset Quality Review der EZB in Héhe von € 7,5 Millionen, welcher einen einmaligen Aufwand in 2014
darstellte.

Die Aufwendungen fir Werbung und Miete beliefen sich insgesamt auf € 13,7 Millionen (2014: € 7,2 Millionen). Die Aufwen-
dungen aus bezogenen Dienstleistungen beliefen sich auf € 9,7 Millionen (2014: € 10,9 Millionen).

Der Posten Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewertung von Forderungen und bestimmten Wertpapieren
enthalt einen Ertrag aus der Ruckzahlung eines zuvor wertberichtigten Kredites an ein verbundenes Unternehmen in Hohe von

€ 16,5 Millionen (2014: € 4,7 Millionen), Dotierungen zu Einzelwertberichtigungen in Hohe von € 1,0 Millionen {2014:

€ 1,2 Millionen) sowie Pauschalwertberichtigungen fur On-Balance- und Off-Balance-Geschéfte in Hshe von € 0,4 Millionen
(2014: € 0,0 Millionen). Weiters ist in dieser Position das Bewertungsergebnis der im Umlaufvermégen gehaltenen Weripapiere
in Hohe von minus € 1,4 Millionen (2014: € 0,0 Millionen) enthalten.

Im Posten Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen sind im Wesentlichen auBerplanmaBige Abschreibungen fir die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH in
Hohe von € 125,5 Millionen (2014: € 147,0 Millionen), fur die R.B.T. Befeiligungsgesellschaft m.b.H. in Héhe von

€ 22,2 Millionen (2014: € 5,2 Millionen) sowie fir die RZB-BLS Holding GmbH in Hohe von € 46,8 Millionen (2014:

€ 0,0 Millionen enthalten. Weiters beinhaltet der Posten eine Zuschreibung fir die SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesell-
schaft m. b. H. in Héhe von € 21,2 Millionen (2014: auBerplanmaBige Abschreibung in Hohe von € 33,0 Millionen).

Der Posten Riicklagenbewegung beinhaltet eine Dotierung zur Gewinnricklage in Hohe von € 60,6 Millionen (2014:

€ 25,0 Millionen) fir die Bildung eines BundesIPS Sondervermégens. Weiters wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr

€ 21,9 Millionen (2014: € 0,0 Millionen) an sonstigen Gewinnricklagen im Zusammenhang mit der Bewertung der Geschafts-
anteile an der ZVEZA Bank im Rahmen des BundesIPS-Beitragssystems aufgeldst. Zudem kam es im abgelaufenen Geschéftsjahr
zu einer Auflésung der freien Gewinnriicklage in Hohe von € 300,1 Millionen {2014: € 0,0 Millionen), welche zum Ausgleich
des Bilanzverlustes durchgefuhrt wurde.

Die RZB AG ist seit dem Geschdaftsiahr 2005 Gruppentréger einer Unternehmensgruppe gemaB § @ Kérperschafisteuergesetz
(KStG). Der Unternehmensgruppe gemab § 9 KStG gehsren 49 (31.12.2014: 37) Gesellschaften als Gruppenmitglieder an.
Die bestehende Steuerumlagevereinbarung wurde im Geschéftsiahr um eine Ergénzungsvereinbarung mit der RBI AG erweitert.
Erbringt die RBI AG ein steuerlich negatives Ergebnis und sind diese steuerlichen Verluste in der Gruppe nicht verwertbar, so ist
vom Gruppentréger unmittelbar keine negative Steverumlage an die RBI AG zu zahlen. Erst bzw. spatestens bei Ausscheiden aus
der Steuergruppe hat eine Endabrechnung zu erfolgen. Fir verwertbare Verlustanteile der RBI AG st weiterhin eine negative
Steverumlage vom Gruppentréger an die RBI AG zu zahlen.

Der Posten Steuern vom Einkommen und Erirag enthalt Kérperschaftsteveraufwand in Hshe von € 0,1 Millionen (2014:
€ 0,1 Millionen) sowie einen Ertrag aus der laufenden Steuerumlage in Héhe von € 10,7 Millionen (2014: Erfrag
€ 1,7 Millionen).

Die Gesamtkapitalrentabilitét (Jahresergebnis nach Steuern im Verhalinis zur durchschnitilichen Bilanzsumme des abgelaufenen

Geschéftsjahres) ist fir die Geschéftiahre 2015 und 2014 negativ.
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Es gibt keine Geschafte der Gesellschaft mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die wesentlich und unter marktunubli-

chen Bedingungen abgeschlossen worden sind.

Im Geschaftsjahr waren durchschnitilich 232 [2014: 156) Angestellte beschaftigt.

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen betragen im Geschéftsjahr fir Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte

€ 1,1 Millionen (2014: € 11,5 Millionen) und fir andere Arbeitnehmer € 0,9 Millionen (2014: € 2,3 Millionen).

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten eine Vergitung von € 0,4 Millionen (2014: € 0,4 Millionen).
Beziige des Vorstands

An den Vorstand der RZB AG wurden folgende Beziige bezahlt:

in € Tausend 2015 2014
Fixe Bezuge 1.772 2072
Boni (erfolgsabhangig) 344 188
Zahlungen an Pensionskassen und Rickdeckungsversicherungen Q77 1.813
Sonstige Bezige 1.514 Q05
Gesamt 4.607 4.977

In der Tabelle sind fixe und erfolgsabhangige und sonstige Beziige enthalten, darunter auch Entgelte fur Organfunktionen bei
verbundenen Unternehmen und Sachbeziige. Die Gesamtbezige der Vorstandsmitglieder beinhalten € 1,3 Millionen (2014:
€ 1,5 Millionen) Beziige von verbundenen Unternehmen fur dortige Tétigkeiten. Die Gesamtbezige friherer Mitglieder des

Vorstandes und ihrer Hinterbliebenen belaufen sich auf € 0,6 Millionen (2014: € 0,6 Millionen).

Ein Vorstandsmitglied, das bis 30. Juni 2015 dem RZB Vorstand angehérte, erhielt seine gesamten Bezige ausschlieBlich von
einem verbundenen Unternehmen; fir die Tatigkeiten fur die RZB wurden keine zustitzlichen Vergitungen gewdahrt.

Vorstand

= Dr. Walter Rothensteiner, seit 1. Janner 1995, Vorsitzender und Generaldirekior; Generalanwalt des Osterreichischen Roiffeisenverbandes
. Mag. Michael Hollerer, seit 1.Juli 2015

= Dr. Johannes Schuster, seit 10. Okiober 2010

= Dr. Johann Strobl, bis 30. juni 2015

Aufsichtsrat
Prasidium

u MOg Erwin Homeseder, seit 23. Mai 2012, Prasident, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Obmann der Raiffeisen-Holding Niederésterreich-Wien reg. Gen.m.b.H

u MMOg Martin Scho”er, seit 10. Oktober 2013, 1. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Generaldirektor der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

= Dr, Heinrich SchoHer, seit 23. Mai 2012, 2. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Generaldirektor der Raiffeisenlandesbank Oberssterreich Aktiengesellschaft

= Dr. Hannes Schmid, seit 1. August 2013 bis 31. Dezember 2015, 3. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Vorstandssprecher der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
- Betriebsékonom \/\/||fr\ed Hopfner, seit 18. Juni 2009 Mitglied, seit 22. Janner 2016, 3. Vizeprasident, PersA, PrifA, AA, VergA, NA, RA, Vorstandsvorsitzender der

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.
Mitglieder

* Mag. Klaus Buchleitner MBA, seit 25. juni 2003, Generaldirekior der Raiffeisenlandesbank Niederssterreich-Wien AG

= Dr. Andreas Brandstetter, bis 27. Juni 2015, Vorstandsdirekior der UNIQA Insurance Group AG

® Mag. Peter Gauper, seit 24. Juni 2008, Vorsiandssprecher der Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revisionsverband, reg. Gen.mb.H
= Komm.Rat Mag. Dr. Ginther Reibersdorfer, seit 23. Juni 2005, Generaldirekior des Raiffeisenverbandes Salzburg reg. Gen.mb H.

Dr. Rudolf Kémghofer, seit 1. August 2013, Generaldirekior der Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H
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= D Reinhord WOH, seit 23. Mai 2012, Vorstandsdirektor der RWA Raiffeisen Ware Austria AG

Alle vorstehenden Aufsichtsréte sind bis zur ordentlichen Hauptversammlung tber das Geschaftsjahr 2018 bestellt.

Vom Betriebsrat entsandt:

" Mag. [FH] Gebhard Muster, sei 20. November 2008, seit 14. juni 2011 Betiebsiatsvorsizender, PifA, AA, VergA, NA, RA

= Mag. Désirée Preining, seit 14. Juni 2011 BeiriebsraisvorsitzenderStellverireterin, PrifA, AA, VergA, NA, RA

= Mag. Walter Demel, seit 28. November 2013

* Mag. Doris Reinsperger, seit 14. juni 2011

= Dr. Tanja Daumann, seit 27. Marz 2015

Staatskommissére

u !\/\imsteriolrot MCIg Alfred Le]sek, seit 1. September 1996, Staatskommissar

u Sekﬁonschef MCIg Dr. GthOI'Cl POpp, seit 1. Dezember 2009, Staatskommissar-Stellvertreter

Lénderkuratorium

= Dr. WCI“GI’ Hérburger, seit 22. Juni 2010, seit 8. Juni 201 51 Vorsitzender-, bis 8. Juni 20]5I Vorsitzender-Stellvertreter,, Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenlandesbank
Vorarlberg Waren- und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

= Ok-Rat Sebastian Schénbuchner, seit 20. Juni 2002, seit 8. Juni 2015 VorsitzenderStellvertreter, Obmann des Raiffeisenverbandes Salzburg reg. Gen.mb H.

= Abg. z. NR Ok.-Rat Jakob Auer, seit 13 Juni 2000, Piasident des Aufsichisrates der Raiffeisenlandesbonk Oberssierreich Aktiengesellschai

" LAbg Ok,-ROT RoberT LUfSChOUfﬂg, seit 12. Juni 2009, Vorsitzender bis 23. Mai 2012, Aufsichtsratsvorsitzender Raiffeisenlandesbank Karnten-Rechenzentrum und Revisions-
verband, reg. Gen.m.b.H.

= Dir. Dr. Michoel Miss\mger, seit 3. Juni 2014, Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

= Dr. Helmut Tacho, seit 3. Juni 2014, Aufsichisratsvorsitzender der Raiffeisen-Holding Niederssterreich-Wien reg. Gen.m.b.H

= Ok-Rat Ing. Wilfried Thoma, seit 25. Juni 2003, bis 8. Juni 2015 Vorsitzender, Prasident des Aufsichisrates der Raiffeisern Landesbank Steiermark AG

* Dipl-ng. Erwin Tinhof, seit 20. juni 2007, Prasident des Aufsichisrates der Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg. Gen.mb.H

PersA  Mitglied des Personalausschusses

PrafA  Mitglied des Prifungsausschusses

AA

Mitglied des Arbeitsausschusses

VergA  Mitglied des Vergitungsausschusses

NA

Mitglied des Nominierungsausschusses
Mitglied des Risikoausschusses

Die Funkfion des Vorsitzenden und des/der Stellvertreter rofiert jahrlich

Wien, 7. Mé&rz 2016

Der Vorstand

Dr. Walter Rothensteiner

i @W
Dr. Johannes Schuster Mag. Michael Héllerer

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG | Jahresabschluss 2015



Anhang 25
Anlage1: Anlagenspiegel
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Pos. Bezeichnung des Anlagevermégens Stand  Wéhrungs- Zugénge  Abgénge Um- Stand
1.1.2015  differenzen buchungen  31.12.2015
in € Tausend 1 2 3 4 5) 6
Schuldtitel &ffentlicher Stellen und Ghnliche
Wertpapiere, die zur Refinanzierung bei
1. den Zenfralnotenbanken zugelassen sind 1.584.500 0 1769025 -249.691 -189.375 2.914.459
2. Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0
3, Forderungen an Kunden 0 0 0 0 0 0
Schuldverschreibungen und andere
4. festverzinsliche Wertpapiere 106.099 0 398.837 49.000 189.375 645311
a) von o&ffentlichen Emittenten 0 0 0 0 0 0
b) Eigene Schuldverschreibungen 0 0 0 0] 0 0]
c) von anderen Emittenten 106.099 0 398.837 -49.000 189.375 645311
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche WP 25012 0 0 12 0 25.000
6. Beteiligungen 106.952 0 15207 -62.377 145 59.927
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.583.065 0 257.025 -6.280 0 5.833.810
8. Immaterielle Vermdgensgegenstande des AV 585 0 1477 0 0 2.062
9. Sachanlagen 7.130 0 255 -105 0 7.280
10. Sonstige Vermdgensgegensfcénde 262 0 0 0 - 145 117
Gesamt 7.413.605 0 2.441.826 -367.465 0 9.487.966
Zu- und Abschreibungen Buchwerte
Kumulierte AFA  Waéhrungs-  Kumulierte AFA  Zuschreib- Abschreib- Umbuch- Kumulierte AfA Stand Stand
1.1.2015 differenzen im Abgang ungen ungen ungen  31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014
Pos. 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1. -3.765 0 -847 475 -23.715 497 -27.355 2.887.104 1.580.735
2. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. 4] 0] 0 99 -890 -497 -1.247 644.064 106.140
a 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) 4] 0] 0 99 -890 -497 -1.247 644.064 106.140
S, 0 0 0 0 0 0 0 25.000 25012
6. -56.507 0 53.249 0 -15.172 0 -18.430 41.497 50.445
7. -254.384 0 5682 21.200 -194.520 0 -422.022 5411.788 5.328.681
8. -73 0] 0 0 -26 0] -99 1.963 512
9. -2614 0] 23 0 137 0 -2.728 4.552 4516
10. 0 0 0 0 0 0 0 17 262
-317.302 0 58.107 21.774 -234.460 0 -471.881 9.016.085 7.096.303
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Anlage 2: Beteiligungsspiegel

Verbundene Unternehmen

Gesamtnominale RZB- Eigenkapital Ergebnis' aus Jahres-
Unternehmen, Sitz (Land) in Wéhrung Direktanteil in € Tausend in € Tausend  abschluss
Angaga Handels- und Beteiligungs GmbH,
A-1030 Wien 3500000 EUR 100% 28,00 -4,00 31.12.2014
KAURI Handels und Beteiligungs GmbH,
A-1030 Wien 50.00000  EUR 88% 7.395,00 45500 30.09.2015
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH,
A-1030 Wien 1.000.000,00  EUR 100% 302985700 -12548800 31.122015 2
RALT Raiffeisen-Lleasing Gesellschaft m.b.H. &
Co. KG, A-1030 Wien 20.348.393,57  EUR Q7% 47.202,00 2.360,00 31.12.2014
RALT Raiffeisen-leasing Gesellschaft m.b.H.,
A-1030 Wien 218.500,00  EUR 100% 29.331,00 -1.364,00 31.12.2014
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H,
A-1030 Wien 36.33642 EUR 100% 4930200 -2221500 31.102015 2
R.P.I. Handels- und Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., A-1030 Wien 36.336,42  EUR 100% 274,00 -8,00 31102015 ?
RSC Raiffeisen Service Center GmbH,
A-1190 Wien 2.000.000,00  EUR 17% 2.346,00 39,00 31.12.2014
RZB - BLS Holding GmbH, A-1030 Wien 500.000,00  EUR 100% 971.771,00 2599200 31.122015 2
RZB Invest Holding GmbH, A-1030 Wien 500.00000  EUR 100% 845.487,00 -2799,00 31.122015 2
SALVELINUS Handels- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H, A-1030 Wien 40.00000  EUR 100% 380.947,00 4396300 31.122015 2
Raiffeisen Verbundunternehmen-IT GmbH,
A-1030 Wien 100.000,00  EUR 100% 101,00 1,00 31.12.2014

1 Das Ergebnis (teilweise aus den Konzernabschlissen) in TEUR entspricht dem Jahresuberschuss/fehlbetrag, das Eigenkapital wird gemaf3 § 224 (3) lit. a UGB inklusive unversteuerte
Ricklagen [lit. b) ausgewiesen.
2 Die Werte des angefihrten Eigenkapitals und Jahresergebnisses werden aus den vorlgufigen Jahresabschlissen zum 31. Okiober bzw 31. Dezember 2015 eninommen

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Gesamtnominale RZB-  Eigenkapital Ergebnis aus Jahres-
Unternehmen, Sitz (Land) in Wéhrung Direktanteil  in € Tausend in € Tausend abschluss
EMCOM Beteiligungs GmbH, A-1030 Wien 37.000,00 EUR 34% 21.042,00 993,00 31.10.2015 2
NOTARTREUHANDBANK AG, A-1010 Wien 8.030.000,00 EUR 26% 27.232,00 720900 31.12.2014
Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH,
A-1030 Wien 36.336,41 EUR 25% 65,00 500 31.122014
Raiffeisen e-force Gesellschaft m.b.H, A-1030 Wien 145.346,00 EUR 19% 1.374,00 6,00 31.12.2014
Raiffeisen Software Solution und Service GmbH,
A-1190 Wien 150.000,00 EUR 1% - - = 8

2 Die Werte des angefihrten Eigenkapitals und Jahresergebnisses werden aus den vorlaufigen Jahresabschlissen zum 31. Okiober bzw. 31. Dezember 2015 entnommen.
3 Durch die Verschmelzung der RACON Software Gesellschaft m.b.H. und Raiffeisen Software Solufion und Service GmbH kein Eigenkapital und Jahresergebnis vorhanden.
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Anlage 3: Noch nicht abgewickelte Termingeschafte
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31.12.2015 Nominalbetréige nach Restlaufzeiten in € Tausend Marktwert in € Tausend
hievon

Bezeichnung bis 1 Jahr 1- 5 Jahre iiber 5 Jahre Summe Handelsbuch positiv negativ
Gesamt 0 680.000 1.622.635 2.302.635 0 362 -80.441
a) Zinssatzvertréige 0 680.000 1.622.635 2.302.635 0 362 -80.441
OTC-Produkte

Zinsswaps 0 680.000 1.622.635 2.302.635 0 362 -80.441
Floating/floating Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Zinstermingeschafte (FRAs) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - K&ufe 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - Verkaufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare Zinssatzvertréige 0 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte:

Zinsterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen 0 0] 0 0 0 0 0]
b) Wechselkursvertriige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Weéhrungs- und Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0]
Devisentermingeschéfte 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsoptionen - Kéufe 0 0 0 0 0 0 0
Wéhrungsoptionen - Verkaufe 0 0 0 0 0 0 0]
andere vergleichbare Wechselkursvertrége 0 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte:

Devisenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen 0 0 0 0 0 0 0
c) Wertpapierbezogene Geschéfte 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Wertpapierkursbezogene Termingeschéfte 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Index- Optionen - Kéufe 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Index- Optionen - Verk&ufe 0 0 0 0 0 0 0
Boérsengehandelte Produkte:

Aktien-/Indexterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Indexoptionen 0 0 0 0 0 0 0
d) Warenvertrage 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Warentermingeschdafte 0 0 0 0 0 0 0
Bérsengehandelte Produkte:

Warenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
e) Kreditderivatvertriige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Credit default swaps 0 0 0 0 0 0 0]
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31.12.2014 Nominalbetrége nach Restlaufzeiten in € Tausend Marktwert in € Tausend
hievon

Bezeichnung bis 1 Jahr  1-5Jahre  Gber 5 Jahre Summe Handelsbuch positiv negativ
Gesamt 50.000 70.000 831.635 951.635 0 0 -68.875
a) Zinssatzvertréige 0 70.000 831.635 901.635 0 0 -62.955
OTC-Produkte

Zinsswaps 0 70.000 831.635 901.635 0 0  -62955
Floating/floating Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Zinstermingeschafte (FRAs) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - K&ufe 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen - Verkéaufe 0 0 0 0 0 0 0
andere vergleichbare Zinssatzvertréige 0 0 0 0 0 0 0
Boérsengehandelte Produkte:

Zinsterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzoptionen 0] 0 0 0 0 0] 0]
b) Wechselkursvertriige 50.000 0 0 50.000 0 0 -5.920
OTC-Produkte

Weéhrungs- und Zinsswaps 0 0 0 0 0 0] 0]
Devisentermingeschdfte 50.000 0 0 50.000 0 0 -5.920
Wahrungsoptionen - Kaufe 0 0 0 0 0 0 0
Wéhrungsoptionen - Verkaufe 0 0 0 0 0 0] 0]
andere vergleichbare Wechselkursvertrage O 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte:

Devisenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen 0 0 0 0 0 0 0
c) Wertpapierbezogene Geschfte 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Wertpapierkursbezogene Termingeschafte O 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Index- Optionen - Kéufe 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Index- Optionen - Verkaufe 0 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte:

Aktien-/Indexterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Indexoptionen 0 0 0 0 0 0 0
d) Warenvertrége 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Warentermingeschéfte 0 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte:

Warenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
e) Kreditderivatvertriige 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Credit default swaps 0 0 0 0 0 0] 0]
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Lagebericht
Entwicklung der Markte

Méarkte im Bann der Geldpolitik

Die Politik der internationalen Notenbanken dominierte im vergangenen Jahr einmal mehr die Entwicklung auf den Geld- und
Kapitalmérkten. So beschloss die Europdische Zentralbank (EZB) zu Beginn des Jahres 2015 - neben einem ersimals negativen
Zins auf Einlagen von Banken bei der EZB - ein Anleihekaufprogramm im Ausmaf von € 60 Milliarden pro Monat, iberwiegend
fur Staatsanleihen. Im Dezember legte die Notenbank nach und senkfe den Einlagesatz auf minus 0,3 Prozent, erweiterte das
Anleihekaufprogramm auf regionale und lokale Emittenten und verléingerte es um ein halbes Jahr bis Mérz 2017. Die erweiterten
geldpolitischen MaPnahmen liePen die Geldmarkisétze im Verlauf des Jahres 2015 weiter nachgeben. Zum Jahresende lagen
die Zinssatze fur den Euribor (Geldmarktanlagen) mit einer Laufzeit bis zu sechs Monaten im negativen Bereich. Selbst die zwei-
itthrige deutsche Staatsanleihe wies das ganze Jahr ber eine negative Rendite aus, und die Rendite fir zehnjahrige deutsche
Staatsanleihen lag im Jahresverlauf durchwegs deutlich unter 1 Prozent. In den USA erhéhte die amerikanische Notenbank nach
sieben Jahren Null-Zins-Politik den Leitzins erstmals seit 2007 wieder: Das Leitzinsband wurde im Dezember um 25 Basispunkte
auf 0,25 Prozent bis 0,50 Prozent angehoben. Das Wechselkursverhalinis zwischen Euro und US-Dollar stand 2015 im Zeichen
der gegensditzlichen Geldpolitik der US-Notenbank und der EZB. Vor dem Hintergrund der von den Markiteilnehmern erwarteten
Zinserhdhung in den USA verlor der Euro im Jahresverlauf deutlich an Wert, néherte sich zeitweise der Paritét zum US-Dollar an
und schloss Ende Dezember wieder etwas héher bei 1,09 EUR/USD.

In der Eurozone legte das reale BIP im Jahr 2015 um 1,5 Prozent zu. Das Wirtschaftswachstum wurde dabei vor allem durch den
privaten Konsum getragen. Die Stimmung von Verbrauchern und Unternehmen verbesserte sich deutlich, einzelne Werte erreichten
das héchste Niveau seif vielen Jahren. Die Inflationsrate verharrte aufgrund riickléufiger Energiepreise den Grobteil des Jahres um
die Null-Prozent-Marke. Auf Ebene der einzelnen Lander stellte sich die wirtschaftliche Entwicklung dabei sehr unterschiedlich dar.
Ehemalige Krisenlénder wie Irland oder Spanien ernteten mit starkem Wirtschaftswachstum die Frichte ihrer Reformen. In Frank-
reich, ltalien und Osterreich fiel die Wirtschaftserholung aufgrund struktureller Defizite vergleichsweise bescheiden aus. Zwar
konnte die &sterreichische Volkswirtschaft 2015 die Stagnationsphase Uberwinden, die Wachstumsraten des realen BIP blieben
mit durchschnitilich 0,3 Prozent pro Quartal aber trotzdem nur verhalten. Das reale BIP wurde im Jahr 2015 somit um 0,9 Prozent
gesteigert, was aber zu wenig war, um eine ausreichende Belebung am Arbeitsmarkt zu generieren. Die Beschaftigung nahm im
Jahr 2015 zu, jedoch fiel der Anstieg des Arbeitskréftepotenzials starker aus, sodass sich in Osterreich die Arbeitslosenquote
entgegen dem allgemeinen Trend in der Eurozone erhohte. Entiéuschend zeigte sich der private Konsum in Osterreich, der - im
Gegensatz zum dynamischeren staatlichen Konsum - stagnierte. Die Investiionstatigkeit belebte sich hingegen im Verlauf des
Jahres 2015. Zu verdanken war dies in erster Linie den Ausristungsinvestitionen, wahrend sich die Bauinvestitionen anhaltend
schwach entwickelten. Zudem konnte auch das Exportwachstum (durch hshere Nachfrage bei Gutern und Dienstleistungen)
gesteigert werden. Dabei standen gesteigerte Ausfuhren unter anderem in die USA und die Schweiz, nach GroBbritannien sowie
nach Polen und Tschechien Exportrickgénge im Handel mit Russland gegeniber. Da sich jedoch aufgrund der binnenwirtschaftli-
chen Dynamik auch das Importvolumen erhéhte, steverte der AuBenhandel nur wenig zum BIP-Wachstum bei.

Die US-Wirtschaft wuchs 2015 um 2,4 Prozent und damit genauso stark wie im Jahr zuvor. Der niedrige Olpreis befligelte hier
die privaten Konsumausgaben, die mit 3,1 Prozent so stark zulegten wie zuletzt im Jahr 2006. Die Wohnbauinvestitionen gingen
ebenfalls kraftig nach oben. Umgekehrt dampfte der Olpreisriickgang die Investitionen im Energiesektor massiv, und die spurbare
Dollaraufwertung bremste den Exportzuwachs. Die Erholung auf dem Arbeitsmarkt setzte sich dank der soliden Zunahme der
Wirtschaftsleistung fort. Gegeniber 2014 wurden knapp 3 Millionen neue Stellen geschaffen, die Arbeitslosenquote sank um
0,6 Prozentpunkte auf 5,0 Prozent.

Das chinesische Wirtschaftswachstum schwdchte sich 2015 wie erwartet auf knapp unter 7 Prozent ab. Uberkapazitéten in der
Schwerindustrie, aber auch im Immobilienmarkt missen bereinigt werden. Gleichzeitig bleibt die externe Nachfrage schwach.

Divergierende Wirtschaftsentwicklung in CEE

Die meisten Zentralbanken in CEE senkten 2015 die Leit- und Geldmarkizinsen weiter ab. Diese geldpolitische Ausrichtung wurde
durch niedrige heimische Inflationsraten sowie durch die Geldpolitik der fihrenden westlichen Zentralbanken unterstitzt. Letztere
erhshte den Handlungsspielraum der CE- bzw. SEE-Notenbanken, die ihre Geldpolitik auch um unkonventionelle MaBnahmen
der Geld- und liquiditatspolitik (z. B. in Ungarn und Rumanien) erweiterten.

Die Region CE war 2015 durch eine sehr solide Wirtschaftsentwicklung mit einem BIP-Wachstum von 3,5 Prozent gekennzeich-
net. Generell profitiert CE von der soliden Konjunktur in Deutschland, der Erholung in der Eurozone und der expansiven Geld- und
Weéhrungspolitik mancher CE-Lander. In einigen Léndern, wie etwa die Tschechische Republik oder Ungarn, sollte im Jahresverlauf
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der Hshepunkt der akiuellen zyklischen Erholung iberschritten worden sein. Dabei verharren wichtige Indikatoren der binnenwirt-
schaftlichen Aktivitat auf hohen, soliden Niveaus bzw. deuten auf ein zunehmend ausbalanciertes Wachstum mit solider Export-
entwicklung und Dynamik in der Binnenwirtschaft hin.

SEE erholte sich 2015 mit einem Wirtschaftswachstum von 2,8 Prozent im Jahresvergleich. So tberwand Serbien den Einbruch
aus dem Jahr 2014, aber auch Kroatien beendete die finfighrige Rezessionsphase mit einem BIP-Wachstum von 1,6 Prozent im
Jahr 2015. Bulgarien holte mit einem BIP-Wachstum von 2,7 Prozent gegeniber Ruménien efwas auf. Dort beschleunigte das
Wirtschaftswachstum aufgrund von strukiurellen Reformen mitlerweile auf 3,7 Prozent. Insgesamt ist das Wirtschaftswachstum in
SEE jedoch noch immer moderat. Hauptgrinde dafir sind aussténdige strukiurelle Anpassungen und das nur langsam abnehmen-
de hohe Verschuldungsniveau des Privatsektors.

Alle drei Lander der Region Osteuropa (EE) verharrten 2015 in der Rezession. In Russland und Belarus ging das BIP um

3,7 Prozent bzw. 4 Prozent zuriick, in der Ukraine brach es um 10 Prozent ein. Die heftigen Anpassungsrezessionen nach den
massiven Wéhrungsabwertungen und notwendigen Strukturanpassungen im Jahr 2015 waren vor allem durch deutliche Rickgén-
ge beim privaten Konsum und den Investitionen gepréigt. Zwar reduzierten sich auch die Importe massiv, dank einer besseren
Entwicklung der Exporte stabilisierten sich die auBenwirtschaftlichen Positionen der EE-Lénder dennoch.

Entwicklung des realen BIP - Verénderung zum Vorjahr in Prozent

Region/Land 2014 2015e 2016f 2017f
Polen 3,3 3,5 3,6 3,4
Slowakei 2,5 3,6 3,5 3,5
Slowenien 3,0 2,7 2,2 2,1
Tschechische Republik 20 4,3 24 24
Ungarn 3,7 2.8 2.2 29
Zentraleuropa 3,0 3,5 3,1 3,1
Albanien 2,0 27 35 4,0
Bosnien und Herzegowina 1,1 2,0 3,0 3,5
Bulgarien 1,5 2.7 2.1 3,0
Kroatien 04 1,6 1,5 1,5
Kosovo 0,9 3,0 3,0 3,5
Ruménien 2.8 3,7 4,0 3,6
Serbien -1.8 0,5 2,5 3,0
Siidosteuropa 1,5 2,8 3,1 3,2
Russland 0,7 3,7 2,0 1,5
Belarus 1,6 4,0 20 1,5
Ukraine 6,8 -10,0 1,5 3,0
Osteuropa 0,3 4,1 -1,8 1,6
Osterreich 0,4 0,9 1,4 1,4
Deutschland 1,6 1,4 1,8 1,8
Eurozone 0,9 1,5 1,4 1,7
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Konjunktur in Osterreich mit moderater Belebung

Zwar konnte die &sterreichische Volkswirtschaft 2015 die Stagnationsphase Gberwinden, die Wachstumsraten des realen Bruttoin-
landsprodukts (BIP) blieben mit durchschnittlich 0,3 Prozent pro Quartal aber verhalten. Im Gesamfiahr 2015 konnte das reale
BIP um 0,9 Prozent gesteigert werden, nach einem Zuwachs von 0,4 Prozent p.a. im Jahr zuvor {2014). Der private Konsum
konnte im Gegensatz zum dynamischeren staatlichen Konsum nur minimal zulegen. Die Investitionstétigkeit belebte sich im Verlauf
des Jahres 2015, die Erholung fiel jedoch nur moderat aus. Zu verdanken war dies in erster Linie den Ausristungsinvestitionen,
wahrend sich die Bauinvestitionen anhaltend schwach entwickelten. Weiters konnte auch das Exportwachstum gesteigert werden.
Da sich aber aufgrund der binnenwirtschaftlichen Dynamik auch das Importvolumen erhéhte, steverte der AuBenhandel nur wenig
zum BIP-Wachstum bei.

Die moderate Erholung dirfte sich trotz globaler Unsicherheiten auch 2016 fortsetzen. Rickenwind ist besonders von der Anfang
2016 in Kraft getretenen Steuerreform, von zusétzlichen Aufwendungen des Staates bedingt durch den Zustrom an Asylwerbern

sowie von einer forigesefzten Belebung der Investitionstdtigkeit zu erwarten. Somit sollte die konjunkturelle Entwicklung weiterhin

von der Inlandsnachfrage getragen sein.

Waéahrungen

Die CE- bzw. SEE-Wahrungen blieben gegeniber dem Euro im Jahresverlauf 2015 weitgehend stabil. Die tschechische Krone
konnte zum Euro etwas aufwerten und naherte sich der im FX-Regime definierten Héchstgrenze zum Euro. Negative Auswirkungen
des Regierungswechsels in Polen auf den Zloty waren bis Jahresende 2015 noch gering. Die Schwéiche auf dem Olmarkt bedeu-
tete fir den russischen Rubel im Jahresverlauf 2015 - trotz tempordrer Erholung -insgesamt mehr Abwertungsdruck gegeniber
dem US-Dollar. Hier kam es vor allem gegen Jahresende 2015 aufgrund des fallenden Olpreises erneut zu deutlicheren Abwer-
tungsbewegungen des RUB gegeniber USD. Damit verringerte sich auch das Potenzial fur die russische Notenbank um weitere
Leitzinssenkungen durchzufihren. Im Vergleich zum Euro gab es im Jahresvergleich einen deutlich geringeren Wertverlust. Die
Abwertung des Rubels zum US-Dollar stand insgesamt aber im Einklang mit anderen Wéhrungen von rohstoffexportierenden
Nationen bzw. aufstrebenden Volkswirtschaften. So nofierten auch andere Wahrungen der EE-Region, etwa die ukrainische
Hryvna und der belarussische Rubel, 2015 gegeniber dem Euro und dem US-Dollar schwécher. In der Ukraine wurde die
Schwéche der Hryvna durch restriktive Mafnahmen der Devisenbewirtschaftung abgefedert. Mit Ausnahme der EE-Region konn-
ten gréPere Wahrungsmarktturbulenzen in CEE 2015 allerdings vermieden werden.

Entwicklung des Bankensektors

Moderates Wachstum in CEE

Der CEE-Bankensektor war 2015 von einer verhaltenen Entwicklung geprégt. Positive Trends bei der Neukreditvergabe oder dem
Akfivawachstum waren wie in den Vorjahren moderat und auf wenige Lénder begrenzt (z. B. Tschechische Republik, Slowakei,
Polen, Rumanien und Russland). Einige zuvor herausfordernde Bankenmarkte konnten 2015 auf Sektorebene einen Gewinn aus-
weisen (z. B. Ruménien und Ungarn). Gleichzeitig démpften jedoch Restrukiurierungskosten in Kroatien, weiterhin hohe Besfénde
an Non-performing Loans (NPL) in SEE, Resfrukiurierungs- und Rekapitalisierungserfordemisse in der Ukraine sowie ein weiterer
NPL-Anstieg bzw. ein Rickgang der Profitabilitét in Russland die allgemeine Entwicklung. Die Eigenkapitalrentabilitét sank im CEE-
Bankensektor, vor allem getrieben durch Russland, 2015 unter den Vergleichswert der Eurozone.

Bankensektor in Osterreich

Auch in Osterreich entwickelte sich der Bankensektor 2015 gemessen an den Trends in der Eurozone unterdurchschnittlich, sowohl
das Kreditwachstum als auch die Profitabilitét lagen unter den Vergleichswerten. Hervorgerufen wurde dieser Trend durch mehrere
komplexe Herausforderungen, darunter der Restrukiurierungsbedarf im wenig profitablen Inlandsgeschaft, die schwache realwirt-
schaftliche Entwicklung, die niedrige Kapitalisierung der Gro3banken im europgischen Kontext sowie hohe steuerliche und regulo-
torische Belastungen.
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Das konsolidierte Periodenergebnis der dsterreichischen Banken betrug im ersten Halbjahr 2015 € 2,6 Mrd. und lag damit um

€ 3,2 Mrd. tber dem Vergleichswert von 2014. Zu den wesentlichen Treibern fur diese Verbesserung z&hlen unter anderem der
Anstieg des Neftozinsergebnisses, die Erhdhung des Provisionsergebnisses, die deutliche Reduktion der Abschreibung und Wert-
minderung und der Rickgang der Kreditrisikovorsorgen. Positiv wirkte sich auch aus, dass die Verluste der mittlerweile restrukturier-
ten Hypo Alpe-Adria-Bank International nicht mehr enthalten sind.

Die Akfivitéten der dsterreichischen Tochterbanken in Zentral, und Osteuropa (CEE) bleiben ein wichtiges Geschéftsfeld. In den
letzten Jahren konzentrierten sich die Gewinne vermehrt auf die Tschechische Republik, die Slowakei und auf die vergleichsweise
volatileren Méarkte Russland und Tirkei. In den wirtschafflich stabileren Landern wie der Tschechischen Republik oder der Slowakei
konnten die dsterreichischen Banken relativ hohe Gewinnbeitréige verzeichnen. Das Geschaft im urspriinglich schnell wachsenden
und hoch profitablen Russland verlangsamte sich und die Gewinne gingen zuriick, dies ist u. a. auf einen hsheren Wertberichti-
gungsbedarf, gestiegene Refinanzierungskosten und Wechselkursschwankungen zuriickzufihren. In der Ukraine weiteten sich die
Verluste aus, hingegen wirkte sich eine Verbesserung der Ergebnisse in Ungarn und Rumanien positiv auf den CEE-Gesamtgewinn
aus. Das aggregierte Periodenergebnis der ésterreichischen Tochterbanken in CEE betrug per 1. Halbjahr 2015 € 1,5 Mrd. und
ist im Jahresvergleich um 47 Prozent gestiegen.

Die Eigenmittelausstatiung der heimischen Kreditinsfitute verbesserte sich in den letzten Jahren aufgrund von AufsichismaPnahmen und Bemi-
hungen von Seiten der Banken. Die Eigenmittelausstattung &sterreichischer Banken liegt zwar weiterhin unter dem Durchschnitt vergleichbarer
europdischer Banken, jedoch weisen sie eine bessere Leverage Ratio als europaische Vergleichsgruppen auf. Die &sferreichischen Banken
sind wesiter angehalien, ihre Risikotragfahigkeit zu stérken. In Osterreich wurde die nationale Umsetzung der Richtlinie tber das Finlagensiche-
rungssystem mit dem Bundesgesetz Uber die Einlagensicherung bei Kreditinstituten, das am 15. August 2015 in Kraft trat, im National- und

Bundesrat beschlossen. Neben Osterreich wurde die EinlagensicherungsRichtlinie in zehn weiteren Mitgliedsstaaten umgesetzt.

Regulatorisches Umfeld

Veranderungen im regulatorischen Umfeld

Die RZB beschaftigte sich auch im Berichtsjahr infensiv mit den laufenden bzw. bevorstehenden regulatorischen Entwicklungen.
Einlagensicherungs-Richtlinie

Als Richtlinie bereits seit Juni 2014 in Kraft, geht es dabei um den Aufbau von nationalen Fonds, die von Kreditinstituten ex ante
finanziert werden, und zwar in Héhe von 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen in zehn Jahren. Fir die RBG entspricht das unge-
fahr € 500 Millionen. Osterreichs Banken besafen bisher zwar ein Haftungssystem, aber keinen eigenen ex ante finanzierten
Einlagensicherungsfonds. Das Plenum des Nationalrats in Osterreich beschloss Anfang Juli die Reform der Einlagensicherung. Bis
31. Dezember 2018 wird die sekforale Strukiur (eine Sicherungseinrichtung pro Fachverband) beibehalten.

Ab 1. Janner 2019 soll eine einzige Einlagensicherungseinrichtung errichtet werden, mit Ausnahme von IPS {Institutssicherungssys-
teme), dessen Mitglieder zumindest 15 Prozent der gedeckten Einlagen in Osterreich abdecken, die als eigene Sicherungsein-
richtung ab 1. Janner 2019 anerkannt werden kénnen.

Gesetzesvorschlag zur Europdischen Einlagensicherung

Die Europdsiche Kommission schlug am 24. November 2015 ein Europdisches Einlagensicherungssystem (European Deposit
Insurance Scheme - EDIS) vor, das die Bankenunion unterstitzen, den Einlegerschutz stérken, die Finanzstabilitét erhéhen und die
Verbindung von Banken und Staafen weiter l6sen soll. EDIS ist Teil der Europaischen Abwicklungsbehérde SRB und umfasst alle
nationalen Einlagensicherungssysteme (auch IPS). EDIS wirde schrittweise in drei Stufen bis 2024 entstehen. Zu Beginn wiirde sie
eine Rickversicherung der nationalen Einlagensicherungssysteme beinhalten, aus der dann nach drei Jahren eine Mitversicherung
wirde, bei der der Beitrag des Europdischen Einlagensicherungssystems mit der Zeit immer starker anwachsen wiirde. In der
letzten Stufe ist dann fur 2024 ein vollumfangliches Europaisches Einlagensicherungssystem geplant.

Es geht dabei auch um die Einrichtung eines Deposit Insurance Funds (DIF) mit einer Zielgréfe von 0,8 Prozent der gesicherten
Einlagen bis zum Jahr 2024. Nationale Einlagensicherungssysteme bestehen ab 2024 nur noch als Verwaltungseinheiten (ohne
Mittel). Beitrage zum DIF werden der ZielgréPen-Vorgabe der nationalen Einlagensicherungssysteme abgezogen, d. h. mit An-
wachsen des DIF reduziert sich die ZielgréBe, die das nafionale Einlagensicherungssystem im jeweiligen Jahr erreichen muss. Ex
ante Beitréige zum DIF werden risiko-basiert berechnet, ex post Beitrdge kénnen eingehoben werden. Die Mitgliedstaaten haben
ein Wahlrecht, ob Beitrdge zum DIF auf die Beitrige zum nationalen Einlagensicherungssystem angerechnet werden kénnen, d. h.
Mitgliedstaaten kénnen entscheiden, dass die nationale Einlagensicherung von den Banken "tberdotiert" werden muss. Der
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Fonds finanziert Auszahlungen und Beitréige zur Abwicklung in Form von Lliquiditétsversorgung und Verlustabdeckung: Im Rahmen
der Ruckversicherung maximal 20 Prozent des Fehlbetrags nach Mittelerschépfung im nationalen Einlagensicherungssystem auf
Basis der "hypothetischen" Dotierung, im Rahmen der Mitversicherung graduell 20 - 80 Prozent (keine vorab Mittelausschépfung
des nationalen Einlagensicherungssystem notwendig), ab Vollversicherung zu 100 Prozent. Die endgiltige Annahme und Versf-
fentlichung des Gesetzes ist frihestens fur das vierte Quartal 2016 bzw. fur das erste Quartal 2017 geplant, eine Anwendung
des EDIS wére dann ab 2017 geplant.

Aktionsplan zur Kapitalmarktunion

Ziel der EU-Kommission ist die Verbesserung des Zugangs zu Finanzmitteln auf den Kapitalmérkten fir alle Unternehmen, insbe-
sondere fir KMU. Grenziberschreitende Hirden fir Investiionen am Kapitalmarkt sollen beseitigt werden. Der Aktionsplan vom
30. September 2015 sieht bis 2017 ein Bindel von MaBnahmen vor, darunter etwa konkrefe Gesetzesvorschlége im Zusam-
menhang mit Verbriefungen und Konsultationen zu Pfandschuldverschreibungen. Die grundsétzliche Zielrichtung, grenziberschrei-
tende Investitionen zu forcieren, kann sicherlich begrift werden. Sie kann aber keine realistische Alternative zur Kreditfinanzierung
fur KMU durch Banken sein. Vielmehr kénnen die vorgeschlagenen MaBnahmen wohl nur als ergénzende MaBnahmen zur
Bankfinanzierung gesehen werden.

Europdischer Abwicklungsmechanismus (BRRD und SRM)

Der Europdische Abwicklungsmechanismus basiert auf zwei Regelungen: Banking Recovery and Resolution Directive (BRRD), die
fur alle EU-Mitgliedsstaaten gilt, und dem Single Resolution Mechanism (SRM), der fir alle Eurozonen-Lander gilt. Das Ziel ist es,
eine weitgehende Vergemeinschaftung des Risikos von Bankabwicklungen innerhalb der Eurozone zu schaffen. Die BRRD ist eine
Richtlinie, die die Abwicklung von Banken in einzelnen EU-Mitgliedsstaaten regelt. Ab 1. Janner 2015 haben alle 28 EU-Staaten
einen nationalen Abwicklungsfonds aufzubauen (BRRD), mit 1. Jénner 2016 werden die nationalen Abwicklungsfonds von den
18 Euro-Staaten in einen einheitlichen EU-Abwicklungsfonds tberfuhrt (SRM). Die zehn restlichen Mitgliedsstaaten sollen ihre
nationalen Fonds auch nach dem 1. Janner 2016 beibehalten. In Osterreich wurde die BRRD mit dem Bundesgesetz iber die
Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) umgesetzt. Nationale Abwicklungsbeharde in Osterreich ist die FMA. Der SRM
in der Eurozone baut auf der BRRD auf. Ziel ist es, das Vertrauen in den Bankensektor der Eurozone zu starken. Hier ist schon sehr
viel passiert (z. B. Eigenkapitalvorschriften, zentrale Aufsicht durch EZB, Einlagensicherung, Verbraucherschutzbestimmungen).
Positiv zu bewerten, ist die Anrechenbarkeit der Zugehérigkeit zu einem IPS-System fir Genossenschaftsbanken der RBG bei der
Berechnung der Beitréige zum Abwicklungsfonds. Durch die Umsetzung der BRRD in nationales Recht erlosch das bisherige Ban-
keninterventions- und Restrukturierungsrecht (BIRG) ab dem 1. Jénner 2015. Stattdessen trat das Bundesgesetz iber die Sanie-
rung und Abwicklung von Banken (BaSAG) mit 1. Janner 2015 in Kraft.

Zusatzliche Puffererfordernisse beim Eigenkapital

Im Dezember 2015 trat die Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbeharde (FMA) tber die Festlegung und Anerkennung der
antizyklischen Kapitalpufferrate, uber die Festlegung des Systemrisikopuffers sowie Uber die néhere Ausgestaltung der Berech-
nungsgrundlagen gemaB § 23a Abs. 3 Z 1 BWG und § 24 Abs. 2 BWG (Kapitalpuffer-Verordnung - KP-V) in Kraft. Darin wird
neben dem Systemrisikopuffer auch der sogenannte Antizyklische Kapitalpuffer (AZKP) geregelt. Ziel der FMA ist es, dass die
Banken mehr Eigenkapital zur Verfugung haben, um plétzliche Verluste besser verdauen zu kénnen. Ein Teil dieser Strategie ist
bereits in der sogenannten SREP-Ratio beinhaltet, die im Rahmen des Aufsichtsrechtlichen Uberprisfungs- und Evaluierungsprozes-
ses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP] den Banken vorgegeben wird. Heimische Banken missen nun bis 2018
ihre Kapitalquote um bis zu zwei Prozent steigern. Allerdings wird mit der SREP-Ratio allein ein systemisches Risiko nicht abgebil-
det. Im Rahmen der K-PV wurden nun zwslf heimische Banken verpflichtet, zusaizliches Kapital aufzubauen. Der Systemrisiko-Puffer
wird dabei jedem einzelnen Kreditinstitut individuell vorgeschrieben und wachst zwischen 2016 und 2019 kontinuierlich an.

Implementierung MIFID |l

Die EU-Kommission versucht mit MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive - Richtlinie iber Markte und Finanzinstrumen-
te) den Markt mit einem immer komplexer und umfangreicher werdenden Spekirum an angebotenen Finanzdienstleistungen und
Finanzinstrumenten zu regulieren. Einerseits sollen Anleger, wie beispielsweise Privatkunden oder institutionelle Anleger, geschitzt
werden. Andererseits werden die bereits vorhandenen Transparenzanforderungen fir den Handel mit Derivaten und die Nutzung
von Handelsplattformen verscharft. Die Umsetzung in nationales Recht in Osterreich wird voraussichtlich mit Mitte 2016 durch die
Neufassung des Wertpapieraufsichtsgesetzes (WAG) erwartet. Geplant mit 1. Jénner 2017 soll MiFID 1l im gesamten EU-Raum
zur Anwendung gelangen. Die wesentlichen inhaltlichen Anderungen durch MiFID Il lassen sich in zwei groRe Blacke gliedern: in
einen anlegerschutzbezogenen Teil und in einen markt- bzw. bérsenbezogenen Teil. Die anlegerschutzbezogenen Themen haben
die groBten Auswirkungen auf die Raiffeisenbanken (unabhéngige,/abhéngige Anlageberatung; Dokumentations- und Aufzeich-
nungspflicht/Produki-Governance).
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Die RZB hat daher bereits Anfang 2014 unter Einbindung von Experten der Raiffeisenlandesbanken ein bundesweites Projekt mit
dem Ziel einer effizienten Implementierung der Anforderungen aus MiFID Il gestartet. Das bedeutet, dass der notwendige Ande-
rungs- bzw. Anpassungsbedarf identifiziert wird und Lésungen erarbeitet werden, die aber auch gleichzeitig Ansatze zur Starkung
des Wertpapiergeschafts im Raiffeisensekior darstellen.

Geschaftsverlauf

Die RZB AG ist das Spitzeninstitut der &sterreichischen Raiffeisen Bankengruppe (RBG). Sie fungiert zudem als zentrale Holding-
gesellschaft der RZB-Gruppe fir in- wie ausléndische Tochtergesellschaften. Die groBte ihrer Beteiligungen ist die bérsennotierte
Raiffeisen Bank International AG (RBI) mit ihrem internationalen Bankennetzwerk mit Schwerpunkt in Zentral- und Osteuropa
(CEE). Die RZB AG halt zum 31. Dezember 2015 rund 60,7 Prozent an der RBI. Der Geschdaftsverlauf der RBI ist wesentlichster
Ergebnisfakior der RZB AG. Dariberhinaus tragen neben der UNIQA vor allem die Verbundunternehmen mit ihren Dividenden-
beitrégen zum Ergebnis der RZB bei.

Weitere Biindelung von Verbundunternehmen der RBG

Die Bindelung der Verbundunterehmen in der RZB gewdhrleistet eine einheitliche Unternehmenssteuerung und erméglicht eine
Verbesserung der Finanz- und Ertragslage sowie ein einheitliches Risikomanagement. Ziel ist, den Mehrwert der Bundesebene fir
die RBG zu steigern.

Mit der Ubernahme der Mehrheit an der Valida Vorsorge Management im September 2015 wurde die Strategie der Bindelung
aller Spezialfunktionen der Raiffeisen Bankengruppe in der RZB fortgefihrt. Anteile von 32,7 Prozent wurden von diversen Raiffei-
sen-Landesbanken tbernommen, die RZB AG hélt nunmehr indirekt 57,4 Prozent iber eine Beteiligungsholding. Die Valida Vor-
sorge Management ist das Kompetenzzentrum fir betriebliche Vorsorge der Raiffeisen Bankengruppe und UNIQA
Versicherungen.

In diesem Zusammenhang war auch der Ankauf der restlichen 49 Prozent an der Raiffeisen Bausparkasse GmbH, Wien, im
Dezember 2015 zu sehen, womit sie nun in vollsttindigem indirektem Besitz der RZB AG ist. Im Zuge der Mehrheitsibernahme
Ende 2013 war vereinbart worden, auch diese Anteile von den Raiffeisen-Landesbanken zu tbernehmen.

Regulatorische Anderungen

Auch im abgelaufenen Geschéftsiahr war die RZB wieder mit regulatorischen Neuerungen konfrontiert. Seit November 2014 ist
die Europgische Zentralbank (EZB) fur die Beaufsichtigung der Banken im Rahmen des so genannten Einheitlichen Aufsichtsme-
chanismus (SSM) im Euroraum verantwortlich. Die RZB untersteht somit seit dem vierten Quartal 2014 der direkten Aufsicht durch
die EZB. Weiters stand 2015 die Umsetzung des Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (SRM) in der Eurozone an, der eine
geordnete Abwicklung von in Schieflage geratenen Banken erméglichen soll. Neben Abwicklungsplénen, die von den Banken
bereitzustellen sind, muss auch ein Banken-Abwicklungsfonds (SRF) dotiert werden, woraus sich fir die RZB AG 2015 zusatzliche
Aufwendungen in Héhe von € 1 Million ergaben. Der Dotierungsumfang ist vom Geschéftsvolumen und einer bankspezifischen
Risikobeurteilung abhdngig. Der Zielbetrag des SRF [mindestens 1 Prozent der gedeckten Kundeneinlagen der zugelassenen
Kreditinstitute der teilnehmenden Mitgliedstaaten) soll bis 2024 erreicht sein.

Im Bereich der Einlagensicherung besteht ebenfalls das Ziel, in Europa ein harmonisiertes Sicherungssystem zu etablieren. Der

Zielbetrag des Einlagensicherungsfonds ist mit 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen definiert. Auch hier soll der Aufbau des Fonds
bis 2024 erfolgen.

Geschaftsfelder

Die Aufgaben der RZB AG sind neben dem Management der bedeutendsten Beteiligung, der Raiffeisen Bank International AG
(RBI) vor allem jene als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe und das Management des weiteren Beteiligungsportfolios.

Die Hauptgeschdfisfelder der RZB AG umfassen daher das Beteilungsmanagement, das Sektorgeschéft und das Liquiditétsma-
nagement.
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Das Beteiligungsportfolio der RZB AG leitet sich aus ihrer Rolle als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG),

als Ubergeordnetes Kreditinsfitut nach BWG und als Konzernspitze ab. Der Schwerpunkt der Beteiligungen liegt bei strategischen

Kernbeteiligungen, welche Produkte und Dienstleistungen fir die RBG anbieten bzw. in deren Kerngeschéftsfeldem unterstiitzen.

Das Ziel der Beteiligungssirategie der RZB AG ist die Wahmehmung und der Ausbau strategischer Interessen der RZB und der

RBG sowie eine stetige Wertsteigerung des Beteiligungsportfolios.

Das Beteiligungsportfolio ist gepréigt von langfristigen strategischen Beteiligungen im Kerngeschaft (Kreditinstitute, Finanzinstitute,

Versicherungen, banknahe Hilfsdienste) und sonstigen strategischen Beteiligungen (z. B. IT). Dariber hinaus geht die RZB AG

auch Finanzinvestments ein, bei denen die Erfragsoptimierung im Vordergrund steht.

Durch eine aktive Beteiligungssteuerung soll den Interessen der Eigentimer der RZB AG hinsichtlich Wertsteigerung und steigen-

den Dividendenausschittungen Rechnung getragen werden.

Die Buchwerte der Direkibeteiligungen haben sich wie folgt verandert:

in € Millionen 31.12.2015
Zugénge 272,4
RZB Invest Holding GmbH 256,2
ZVEZA Bank 15,2
Sonstige 1,0
Abgénge 9.7
Valida Holding AG -89
Sonstige 0,8
Zuschreibungen 21,2
SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 21,2
Abschreibungen 209,7
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH -125,5
RZB-BLS Holding GmbH 46,8
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 22,2
ZVEZA Bank -15,2
Summe Verénderung 74,2
Die wesentlichen Beteiligungen stellen sich geordnet nach Buchwerten wie folgt dar:
Direkibeteiligungen in € Millionen 31.12.2015 31.12.2014
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Wien (Raiffeisen Bank International AG) 3.029,9 3.155,3
RZB - BLS Holding GmbH, Wien [UNIQA Insurance Group AG) 0970 1.043,8
RZB Invest Holding GmbH 838, 1 5819
SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Wien 358,3 3366
R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 493 71,5
Sonstige 180,7 190,0
Gesamtsumme 5.453,3 5.379,1
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Zweigniederlassungen

Die RZB AG besitzt keine Zweigniederlassung. Allerdings ist sie in Brissel durch eine Repréisentanz vertreten.
Sektorgeschaft

Die RZB AG tbernimmt wesentliche Serviceaufgaben fir eine effiziente Zusammenarbeit in der RBG. Der Marketing-Bereich der
RZB AG erbringt grundlegende Markefingleistungen und trégt die Verantwortung fir die strategische Markenfuhrung anhand von
Koordinations- und Beratungsleistungen fur die RBG sowie Unterstitzung bei der gremialen Verbundarbeit. Das Client Relationship
Management der RZB AG ist verantwortlich fir Anfragen, Projekte etc. mit Bezug zu Commercial-Banking-Themen im Verbund. In
der RZB AG laufen weiters alle Faden zu den Nachhaliigkeitsmanagement-Themen und den damit verbunden Akfivitéiten der RZB

zusammen.

Die Verantwortung fur die strategische Markenfihrung der RBG und der RZB liegt in der RZB AG. Raiffeisen hat sich mit dem
Spitzeninstitut RZB AG zu einer infernational erfolgreichen Bankengruppe entwickelt. Eine einheitliche Markenidentitét signalisiert
Stéirke, vermittelt Kompetenz und schafft Veriraven.

Raiffeisen ist sowohl bei den Kundenanteilen im Privatkunden- als auch im Firmenkundenbereich die klare Nummer eins. Regionali-
tat, Sicherheit und Nachhaltigkeit zghlen seit den Griindungstagen zu den Leitprinzipien der RBG. Gerade in wirtschaftlich her-
ausfordernden Zeiten kommt ihnen eine besondere Bedeutung zu. Denn Sicherheit und Vertrauen sind die wichtigsten Kriterien bei
der Wahl einer Bank.

Die durchgangig integrierte Kommunikationsstrategie der Zentralen Raiffeisenwerbung (ZRW) - medial in TV, auf GroBfléche, in
Print und Online présent - erwies sich bei allen Schwerpunkten als Gberaus erfolgreich und erzielte Werbewerte, die jene der
Mitbewerber bei Weitem ibertrafen. Bei der Werbeerinnerung liegt Raiffeisen laut Finanzmarkidatenservice (FMDS; Halbjahres-
auswertung 2015) mit 55 Prozent weiter unangefochten an erster Position - 20 Prozentpunkte vor dem néchsten Mitbewerber.
Dieser Vorsprung konnte gegeniiber dem Vorjahr sogar noch weiter ausgebaut werden. Beim Image der eigenen Hauptkunden
hat Raiffeisen in 14 von 16 Image-Dimensionen tber dem Durchschnitt liegende Bewertungen und liegt bei ,hohe Sicherheit” an

der Spitze aller Banken.
Bundes-IPS

In der RBG sind seit Ende 2014 von der Finanzmarktaufsicht genehmigte institutionelle Sicherungssysteme (IPS) etabliert und dazu
vertragliche oder satzungsméaBige Haftungsvereinbarungen geschlossen, die die teilnehmenden Institute absichern und insbeson-
dere bei Bedarf ihre Liquiditat und Solvenz sicherstellen. Basis fir diese IPS ist die einheitliche und gemeinsame Risikobeobach-
tung gema Artikel 49 CRR (Capital Requirements Regulation). Basierend auf der Aufbauorganisation der RBG wurde der Aufbau
der IPS in zwei Stufen konzipiert [Bundes- bzw. Landes-IPS)

Die RZB AG als Zentralinstitut der RBG ist dabei Mitglied des Bundes-IPS, an dem neben den Raiffeisenlandesbanken die Raiffei-
sen-Holding Niederssterreich-Wien, die ZVEZA Bank, die Raiffeisen Wohnbaubank sowie die Raiffeisen Bausparkasse teilneh-
men. Das BundesIPS ist ein eigenes aufsichtsrechiliches Subjekt. Als Folge sind auch auf Ebene des Bundes-IPS die
Eigenmittelbestimmungen der CRR einzuhalten. Damit erfolgt fir die Mitglieder des Bundes-IPS kein Abzug ihrer Beteiligung an
der RZB AG. Dariber hinaus kénnen die IPS-internen Forderungen mit einem Gewicht von Null Prozent angesetzt werden.

Basis fur das BundesIPS ist die einheitliche und gemeinsame Risikobeobachtung im Rahmen des Friherkennungssystems der ORE.
Das IPS erganzt somit als weiterer Baustein die gegenseitige Unterstitzung im Rahmen der RBG im Falle wirtschaftlicher Probleme

eines Mitgliedsinstituts.
Kommunikationskampagnen

2015 setzte die Zentrale Raiffeisenwerbung (ZRW) bundesweite Themen- und Zielgruppen-Schwerpunktkampagnen zu Bau-
en/Wohnen inkl. ,Winsche erfillen” (1. Quartal), Jugend [April/Mail, Konto/Convenience (Mai - Juli] und Vorsorge (Septem-
ber - November) um und erstellte fur die Zielgruppe Firmenkunden vertriebsunterstitzende Hilfsmittel.

Sportsponsoring

Sportsponsoring ist seit vielen Jahren ein wichtiger Erfolgsfaktor im Raiffeisen Marketing. Als ,die dsterreichische Bank” sieht sich
Raiffeisen als optimaler Sponsorpariner der heimischen Skistars und der FuBball-Nationalmannschaft. Die Partnerschaft mit dster-
reichischen Top-Sportlern bringt Raiffeisen neben der hochsten Sportwerbeerinnerung aller Banken ein Hoéchstmal an Aufmerk-

samkeit und hoher emotionaler Identifikation. Die Marke Raiffeisen wird dadurch als besonders bekannt, sympathisch und

partnerschaftlich erlebt.
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Sportsponsoring hat mehrere Vorteile: Generierung von Aufmerksamkeit, Steigerung bzw. Festigung der Markenbekanntheit,
positive Beeinflussung des Marken-lmages, Schaffung einer emotionalen Identifikation sowie - im Finanzdienstleistungsbereich mit
seinen weitgehend austauschbaren Produkten besonders wichtig - Differenzierung zum Mitbewerb.

Das Giebelkreuz ziert in der Weltcupsaison 2015/2016 die Helme 6sterreichischer Skistars wie die des vierfachen Welimeisters
und vierfachen Gesamt- und Slalomwelicupsiegers Marcel Hirscher und des Speedspezialisten Max Franz. Raiffeisen ist seit
2003 Hauptsponsor der &sterreichischen FuBball-Nationalmannschaft, die souverén die Qualifikation fur die Euro 2016 in Frank-
reich schaffte.

Hermann Maier, seit mehr als 17 Jahren Raiffeisen Markenbotschafter und Werbestar, war wichtiges Testimonial in den Kommu-
nikationskampagnen zu den Schwerpunkten Bauen/Wohnen, Konto/Convenience sowie Vorsorge. Marcel Hirscher wurde als
Testimonial fir den Jugend- sowie den Vorsorge-Schwerpunkt (gemeinsam mit Hermann Maier) eingesetzt.

Marke Raiffeisen

Die Marke Raiffeisen liegt laut Osterreichischer Markenwertstudie 2015 des European Brand Instituts mit einem Wert von rund
€ 2 Milliarden an funfter Stelle aller bewerteten Marken. In der Finanzdienstleistungsbranche ist Raiffeisen die unangefochtene
Nummer eins in Osterreich. Raiffeisen ist laut einer internationalen Konsumenten-Studie von Readers Digest ereut die vertrau-
enswirdigste Bankenmarke Osterreichs.

Liquiditatsmanagement

Die RZB AG ist das Zentralinstitut der RBG. Gemeinsam mit den rund 500 Banken dieses Bankensekiors bildet sie den gréften
liquiditatsverbund Osterreichs. In diesem liquiditatsverbund sind die Mitglieder laut Bankwesengesetz (§ 27a) verpflichtet, beim
Ubergeordneten Zentralinstitut eine Liquiditétsreserve zu halten. Die RZB AG veranlagt die Liquiditatsreserve in hoch liquide
Aktiva im Sinne der CRR/CRD IV.

Da die RBG dreistufig aufgebaut ist, findet der Liquiditatsausgleich auf zwei Ebenen statt: Im Verhalinis zwischen Raiffeisenban-
ken und Raiffeisen-Landeszentralen als Zentralinstitute der Raiffeisenbanken sowie im Verhaltnis zwischen Raiffeisen-
Landeszentralen und der RZB AG als Zentralinstitut der Raiffeisen-Llandeszentralen. Die RZB AG hat in der RBG die oberste
Liquiditatsausgleichsfunktion.

Neben der Rolle als Zentralinstitut bietet die RZB AG der RBG noch zahlreiche Dienstleistungen an. Unter anderem koordiniert

die RZB AG die Einhaltung der RBG-Mindestreserve bei der OeNB, indem sie die Zahlungsstréme determiniert, bindelt und an
die Osterreichische Nationalbank (OeNB) weiterleitet.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der RZB AG betrug zum Bilanzstichtag 31.12.2015 € 18.363,7 Millionen (31.12.2014:
€ 17.860,8 Millionen).

Der Aktivposten Kassenbestand und Guthaben bei Zeniralnotenbanken betrug zum Jahresende € 4.051,9 Millionen
(31.12.2014: € 2.393,5 Millionen) und bestand zur Ganze aus Guthaben gegeniiber der OeNB.

Unter dem Bilanzposten Schuldlite! ffentlicher Stellen und Ghnliche Weripapiere wurden zum Bilanzstichtag

€ 4.293,0 Millionen (31.12.2014: € 3.080,8 Millionen) aus européischen Staatsanleihen ausgewiesen. Die Forderungen an
Kreditinstitute beliefen sich auf € 2.523,2 Millionen (31.12.2014: € 5.252,8 Millionen). Sie verteilten sich mit 16,2 Prozent
(31.12.2014: 18,1 Prozent) auf die RBI und mit 83,8 Prozent {31.12.2014: 81,9 Prozent] auf tbrige Banken, vor allem Sek-

torbanken.

Die Forderungen an Kunden betrugen zum Bilanzstichtag € 1.083.2 Millionen (31.12.2014: € 1.286,2 Millionen), wovon
€ 1.070,8 Millionen (31.12.2014: € 1.258,9 Millionen) auf inlandische und € 12,4 Millionen (31.12.2014:
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€ 27,3 Millionen) auf auslandische Kunden entfielen. Zum 31.12.2015 betrugen die Forderungen an Kunden in Fremdwiih-
rung € 9,0 Millionen (31.12.2014: € 7,5 Millionen).

Unter dem Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Weripapiere wurden zum Bilanzstichtag

€ 645,4 Millionen (31.12.2014: € 106,1 Millionen) ausgewiesen. Der starke Anstieg um € 539,3 Millionen gegeniber dem
Vorjahr ist einerseits durch die Umgliederung von Wertpapieren in Hohe von € 306,0 Millionen vom Bilanzposten Schu/ditite!
sftentlicher Stellen und éhnliche Weripapiere sowie durch den Erwerb von Bankschuldverschreibungen bedingt.

In den Posten Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Beteiligungen von insgesamt € 5.453,3 Millionen (31.12.2014:

€ 5.379,1 Millionen) waren als wesentliche Beteiligungen die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, die RZB-BLS Holding
GmbH, die RZB Invest Holding GmbH, die SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft mbH und die R.B.T. Beteili-
gungsgesellschaft m.b.H enthalten.

Sonstige Vermégensgegenstinde summierten sich zum Bilanzstichtag auf € 261,3 Millionen (31.12.2014: € 331,1 Millionen),
wovon € 76,2 Millionen [31.12.2014 € 191,1 Millionen) auf Beteiligungsertréige entfielen, die nach dem 31.12.2015 aus-
geschittet werden. Weiters sind zum 31.12.2015 € 34,3 Millionen an Forderungen aus Steuerumlagen gegeniber Gruppen-
mitgliedern (31.12.2014: € 29,9 Millionen), Forderungen gegeniber dem Finanzamt in Héhe von € 72,6 Millionen
(31.12.2014: € 67,6 Millionen) sowie € 66,8 Millionen {31.12.2014: € 25,0 Millionen) an Forderungen gegeniber der
ORE betreffend das Treuhandkonto im Zuge des BundesIPS ausgewiesen.

Passivseitig zeigten die Verbindlichkeiten gegeniber Kredlitinstituten einen Wert von € 13.739,5 Millionen (31.12.2014:

€ 13.170,6 Millionen). Sie stellten mit 74,6 Prozent (31.12.2014: 73,7 Prozent) der Bilanzsumme den gréBten Anteil an der
Refinanzierungsbasis der RZB AG dar. Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten verteilten sich mit 14,6 Prozent
(31.12.2014: 13 Prozent) auf die RBI AG und mit 85,4 Prozent (31.12.2014: 87 Prozent) auf tbrige Banken, vor allem Sek-
torbanken.

Die Verbindllichkeiten an Kunden beliefen sich zum Bilanzsfichtag auf € 272,0 Millionen (31.12.2014: € 186,9 Millionen),
hiervon entfallen € 140,0 Millionen (31.12.2014: € 0,0 Millionen) auf auslandische Kunden.

Unter dem Bilanzposten Sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von insgesamt € 70,4 Millionen (31.12.2014: € 87,7 Millionen)
wurden Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen (Kérperschaftsteuer) und aus anrechenbarer Kapitalertrag- sowie Quellensteuver
gegeniiber Gruppenmitgliedern in Hohe von insgesamt € 37,6 Millionen (31.12.2014: € 77,4 Millionen) ausgewiesen.

Weiters sind in dieser Bilanzposition Zinsabgrenzungen fur die zur Absicherung gehaltenen Interest Rate Swaps in Héhe von

€ 21,0 Millionen {31.12.2014: € 4,8 Millionen) enthalten.

Die Posten Verbriette Verbindlichkeiten und Ergéinzungskapital gemdl3 CRR stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 94,4 Prozent
oder von € 52,0 Millionen auf € 101,1 Millionen.

Der Gesamtrisikobetrag (i.e. die risikogewichteten Akfiva) per 31.12.2015 betrug € 8,1 Milliarden (31.12.2014: € 9,0 Milli
arden), wovon € 6,5 Milliarden (31.12.2014: € 6,6 Milliarden) auf das Kreditrisiko, € 1,2 Milliarden (31.12.2014:

€ 1,8 Milliarden) auf den Basel | - Floor und € 0,4 Milliarden (31.12.2014: € 0,6 Milliarden) auf das operationelle Risiko
enffielen. Der Gesamtrisikobetrag ist gegeniber dem Vorjahr um rund € 0,9 Milliarden gesunken.

Das harte Kernkapital (CET1-Kapital) betrug per 31.12.2015 € 3,4 Milliarden (31.12.2014: € 3,6 Milliarden). Der Rickgang
ergab sich im Wesentlichen aus der Auflésung freier Gewinnriicklagen. Die Ergénzenden Eigenmittel wiesen analog zum Vor-
jahr keinen Wert auf, da die begebenen Ergéinzenden Eigenmittel in Hohe von € 0,1 Milliarden zur Génze durch die Abzugs-
posten verbraucht wurden. Insgesamt beliefen sich die Eigenmittel auf € 3,4 Milliarden (31.12.2014: € 3,6 Milliarden), ein
Rickgang um € 0,2 Milliarden gegeniber dem Vorjahr.

Daraus ergaben sich eine CET1-Quote, Kemkapitalquote und Gesamtkapitalquote von 41,9 % (31.12.2014: 40,2 %). Die
Eigenmitteluberdeckung lag mit rund € 2,7 Milliarden um € 0,2 Milliarden unter dem Vorjahr.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2015 verzeichnete die RZB AG einen negativen Netfozinsertrag von € 21,3 Millionen [2014: minus
€ 24,4 Millionen). Dies war in erster Linie auf die Refinanzierung der Beteiligungen zurickzufihren.
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Die Erircige aus Werlpapieren und Beteiligungen von € 82,3 Millionen (2014: € 219,5 Millionen) bestanden tberwiegend
aus Ertrésgen aus Anteilen an verbundenen Unternehmen von € 75,9 Millionen (2014: € 211,0 Millionen). Dieser Rickgang ist
vor allem auf den Ausfall der Dividende der Raiffeisen International Beteiligungs GmbH (RIBET) zurickzufuhren.

Die Provisionserircige beliefen sich dhnlich wie im Vorjahr auf € 11,1 Millionen {2014: € 11,5 Millionen) - was vornehmlich
auf Haftungsprovisionen von verbundenen Unternehmen zuriickzufihren ist.

Der GuV-Posten sonstige betriebliche Eriréige belief sich auf € 28,0 Millionen (2014: € 20,4 Millionen), wobei der tberwie-
gende Teil aus weiterverrechneten Kosten und Leistungsentgelten in Hohe von € 16,7 Millionen (2014: € 16,9 Millionen) und
SLA Erfrésgen in Hohe von € 8,3 Millionen (2014: € 2,1 Millionen) bestand.

Die RZB AG erzielte insgesamt Befriebseriréige in Hohe von € 90,5 Millionen (2014: € 220,0 Millionen).
Die gesamten Befriebsaufwendungen beliefen sich auf € 87,1 Millionen (2014: € 78,6 Millionen).

Der Personalauvfwand belauft sich zum Bilanzstichtag auf € 30,2 Millionen (2014: € 33,9 Millionen) Diese Verdnderung resul-
fiert einerseits aus einem hodheren Aufwand bei den Gehéltern bedingt durch einen durch Umschichtung von Mitarbeitern aus
Verbundunternehmen gestiegenen Personalstand sowie andererseits durch einen Erirag aus der Auflésung der Pensionsriickstel-

lung.

Der Sachaufwand stieg auf € 48,4 Millionen (2014: € 43,9 Millionen) und umfasste im Wesentlichen Aufwendungen fir
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten in Héhe von € 15,5 Millionen (2014: € 20,5 Millionen), Aufwendungen aus Service
Level Agreements in Hohe von € 9,7 Millionen (2014: € 10,9 Millionen) sowie Aufwendungen fir Werbung und Miete in
Hohe von € 13,7 Millionen (2014: € 7,2 Millionen).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich zum Stichtag auf € 8,3 Millionen {31.12.2014:€ 0,7 Millionen).

Dieser starke Ansfieg resultiert aus der Ausbuchung einer Forderung.

In der RZB AG ergab sich ein Betriebsergebnis fur das Geschaftsjahr 2015 in Hohe von € 3,4 Millionen (2014:
€ 141,4 Millionen).

Der Posten Ertrags,/Avfwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewertung von Forderungen und bestimmten Werlpgpieren
enthdlt vorrangig den Erfrag aus der Tilgung eines wertberichtigten Kredites sowie aus Wertberichtigungen der Forderungen
und Bewerfungen der im Umlaufvermégen ausgewiesenen Werfpapiere.

Der Erirags/Aviwandssaldo aus der VerduBerung und Bewertung von Finanzanlagen ergab im Berichtsjahr 2015 ein negatives
Ergebnis in Hshe von € 192,7 Millionen resultierend aus einer auBerplanmaBigen Abschreibung fur die Raiffeisen International
Beteiligungs GmbH in Héhe von € 125,5 Millionen (2014: € 147,0 Millionen), fir die RZB-BLS Holding GmbH in Hhe von

€ 46,8 Millionen (2014: € 0,0 Millionen) und fir die R.B.T. Beteiligungsgesellschaft m.b.H in Héhe von € 22,2 Millionen (2014:
€ 5,2 Millionen) sowie aus einer Zuschreibung des Anteils an der SALVELINUS Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. in
Hohe von € 21,2 Millionen (2014: auBerplanmé&Bige Abschreibung in Hshe von € 33,0 Millionen).

Somit ergab sich fir das vergangene Geschéftsjahr ein negatives Ergebnis der gewshnlichen Geschéfistitigkeit (FGT)in Hohe
von € 176,3 Millionen (2014: minus € 33,6 Millionen).

Im Posten Stevern vom Einkommen und Ertrag wurden Aufwendungen aus der Kérperschaftstever sowie Ertrage aus Steuerum-
lagen in Hohe von € 10,6 Millionen (2014: € 1,6 Millionen) ausgewiesen. Der Posten Sonstige Stevern enthielt im Wesentli-
chen die Stabilitatsabgabe fur Banken in Hshe von € 20,3 Millionen {2014: € 22,0 Millionen).

Der Jahresfehlbetrag 2015 betrug € 183,8 Millionen (2014: € 53,9 Millionen). Den Gewinnriicklagen wurde ein Betrag von
€ 60,6 Millionen (2014: € 25,0 Millionen) im Zuge des Bundes-IPS-Beitrags zugefihrt. Weiters wurden im abgelaufenen
Geschaftsjahr € 21,9 Millionen (2014: € 0,0 Millionen) an sonstigen Gewinnriicklagen im Zusammenhang mit der Bewertung
der Geschdfisanteile an der ZVEZA Bank im Rahmen des Bundes-IPS-Beitragssystems aufgelést. Im Rahmen der Verlustabde-
ckung der Jahresverluste aus den Geschéftsiahren 2014 und 2015 kam es zu einer weiteren Auflésung von freien Gewinnriick-

lagen in Hohe von € 300,1 Millionen (31.12.2014: € 0,0 Millionen).

Im Jahr 2015 ergab sich ein Jahresgewinn in Hohe von € 77,7 Millionen (2014: Jahresverlust € 78,9 Millionen). Unter Beriick-
sichtigung des Verlustvortrags aus Vorjahren in Hshe von € 76,6 Millionen {2014: Gewinnvortrag € 2,3 Millionen) wurde ein
Bilanzgewinnvon € 1,1 Millionen (2014: Bilanzverlust € 76,6 Millionen) ausgewiesen.
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Gewinnverteilungsvorschlag
Aus dem Bilanzgewinn fir das Geschéftsjahr 2015 wird keine Dividende auf Akfien ausgeschittet.

Der Bilanzgewinn in Hohe von € 1,1 Millionen wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Nichttinanzielle Leistungsindikatoren

Personalbericht

Die RZB AG beschaftigte per 31. Dezember 2015 235 Mitarbeiter (gemessen in Vollzeitdquivalenten, exklusive in andere Kon-
zermunternehmen entsandte Mitarbeiter), was gegeniber 2014 (165 Mitarbeiter) eine Steigerung von 42 Prozent ergibt. Dieser
Anstieg ergab sich durch Personalaufnahmen bzw. Nachbesetzungen im Hinblick auf die Ubernahme neuer Aufgaben in der Gruppe
(u. a. in Folge des Projekts ZukunftPLUS) und als Spitzeninstitut des Sektors, sowie im Hinblick auf regulatorische Anforderungen
und als Ersatz fur fluktuationsbedingte Abgénge in kritischen Funktionen. Der traditionell sehr hohe Anteil an Mitarbeiterinnen an
der Gesamtbelegschaft lag (weiter) bei 50 Prozent. Im Sinne einer méglichst optimalen Vereinbarkeit von Beruf und Familie bietet
die RZB AG neben einer variablen Arbeitszeit ohne Kernzeit auch Telearbeit und eine Reihe Teilzeitmodelle an. Auch der Pa-
pamonat wird in der RZB AG angeboten, um die Méglichkeit zu geben, nach der Geburt des Kindes bei der Familie zu sein.
Immer mehr Véter gehen auch fur mehrere Monate in Karenz.

Die Flukiuationsrate befrug im Berichtszeitraum 8,3 Prozent (2014: 9,1 Prozent).

Neue Vergutungsstruktur

Im Einklang mit der Adaptierung der Geschéftsstrategie initiierte der Vorstand 2015 die Einfihrung einer neuen Vergitungsstruktur.
Wichtig dabei war, die gute Position der RZB AG als attrakfiver Arbeitgeber im Markt unverandert beizubehalten.

Dem deutlichen Trend in der europgischen Bankenbranche folgend, wurde die Gewichtung der variablen Entlohungskomponen-
ten reduziert. Bei Funktionen mit sehr geringem oder nur indirektem Einfluss auf das Geschéftsergebnis entfallt die variable Kom-
ponente auch ganzlich. Weiters wurden positionsbezogene fixe Zulagen eingefihrt. Fur bestimmte Business- und
Managementfunkiionen wird, um Teamarbeit zu férdern, bei der Bonusfestlegung mehr Gewicht auf das Ergebnis der RZB AG
und der jeweiligen Organisationseinheit gelegt, und weniger auf funkfionale Bereiche. Insgesamt bedeuten die Anderungen fir
die Mitarbeiter eine bessere Einschatzbarkeit und gréBere Sicherheit ihrer Einkinfte. Fur das Unternehmen resultiert daraus eine
hohere Transparenz und Planbarkeit der Entlohnung.

Weiterentwicklung der Aufbauorganisation

Auch im Jahr 2015 wurden Anpassungen der Organisationsstruktur (Neuverteilung von Aufgaben in der Gruppe sowie Uber-
nahme neuer Aufgaben als Spitzeninstitut des Sekfors) vorgenommen. So wurde u. a. mit 1. Januar 2015 der Bereich Compliance
aus der RBI AG ibergefihrt. Mit 1. Juli 2015 wurden die neuen Bereiche Group Transformation Office und Group Regulatory
Affairs geschaffen.

Im Zuge der generellen Bindelung von Servicefunktionen der Verbundunternehmen in Shared Service Centers ist es 2015 zu
weiteren Personalmigrationen, darunter auch in die RZB AG gekommen. Beispielhaft sei die Uberfihrung der Abteilungen Bilanz

und Steuern sowie Finanzbuchhaltung/Kostenrechnung der Raiffeisen Bausparkasse per 1. November 2015 genannt.
Fachausbildung und Fihrungskrafteentwicklung

Trotz des erhshten Kostendrucks legte die RZB AG auch im Berichtszeitraum Wert darauf, die fachliche Qualifikation ihrer Mitar-
beiter sicherzustellen und laufend auszubauen. Dariiber hinaus wurden WeiterbildungsmaBnahmen forciert, um regulatorische und
Compliance-Anforderungen zu erfillen sowie die Qualifikation der Schlusselkrafte zu sichern. Weiters wurde der Einfihrungspro-
zess fir neve Mitarbeiter der RZB AG neu strukturiert und mit den Verbundunternehmen am Standort Wien zusammengefihrt.
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Funktionstbergreifende und internationale Austauschprogramme fir Experten, aber auch fir Talente und "High Potentials", wurden

verstérkt angeboten.

Im Jahr 2015 wurde ein neuer strukiurierter Prozess zur Besetzung von Fihrungskraften eingefihrt, in dem der regulére Bewer-
bungsprozess durch Hearings und Potenzialanalysen ergénzt wurde. Dies fuhrte zu einer Qualitétssteigerung bei der mehrheitli-
chen internen Besetzung von Fihrungsfunktionen und sorgte weiters dafir, dass neue Fuhrungskréfte gezielte

Entwicklungsmafnahmen bereits am Beginn ihrer Fihrungslaufbahn absolvieren konnten.

Eine professionelle Begleitung der oben unter ,\Weiterentwicklung der Aufbauorganisation” angefihrten Restrukturierungsmaf-
nahmen erfolgte u. a. durch Change- und Teamworkshops. Um die bestehenden Fihrungskréfte der

RZB AG weiter zu entwickeln, wurde ein neues zielgerichtetes Trainingsformat ins Leben gerufen: Unter dem Titel ,Leaders’ Break-
fast” wurden den Fihrungskraften aktuelle Fihrungsthemen mit kurzen Theorieinputs, verbunden mit viel praktischem Erfahrungsaus-
tausch, Diskussionen und Lernen voneinander, néthergebracht. Auch die Vernetzung mit den Kollegen aus der RBI AG sowie den
Verbundunternehmen stellt neben der fachlichen Weiterentwicklung einen hohen Zusatznutzen dar. Im Jahr 2015 wurden 16

solcher Veranstaltungen zu verschiedenen Themen abgehalten.

Gelebte unternehmerische
Verantwortung

Nachhaltigkeitsmanagement in der RZB AG

Das verantwortliche Wirtschaften der RZB dient der umfassenden Wertschspfung, bei der wirtschaffliche, skologische und sozia-
le Verantwortung eine Einheit bilden. Seit knapp 130 Jahren verbindet Raiffeisen wirtschaftlichen Erfolg mit gesellschafilich ver
antwortlichem Handeln. Die Raiffeisen-Werte Solidaritét, Regionalitét und Subsidiaritét bilden das Fundament fur alle Raiffeisen
Organisationen.

Fur die RZB AG, als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe, sind sie wichtigen Séulen in der Wahrnehmung ihrer unternehme-
rischen Verantwortung. Seit der Grindung durch Friedrich Wilhelm Raiffeisen ist nachhaltiges Handeln Programm und Selbstver-
standnis. Dementsprechend z&hlen unternehmerische Verantwortung und Nachhaltigkeit zu den integralen Bestandteilen der
Geschafistatigkeit.

Die RZB AG z&hlt zu den unterzeichnenden Unternehmen des United Nations Global Compact (UNGC), und hat sich damit der
konsequenten Einhaltung der zehn UNGC-Prinzipien (im Detail nachzulesen auch unter www.unglobalcompact.at) des verantwor-
tungsvollen Wirtschaftens verschrieben.
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Die zehn Prinzipien des UN Global Compact

Menschenrechte
1. Die RZB unterstitzt und achtet den Schutz der internationalen Menschenrechte innerhalb ihres Einflussbereiches.
2. Die RZB stellt sicher, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig macht.

Arbeitsnormen

3, Die RZB wahrt die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf Kollekfivertragsverhandlungen.
4. Die RZB tritt fur die Beseitigung aller Formen der Zwangsarbeit ein.

5. Die RZB tritt fur die Abschaffung der Kinderarbeit ein.

6. Die RZB trift fir die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Beschéftigung ein.

Umweltschutz

7. Die RZB unterstitzt im Umgang mit Umweliproblemen einen vorsorgenden Ansatz.

8. Die RZB ergreift Initiativen, um ein gréBeres Verantwortungsbewusstsein fir die Umwelt zu schaffen.
9. Die RZB fordert die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien.
Korruptionsbekémpfung

10. Die RZB tritt gegen alle Arten der Korruption ein, insbesondere gegen Erpressung und Bestechung.

Die RZB AG erwartet die damit einhergehende global verantwortungsvolle Haltung auch von ihren Mitarbeitern und Fhrungs-
kraften sowie von ihren Partnern und Lieferanten.

Umgesetzte NachhaltigkeitsmafBnahmen 2015

Einer der Grundpfeiler der Nachhaltigkeitssirategie ist die Rolle des verantwortungsvollen Bankers. Dem Kerngeschéft, durch die
Vergabe von Krediten und die Veranlagung von Geldern, kommt eine besondere Bedeutung zu, da darin der wirkungsvollste
Hebel fir eine nachhaltige Entwicklung liegt.

Im sechsten Stakeholder Council der RZB, das unter dem Titel ,Zukunftsfithig durch Nachhaltigkeit” stand, lag der Fokus auf dem
Thema "Nachhaltigkeit im Kerngeschaft des Bankensektors". Zu diesem Themenkreis wurden in verschiedenen Workshopgruppen
unterschiedliche Fragestellungen diskutiert. So standen beispielsweise die Forderung der Gesellschaft in Bezug auf Nachhaltigkeit
im Bankensekfor und der mégliche Umgang der RZB damit zur Diskussion. Thematisiert wurde auch die Beeinflussung des nach-
haltigen Wertschépfungsprozesses einer Bank samt konkreten Anséitzen fur die RZB. Aufgrund ihrer Aktualitét wurde auch die
Einbindung der globalen nachhaltigen Entwicklungsziele (ausgehend von den UN Sustainable Development Goals) im Kernge-
schaft beleuchtet. In einer offenen Diskussionsrunde wurde weiters die Frage des Engagements der RZB bei nationalen und euro-
pdischen (politischen) Governance-Thematiken besprochen.

Als fairer Partner pflegt die RZB AG einen aktiven, transparenten und offenen Dialog mit allen Stakeholdern. Dabei kommt dem
Nachhaltigkeitsbericht als Publikation der j&hrlichen Nachhaltigkeitsleistung eine wesentliche Rolle zu. Erfreulicherweise wurde der
RZB-Nachhaltigkeitsbericht 2015 - als einer der besten Nachhaltigkeitsberichte groer Unternehmen - bereits zum dritten Mal in
Folge beim Austrian Sustainability Reporting Award [ASRA) préimiert. Die RZB-Gruppe punkiete dabei mit ihrer inhalilich fundierten
Nachhaltigkeitsstrategie und der beispielgebenden Darstellung der Wertschépfungsanalyse im Bericht.

Als engagierter Birger Sbernimmt die RZB AG Verantwortung gegeniber Gesellschaft und Umwelt. Dementsprechend hat sie sich
beispielsweise bereits bei der Griindung der Raiffeisen Klimaschutz-Initiative (RKI) 2007 engagiert. Die RKl ist Plattform und Im-
pulsgeber fir MaBnahmen in den Bereichen Nachhaltigkeit, Klimaschutz, Energieeffizienz, ermeuerbare Ressourcen und unter-

nehmerische Verantwortung.

Im Rahmen eines Ende 2015 efablierten Corporate-Volunteering-Programms, erhalten alle Mitarbeiter der RZB AG und RBI AG
die Maglichkeit, zwei Sonderurlaubstage pro Jahr fir gemeinniitzige Zwecke zu nitzen, und sich aktiv in der Gesellschaft einzu-
bringen. Dazu wurde in einem ersten Schritt der Bereich Migration/Integration in Osterreich ausgewahlt, Projekte zur Finanzbil-
dung sollen folgen. Der mégliche Einsatz der Mitarbeiter bezieht sich derzeit auf die nachfolgenden ausgewdahlten Projekte:
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,Haus Roshan”, ein Ort der Menschlichkeit

Die Gemeinde Breitenfurt in Niederssterreich errichtete Ende 2015 gemeinsam mit der Caritas das ,Haus Roshan”, ein Contai-
nerdorf fur 48 Flichtlinge (unbegleitete Minderjghrige und erwachsene Flichtlinge sowie Flichtlingsfamilien). Neben der Finan-
zierung der Confainer wurde in Zusammenarbeit mit der Caritas Wien ein Corporate-Volunteering-Projekt zur Férderung der
langfristigen Integration der 24 minderjshrigen unbegleiteten Fliichtlinge aus Syrien und Afghanistan initiiert. Dabei erhalten Mit-
arbeiter der RZB AG und der RBI AG in Osterreich die Maglichkeit, sich bei verschiedensten Akfivitaten einzubringen. Nach dem
Einrichten der Unterkinfte, bei dem zahlreiche handwerkliche Fahigkeiten der Mitarbeiter unter Beweis gestellt wurden, stehen
inzwischen gemeinsames Kochen, Sport oder Spielrunden, Malworkshops sowie Deutschstunden im Vordergrund.

"Surprise in a Box"

Ziel der bereits traditionellen Charity-Aktion ist es, bedurftigen Kindern zu Weihnachten eine kleine Freude zu bereiten. Alle Mit-
arbeiter der RZB AG und RBI AG spendeten auch 2015 Spielsachen, Stofftiere sowie Bicher bzw. Kinogutscheine und beteilig-
ten sich an der Befiillung der Schuhkartons sowie deren weihnachtlicher Verpackung. Mit dieser Akfion, bei der tber 370
Weihnachtspakete sowie 100 Kinogutscheine zusammenkamen, wurden Projekte der Caritas fur die Betreuung von Asylwerbern
und Asylberechtigten und ihren Familien in Wien und Niederésterreich unterstitzt. Dariber hinaus ging ein Teil an minderjghrige
Mtter im Rahmen des Projektes ,Sure Beginning” der H. Stepic CEE Charity in Ungamn.

H. Stepic CEE Charity

Das ehrenamiliche Engagement der RBI-Mitarbeiter in der H. Stepic CEE Charity - supported by Raiffeisen Bank International -
erméglicht, dass alle Spenden, ohne Abzug von Verwaltungskosten, direkt den Begiinstigten zugute kommen. Seit ihrem Bestehen
wickelte die 2006 gegrindete Hilfsorganisation bereits viele Projekte in den zentral- und osteuropdgischen Landern ab, in denen
die RBI vertreten ist. Bei den zahlreichen Projekten, die auch 2015 umgesetzt wurden, konnten die Mitarbeiter im Headquarter
ihre Kompetenzen in Form von stundenweisem Engagement, beispielsweise im Rahmen von Ubersetzungstatigkeiten, einbringen.

Risikomanagement

Das Eingehen von Risiken und deren Transformation sind integrale Bestandteile des Bankgeschafts. Daher gehort das akfive
Management von Risiken ebenso zu den Kernkompetenzen der Gesamtbanksteuerung wie die Kapitalplanung sowie die Steue-
rung von Kosten und Ertrsgen. Um Risiken effektiv erkennen, einstufen und steuern zu kénnen, verfugt der Konzern tber ein umfas-
sendes Risikomanagement und -controlling.

Diese Funktion umspannt die gesamte Organisationsstrukiur und sémiliche Managementebenen und wird auch in den einzelnen
Tochterunternehmen mithilfe der jeweiligen lokalen Risikomanagement-Organisation umgesetzt. Sie ist darauf ausgerichtet, den
bewussten Umgang mit und das professionelle Management von Kredit- und Landerrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken, Beteili-
gungsrisiken sowie operationellen Risiken sicherzustellen, um lefztendlich ein angemessenes Verhalinis von Risiken und Ertrag zu
gewahrleisten.
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Risikobericht

Aktives Risikomanagement stellt fur die RZB AG als bergeordnetes Kreditinstitut fur die RZB eine wesentliche Aufgabe im Zuge
der Konzemsteuerung dar. Um Risiken effektiv zu erkennen, einzustufen und zu steuern, kooperiert die Bank eng mit der RBI AG
bei der Entwicklung und Implementierung der entsprechenden Konzepte.

Organisation

Die RZB AG unterhalt als ibergeordnetes Kreditinstitut eine Reihe von Service-level-Agreements mit Risikomanagement-Einheiten
der RBI AG, die in Zusammenarbeit mit den einzelnen Konzern-Tochtereinheiten die operative Umsetzung des Risikomanagement-
Prozesses im Konzern durchfihrt. Die RZB AG legt dazu Risikomanagement-Richtlinien fest und definiert geschaftsspezifische
Vorgaben, Werkzeuge und Vorgehensweisen fir alle Gesellschaften des Konzems.

RZB Konzern

Zentrale Risikomanagment- I 1
funktionen und - komitees

= f{ir alle Risikoarten Sl R G e

Credit Committee (Vorstand)

= fur alle Konzerneinheiten

Zentrale und lokale Risiko- RZB AG ! RBI Group —

S [
managmenteinheiten L

und -komitees Risikomanagement
Risikocontrolling

Credit Management
(Kommerzkunden, Finanzinstitute und
offentlicher Sektor, Retail)
Credit Portfolio Management —
Risk Controlling (Kredit-, Markt-,
Liquiditats- und operationelle Risiken)
Restructuring/Workout

Risk Management Committee (RMC)
andere Beteiligungen der RZB AG — Group Asset/Liability Committee (ALCO)

Market Risk Committee (MACO)

Group Risk Committee
Credit Committee (Vorstand)

Credit Committees (CC)
Problem Loan Committee (PLC)
Credit Portfolio Committees (CPC)

Lokale Risikomanagment-
einheiten und -komitees Banken und Leasingunternehmen

= fiir alle Risikoarten

Bankdienstleistungsgesellschaften

Bl steuerungsebene/Rechtliche Einheiten Konzernaufgaben M Komitees Bereich/Abteilung

= in allen Konzerneinheiten

Die zwei Risikomanagement-Einheiten der RZB AG sind mit definierten Kompetenzen fir die Kreditentscheidung bei Eigengeschaf-
ten der RZB AG und GroBkrediten des Konzerns (Risikomanagement) sowie fiir die Risikoiberwachung im Konzern (Risikocontrol-
ling) ausgestattet. Diese Risikomanagement-Einheiten stellen auch sicher, dass alle regulatorischen Anforderungen in der RZB-
Kreditinstitutsgruppe gemaB § 30 BWG eingehalten werden.

Das vom Risikovorstand der RZB AG geleitete Group Risk Committee ist das Gbergeordnete Entscheidungsgremium fir alle risiko-
relevanten Themenbereiche des Konzerns. Es beschlieBt die Risikomanagement-Methoden und Steuerungskonzepte, die fir den
Gesamtkonzern und wesentliche Teilbereiche eingesetzt werden. Dazu gehtren auch der Risikoappetit, unterschiedliche Risiko-
budgets und -limite auf Gesamtbankebene sowie die Uberwachung der aktuellen Risikosituation und entsprechender Steuerungs-
maBnahmen. Weiters sind Vertreter aus den Risikobereichen der RZB AG in allen risikorelevanten Komittees des Konzerns
verfreten.
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Qualitatssicherung und Revision

Qudlitatssicherung in Bezug auf Risikomanagement bedeutet die Sicherstellung der Integritat, Zuverl@ssigkeit und Fehlerfreiheit von
Prozessen, Modellen, Berechnungsvorgéngen und Datenquellen. Dies soll die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben seitens des
Konzerns und die Erfillung héchster Qualitétsanforderungen in Bezug auf die Risikomanagement-Aktivitaten gewdhrleisten.

Die Koordination dieser Aspekte erfolgt durch den Bereich Organisation & Prozesse, der das interne Kontrollsystem laufend ana-
lysiert und - falls daraus Anpassungsbedarf resultiert - auch fir die Uberwachung der Umsetzung verantwortlich ist.

Zwei wichtige Funktionen in der unabhéngigen Prifung werden durch die Bereiche Audit und Compliance wahrgenommen. Der

Einsatz einer unabhdangigen internen Revision ist eine gesetzliche Vorgabe und zentraler Bestandteil des internen Kontrollsystems.
Die Revision iberprift periodisch die gesamten Geschéftsprozesse und tréigt damit wesentlich zu deren Absicherung und Verbes-
serung bei. Die dazu erstellten Berichte sind direkt an den Vorstand der RZB AG adressiert und werden regelméaBig in dessen

Sitzungen behandelt.

Das Compliance Office verantwortet alle Themenstellungen rund um die Einhaltung gesetzlicher Anforderungen in Ergénzung zum
und als Bestandteil des internen Kontrollsystems. Damit wird die Einhaltung der bestehenden Regelungen in den téglichen Abléu-

fen tberwacht.

Dariber hinaus wird im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch Wirtschaftsprifungsgesellschaften eine génzlich unabhangige
und objektive Prifung frei von potenziellen Interessenkonflikten durchgefuhrt. SchlieBlich unterliegt der Konzern auch der laufenden
Uberwachung durch die ésterreichische Finanzmarktaufsicht.

Gesamtbankrisikosteuerung

Die Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung ist eines der wesentlichen Ziele des Unternehmens. Die erforderliche
Kapitalausstattung wird dazu regelmaBig auf Basis des nach internen Modellen ermittelten Risikos beurteilt, wobei in der Wahl
der verwendeten Modelle auf die, im jahrlichen Risikoassessment beurteilte, Wesentlichkeit der Risiken Ricksicht genommen wird.
Dieses Konzept zur Risikosteuerung beriicksichtigt die Kapitalerfordernisse sowohl aus regulatorischer Sicht (Nachhaltigkeits- und
Going-Concern-Perspekive] als auch unter einem dkonomischen Gesichtspunkt (Zielrating-Perspektive). Es entspricht damit dem
quantitativen Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit der infernen Kapitalausstattung (ICAAP), wie gesetzlich gefordert. Der
gesamte ICAAP-Prozess der RZB AG wird jghrlich im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Evaluierung der RZB Kreditinstitutsgruppe
geprift.

Ziel Risiko Messmethode Konfidenzniveau

Der unerwartete Verlust fir den

Zielrating-Perspektive

Risiko, die Forderungen
vorrangiger Gléaubiger des
Unfernehmens nicht bedienen
zu kénnen

Risikohorizont von einem Jahr
(,Okonomisches Kapital”) darf
den aktuellen Wert des
Eigenkapitals und nachrangiger
Kapitalformen nicht
iberschreiten

99,92 Prozent abgeleitet von
der Ausfallwahrscheinlichkeit
des angestrebten Rafings

Going-Concern-Perspektive

Risiko, das Kapitalerfordernis
enfsprechend der BaseHl
Regelungen zu unterschreiten

Die Risikotragfthigkeit
(erwarteter Gewinn und nicht
fur aufsichtsrechtliche Zwecke
gebundenes Kapital) muss den
Value-at-Risk (Risikohorizont: 1
Jahr) des Unternehmens
ibersteigen

95 Prozent unterstellt die
Bereitschaft der Eigentimer,
zuséizliche Eigenmittel zur
Verfigung zu stellen

Nachhaltigkeits-Perspektive

Risiko, eine nachhaltige
Kernkapitalquote tber den
Konjunkiurzyklus hinweg zu
unterschreiten

Kapital- und Ertragsprognose fir
die dreijghrige
Planungsperiode bei Annahme
eines signifikanten
makroskonomischen

Abschwungs

7090 Prozent basierend auf
der Management-
enfscheidung, potenziell
tempordre Risikoreduktionen
oder stabilisierende
EigenkapitalmaBnahmen
vorzunehmen
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Zielrating-Perspektive

In der Zielrating-Perspektive werden Risiken durch das 8konomische Kapital gemessen, das eine vergleichbare Risikokennzahl fir
alle Risikoarten darstellt. Es wird als die Summe von unerwarteten Verlusten aus den Geschéften in den unterschiedlichen Risikoka-
tegorien (Kredit, Beteiligungs, Markt, Liquiditéts, makrodkonomisches und operationelles Risiko sowie das Risiko aus sonstigen
Sachanlagen| berechnet. Zusétzlich fliebt ein allgemeiner Puffer fur andere Risikoarten ein, die nicht explizit quantifiziert werden.

in € Tausend 2015 Anteil 2014 Anteil
Beteiligungsrisiko 1.077.421 81,9% 1.109.466 84,6%
Marktrisiko 48.340 3,7% @1.900 7,0%
Kreditrisiko offentlicher Sektor 43.160 3,3% 8.455 0,6%
Makroskonomisches Risiko 39.750 3,0% 3.000 0,2%
Liquiditatsrisiko 15.030 1,1% 0 0,0%
Kreditrisiko Kreditinstitute 8.840 0,7% 11.325 0,9%
Kreditrisiko Firmenkunden 8.109 0,6% 7.681 0,6%
Sonstige Sachanlagen 7.478 0,6% 6.863 0,5%
CVA Risiko 0 0,0% 0 0,0%
Operationelles Risiko 5.060 0,4% 10.010 0,8%
Risikopuffer 62.659 4,8% 62435 4,8%
Gesamt 1.315.848 100,0% 1.311.135 100,0%

Ziel der Berechnung des skonomischen Kapitals ist die Ermittlung jenes Kapitals, das fir die Bedienung aller Anspriiche von
Kunden und Kreditoren auch bei einem derart seltenen Verlustereignis erforderlich wére. Die RZB AG wendet zur Berechnung des
skonomischen Kapitals ein Konfidenzniveau von 99,92 Prozent an, das sich aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des angestrebten
Ratings ableitet. Auf Grundlage der empirischen Auswertungen durch die Rafingagenturen entspricht das gewdahlte Konfidenzni-

veau einem Rating von einfach A.

Das ékonomische Kapital dient als wichtiges Instrument in der Gesamtbankrisikosteuerung und wird bei der Allokation von Risiko-
budgets herangezogen. Limits fir skonomisches Kapital werden dazu im jghrlichen Budgetierungsprozess auf die einzelnen Ge-
schaftsbereiche aufgeteilt und fur die operative Steuerung durch Volumen-, Sensitivitéts- oder Value-atRisk-Limits ergénzt. Diese
Planung erfolgt in der RZB AG jeweils fir drei Jahre auf revolvierender Basis und bezieht sich sowohl auf die zukinftige Entwick-
lung des dkonomischen Kapitals als auch auf das zur Verfigung stehende interne Kapital. Das 8konomische Kapital wirkt sich
somit wesentlich auf die Planung der zukiinftigen Kreditvergabe und das Gesamtlimit fur Marktrisiken aus.

Auch die risikoadjustierte Performancemessung basiert auf diesem RisikomaP. Dabei wird der Ertrag einer Geschéftseinheit in
Relation zum 6konomischen Kapital, das dieser Einheit zuzurechnen ist, gesetzt [Verhaltnis von risikoadjustiertem Ertrag zu risikoad-
justiertem Kapital, RORAC). Dies ergibt eine vergleichbare Performancekennzahl fir alle Geschéftseinheiten der Bank, die wiede-
rum als Kennzahl in der Gesamtbanksteuerung, der diesbeziglichen zukinftigen Kapitalallokation und der Vergitung fur
Geschaftsleiter Beriicksichtigung findet.

Veranderungen im regulatorischen Umfeld

Die RZB AG beschaftigte sich auch 2015 intensiv mit den laufenden bzw. bevorstehenden regulatorischen Entwicklungen. Eine
wesentliche Veranderung brachte die Implementierung des Anfang 2015 in Kraft getretenen Bankenabwicklungs- und Sanie-
rungsgesetzes (BaSAG), der nationalen Umsetzung der Richtlinie der Européischen Union zur Bankensanierung und -abwicklung
(BRRD) aus 2014 in die 6sterreichische Rechtsordnung. Das erste Jahr unter der direkten Aufsicht der EZB im Rahmen des Single
Supervisory Mechanismus [SSM) war geprégt von einer konstruktiven Zusammenarbeit auf allen Ebenen.

Risikoposition

Die Risiken aus Beteiligungen sind die wichtigste Risikokategorie der RZB. Die grébte Beteiligung stellt jene an der RBI dar, die -
neben dem eigenen Bankgeschdft - Beteiligungen an Banken und Leasingunternehmen in Zentral- und Osteuropa hélt. Die
Mehrzahl an direkten oder indirekten Beteiligungen der RZB wird in der Konzernbilanz (z. B. Netzwerkbanken, Leasinggesell-
schaften) vollkonsolidiert und deren Risiko somit detailliert in einer integrierten Sicht nicht nur durch das Tochterunternehmen RBI
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sondern auch durch den Bereich Risikocontrolling der RZB AG berwacht. Die weiteren Beteiligungen umfassen die Verbundun-
ternehmen und konzentrieren sich dartber hinaus auf das Versicherungsgewerbe, den Lebensmittelsekior und den Bereich Bank-
hilfsleistungen.

Markt- und Liquiditétsrisiken der RZB AG sind im Vergleich dazu relafiv gering und betreffen vor allem das Staatsanleihenportfolio.

Beteiligungsrisiko

Als Teil des Bankbuchs werden auch die Risiken aus bérsenotierten und nicht bérsenotierten Beteiligungen verstanden, die geson-
dert unter dieser Risikokategorie ausgewiesen werden. Die Mehrzahl an direkten oder indirekten Beteiligungen der RZB AG wird
in der Konzernbilanz (z. B. Netzwerkbanken, Verbundunternehmen, Leasinggesellschaften) vollkonsolidiert und deren Risiko somit
detailliert erfasst. Fir die in diesen Beteiligungen entstehenden Risiken kommen daher die in den anderen Risikoarten beschriebe-
nen Steverungs- Mess-, und Uberwachungsmethoden zum Einsatz.

Dem Beteiligungsrisiko und dem Ausfallrisiko liegen @hnliche Wurzeln zugrunde: Einer Verschlechterung der finanziellen Situation
einer Befeiligung folgt meist eine Rafingherabstufung (bzw. der Ausfall] dieser Einheit. Die Berechnung des Value-atRisk bzw. des
skonomischen Kapitals fir Beteiligungen basiert auf einer Erweiterung des Kreditrisikoansatzes gemaB Basel |1,

Die Beteiligungen der RZB AG werden vom Bereich Beteiligungsmanagement & Controlling verwaltet. Dieser Bereich iberwacht
die Risiken, die sich aus den langfristig orientierten Eigenkapitalbefeiligungen ergeben und verantwortet auch die Ergebnisse, die
daraus resultieren. Neuinvestitionen werden nur vom Vorstand der RZB AG auf Basis einer separaten Kaufprifung getatigt.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko der RZB AG betrifft vornehmlich Ausfallrisiken, die sich aus Geschéften mit sffentlichen Kreditnehmern ergeben
oder aus Geschdaften mit Mitgliedern der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich resultieren. Da Letztere tberwiegend mit der

RZB AG in einer Eigentimerbeziehung stehen - entweder als Tochtergesellschaft oder als Muttergesellschaft - erfolgt die Absi-
cherung des Ausfallsrisikos weitgehend durch Hinterlegung von Sicherheiten und Netting-Vereinbarungen. Weiters werden im
Zuge der Konzernsteuerung auch GroPkredite von Tochterunternehmen durch die RZB AG genehmigt, sofern das beantragte

Kreditlimit einer Kundengruppe die definierten Eigenkompetenzen dieser Tochterunternehmen iberschreitet.

Kreditentscheidungen werden je nach Gréfe und Art des Kredits anhand einer hierarchischen Kompetenzordnung gefallt. Fir
individuelle Kreditentscheidungen und die turnusméBige Beurteilung der Adressenausfallrisiken sind dabei immer die Zustimmung
der Bereiche Markt und Marktfolge einzuholen. Fir den Fall voneinander abweichender Voten der einzelnen Kompetenziréiger
sieht die Kompetenzordnung ein Eskalationsverfahren in die nachsthdhere Kompetenzstufe vor.

Im Rahmen der Risikopolitik und Bonitéitsbeurteilung der RZB AG findet auch die Branche des Krediinehmers Beachtung. Der
grobte Branchenanteil entfallt auf das Kreditwesen, wobei dieser zu einem hohen Teil dem &sterreichischen Raiffeisensektor zuzu-
rechnen ist. Der offentliche Sekior ist im Wesentlichen auf Wertpapierbestande der Republik Osterreich als Emittent zuriickzufuh-
ren. Die folgende Tabelle zeigt das Kreditobligo gegliedert nach Branchenzugehérigkeit der Kunden:

in € Tausend 2015 Anteil 2014 Anteil
Kredit- und Versicherungswesen 17.283.026 72,0% 20.425.871 78,9%
Offentliche Verwaltung, Landesverteidigung,

Sozialversicherung 3.964.356 16,5% 2.512.469 Q7%
Grundstiicks- und Wohnungswesen 1.160.294 4,8% 1.580.574 6,1%
Unternehmensfihrung, -beratung Q66.764 4,0% 833.729 3,2%
Exterritoriale Organisationen 261827 1,1% 211.801 0,8%
Sonstige Dienstleistungen 213785 0,9% 4781 0,0%
Sonstige 143.507 0,6% 329.154 1,3%
Gesamt 23.993.559 100,0% 25.898.378 100,0%
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Die defaillierte Analyse des Kreditportfolios erfolgt anhand der Unterteilung in Ratingstufen. Das Kundenrating erfolgt maBge-
schneidert und somit getrennt fir die unterschiedlichen Forderungsklassen. Fir die Bonitatsbeurteilung werden dafur jeweils interne
Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringmodelle) eingesetzt, die auch zentral validiert werden. Die Ratingmodelle in
den wesentlichen Non-Retail-Segmenten - Firmenkunden, Kreditinstitute und &ffentlicher Sekior - sehen jeweils zehn Hauptstufen
vor. Sowohl fir die Ratingerstellung als auch fir die Validierung stehen entsprechende Software-Tools (z.B. zur Unternehmensbe-
wertung, Rating- und Ausfalls-Datenbank| zur Verfigung.

Kreditsicherheiten stellen eine wesentliche Strategie und eine akiiv verfolgte MaBnahme zur Reduktion des potentiellen Kredirisi-
kos dar. Der Sicherheitenwert und der Effekt anderer risikomindernder MaBnahmen werden wahrend der Kreditentscheidung
beurteilt. Als risikomindernd wird jeweils jener Wert angesefzt, den die RZB AG bei Verwertung innerhalb einer angemessenen
Zeitspanne erwartet. Die anerkannten Sicherheiten sind im Sicherheitenkatalog und den dazugehérigen Bewertungsrichtlinien
festgelegt. Der Sicherheitenwert errechnet sich dabei anhand einheitlicher Methoden, die standardisierte Berechnungsformeln mit
Markiwerten, vordefinierten Abschlégen und Experfengutachten umfassen.

Kreditausfall- und —abwicklungsprozess

Das Kreditportfolio sowie die Kreditnehmer unterliegen einer laufenden Uberwachung. Wesentliche Ziele dieses Monitorings
sind, die widmungsgemdaBe Verwendung der Kredite sicherzustellen und die wirtschaftliche Situation der Kreditnehmer zu verfol-
gen. Bei den Non-Retail-Segmenten Firmenkunden, Kreditinstitute und &ffentlicher Sektor wird zumindest einmal jahrlich eine derar-
tige Kreditiberprifung durchgefihrt. Sie umfasst sowohl die erneute Bonitétseinstufung als auch die Neubewertung von
finanziellen und dinglichen Sicherheiten.

Problemkredite - also jene Aushaftungen bei denen materielle Schwierigkeiten oder Zahlungsverzug der Kreditnehmer erwartet
werden - bedirfen einer weitergehenden Bearbeitung. In den Non-Retail-Bereichen entscheiden Problemkreditrunden tber die
gefahrdeten Kredite. Problemkredite werden im Fall einer notwendigen Kreditsanierung an Spezialisten oder Restrukturierungsein-
heiten (Workout-Abteilungen) tbergeben. Die Mitarbeiter dieser Abteilung kénnen durch die frihzeitige Einbindung eine Redukti-
on der Verluste aus Problemkrediten erzielen.

Ein Ausfall und somit ein notleidender Kredit (Non-performing Loan - NPL] ist gemaB interner Definition gegeben, wenn davon
auszugehen ist, dass ein Kunde seinen Kreditverpflichtungen gegeniber der Bank nicht in voller Héhe nachkommen wird oder mit
einer wesentlichen Forderung der Bank mindestens 90 Tage in Verzug ist. In der RZB AG werden dabei fiir die Bestimmung eines
Forderungsausfalls bei Non-Retail-Kunden zwslf verschiedene Indikatoren verwendet. So gilt es z.B. als Forderungsausfall, wenn
der Kunde in ein Insolvenz oder &hnliches Verfahren involviert ist, eine Wertberichtigung bzw. Direktabschreibung einer Kunden-
forderung vorgenommen wurde bzw. wenn seitens des Kreditrisikomanagements eine Forderung an den Kunden als nicht voll-
staindig einbringlich gewertet oder durch die Workout-Unit eine Sanierung des Kunden erwogen wird.

Im Zuge des Basel-I-Projekts wurde eine konzemweite Ausfalldatenbank zur Erfassung und Dokumentation von Kundenausféllen
erstellt. In dieser Datenbank werden auch Defaults und Default-Griinde aufgezeichnet, wodurch die Berechnung und Validierung
von Ausfallwahrscheinlichkeiten erméglicht wird. Risikovorsorgen werden im Einklang mit definierten Richtlinien, die auf IFRS-
Bilanzierungsregeln beruhen, gebildet und decken alle erkennbaren Kreditrisiken ab. Im Non-Retail-Bereich entscheiden Problem-
kreditrunden tber die Bildung von einzelkreditbezogenen Kreditrisikovorsorgen.

Landerrisiko

Das Llanderrisiko umfasst das Transfer- und Konvertibilittsrisiko sowie das politische Risiko. Es resultiert aus grenziberschreitenden
Transaktionen oder aus Direktinvestitionen in Drittstaaten. Die RZB AG ist diesem Risiko durch ihre Geschéftstatigkeit in den Kon-
vergenzmdrkten Zentral- und Osteuropas, sowie in Asien ausgesetzt, in denen die politischen und wirtschaftlichen Risiken weiterhin
teilweise als signifikant angesehen werden.

Die aktive Landerrisikosteuerung der RZB AG erfolgt auf Basis der vom Vorstand festgelegten Country Risk Policy, die als Teil des
Kreditportfolio-Limitsystems eine streng definierte Obergrenze fur grenziberschreitende Transaktionen gegeniber einzelnen Lan-
dern festlegt. Im taglichen Ablauf missen die Geschaftseinheiten bei grenziberschreitenden Transaktionen zusatzlich zu kunden-
spezifischen Limits folglich auch Limitantrage fur die betroffenen Lander stellen. Die absolute Hhe der Limite fur die
unterschiedlichen Lander wird dabei modellgestitzt ermittelt, wobei im Modell sowohl das interne Lander-Rating und die Grofe
des Landes als auch die Eigenkapitalausstattung der RZB AG Beriicksichtigung finden.

Das Landerrisiko fliePt weiters tber das interne Transferpreissystem in die Produktkalkulation und in die risikoadjustierte Perfor-
mancemessung ein. Die Bank bietet dadurch einen Anreiz fir die Geschéftseinheiten, Landerrisiken durch Versicherungen (z.B.
durch Exportkreditversicherungsagenturen] oder Birgschaften aus Drittstaaten abzusichern. Die aus der Landerrisikoanalyse ge-
wonnenen Einsch&izungen werden aber nicht nur zur Begrenzung des Gesamtvolumens an grenziberschreitenden Transaktionen
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eingesetzt sondern kommen auch bei der Limitierung des Gesamtexposures [also auch jenes, das durch lokale Einlagen refinan-
ziert wird) in einzelnen Llandern zur Anwendung. Damit richtet die RZB AG ihre Geschéftsaktivitéten an die erwartete wirtschaftli-
che Entwicklung in unterschiedlichen Markten aus und forciert die breite Diversifikation des Kreditportfolios.

Kontrahentenausfallrisiko

Ein Kontrahentenausfall bei Derivat, Pensions- und Wertpapierleihgeschaften kann Verluste durch die Kosten der Wiederbeschaf-
fung eines aquivalenten Kontrakts verursachen. Dieses Risiko wird von der RZB AG durch die Marktbewertungsmethode gemes-
sen, die den gegenwértigen Markiwert und einen vordefinierten Add-on fir etwaige Verénderungen des Forderungswerts in der
Zukunft bericksichtigt. Der Gesamtbetrag der dadurch ermittelten potenziellen erwarteten Kreditforderungen aus Derivatgeschaf-
ten ist in den Tabellen der einzelnen Kundensegmente enthalten. Fir die interne Steuerung werden die méglichen Preisénderun-
gen, die den fairen Wert dieser Instrumente beeinflussen, je nach Instrumentenkategorie auf Basis der historischen
Markiwertbewegungen ermittelt.

Voraussetzung fir den Abschluss von derivativen Kontrakten ist die Einhaltung des Kreditgenehmigungsprozesses, fir den die
gleichen Risikoklassifizierungs-, -limitierungs und -iberwachungsverfahren wie im klassischen Kreditgeschaft gelten. Eine wesentli-
che Strategie zur Reduktion dieses Risikos stellen Kreditrisikominderungstechniken, z. B. Netting und Sicherheiten, dar. Grundséitz-
lich strebt die RZB AG fir alle wesentlichen Derivatgeschéfte mit Marktteilnehmern den Abschluss eines standardisierten ISDA-
Rahmenvertrags fur das bilaterale Netfing und eines entsprechenden Credit Support Annex (CSA| zur Absicherung der jeweils
aktuellen Markiwerte auf téglicher Basis an.

Marktrisiko

Die RZB AG definiert Markirisiko als die potenzielle negative Veréinderung des Markipreises der Handels- und Investmentpositio-
nen. Das Markirisiko wird durch Schwankungen der Wechselkurse, Zinsséize, Credit Spreads, Aktienpreise und Warenpreise
sowie anderer relevanter Markiparameter, wie z. B. impliziter Volatilitéten, bestimmt.

Das Markirisiko der Kundenbereiche wird mittels Transferpreismethode in den Unternehmensbereich Treasury transferiert. Treasury
ist fur das Management dieser strukturellen Risiken sowie die Einhaltung der Gesamtbanklimits verantwortlich. Der Unternehmens-
bereich Capital Markets umfasst den Eigenhandel, das Market Making und das Kundengeschéft mit Geld- und Kapitalmarkfpro-
dukten.

Organisation des Marktrisikomanagements
Die Risiko-Messung, -Uberwachung und - Steuerung wird fir alle Markirisiken auf RZB AG - Gesamtbankebene durchgefuhrt.

Die Aufgabe des strategischen Markirisikomanagements wird durch das Marktrisiko Komitee wahrgenommen, das fir das Ma-
nagement und die Steuerung aller Markirisiken verantwortlich zeichnet. Das Gesamtbanklimit wird unter Beriicksichtigung der
Risikotragfahigkeit und des Ertragsbudgets vom Gesamivorstand festgelegt. Die Aufteilung dieses Limits auf Sublimits erfolgt abge-
stimmt mit den jeweiligen Unternehmensbereichen je nach Strategie, Geschaftsmodell und Risikoappetit.

Die Abteilung Market Risk Management (RBI) stellt sicher, dass der Geschaftsumfang und Produkiumfang innerhalb der definier-
ten und beschlossenen Strategie und des Risikoappetits liegen. Sie ist verantwortlich fur die Entwicklung und Weiterentwicklung
der Risikomanagementprozesse, Regelwerke, Messmethoden, Risikomanagementinfrastruktur und -systeme fir alle Markrisikoka-
tegorien und fur marktrisikoinduzierte Kreditrisiken des Derivatgeschdafts. Weiters wird durch diese Abteilung die tagliche unab-
hangige Messung und das Reporting aller Marktrisiken durchgefuhrt.

Alle Produkte, in denen offene Positionen gehalten werden, sind im Produktkatalog festgelegt. Neue Produkte werden in diese
Liste erst dann aufgenommen, wenn sie den Produkteinfihrungsprozess erfolgreich durchlaufen haben. Produktantrage werden
einer gesamthaften Risikoanalyse unterworfen und nur genehmigt, wenn die Abbildbarkeit in den Front- und Back-Office- bzw.
Risikomanagementsystemen der Bank gewdhrleistet ist.

Limitsystem

Die RZB AG verfolgt einen umfassenden Risikomanagementansatz fir Handels- und Bankbicher (Total-Return-Ansatz). Die Steue-
rung der Marktrisiken wird konsistent auf alle Handels- und Bankbiicher angewendet. Die folgenden GréBen werden im Markirisi-

komanagementsystem auf taglicher Basis gemessen und limitiert:

= Value-ArRisk (VAR] Konfidenzintervall 99 Prozent, Horizont 1 Tag
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Das VaR-limit begrenzt den maximalen Verlust, der mit einem Konfidenzintervall von 99 Prozent binnen eines Tages nicht iber-

schritten wird. Es ist das Hauptsteuerungsinstrument in liquiden Mérkten in normalen Marktsituationen.

= Sensifivitaten (gegeniber Anderungen in Wahrungskursen und Zinssatzen, Gamma, Vega, Aktien- und Warenpreise)

Sensitivitatslimits sollen Konzentrationen in normalen Markisituationen vermeiden und sind das Hauptsteuerungsinstrument in

Stresssituationen oder in illiquiden beziehungsweise strukturell schwierig zu messenden Mérkten.

= Stop loss

Dieses Limit unterstiitzt die Disziplin der Héndler im Management von Eigenpositionen, mégliche Verluste nicht unlimitiert zu

lassen sondern eng zu begrenzen.

Dieses mehrstufige Limitsystem wird durch ein umfangreiches Stresstesting-Konzept ergénzt, in dem die potenziellen Wertverande-

rungen des Gesamtportfolios bei Anwendung verschiedener Szenarien ermittelt werden. Risikokonzentrationen, die durch diese

Stresstests offenbar werden, werden im Markirisiko Komitee berichtet und in der Limitvergabe beriicksichtigt. Stresstest-Berichte je

Portfolio sind Teil des taglichen Markirisiko-Reportings.

Value-At-Risk (VAR)

Die Messung des VAR basiert auf einem hybriden Simulationsansatz, in dem 5.000 Szenarien simuliert werden und der die Vortei-

le einer historischen Simulation mit denen einer Monte Carlo Simulation verbindet. Basis fur die verwendeten Markiparameter

sind historische Zeitreihen mit einer Lainge von 500 Tagen. In den Verteilungsannahmen sind moderne Eigenschaften wie Volatility

Declustering, Random Time Change und Exireme Event Container implementiert, um endlastige und asymmetrische Verteilungen

gut abbilden zu kénnen. Das Modell ist von der &sterreichischen Finanzmarktaufsicht als Internes Modell fur die Messung des

Eigenmittelerfordemisses zugelassen.

Die strukiurellen Zinsrisiken sowie Spreadrisiken aus Bondbichern, die als Liquiditétspuffer gehalten werden, dominieren den VAR.

Die RZB AG verfugt tber kein qualifiziertes Handelsbuch. Die Gesamidarstellung entspricht daher den Risikoergebnissen fur das

Bankbuch.

Gesamt VaR 99% 1d VaR per DurchschnittssVYaR ~ Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2015

Wahrungsrisiken 5 782 6.809 2
Zinsrisiken 607 1.480 11.970 256
Credit Spread Risiken' 5.544 7711 33.246 2.006
Gesamt 5162 8.871 32.284 4.279

1 Die Credit Spreadmodelierung wurde zum 31.12.2015 auf eine verbesserte Methodik umgestell, die die negaiven Zinsen bericksichiigt

Gesamt VaR 99% 1d VaR per DurchschnittsVaR ~ Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2014

Wahrungsrisiken 6.976 184 7.398 0
Zinsrisiken 1.924 3.196 5746 1.360
Credit Spread Risiken 2.584 559 2.634 0
Gesamt 7.850 3.801 8.557 2.148

Zinsrisiken im Bankbuch

Unterschiedliche Laufzeiten und Zinsanpassungskonditionen der angebotenen Produkte fihren gemeinsam mit der Refinanzierung

durch Kundeneinlagen sowie iber die Geld- und Kapitalmarkte in der RZB AG zu Zinsdnderungsrisiken. Diese enfstehen vorwie-

gend durch den nicht vollsiéndigen Ausgleich der Zinssensitivitéit von erwarteten Zahlungen, deren Zinsanpassungsrhythmen und

anderer optionaler Ausstattungsmerkmale. Zinsrisiken im Bankbuch bestehen dabei in den Hauptwéhrungen Euro und US-Dollar.
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Dieses Risiko wird grundsaitzlich durch eine Kombination von bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéften abgesichert, wobei
vorwiegend Zinsswaps und - in geringerem AusmaB - Zinstermingeschafte und Zinsoptionen zum Einsatz kommen. Das Bilanz-
strukturmanagement ist eine Kernaufgabe des Bereichs Treasury, der dabei vom Group Asset/Liability Komitee unterstitzt wird.
Dieses stiitzt sich dabei auf Szenarien und Analysen zur Simulation des Zinsertrags, um eine optimale Positionierung im Einklang
mit der Zinsmeinung und im Rahmen des Risikoappetits zu gewdhrleisten.

Fur die Quantifizierung des Zinsanderungsrisikos im Bankbuch kommen neben der Value-atRisk-Berechnung auch klassische
Methoden der Kapital- und Zinsbindungsanalyse zur Anwendung. Die Barweriverdnderung des Bankbuchs der RZB AG bei einer
parallelen Zinserhdhung um einen Basispunkt wird getrennt fir wesentliche Wahrungen in folgender Tabelle dargestellt.

2015 <3 >3bis >6bis >1bis >2bis >3bis >5bis >7bis >10bis > 15 bis

in € Tausend Gesamt M 6M 12 M 2) 3J 5) 7)) 10J 151 20J) > 20
CHF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CZK 8 0 0 0 0 0 1 1 6 0 0 0
EUR 146 -23 -17 -45 51 141 126 42 -130 0 0 0
PLN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SEK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
usb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2014 <3 >3bis >6bis >1bis >2bis >3bis >5bis >7bis >10bis > 15 bis

in € Tausend Gesamt M 6M 12 M 2) 3J 5) 7)) 10J 151 20J) > 20
CHF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CzZK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
EUR 335 -4 -39 -71 2 69 149 144 Q9 -4 0 0
PLN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RUB 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SEK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
usb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Credit-Spread-Risiken

Das Markfrisikosteuerungssystem beriicksichtigt zeitabhangige Anleihe- und CDS-Spread-Kurven als Risikofaktoren fir die Ermitt-
lung von Credit-Spread-Risiken. Umfasst sind alle Kapitalmarktinstrumente.

Liquiditatsrisiko

Eine wesentliche Rolle von Banken im internationalen Finanzmarktgefige ist die Liquiditétsfristentransformation. Diese resultiert aus
dem Wunsch der Anleger, kurzfristig auf ihre Veranlagungen zugreifen zu kénnen, und dem gegenléufigen Bedurfnis der Kredit-
nehmer nach langfristiger Finanzierung. Die Erfiillung dieser Aufgabe bringt laufend Uberschiisse oder Defizite in der Liquiditétsbi-

lanz mit sich, die von Banken unter normalen Markibedingungen im Lliquiditétsaustausch mit anderen Finanzmarkfteilnehmern
ausgeglichen werden.

Die liquiditétssteuerung und damit die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsbereitschaft der Bank wird durch den Bereich
Treasury wahrgenommen. In einem internen Uberwachungssystem werden die Zahlungsstréme nach Wahrung taglich berechnet
und analysiert. Basierend auf diesen Informationen erstellt die Bank Liquiditatsbilanzen und fihrt Auswertungen durch, die sowohl
die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen beziglich ausreichender Liquiditét als auch definierter Liquiditétslimits umfassen.
Weitere Analysen inkludieren insbesondere auch markt- und institutsspezifische Krisensituationen in szenarienbasierten Cash-Flow-
Prognosen, die alle auch Gegenstand des Group Asset/Liability Committees sind. Die RZB AG verfigt iber alle in der Kredifinsti-
tute-Risikomanagementverordnung geforderten Instrumente des Liquiditétsrisikomanagements, so etwa einen ausreichend dimensi-
onierten liquiditétspuffer, Stresstests mit unterschiedlichen Szenarien sowie Liquiditatsnotfallpléne.
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Kurzfristiges Liquiditatsrisiko

Die folgende Auswertung zeigt den Liquiditétsiberhang und das Verhéliis der erwarteten Mittelzuflisse und der zusétzlich reali-
sierbaren Liquiditat (Counterbalancing Capacity) zu den Mittelabflissen (LiquiditatsRatio) fur ausgewdshlte Laufzeiten auf kumulier-
ter Basis unter Einbeziehung aller Bilanzkonten und von auBerbilanziellen Geschéaften. Basierend auf Expertenmeinungen und
stafistischen Analysen und unter Beriicksichtigung lénderspezifischer Unterschiede fliefen dabei auch Annahmen fir die Prolonga-
tion von definierten Aktivposten, den sogenannten Bodensatz bei Kundeneinlagen und die Realisierung von zusétzlicher Liquiditat
(insbesondere mittels notenbankféhiger Akfiva und Sicherheiten im Wertpapierleihgeschéft] in die Berechnung ein.

in € Tausend 2015 2014

Laufzeit 1 Woche 1 Monat 1 Jahr 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Liquiditétstberhang 300.127 441.437 458.511 250.689 364.965 727101
Liquiditats-Ratio 104% 106% 105% 103% 104% 108%

Zur Begrenzung des Liquiditétsrisikos sind Limits im Einsatz, die kurzfristig ein positives Liquiditétsgap fur die modellierte Liquiditéits-
position erfordern. Zur Sicherstellung der Liquiditét in den verschiedenen Wahrungen halt die Bank auch umfangreiche liquide
Wertpapierbestande und bevorzugt tenderféhige Aktiva in der Kreditvergabe. Im Fall einer Liquiditatsverknappung kommen

Notfallpléine zum Einsatz.
Liquiditatsdeckungsquote

Die LCR (Liquiditatsdeckungsquote) fordert die kurzfristige Widerstandskraft des Liquiditatsrisikoprofils von Banken, indem sicherge-
stellt wird, dass sie Uber ausreichend lastenfreie, erstklassige liquide Aktiva (HQLA) verfigen, die in Barmittel umgewandelt wer-
den kannen, um den Liquiditatsbedarf auch unter auBerst ungiinstigen Umsténden fir mindestens 30 Kalendertage zu decken.

in € Tausend 31.12.2015
Durchschnittliche liquide Akfiva 7.661.682
Zuflisse 1.936.875
Abflisse 8.944.027
Netto-Abflisse 7.007.152
LCR 109%

Strukturelles Liquiditatsrisiko

Strukturelle Liquiditétsrisiken werden vor allem durch eine Anderung im Risikoappetit der Kreditgeber oder durch eine Bonitétsver-
schlechterung eines sich refinanzierenden Instituts ausgelsst. Die Refinanzierungskosten und -méglichkeiten steigen und fallen mit

den geforderten Risikopramien, die sowohl markt- als auch institutsspezifisch schwanken.

Die langfristige Refinanzierungsméglichkeit ist somit von der generellen Wiederherstellung des Vertrauens in Banken und dem
verstarkien Bemihen um Spareinlagen abhéngig. Die RZB AG refinanziert sich dabei einerseits durch Geld- und Kapitalmarkt-
transaktionen und fungiert andererseits als zentrale Liquiditétsausgleichsstelle fir die verschiedenen lokalen Konzemgesellschaften

in Zentral- und Osteuropa.

Im Refinanzierungsplan wird spezielles Augenmerk auf eine ausgewogene Finanzierungsstruktur gelegt, um das strukturelle Liquidi-
tatsrisiko zu kontrollieren. Dabei werden Gelder nicht nur durch die RZB AG als Konzernspitze, sondem auch von vielen Tochter-
banken aufgenommen, die durch ein gemeinsames Konzept koordiniert und optimiert werden. Dariiber hinaus erméglicht die

RZB AG die mittel- und langfristige Mittelaufnahme ihrer Téchter im Wege von syndizierten Krediten, bilateralen Bankrefinanzie-
rungen und Globaldarlehen supranationaler Insfitutionen. Diese Refinanzierungsquellen werden durchwegs auf Basis langijéhriger

Geschaftsbeziehungen genutzt.
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Operationelle Risiken

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko von Verlusten verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen einschliePlich des Rechtsrisikos eintreten kénnen.
Innerhalb dieser Risikokategorie werden sowohl interne Risikofaktoren - z. B. unbefugte Handlungen, Diebstahl und Betrug,
Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschéftsunterbrechungen oder Systemausfélle - als auch externe Risikofaktoren einschlieBlich

Sachschaden und Betrugsabsichten kontrolliert und gesteuert.

Die Analyse und Steuerung dieser Risiken erfolgt basierend auf der eigenen historischen Verlustdatensammlung und den Ergebnis-
sen der Risikobeurteilung. Ein weiterer Bestandteil der Steverung ist ein Anreizsystem in der internen Kapitalallokation, mit dem
schlechte Datenqualitét mit Kapitalaufschlégen versehen wird.

Analog zu den anderen Risikoarten gilt in der RZB AG auch fir das operationelle Risiko das Prinzip der Funkfionstrennung in
Risikomanagement und -controlling. Die Risikocontrolling-Einheit fir operationelles Risiko verantworten die Umsetzung und Verbes-
serung des operationellen Risikomanagements (z. B. Durchfihrung von Riskoassessments, oder Definition und Uberwachung von
Fruhwarnindikatoren). Die Geschdafisbereichsverantwortlichen hingegen fihren Steuerungs- und Reduktionsmafnahmen fur das
operationelle Risiko durch. Sie entscheiden iber den Einsatz von Steuerungsinstrumenten, wie z. B. den Abschluss von Versiche-

rungen oder anderen Risikoredukfionsverfahren.
Risikoidentifikation

Ein wesentlicher Schritt in der Steuerung von operationellen Risiken ist die Identifikation und Beurteilung von Risiken, die den Fort-
bestand des Unternehmens geféhrden wirden (allerdings nur mit sehr geringer Wahrscheinlichkeit eintreten), und anderen Berei-

chen, in denen Verluste haufiger auftreten (allerdings nur mit geringer Schadenshshe).

Die Beurteilung der operationellen Risiken erfolgt in strukturierter Form nach Kategorien wie Geschafisprozesse und Ereignistypen
durch Riskoassessments. Dariiber hinaus durchlaufen auch samtliche Neuprodukte ein Risikoassessment. Dabei wird die Auswir-
kung von wahrscheinlichen Ereignissen mit geringer Verlusthshe (High Probability /Low Impact) und unwahrscheinlichen Ereignis-
sen mit groBem Verlustpotenzial (Low Probability/High Impact] - bezogen auf einen einjéhrigen bzw. zehnjghrigen Zeithorizont
gemessen. Die ,Low Probability/High Impact-Ereignisse werden mit standardisierten Szenarien gemessen. Zusatzlich werden
noch weitere Szenarien implementiert, die auf das Risikoprofil und die lokalen Gegebenheiten zugeschnitten sind.

Uberwachung

For die Uberwachung der operationellen Risiken werden Frohwarnindikatoren (Early Warning Indicators) verwendet, die eine
zeitnahe Erkennung und Minderung von Verlusten erméglichen. Die Erfassung von operationellen Schaden erfolgt in der zentralen
Datenbank ORCA (Operational Risk Controlling Application) mit entsprechender Untergliederung nach Geschaftsfeld und Ereig-
nistyp. Eine derartige Verlustdatensammlung erlaubt die Implementierung von stafistischen Verlusiverteilungsmodellen und gilt als
Voraussetzung fir den Einsatz des Standardansatzes. Weiters dienen diese Verlustdaten (ebenso wie die Dokumentation der
letztlich nicht eingetretenen Verluste) als Basis fir Szenarien zur Risikoidentifikation und zum Austausch mit internationalen Verlust-
datenbanken zur Entwicklung von fortgeschrittenen Messmethoden sowie der Weiterverfolgung von MaBnahmen und Kontrollef-
fekiivitat. Die RZB AG Gruppe ist seit 2010 Teilnehmer im ORX Datenkonsortium, dessen Daten aktuell zu internen
Benchmarkzwecken und Analysen herangezogen werden.

Die Ergebnisse der Analysen sowie Vorfélle aus operationellen Risiken werden in umfassender Weise regelmaBig dem Risk Ma-

nagement Commitee berichtet.
Messung und Risikoreduktion

Fur die Kapitalunterlegung des operationellen Risikos geméB Basel Il verwendet die RZB AG derzeit den Standardansatz [STA).
Um das operationelle Risiko zu reduzieren, werden durch die Geschaftsbereichsleiter vorbeugende MaBnahmen zur Risikoreduk-
tion und zum Risikotransfer gesetzt, deren Fortschritt und Wirkungsgrad vom Risikocontrolling tberwacht werden. Erstere entwi-
ckeln auch Krisenplane und bestimmen Personen oder Abteilungen, die die notwendigen MaBnahmen einleiten, falls
Schadensféalle tatsachlich eintrefen. Weiters unterstitzen mehrere spezialisierte Organisationseinheiten die Geschéftsbereiche bei
der Vermeidung von operationellen Risiken. Eine wesentliche Rolle nimmt dabei das Financial Crime Management ein, das durch
Uberwachung und das Ergreifen praventiver MaBBnahmen potenziellen Betrugsschaden entgegenwirkt. Die RZB AG fuhrt auch
laufend umfangreiche Mitarbeiterschulungen durch und verfigt iber verschiedenste Notfallpléne und Backup-Systeme.
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Internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Hinblick
aut den Rechnungslegungsprozess

Einleitung

Fir die RZB AG und ihren Konzern ist die Einrichtung und Ausgestaltung eines angemessenen internen Kontroll- und Risikomana-
gementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess von wesentlicher Bedeutung. Die Erstellung des Jahresabschlusses
fur die RZB AG erfolgt in der Abteilung Financial Accounting der Raiffeisen Bank International. Sie ist im Vorstandsbereich des
Chief Financial Officers (CFO) angesiedelt. Ihr Tatigkeitsumfang ist in einem Service Level Agreement zwischen den Gesellschaf-

ten geregelt.

Basis fur die Erstellung des Jahresabschlusses sind die einschlégigen dsterreichischen Gesetze, allen voran das &sterreichische
Bankwesengesetz (BWG) sowie das Unternehmensgesetzbuch (UGB, in dem die Aufstellung eines Jahresabschlusses geregelt

wird.

Am 1.1.2015 wurde in der RZB AG die Hauptbuchfunktionalitat tber das Kernbanksystem GEBOS durch SAP abgelést. Die
Nebenbuchfunktion Kredit- und Einlagenabwicklung (GIRO) sowie eine teilweise Koexistenzfunktion zum Hauptbuch SAP erfolgt
weiterhin in GEBOS. Zusdtzlich zu GEBOS gibt es weitere Nebenbiicher, wie insbesondere:

= Wall Street Systems und Murex (Treasury-Geschéfte)

= GEOS und GEOS Nostro (Wertpapierabwicklung und Nostro-Wertpapier-Verwaltung)
= Zahlungsverkehr

» Banktrade (Garantien und Akkreditivgeschafte)

= SAP Nebenbicher (Debitoren/Kreditoren/Anlagebuchhaltung)

Der Rechnungslegungsprozess lsst sich wie folgt darstellen:

» |aufende Buchhaltung
Die Erfassung der Buchungssaize fur die laufende Buchhaltung erfolgt groBtenteils in den jeweiligen Nebenbichern (Subsys-
teme). Dieser Buchungsstoff wird auf téglicher Basis iber automatisierte Schnittstellen in aggregierter Form in das Hauptbuch
(SAP) ubergeleitet. Dariber hinaus werden einzelne Buchungen direkt im Hauptbuch SAP erfasst.
Das Hauptbuch in SAP verfigt tber eine Multi-GAAP Funktionalitét, das bedeutet zwei gleichwertige parallele Hauptbicher:
eines gemaB UGB/BWG-Rechnungslegungsvorschriften sowie parallel dazu eines nach IFRS. Es gibt einen operativen Kon-
tenplan fur beide Hauptbucher, alle Buchungen erfolgen abhangig vom jeweiligen Inhalt entweder gleichzeitig in beiden
Hauptbichern oder in nur einem von beiden. Durch die Parallelitat der Buchungen und der Parallelexistenz beider Hauptb-
cher eriibrigen sich Uberleitungsbuchungen von UGB/BWG auf IFRS.

= Einzelabschluss RZB AG nach UGB/BWG und IFRS
Die SAP-Rohbilanz nach UGB/BWG bzw. IFRS ergibt sich aus dem Uber automatisierte Schnittstellen angelieferten Buchungs-
stoff der jeweiligen Subsysteme. Ergéinzend dazu werden noch eine Reihe ergénzender ledgerspezifischer Abschlussbuchun-
gen direkt in SAP vorgenommen. Diese sind unabhéngig von den jeweiligen Subsystemen. Die Summe all dieser Buchungen
ergibt die Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung nach UGB/BWG bzw. IFRS.

Kontrollumfeld

In der RZB Group Directive Database sind sémiliche Anweisungen allgemein abrufbar. In Bezug auf die Rechnungslegung ist vor

allem das Group Accounts Manual zu erwéhnen, welches insbesondere eine Beschreibung folgender Punkte beinhaltet:

= Allgemeine Buchungsregeln

* Bewertungsmethoden

» Erforderliche (quantitative) Anhangsangaben
» Buchungsregeln fir spezielle Geschafte
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Dariber hinaus gibt es auch Richtlinien, die nur die RZB AG betreffen. Als Beispiel fir die Rechnungslegung kénnen Richtlinien wie
die ,Accounting Guidelines” genannt werden, die den Anweisungsprozess fir die Begleichung von Eingangsrechnungen oder die

Fihrung von Verrechnungskonten regeln.

Risikobeurteilung

Die Bewertung des Risikos einer fehlerhaften Finanzberichterstattung basiert auf unterschiedlichen Kriterien. Bewertungen von
komplexen Finanzinstrumenten kénnen zu einem erhshten Fehlerrisiko fihren. Weiters mussen fir die Erstellung des Jahresabschlus-
ses die Akfiv- und Passivposten bewerfet werden, wobei insbesondere durch die Beurteilung der Werthaltigkeit von Forderungen,
Wertpapieren und Befeiligungen, welche auf Schatzungen zukinftiger Entwicklungen basieren, ein Risiko besteht. Der Schwer-
punkt der Risikobeurteilung liegt bei den bérsenotierten und nicht bérsenotierten Beteiligungen der RZB AG. Dabei hat die Nach-

haltigkeit des Bilanzansatzes auf den Jahresabschluss maBgeblichen Einfluss.

Kontrollmaf3nahmen

Die wesentlichen KontrollmaPnahmen umfassen mehrere Abstimmprozesse. Neben dem Vier-Augen-Prinzip sind automatisations-
gestiitzte Kontrollen sowie vom Risikogehalt abhangige Uberwachungsinstrumente im Einsatz. Als Beispiel kdnnen der Abgleich

zwischen Haupt- und Nebenbiichern oder die laufende Abstimmung von Verrechnungskonten angefuhrt werden. Die den einzel-
nen Stellen zugeteilten Aufgabengebiete sind schrifflich dokumentiert und werden laufend aktualisiert. Besonderer Wert wird auf

eine funktionierende Stellvertreterregelung gelegt, um die Terminerfillungen bei Ausfall einer Person nicht zu geféhrden.

Der Jahresabschluss samt Lagebericht wird im Prifungsausschuss des Aufsichtsrates behandelt, dariber hinaus wird er im Aufsichts-

rat festgestellt. Er wird in der Wiener Zeitung versffentlicht und zuletzt im Firmenbuch hinterlegt.

Information und Kommunikation

Mit den Fachabteilungen werden laufend Informationen hinsichtlich Buchung und Bilanzierung ihrer Produkte ausgetauscht. Durch
regelmé&fige abteilungsinterne Termine wird sichergestellt, dass die Mitarbeiter laufend tber Neuerungen im Bereich der Rech-

nungslegung nach UGB geschult werden.

Im Zuge der Berichiserstellung erhalt der Vorstand monatlich und quartalsweise Berichte, in denen das Ergebnis der RZB AG und
ihres Konzerns analysiert wird. Auch der Aufsichtsrat wird in seinen Sitzungsterminen laufend tber das Ergebnis informiert und

somit die Uberwachung des internen Kontrollsystems sichergestellt

Die externe Berichterstattung erfolgt im Wesentlichen nur fir das Konzernergebnis der RZB. Dabei werden halbjéhrliche Informa-
tionen verdffentlicht, der Konzernabschluss sowie ein Halbjahresfinanzbericht. Dariber hinaus gibt es laufende regulatorische

Berichtspflichten an die Bankenaufsicht.

Uberwachung

Die Verantwortung fur die unternehmensweite fortlaufende Uberwachung obliegt dem Vorstand sowie den Mid-Office Bereichen.
Die Quadlitat der fortlaufenden Uberwachung wird durch die Prifungstatigkeit der internen Revision sichergestellt. Diese berichtet

regelm&fig an den Vorstand und den Prifungsausschuss im Aufsichtsrat.

Zu versffentlichende Abschlisse werden von leitenden Mitarbeitern der RBI-Hauptabteilung Accounting & Reporting sowie der
RZB-Abteilung Beteiligungsmanagement & Finanzen und dem zusténdigen RZB-Vorstandsmitglied vor Weiterleitung an den Pri-
fungsausschuss einer abschlieBenden Wiirdigung unterzogen.
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Ausblick

Konjunkturaussichten
Osterreich

In Osterreich dirfte die seit 2015 spirbare moderate Konjunkturbelebung im laufenden Jahr 2016 etwas an Dynamik gewinnen,
in Summe allerdings schwécher ausfallen als in friheren Aufschwungphasen. Es ist davon auszugehen, dass die im Janner 2016
in Kraft getretene Einkommensteuerentlastung den privaten Konsum aus seiner langen Stagnationsphase befreien wird. Ebenso
sollte die fortgesetzte Belebung der Investitionen zur Konjunkturaufhellung beitragen.

CEE-Bankensektor

Die solide Wirtschaftsentwicklung in CE bzw. SEE und die Bodenbildung in Osteuropa sollten sich 2016 positiv auf den CEE-
Bankensektor auswirken. Ginstige Entwicklungen im operativen (Neu-|Geschaft kénnten 2016 aber noch durch negative Folge-
wirkungen der friheren Expansion bei den Fremdwahrungskrediten in CE und SEE sowie durch die Auflésung von NPL-Portfolios in
CEE [v. a. in SEE, Russland und der Ukraine) tberlagert werden. Insofern dirfte die Erholung der Profitabilitat im CEE-
Bankensekfor nicht ganz mit dem wieder anziehenden Kredit- und Aktivawachstum in der Region Schritt halten k&nnen.

Geschaftsausblick

Im aktuellen und mittelfristig prognostizierten wirtschaftlichen und regulatorischen Umfeld erwartet die RZB AG fir ihre wesentli-
chen Beteiligungen nachstehende Entwicklungen.

Fur die RBI wird bis Ende 2017 eine CET1 Ratio (fully loaded) von mindestens 12 Prozent und eine Eigenmittelquote (fully
loaded) von mindestens 16 Prozent angestrebt. Nach Umsetzung der Anfang 2015 festgelegten strategischen MaBBnahmen soll
die Kostenbasis rund 20 Prozent unter dem Niveau von 2014 liegen (Verwaltungsaufwendungen 2014: € 3.024 Millionen). Die
RBI peilt mittelfristig einen Return on Equity vor Steuern von rund 14 Prozent und einen Konzern-Return-on-Equity von rund

11 Prozent an. Mittelfristig strebt die RBI eine Cost/Income Ratio von 50 bis 55 Prozent an. Die RBI erwartet, dass die Neftodo-
tierungen zu Kreditrisikovorsorgen 2016 unter dem Niveau von 2015 (€ 1.264 Millionen) bleiben. Die Verwaltungsaufwendun-
gen sollen 2016 leicht unter Vorjahresniveau (2015: € 2.914 Millionen| liegen.

Fir die Verbundunternehmen erwartet sich die RZB AG fir das Geschaftsjahr 2016 hshere operative Ergebnisse und einen
stabilen Ergebnisbeitrag.

Die UNIQA wird aufgrund des geplanten Investitionsprogramms ein wesentlich geringeres Ergebnis fur das Geschéftsjahr 2016
erzielen kénnen, weil ein erheblicher Teil der Aufwendungen in 2016 wirksam wird. Fir die RZB AG wird fir 2016 jedoch noch
ein unverénderter Ergebnisbeitrag erwartet, da dieser auf dem Rekordjahr 2015 basiert.

Der Beitrag der sonstigen Beteiligungen bleibt in efwa stabil, soll sich aber in den Folgejahren deutlich erhshen.

Zusatzliche Aufwendungen firr die RZB AG ergeben sich einerseits fir erforderliche Zukunfisinvestitionen, insbesondere im Bereich
der Digitalisierung, andererseits fir regulatorische Belastungen wie insbesondere Bankenangaben, Dotierung von nationalen und
europdischen Sicherungs- bzw. Abwicklungsfonds.

Um fur kiinftige Herausforderungen gerustet zu sein und vor dem Hintergrund der sich stéindig veréndernden wirtschaftlichen und
regulatorischen Anforderungen wird die RZB AG weiterhin die Strukturen im Konzemn evaluieren. Der Abbau von Komplexitét
sowie die Schaffung effizienter Strukturen sollen die Kostenbasis optimieren sowie Kapital und Profitabilitét des Konzerns nachhal-
tig stérken. SchlieBlich wird die RZB AG als Spitzeninstitut ihren Beitrag zur intensiveren Zusammenarbeit innerhalb der Raiffeisen
Bankengruppe leisten.
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Freignisse nach dem Bilanzstichtag

Es lagen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Abschlussstichiag vor.
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefigten Jahresabschluss der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2015, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende
Geschéfisjahr sowie dem Anhang geprift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung dieses
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Osterreich anzuwendenden unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften und
fur die internen Kontrollen, die die gesetzlichen Vertreter als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
erméglichen, der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Bankprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifung ein Urteil zu diesem Jahresabschluss abzugeben. Wir haben unsere
Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefihrt.
Diese Grundsaize erfordern, die Anwendung der internationalen Prifungsstandards (Infernational Standards on Audifing - ISA).
Nach diesen Grundsatzen haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten und die Abschlussprifung so zu pla-
nen und durchzufihren, dass hinreichende Sicherheit dariber erlangt wird, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen falschen
Darstellungen ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen, um Prifungsnachweise fir die im Jahresabschluss
enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben zu erlangen. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméafBen
Ermessen des Bankprifers. Dies schlieBt die Beurteilung der Risiken wesentlicher beabsichtigter oder unbeabsichtigter falscher
Darstellungen im Jahresabschluss ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der Bankprifer das fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses durch die Gesellschaft relevante interne Kontrollsystem, um Prifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit des infernen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben. Eine Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung der Ange-
messenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und der Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern ermittelten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen.
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Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriffen und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2015
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das an diesem Stichtag endende Geschdafsiahr in Ubereinstimmung mit den &sterrei-

chischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen.

Aussagen zum Lagebericht

Der Llagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und
ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestéti-
gungsvermerk hat auch eine Aussage dariber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob

die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die Angaben gem&B § 2430 UGB sind

zutreffend.

Wien, am 7. Marz 2016

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

0

Mag. Wilhelm Kovsca

Wirtschaftsprifer
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Bericht (iber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2015
7. Méarz 2016

Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefigten Jahresabschluss der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2015, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang, gepruft.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung und sach-
gerechte Gesamtdarstellung dieses Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Osterreich
anzuwendenden unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften und fir die internen
Kontrollen, die die gesetzlichen Vertreter als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbe-
absichtigten falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Bankpruifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifung ein Urteil zu diesem Jahresabschluss
abzugeben. Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen
Grundsatzen ordnungsgeméaBer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die
Anwendung der internationalen Prifungsstandards (International Standards on Auditing — ISA).
Nach diesen Grundsatzen haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten und
die Abschlusspriufung so zu planen und durchzufiihren, dass hinreichende Sicherheit darliber
erlangt wird, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen, um Prifungs-
nachweise fur die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben zu er-
langen. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgem&Ben Ermessen des
Bankprifers. Dies schlielt die Beurteilung der Risiken wesentlicher beabsichtigter oder
unbeabsichtigter falscher Darstellungen im Jahresabschluss ein. Bei der Beurteilung dieser
Risiken berticksichtigt der Bankprufer das fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses durch die Gesellschaft relevante interne Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben. Eine Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung der Ange-
messenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern ermittelten geschétzten Werte in der Rechnungslegung sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.



Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2015

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Beurteilung entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2015 sowie der Ertragslage
der Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen  unternehmensrechtlichen Vorschriften und den sondergesetzlichen
Bestimmungen.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die
Angaben gemif § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 7. Mirz 2016

KPM stria GmbH
Wirtschaftspriifungs- teuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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