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Highlights

Konzernergebnis ohne Beitrage aus Russland
und Belarus in Hohe von € 997 Millionen, inklusive
Ruckstellungen fur CHF-Kredite in Polen in HOhe von
€ 873 Millionen

Kernertrage ohne Russland und Belarus im
Jahresvergleich um 17% auf € 6.006 Millionen
gestiegen, getrieben durch Zinstberschuss

Geringere Kreditrisikovorsorgen
im Jahresvergleich: € 296 Millionen fir den Konzern
ohne Russland und Belarus

Harte Kernkapitalquote ohne Russland
verbesserte sich auf 14,6% (fir gesamten Konzern
17,3%)

Risikominderung in Russland: Rickgang der
Kundenkredite um € 3 Milliarden

Dividendenvorschlag an die Hauptversammlung
im April 2024: € 1,25 je Aktie
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Uberblic

Monetdre Werte in € Millionen 2023 2022 Verdnderung 2021 2020 2019
Erfolgsrechnung 1.1.-31.12. 1.1.-3112. 11.-31.12. 1.1.-3112. 1.1.-31.12.
Zinslberschuss 5.683 5.053 12.5% 3.327 3121 3412
Provisionslberschuss 3.042 3.878 -21,6% 1.985 1.684 1.797
Verwaltungsaufwendungen -3.908 -3.552 10,0% -2.978 -2.832 -3.052
Betriebsergebnis 5158 6.158 -16,2% 2592 2241 2.492
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -393 -949 -58,6% -295 -598 -234
Ergebnis vor Steuern 3576 4203 -14,9% 1790 1183 1767
Ergebnis nach Steuern 2578 3797 -321% 1.508 910 1.365
Konzernergebnis 2.386 3.627 -34,2% 1372 804 1227
Bilanz 3112 3112 3112 3112 3112
Forderungen an Kreditinstitute 14.714 15.716 -6,4% 16.630 1.952 9.435
Forderungen an Kunden 99.434 103.230 -3,7% 100.832 90.671 91.204
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 26144 33.641 -223% 34.607 29121 23.607
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 119.353 125.099 -4,6% 115153 102112 96.214
Eigenkapital 19.849 18.764 5,8% 15.475 14.288 13.765
Bilanzsumme 198.241 207.057 -4,3% 192101 165.959 152.200
Kennzahlen 1.1.-31.12. 1.1.-3112. 11.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Return on Equity vor Steuern 19,8% 26,6% -6,9 PP 12,6% 8,8% 14,2%
Return on Equity nach Steuern 14,3% 241% -9,8 PP 10,6% 6,8% 1,0%
Konzern-Return-on-Equity 14,8% 26,8% -12,0 PP 10,9% 6,4% 1,0%
Cost/Income Ratio 431% 36,6% 65 PP 53,5% 55,8% 551%
Return on Assets vor Steuern 1,72% 2,02% -0,30 PP 0,99% 0,74% 118%
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) 2.87% 2,59% 0,28 PP 2,01% 213% 2,44%
Neubildungsquote (@ Forderungen an Kunden) 0,34% 0,73% -0,39 PP 0,30% 0,67% 0,26%
Bankspezifische Kennzahlen 31.12. 3112 3112, 3112 31.12.
NPE Ratio 1,9% 1,6% 0,3 PP 1,6% 19% 2%
NPE Coverage Ratio 51,7% 59,0% -7,4 PP 62,5% 61,5% 61,0%
Risikogewichtete Aktiva gesamt (RWA) 93.664 97.680 -41% 89.928 78.864 77.966
Harte Kernkapitalquote (transitional) 17,3% 16,0% 13 PP 131% 13,6% 13,9%
Kernkapitalquote (transitional) 19,1% 17,7% 14 PP 15,0% 15,8% 15,5%
Eigenmittelquote (transitional) 21,5% 20,.2% 14 PP 17,6% 18,5% 18,0%
Aktienkennzahlen 11.-31.12. 11.-3112. 11.-31.12. 11.-3112. 11.-31.12.
Ergebnis je Aktie in € 6,93 10,76 -35,5% 389 222 354
Schlusskurs in € (31.12) 18,67 15,35 216% 25,88 16,68 22,39
Hochstkurs (Schlusskurs) in € 18,75 28,42 -34,0% 29,40 2292 24,31
Tiefstkurs (Schlusskurs) in € 12,73 10,00 27,3% 16,17 1,25 18,69
Anzahl der Aktien in Millionen (31.12.) 328,94 328,94 0,0% 328,94 328,94 328,94
Marktkapitalisierung in € Millionen (31.12.) 6141 5.049 21,6% 8513 5.487 7.365
Dividende je Aktie in € 125 0,80 56,3% - 123 -
Ressourcen 3112, 3112 3112 3112 3112,
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitdquivalente) 44.887 44414 11% 46185 45414 46.873
Geschdftsstellen 1519 1.664 -87% 177 1857 2.040
Kunden in Millionen' 18,6 181 2,8% 195 17,6 17,2

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund der Einbeziehung der Kunden aus dem Kreditkartengeschéft

Mit RBI wird in diesem Bericht der RBI-Konzern bezeichnet. Ist dagegen die Raiffeisen Bank International AG gemeint, wird der Begriff RBI AG verwendet. Mit Konzernzentrale ist die Raiffeisen Bank
International AG ohne Zweigstellen gemeint.

In den Tabellen und Grafiken kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben. Die Verénderungswerte in den Tabellen basieren auf nicht gerundeten Ausgangswerten. Die im Bericht erwéhnten Kennzahlen
sind im Konzernabschluss unter Kennzahlen definiert.
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6 Konzernlagebericht

Entwicklung der Markte

Schwache Konjunktur in krisenbehaftetem Umfeld

Wadhrend sich die US-Wirtschaft 2023 auffallend robust zeigte, war das wirtschaftliche Umfeld in Europa von einer lediglich
stagnierenden Konjunkturentwicklung geprdgt. Der von den Dienstleistungen ausgehende konjunkturelle Riickenwind lie im
Jahresverlauf deutlich nach, der Industriesektor befand sich den GroBteil des Jahres in einer Rezession. Eher
dienstleistungsorientierte Volkswirtschaften konnten folglich eine leicht Giberdurchschnittliche Dynamik an den Tag legen,
industrielastigere Lander Westeuropas wie Deutschland oder Osterreich befanden sich dagegen in einer milden Rezession. Die
gesamte Inflation ging 2023 energiepreisbedingt zumeist merklich zurlick, wobei sich der Inflationsriickgang mit Blick auf die
Kernrate weitaus z&her gestaltete. Sowohl die US-Notenbank Fed als auch die EZB setzten ihren Zinserhdhungszyklus bis in den
(Sp&t-)Sommer fort und lieBen dann das Leitzinsniveau fir den Rest des Jahres unverdndert.

Das Bruttoinlandsprodukt der Eurozone lag im Jahresschnitt 2023 nur geringfligig hoher als 2022. In der zweiten Jahreshdlfte
2023 lieB die Wirtschaftsdynamik nach und das BIP lag unter dem Niveau der ersten Jahreshdlfte. Auffallend in diesem
Wirtschaftszyklus ist die robuste Situation am Arbeitsmarkt. Trotz anhaltend schwacher Wirtschaftslage sind
Arbeitslosenquoten kaum gestiegen, viele Stellen unbesetzt und der Beschdaftigungsstand hoch. Die Inflationsrate reduzierte
sich von 8,6 Prozent zu Jahresbeginn auf unter 3 Prozent im Herbst. Wahrend sich bei Nahrungsmitteln und vielen Sachgitern
der Preisauftrieb abgeschwdcht hat, wurden Energieguter sogar billiger als im Vorjahr. Dienstleistungen wiesen hingegen im
Jahr 2023 einen stdrkeren Preiszuwachs auf als im Jahr 2022.

Die Europdische Zentralbank (EZB) erhdhte im Jahr 2023 die Leitzinsen um 200 Basispunkte. Zudem wurde der Anleihebestand
des APP-Portfolios (Asset Purchase Programme, APP) um rund € 200 Milliarden reduziert, indem féllige Anleihen nicht mehr
reinvestiert wurden. Der weitaus groBere Teil der Bilanzreduktion der Notenbank erfolgte durch die Abreifung von
Refinanzierungsgeschdften. Das ausstehende Volumen dieser Ausleihungen an Geschaftsbanken reduzierte sich bis Ende 2023
um Uber € 1.300 Milliarden. Wahrend die Geldmarktsdtze mit kurzer Laufzeit um ein éhnliches AusmaB wie die Leitzinsen
anstiegen, lagen die Zinsen von Swapsdtzen und Renditen von deutschen Staatsanleihen mit Laufzeiten finf bis zehn Jahre zu
Jahresende kaum hoéher als zu Jahresbeginn. Allerdings war die Entwicklung im Jahresverlauf ausgesprochen volatil. Ein
pragendes Element im Zinsmarkt ist die inverse Zinskurve. Im Jahr 2023 war die Verzinsung flr Swapsdtze und deutsche
Anleihen mit kurzer Laufzeit durchwegs hoher als fir lange Laufzeiten.

Die 6sterreichische Konjunktur befand sich in Teilen des Jahres 2023 in einer Rezession, im Gesamtjahr ging das reale BIP um
0,7 Prozent zuriick. Osterreich gehdrte damit zu den konjunkturellen Schlusslichtern der Eurozone. Ursdchlich dafiir waren neben
der Industrie und dem Bausektor auch konsumnahe Dienstleistungen. Der Bausektor verzeichnete eine stdrkere reale Korrektur
als in vielen anderen Eurol@ndern. Die Inflation ging im Verlauf des Jahres merklich zurtick, lag im Jahresdurchschnitt mit 7,7
Prozent gleichwohl aber deutlich (2 Prozentpunkte) Gber dem Niveau der Eurozone. Die Giberdurchschnittliche Inflation kann
dabei ebenfalls als ein Grund fiir die in Osterreich auffallend schwache Konjunktur angesehen werden.

CEE: Hohe Zinsen und Inflation, schleppendes Wachstum

Ahnlich wie in der Eurozone und in Osterreich driickten die Inflation sowie die Industrieschwéche der Konjunktur in der CEE-
Region im Jahr 2023 ihren Stempel auf. Einige der 2022 ergriffenen MaBnahmen zur Inflationsbekdmpfung (Preisregulierungen
und Energiepreisobergrenzen) liefen 2023 aus, wodurch es zu einer Verschiebung des Inflationsdrucks aus dem Jahr 2022 ins
Jahr 2023 kam. Insgesamt zeigte sich der Inflationsdruck in der Region hartndckiger als in der Eurozone, nicht zuletzt da die
Arbeitsmdrkte bereits vor dem durch den Krieg in der Ukraine verursachten Anstieg der (Energie-)Preise sehr angespannt
waren, was einen starkeren Lohndruck zur Folge hatte. Nichtsdestotrotz begann der Inflationsriickgang aufgrund der
Basiseffekte bei den Energiepreisen in der ersten Hélfte des Jahres 2023. Angesichts der deutlichen Schritte, die die
Zentralbanken in Mittel- und Osteuropa bereits 2021 und 2022 unternommen hatten, wurden in der Region bereits in der ersten
Halfte 2023 zumeist keine weiteren Zinserhdhungen vollzogen (Albanien und Serbien stellen eine Ausnahme dar). Im weiteren
Verlauf des Jahres konnten die ersten Notenbanken in CEE aufgrund weiter riickl@ufiger Inflationsraten bereits zu einer
Senkung der Leitzinsen Ubergehen, wdhrend andere noch abwarteten.

Das Jahr 2023 war in weiten Teilen Zentraleuropas (CE) von einer industriellen Schwdche geprdgt. Da die Industrie eine groBe
Bedeutung fir diese Volkswirtschaften besitzt und enge Verbindungen zur deutschen Industrie bestehen, schnitt die Region
schlechter ab als ein GroBteil Europas. Jedoch sorgte das Zusammenspiel aus starkem Zufluss von EU-Mitteln und ein sich
verbessernder AuBenhandel sowie eine moderate Erholung der Verbrauchernachfrage fir eine leichte Erholung im
Jahresverlauf. Aufgrund eines starken Impulses vom AuBenhandel schnitt die Slowakei (plus 1,3 Prozent) besser ab als der Rest
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der zentraleuropdischen Lander (plus 0,1 Prozent). Unterstltzend wirkte ferner der Zugang zu NextGenerationEU-Fonds (NGEU-
Fonds), zu denen Polen und Ungarn (noch) keinen Zugang hatten.

Erneut zeigte sich die Konjunktur in Stidosteuropa (SEE) dynamischer als in der Eurozone und in Zentraleuropa, da die
Abhdngigkeit vom Industriesektor, der stdrker unter dem Krieg in der Ukraine und den hohen Energiepreisen litt, in SEE
wesentlich geringer ist. Neben einer starken Tourismussaison trug auch der reichliche Zufluss von EU-Mitteln dazu bei. Das
Wachstum erreichte 2023 in Sidosteuropa dennoch nur 1,8 Prozent, wobei Albanien an der Spitze lag (plus 3,5 Prozent).
Unterstitzend wirkten in diesem Land der Bausektor und der Tourismus, private und 6ffentliche Ausgaben sowie die
Investitionen. Das geringste Wachstum wurde in Rumdénien (plus 1,5 Prozent) verzeichnet, wo im Herbst die Konjunktur aufgrund
einer anhaltenden Schwdche der Industrie entt&uschte.

In Osteuropa (EE) verzeichnete 2023 die Ukraine das stdrkste Wachstum (plus 5,7 Prozent), was auf ihre starke Anpassung an
die Kriegsumstdnde und Basiseffekte zurlickzuftihren ist. Die russische Wirtschaft hingegen wuchs im Jahr 2023 um 2,5 Prozent,
unterstitzt durch die Finanzpolitik und die Verteidigungsausgaben. In Belarus nahmen die Auswirkungen der EU- und US-
Sanktionen deutlich zu, doch gelang es dem Land, unter anderem aufgrund staatlich geférderter Investitionen in die
Modernisierung von Industrieanlagen und Maschinen, um 3,9 Prozent zu wachsen.

Entwicklung des realen BIP - Verdnderung zum Vorjahr in Prozent

Region/Land 2022 2023e 2024f 2025f
Polen 51 0,2 31 35
Slowakei 17 13 21 21
Tschechien 24 -05 17 32
Ungarn 4,6 -05 30 40
Zentraleuropa 4,0 0,1 2,7 34
Albanien 49 35 35 38
Bosnien und Herzegowina 4,2 18 30 35
Kroatien 63 21 25 26
Kosovo 52 32 39 4,0
Rumdnien 41 15 28 35
Serbien 24 25 30 4,0
Stidosteuropa 43 18 2,8 35
Belarus -4,7 39 2,0 2,0
Russland -21 25 15 09
Ukraine -291 57 49 65
Osteuropa -39 28 18 14
Osterreich 48 -0,7 0,2 14
Eurozone 34 0,5 0,5 1,5

Quelle: Raiffeisen Research, Stand Anfang Februar 2024, (e: Schatzung, f: Prognose), fiir bereits abgeschlossene Jahre sind nachtrdgliche Revisionen moglich

Bankensektor in Osterreich

Der osterreichische Bankensektor konnte im Jahr 2023 an die guten Ergebnisse des Jahres 2022 anknipfen und diese weiter
ausbauen. Das operative Geschdaft wurde durch steigende Zinsertrége sowie die stabile Entwicklung im Provisionsgeschaft
unterstitzt. Nichtsdestotrotz erhéhten sich auch die operativen Kosten. Die Risikokosten zeigten sich im Jahr 2023 hingegen
vermindert zum Vorjahr. Das Finanzierungsumfeld fir den dsterreichischen Bankensektor war 2023 herausfordernd. Dennoch
konnten sich die Osterreichischen Banken auf dem Prim&rmarkt erneut behaupten und platzierten vor allem im Covered-Bond-
Bereich deutlich héhere Volumina als noch in den Jahren vor 2022. Die Wachstumsraten der vergebenen Kreditvolumina zeigen
sowohl im Segment Haushalte als auch im Segment der Unternehmenskredite eine deutliche Abschwéchung im Vergleich zur
Vorjahresperiode. Dies ist vordergriindig dem verdnderten Zinsumfeld als auch partiell der geéinderten regulatorischen
Rahmenbedingungen der Kreditvergaberichtlinien geschuldet. Dementsprechend war im Segment Haushalte ein negatives
Wachstum im Jahresvergleich von minus 1,9 Prozent zum November 2023 zu beobachten. Bereits seit Mitte des Jahres war das
Kreditwachstum in diesem Segment negativ. Im Unternehmenssegment wurde ein Jahreswachstum von 2,9 Prozent gemeldet
(zum November 2023 ggu. November 2022) nach plus 11,3 Prozent zum selben Zeitpunkt des Vorjahres. Die Kapitalausstattung
des Bankensektors konnte im Vergleich zum Jahresbeginn 2023 mit einem Wert von 16,6 Prozent (harte Kernkapitalquote) zum
Juni 2023 weiter ausgebaut werden. Der 6sterreichische Finanzmarktstabilitdtsrat kam in seiner Septembersitzung 2022 zu
dem Schluss, dass die Eigenkapitalausstattung der dsterreichischen Banken nach wie vor unter der ihrer europdischen
Konkurrenten liegt und empfahl daher, die makroprudenziellen Pufferanforderungen fir ausgewdahlte Banken auf zusatzliche
0,5 Prozentpunkte festzulegen, die innerhalb von zwei Jahren schrittweise erhdht werden sollen. Dementsprechend stiegen
diese mit dem Jahreswechsel fir ausgewdhlte Institute um 0,25 Prozentpunkte.
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Entwicklung des Bankensektors in CEE

Da die Leitzinsen flr den groBten Teil des Jahres 2023 auf einem hohen Niveau blieben (und die Euro-Mérkte aufholten),
konnten die CE/SEE-Banken ihre Rentabilitét dank héherer Nettozinsmargen weiter steigern, wéhrend sich die Risikokosten bei
nach wie vor niedrigen Kreditausféllen eher in Grenzen hielten. Die durchschnittliche Eigenkapitalrendite in der Region lag bei
Uber 15 Prozent, was den erfolgreichsten Jahren vor der globalen Finanzkrise entspricht. GroBere Auswirkungen der
Turbulenzen im US-Bankenwesen waren nicht zu beobachten. Alles in allem erwiesen sich die erwirtschafteten
Kernbankertrége als stark genug, um die zusdtzliche Bankenbesteuerung in bestimmten L&ndern, den Inflationsdruck auf die
Betriebskosten und die Umstellung der Refinanzierungsseite auf einen teureren Mix (steigender Anteil an Termineinlagen, teure
MREL-Finanzierung) zu kompensieren. Gleichzeitig fihrten die strengeren finanziellen Bedingungen und das schwdchere
konjunkturelle Umfeld zu einer deutlichen Verlangsamung der Kreditvergabe, insbesondere was Investitionskredite an
Unternehmen und den Markt fir Wohnungsbaukredite betrifft. Die osteuropdischen Markte erlebten mit der Rickkehr der
Banken in die Gewinnzone in Russland (normalisierte monetdre Bedingungen, von der Politik unterstitzte Kreditvergabe) und
der Ukraine (hohe Zinsen, Verbesserung der makrodkonomischen Lage) einen starken Umschwung.

Regulatorisches Umfeld

Aufsichtsprioritaten und Interaktion mit der EZB

Starkung der Steuerungskompetenzen der Leitungsorgane, damit Banken die Digitalisierung wirksam angehen
konnen: Als Aufsichtsbehdrde mochte die EZB sicherstellen, dass die RBI Uber solide Strategien und angemessene
Vorschriften verfligt, um den Herausforderungen der Digitalisierung gerecht zu werden. Effektive digitale
Transformationsstrategien und Governance-Regelungen kénnen der RBI dabei helfen, Geschaftsmodelle
widerstandsfdhiger und tragféhiger zu machen.

Starkung der Widerstandsfdhigkeit der Banken gegentiber unmittelbaren makrofinanziellen und geopolitischen
Schocks: Im aktuellen unsicheren Umfeld ist es von entscheidender Bedeutung, dass alle Banken, die unter der
Aufsicht des SSM (Single Supervisory Mechanism, einheitlicher Bankenaufsichtsmechanismus) stehen, gegentiber
externen Schocks widerstandsfdhig bleiben. Dies bedeutet, dass sie unerwarteten Ereignissen wie
Wirtschaftsabschwiingen oder geopolitischen Krisen standhalten kénnen, ohne den Geschéftsbetrieb zu gefahrden.
Aus diesem Grund will die EZB sicherstellen, dass die europdischen Banken Schwachstellen in ihren Rahmenwerken
flr das Kreditrisikomanagement beheben, um ihre Widerstandsfdhigkeit gegenlber einer potenziellen
Verschlechterung der Qualitdt der Vermogenswerte zu stdrken und die Entstehung von Risiken schnell zu erkennen
und abzumildern. Eine solide Planung und diversifizierte Finanzierungsquellen kénnen dazu beitragen, dass der
europdische Finanzmarkt einen zuverldssigen Zugang zu Finanzierungen behdlt.

Verstarkte Anstrengungen zur Bekémpfung des Klimawandels: Die mit dem Klimawandel verbundenen Risiken
verdndern sich rasant, was unter anderem weitreichende wirtschaftliche Folgen hat. Die EZB ist der Ansicht, dass
europdische Banken MaBnahmen ergreifen missen, um diese Risiken zu mindern und eine Rolle bei der Finanzierung
des Ubergangs zu einer nachhaltigeren Wirtschaft zu spielen. Die EZB ist der Ansicht, dass Banken die Risiken, denen
sie ausgesetzt sind, nur durch eine angemessene Berlicksichtigung von Klima- und Umweltfaktoren in ihren
Strategien, Risikomanagementpraktiken und Entscheidungsprozessen abmildern kénnen.

Neue Regulierung im Jahr 2023

Finalisierung von Basel Ill (CRR 11I/CRD VI)

Im Juni 2023 wurde in den Trilog-Verhandlungen zwischen dem Europdischen Rat, dem Europdischen Parlament und der
Europdischen Kommission eine Einigung auf die Eckpfeiler erzielt. In der zweiten Jahreshélfte 2023 konzentrierten sich die
gesetzgebenden Organe auf das Erzielen einer Einigung in den technischen Trilogen, bevor die Verabschiedung durch das
Plenum des EU-Parlaments und des Rats erfolgen soll. Mit einer Abstimmung Uber die nunmehr veroffentlichten konsolidierten
Texte der politischen Einigung zur CRR Il und CRD VI im Plenum des Europdischen Parlaments ist bis zum Ende des ersten
Quartals 2024 zu rechnen. Trotz der Bestrebungen des European Banking Industry Committee (EBIC), den Termin fir die
Umsetzung von Basel Il angesichts der umfassenden Anderungen durch die CRR Iil (Capital Requirements Regulation) zu
verschieben, bleibt das Datum des Inkrafttretens und der Erstanwendung mit 1. Januar 2025 unverédndert.

Die RBI AG als Universalbank ist in verschiedener Hinsicht von den vorgeschlagenen Anderungen betroffen und ist dabei, die
neuen und aktualisierten Anforderungen sowie die daraus resultierenden Auswirkungen zu analysieren und zu evaluieren. Durch
intensive Bemihungen auf nationaler und EU-Ebene gelang es der RBI, ihren Standpunkt zu Themen von besonderem Interesse
klar zum Ausdruck zu bringen. Unter anderem konnten dadurch die Abzugsfdhigkeit von Minderheitsanteilen, die Behandlung
von Beteiligungen im Rahmen von Legislativprogrammen zur Férderung bestimmter Wirtschaftszweige, die Beibehaltung einer
100-prozentigen Risikogewichtung fir bestehende langfristige Beteiligungspositionen sowie die Vorzugsbehandlung von
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gruppeninternen Risikopositionen in den finalen Regelungen Berticksichtigung finden. Die RBI fuhrt regelm@Big Analysen der
aktualisierten Anforderungen und der daraus resultierenden Auswirkungen auf den Kreditrisikostandardansatz (KSA) sowie den
auf internen Beurteilungen basierenden Ansatz (IRB) durch, um sich auf die Umsetzung vorzubereiten und die weitreichenden
Anderungen, die sich auf die RWA-Berechnungen auswirken, entsprechend zu bewerten. Dies soll einen reibungslosen Ubergang
zu den neuen Regelungen sicherstellen und es der RBI erméglichen, ihre Systeme zu aktualisieren und sich an neue
Berechnungs- und Berichtsanforderungen anzupassen.

Zahlungsdienstrichtlinie und Rahmen fiir den Zugang zu Finanzdaten

Die Europdische Kommission arbeitet daran, einen effizienten und integrierten Markt flir Zahlungsdienstleistungen in der EU zu
schaffen. Infolgedessen wurden zwei MaBnahmenpakete vorgeschlagen:

Erstens eine Uberarbeitung der Zahlungsdienstrichtlinie. Dieser Vorschlag zielt darauf ab, die aktuelle Zahlungsdienstrichtlinie
(PSD2), die zu PSD3 werden wird, zu erweitern und zu modernisieren, und zusdtzlich eine Verordnung Uber Zahlungsdienste (PSR)
einzufihren. Die vorgeschlagene Verordnung legt einheitliche Anforderungen an die Erbringung von Zahlungsdiensten und E-
Geld-Diensten innerhalb der EU fest, mit dem Ziel, Betrug im Zahlungsverkehr zu bekdmpfen und einzuddmmen, die Rechte der
Verbraucher zu starken, die Wettbewerbsbedingungen zwischen Banken und Nicht-Banken weiter anzugleichen und die
Funktionsweise von Open-Banking-Diensten zu verbessern.

Zweitens legt die Kommission auch einen Legislativvorschlag fir einen Rechtsrahmen fir den Zugang zu Finanzdaten vor.
Dieses Rahmenwerk wird klare Rechte und Pflichten fur den Austausch von Kundendaten im Finanzsektor Uber Zahlungskonten
hinaus festlegen. In der Praxis wird dies zu innovativeren Finanzprodukten und -dienstleistungen fir die Nutzer fihren und den
Wettbewerb im Finanzsektor beleben. Durch aktive Einbringung in diese Verordnung kénnte die RBI eine entsprechende
Vergutung fur die Einfihrung von Programmierschnittstellen (APIs) erhalten, die im Rahmen des Programmes zum Austausch
von Finanzdaten entwickelt wurden.

AbschlieBend einigten sich die Gesetzgeber auf den Vorschlag der Kommission, Sofortzahlungen in Euro flr alle Birgerinnen
und Blrger und Unternehmen in der EU zu ermdglichen. Mit dieser Verordnung soll sichergestellt werden, dass Sofortzahlungen
in Euro in der gesamten EU leistbar und sicher werden und problemlos abgewickelt werden kénnen. Sofortzahlungen in Euro
ermoglichen den Geldtransfer jederzeit in Sekundenschnelle und werden durch die neuen Regelungen die neue Normalitét bei
Uberweisungen darstellen. Sie sollen das Leben der EU-Biirger erleichtern, die Cashflows von Unternehmen verbessern und
Einsparungen fir Einzelhé&ndler bringen. Dies wird neue Innovationsméglichkeiten fur Banken fordern.

Kleinanlegerstrategie

Am 24. Mai 2023 schlug die Europdische Kommission die Kleinanlegerstrategie vor, die darauf abzielt, die verstarkte Teilnahme
von Privatanlegern an den Kapitalmarkten zu férdern. Die Europdische Kommission schiug Anderungen an den bestehenden
Rechtsvorschriften vor (z. B. Produktinformationen vergleichbarer oder leichter versténdlich zu machen), um das Ziel der
Vertiefung der Kapitalmarktunion zu erreichen.

Digital Operational Resilience Act (DORA)

DORA trat am 16. Januar 2023 in Kraft und wird ab 17. Januar 2025 gelten. Ziel ist es, die digitale Betriebsstabilitdt von
Finanzunternehmen in der gesamten EU zu verbessern und die Anforderungen dazu weiter zu harmonisieren. Dieser
Regulierungsrahmen deckt Kernbereiche wie das Risikomanagement, Stérungsmanagement und die Berichterstattung, die
Prufung der digitalen Betriebsstabilitdt und das Management von Informations- und Kommunikationstechnologien (IKT)-
Drittparteirisiken ab. DORA beauftragt die Europdischen Aufsichtsbehdrden damit, gemeinsam 13 politische Instrumente in zwei
Paketen zu entwickeln. Das erste Paket technischer Standards wurde im Juni 2023 eingefiihrt. Ziel der technischen Standards
ist es, konsistente und detaillierte Anforderungen in den Bereichen IKT-Risikomanagement, Meldung groBerer IKT-bezogener
Vorfdlle und IKT-Risikomanagement fir Dritte zu schaffen. Die RBI ist von DORA und ihren technischen Standards direkt
betroffen und arbeitet intensiv an der Umsetzung aller geltenden Anforderungen.

Mdarkte fir Krypto-Assets-Regulierung (MiCA)

MICA trat im Juni 2023 in Kraft. Sie legt einheitliche Marktregeln fir Krypto-Assets in der EU fest und ist damit der erste
umfassende Rahmen zur Regulierung des Kryptowdhrungsmarktes. Die Verordnung deckt Krypto-Assets ab, die derzeit nicht
unter die bestehenden Finanzdienstleistungsvorschriften (MiFiD II) fallen. Ziel der MiCA-Verordnung ist es, Anleger zu schitzen,
den Missbrauch von Krypto-Assets zu verhindern, Finanzstabilitét zu gewdhrleisten, regulatorische Klarheit zu schaffen und vor
Marktmissbrauch und -manipulation zu schitzen. Die Verordnung umfasst eine betrdchtliche Anzahl technischer Standards
und Leitlinien, die vor Inkrafttreten der neuen Regelung entwickelt werden missen (je nach Mandat innerhalb einer Frist von 12
bis 18 Monaten). Die Europdischen Aufsichtsbehdrden (ESAs) arbeiten mit hoher Prioritat an der Bereitstellung von drei Paketen
technischer Standards, um die Anforderungen weiter aufzugliedern. Die RBI beobachtet und analysiert alle damit verbundenen
Entwicklungen genau und arbeitet an potenziellen Anwendungsfdllen.
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Mindestanforderungen an Eigenmittel und berticksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten
(MREL)

Mit der SRMR Il (Single Resolution Mechanism Regulation Il) wurde das Konzept des MREL Maximum Distributable Amount (M-
MDA) eingeflhrt, das seit dem 1. Januar 2022 gilt. M-MDA ermdglicht es dem SRB (Single Resolution Board), den Banken
Beschrénkungen flir Ausschiittungen aufzuerlegen und hat groBe Ahnlichkeit mit der klassischen MDA-Regelung des Art. 141
CRD, unterliegt aber einer Ermessensentscheidung der Abwicklungsbehdrde.

Am 19. Oktober 2022 wurde die Verordnung (EU) 2022/2036 (CRR Quick Fix) formell verabschiedet und fiihrte Anderungen an der
CRR und der BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive) hinsichtlich der Kalibrierung der MREL-Anforderungen fir
Bankengruppen mit einer Multiple Point of Entry (MPE) Abwicklungsstrategie und einer Methodik fur die indirekte Zeichnung von
MREL-Instrumenten ein. Das SRB ver&ffentlichte die aktualisierte MREL-Richtlinie am 15. Mai 2023.

Die MPE-Abwicklungsstrategie der RBI erfordert, dass jede Abwicklungseinheit separat abgewickelt werden kann, ohne die
Abwicklungsfdahigkeit anderer Abwicklungsgruppen zu beeintrachtigen. Um dieses Ziel zu erreichen, strebt jede
Abwicklungsgruppe danach, die erforderliche MREL-Kapazitat aufrechtzuerhalten und trennbar zu sein, um sicherzustellen,
dass MPE machbar und glaubwdirdig ist.

Die MREL-Planung ist ein integraler Bestandteil des Budgetierungsprozesses der RBI und ihrer Tochtergesellschaften in der EU
und die individuelle MREL-Kapazitdt der Abwicklungsgruppen wird genau Gberwacht. Die RBI und ihre Tochtergesellschaften in
der EU fUhrten Emissionen durch, um die jeweiligen MREL-Anforderungen zu erfillen. Innerhalb der Bankenunion gelten ab dem
1. Janner 2024 verbindliche und finale MREL-Anforderungen.

Die RBI konnte einen erheblichen Teil ihres MREL-Bedarfs durch die Emission griiner und nachhaltiger Anleihen decken.
Rahmenwerk fir Krisenmanagement und Einlagensicherung (CMDI)

Die EU-Kommission schlug eine umfassende Uberpriifung des CMDI-Rahmens fiir Banken vor. Diese Uberpriifung umfasst
verschiedene Richtlinien und Verordnungen, darunter die Einlagensicherungsrichtlinie (DGSD), die Richtlinie Gber die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten (BRRD), die Verordnung tber den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (SRMR) und die
sogenannten Beteiligungsketten-Ansatz-Verordnung. Das Hauptaugenmerk dieser Vorschlage liegt auf der Ausweitung des
Abwicklungssystems auf KMU-Banken und auf der Erleichterung der Nutzung nationaler Einlagensicherungsfonds fur
Abwicklungszwecke, insbesondere fir kleinere Banken. Derzeit ist vorgesehen, dass das EU-Parlament und der Rat im Mai 2024
zu einem gemeinsamen Beschluss zum Kommissionsvorschlag gelangen.

Regulatorisches Umfeld zu ESG-Offenlegungen in der EU

Der europdische Green Deal stand ganz oben auf der politischen Agenda und den Initiativen der Europdischen Kommission fir
2023. Damit wird die Verpflichtung der EU bekrd&ftigt, mit ehrgeizigen Klimagesetzen und dem Ziel der Kohlenstoffneutralitdt bis
2050 an der Spitze der Nachhaltigkeitsbemuhungen zu stehen. Die Finanzierung dieses Wandels wird in den kommenden Jahren
von entscheidender Bedeutung sein. Die EU-Taxonomie sowie der Green Bond Standard sind die relevantesten nachhaltigen
Finanzinstrumente. Im Juni 2023 verabschiedete die Kommission weitere EU-Taxonomiekriterien fur Wirtschaftsaktivitdten, die
einen wesentlichen Beitrag zu Biodiversitat, Umweltverschmutzung und Kreislaufwirtschaft leisten. Die Einbeziehung weiterer
wirtschaftlicher Aktivitdten und Sektoren wird die Nutzbarkeit und das Potenzial der EU-Taxonomie bei der Ausweitung
nachhaltiger Investitionen in der EU erhdhen. Die RBI wird ihre ersten Taxonomy Alignment Ratios ab Janner 2024 offenlegen.

Mit der EU-Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung (CSRD), die Ende 2022 fertiggestellt wurde, will der Gesetzgeber die
Bedeutung von Nachhaltigkeitsinformationen (ESG) mit den Finanzdaten eines Unternehmens gleichstellen. Dies wird durch die
von der European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) entwickelten Standards fur die Nachhaltigkeitsberichterstattung
untermauert. Die Standards dienen dazu, berichtende Unternehmen nicht zu stark zu belasten und gleichzeitig ihre
Anstrengungen zur Erflllung der Green-Deal-Agenda nachzuweisen und dementsprechend Zugang zu nachhaltigen
Finanzmitteln zu erhalten. Die neue CSR-Richtlinie folgt einer doppelten Wesentlichkeitsperspektive. Das hei3t, Unternehmen
mussen einerseits die Wirkung von Nachhaltigkeitsaspekten auf die wirtschaftliche Lage des Unternehmens festhalten und
andererseits die Auswirkungen des Betriebs auf Nachhaltigkeitsaspekte verdeutlichen.
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Wesentliche Ereignisse im
Geschaftsjahr

Die RBI hat entschieden, Anteile an STRABAG SE zu erwerben

Die RBI hat im Dezember 2023 die Entscheidung getroffen, lber ihre russische Tochter AO Raiffeisenbank 28.500.000 Aktien der
STRABAG SE, dies entspricht 27,78 Prozent der ausgegebenen Aktien, von der in Russland ansdssigen MKAO Rasperia Trading
Limited fir einen Kaufpreis in Héhe von € 1.510 Millionen (einschlieBlich der Dividendenanspriiche fir die Jahre 2021 und 2022) zu
erwerben. Die Durchflihrung des Erwerbs ist abhdngig von verschiedenen aufschiebenden Bedingungen, darunter der
zufriedenstellende Abschluss der Sanktions-Compliance-Due-Diligence-Priifung durch die RBI, die Genehmigungen der
Aufsichtsbehorden und die kartellrechtlichen Freigaben.

Nach der Durchflihrung der Transaktion (Closing) wird die AO Raiffeisenbank die STRABAG-Aktien als Sachdividende an die RBI
Ubertragen. Die Genehmigung der Sachdividende durch die zustdndigen russischen Behérden ist auch eine aufschiebende
Bedingung fir den Erwerb der STRABAG-Aktien durch die AO Raiffeisenbank.

Mit Closing der Transaktion wird ein Effekt auf die harte Kernkapitalquote des gesamten Konzerns von rund minus 10
Basispunkten (basierend auf 16,5 Prozent pro-forma einschlieBlich Gewinn zum 31. Dezember 2023) erwartet, die harte
Kernkapitalquote des Konzerns ohne Russland hingegen wiirde um rund 125 Basispunkte steigen (basierend auf 14,4 Prozent
unter der Annahme einer Entkonsolidierung der russischen Einheit zum Kurs-Buchwertverhdltnis von Null, pro-forma
einschlieBlich Gewinn zum 31. Dezember 2023).

Die Akquisition von Aktien an STRABAG SE und die Ausschittung der Sachdividende werden vorbehaltlich der behérdlichen
Genehmigungen und der Erflllung sonstiger aufschiebender Bedingungen voraussichtlich im ersten Quartal 2024
abgeschlossen sein. Nach dem Closing wird die RBI die Aktien an STRABAG SE als langfristige Kapitalbeteiligung behalten. Die
RBI bringt die STRABAG-Aktien in die vollkonsolidierte Tochtergesellschaft GABARTS GmbH & Co KG ein, die diese Beteiligung
verwaltet.

Mit dieser Transaktion reduziert die RBI ihr Engagement in Russland.

Russland und Belarus

2023 wurde weiter an einer Abspaltung oder einem Verkauf der AO Raiffeisenbank gearbeitet. Beide Varianten erfordern eine
Vielzahl von Genehmigungen von diversen russischen und europdischen Behdrden sowie den jeweiligen Zentralbanken. In der
Zwischenzeit werden die Geschdftsaktivitdten in Russland weiter reduziert. Nach Kriegsbeginn wurde das Kreditgeschaft
massiv reduziert, seither ist das Kreditvolumen um 43 Prozent gesunken. AuBerdem wurde das Zahlungsverkehrsgeschaft
erheblich eingeschrdnkt. Das zeigt der Riickgang des Provisionsergebnisses, das um 43 Prozent im Vorjahresvergleich gesunken
ist.

Die RBI pruft weiterhin strategische Optionen flr die Zukunft der Priorbank in Belarus.

Dividende

Die auBerordentliche Hauptversammlung beschloss am 21. November 2023 die Ausschittung einer Dividende in Hohe von € 0,80
je dividendenberechtigter Aktie fir das Geschdaftsjahr 2022.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 4. April 2024 die Ausschittung einer Dividende von € 1,25 je Aktie vorschlagen.
Daraus wurde sich auf Basis der ausgegebenen Aktien ein Betrag von maximal € 411 Millionen errechnen.
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Ergebnis- und
Finanzentwicklung

Die RBI kann aufgrund des positiven Zinsumfelds auf eine erfolgreiche Geschaftsentwicklung im Jahr 2023 zurtickblicken.
Andererseits war das Geschdftsjahr weiterhin von hohem Inflationsdruck, schwacher Konjunktur, geringem Wachstum sowie
teilweise angespannten Arbeitsmdrkten geprdgt. Dennoch erzielte die RBI in diesem Umfeld ein Konzernergebnis von € 2.386
Millionen. Wenn man die Ergebnisbeitrége aus Russland und Belarus herausrechnet, ergébe sich ein Konzernergebnis von € 997
Millionen und somit ein Plus von 1 Prozent im Vergleich zu 2022 (ohne Berlcksichtigung des damals realisierten
VerduBerungsergebnisses der bulgarischen Konzerneinheiten in Hohe von € 453 Millionen).

Die EZB setzte ihren Zinserhohungszyklus mit 200 Basispunkten in 2023 bis in den Sommer fort. Auch die Leitzinsen in den
L&ndern Zentral- und Osteuropas blieben den gréBten Teil des Jahres auf hohem Niveau und sorgten fir einen deutlichen
Anstieg der Rentabilitdt dank héherer Zinsmargen. Der Zinstberschuss verzeichnete einen Anstieg um € 631 Millionen auf

€ 5.683 Millionen. Die Zinsspanne erreichte in der Berichtsperiode 2,87 Prozent nach 2,59 Prozent in der Vergleichsperiode. Der
Provisionsilberschusses stabilisierte sich auf hohem Niveau, der Riickgang um € 837 Millionen war ausschlieBlich auf Russland
(Rickgang: € 856 Millionen) zurlckzufuhren, sowohl durch aktive Einschrankung der Aktivitéten als auch durch die
Wahrungsabwertung. Die Kernertrége der RBI (bestehend aus Zins- und Provisionstiberschuss) sanken um € 206 Millionen oder 2
Prozent auf € 8.725 Millionen, ohne Russland und Belarus ergdbe sich jedoch ein Anstieg um € 868 Millionen.

Die dennoch hohen Kernertrége kompensierten die zus@tzliche Bankenbesteuerung in bestimmten Landern, die
inflationsbedingt steigenden Betriebskosten sowie teilweise hdhere Refinanzierungskosten aus einem steigenden Anteil an
Termineinlagen und einer teureren MREL-Finanzierung.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen im Jahresvergleich um € 355 Millionen auf € 3.908 Millionen, vorwiegend aufgrund von
Zuwdchsen in der Konzernzentrale, Ungarn, Rumdnien und Russland. Vor allem die anhaltend hohe Inflationsrate, aber auch
zus@tzliche Investitionen in vielen Bereichen waren dafir verantwortlich. Die gestiegene Kostenbelastung trug zur
Verschlechterung der Cost/Income Ratio um 6,5 Prozentpunkte auf 43,1 Prozent bei.

Die Abwertungen der Durchschnittskurse des russischen Rubel um 21 Prozent und der ukrainischen Hrywnja um 14 Prozent
hatten ebenfalls einen negativen Effekt auf das Konzernergebnis.

Die deutlich unter dem Vorjahreswert (€ 949 Millionen) liegenden Risikokosten in Hohe von € 393 Millionen wurden Uberwiegend
in der Region Osteuropa (€ 191 Millionen, davon entfielen auf Russland € 95 Millionen und die Ukraine € 94 Millionen) und in der
Konzernzentrale (€ 138 Millionen) gebucht. Stark ergebnisbelastend wirkten die um € 368 Millionen auf € 873 Millionen
gestiegenen Aufwendungen flr kreditbezogene Rechtsstreitigkeiten und Annullierungen von Kreditvertrégen in Polen. Auch
angesichts dieser Belastung ist das Konzernergebnis zu wirdigen.

Die Bilanzsumme verringerte sich seit Jahresbeginn um rund € 9 Milliarden oder 4,3 Prozent auf € 198 Milliarden.
Wahrungseffekte waren flr einen Riickgang um 2,6 Prozent verantwortlich. W&hrungsbereinigt zeigte sich gesamthaft ein
stabiles Kundengeschdaft, der Riickgang um € 4 Milliarden ist vor allem auf Russland zurtickzufihren. Seit Beginn des russischen
Angriffskriegs auf die Ukraine wurden die Kreditvolumina in Russland aktiv reduziert. Der Riickgang seit Jahresbeginn 2023 -
verstdrkt von der Abwertung des russischen Rubel - betrug € 3 Milliarden.
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rgebnis im Jahresvergleic

Ergeb Jah gleich

in € Millionen 2023 2022 Verdinderung
Zinsliberschuss 5.683 5.053 631 125%
Dividendenertrdge 35 64 -29 -44,8%
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 85 64 21 325%
Provisionsiberschuss 3.042 3.878 -837 -21,6%
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen 186 663 -477 -719%
Ergebnis aus Hedge Accounting -28 -41 13 -323%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 62 29 33 151%
Betriebsertrdge 9.065 9.710 -645 -6,6%
Personalaufwand -2.209 -2.010 -199 9.9%
Sachaufwand -1224 -1.081 -143 132%
Abschreibungen -475 -461 -14 3,0%
Verwaltungsaufwendungen -3.908 -3.552 -355 10,0%
Betriebsergebnis 5.158 6.158 -1.000 -16,2%
Ubriges Ergebnis -906 -667 -238 357%
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -284 -337 54 -16,0%
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -393 -949 557 -58,6%
Ergebnis vor Steuern 3.576 4.203 -628 -14,9%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -997 -859 -138 16,1%
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Geschdftsbereichen 2578 3.344 -766 -22,9%
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 453 -453 -
Ergebnis nach Steuern 2578 3.797 -1.219 -321%
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -192 -170 -22 129%
Konzernergebnis 2.386 3.627 -1.241 -34,2%
Betriebsertrdge
Der Anstieg des Zinstberschusses um € 631 Millionen auf Nettozinsspcmne
€ 5.683 Millionen war im Wesentlichen zinssatzbedingt.
Steigende Marktzinss@tze in zahlreichen Landern des Konzerns
flhrten aufgrund der in der Berichtsperiode bestehenden
Liquiditdtsausstattung zu einem stdrkeren Anstieg der

. . . r . . 194.789 198.044
Zinsertrage im Vergleich zu den Zinsaufwendungen. Die 287%
Zuwdachse betrugen in Ungarn € 169 Millionen, in Rumdnien 146.31 165.227 2,59%
€ 90 Millionen, in der Slowakei € 83 Millionen, in Kroatien € 64 1391999 2,44% 201%

Millionen und in Albanien € 42 Millionen. Die Raiffeisen
Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. verzeichnete einen Anstieg
des Zinstberschusses um € 42 Millionen aufgrund von
Zinsanpassungen bei variablen Darlehensvertragen und der
positiven Verdnderung aus Derivaten. In Serbien erhéhte sich
der Zinstberschuss um € 124 Millionen aufgrund héherer
Zinsertrage aus Krediten an Nicht-Finanzunternehmen und
Haushalte sowie zum Teil aus der Integration der Crédit
Agricole Srbija AD (@am 1. April 2022). In der Ukraine sorgten
volumenbedingt héhere Zinsertrage aus staatlichen
Einlagenzertifikaten, aus dem Geldmarktgeschaft sowie aus
Staatsanleihen fur einen Anstieg des Zinsuberschusses um

€ 43 Millionen. In Russland hingegen reduzierte sich der
ZinsUberschuss um € 116 Millionen, hervorgerufen durch einen

2,13%

5.683
5.053

3.412

3121 3.327

2019 2020 2021 2022 2023

Durchschnittliche zinstragende Aktiva in € Millionen
B Nettozinsspanne

Zinslberschuss in € Millionen

zum Teil wahrungsbedingten Rickgang der Kreditvolumina um 34 Prozent. In Belarus sank der Zinstiberschuss um € 36
Millionen aufgrund sinkender Marktzinssdtze und damit einhergehend niedrigerer Margen. Auch in Tschechien kam es zu einem
Riickgang des Zinslberschusses um € 10 Millionen, nachdem steigende Zinsaufwendungen flr Kundeneinlagen von Haushalten
sowie fUr neu ausgegebene MREL-fdhige Schuldverschreibungen den Anstieg der Zinsertrage aus dem Repo-Geschaft und

Kundenkrediten deutlich Gbertrafen.

Die durchschnittlichen zinstragenden Aktiva des Konzerns erhéhten sich im Jahresvergleich um 2 Prozent. Die Nettozinsspanne
verbesserte sich um 28 Basispunkte auf 2,87 Prozent, wobei die hochsten Anstiege mit 192 Basispunkten in Serbien, mit 144
Basispunkten in Albanien und mit 109 Basispunkten in Ungarn zu verzeichnen waren.

Insgesamt sank der Provisionstberschuss um € 837 Millionen auf € 3.042 Millionen. Der Provisionstberschuss verringerte sich
aufgrund der Wahrungsabwertungen in Osteuropa und war nach wie vor durch die geopolitische Situation beeinflusst. Den
starksten Rickgang verzeichnete Russland mit € 856 Millionen, die restlichen Lénder des Konzerns zeigten eine stabile
Entwicklung. Dabei reduzierte sich das Ergebnis aus dem Fremdwdhrungsgeschaft um € 627 Millionen, vorwiegend im
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Devisenkassageschaft in Russland und in der Konzernzentrale. In Russland war diese Entwicklung durch gesunkene Volumina
aufgrund der Einflhrung interner Transaktionslimits sowie geringere Margen im Firmen- als auch Retail-Kundengeschaft
beeinflusst, in der Konzernzentrale nahm das Geschdft ebenfalls margenbedingt ab. Ebenso verringerte sich das Ergebnis aus
dem Wertpapiergeschaft durch niedrige Gebihren um € 93 Millionen, vorrangig in Russland. Das Ergebnis aus dem
Zahlungsverkehr verzeichnete aufgrund geringerer Volumina primdr in Russland einen Rickgang um € 77 Millionen. Ebenso fiel
das Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschdft um € 32 Millionen, am stérksten in Russland und in der Konzernzentrale.

Das Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen verringerte sich um € 477 Millionen auf € 186 Millionen.
Hauptverantwortlich fur den Rickgang gegentiber dem Vorjahr war das Handelsergebnis in Russland mit einem Rickgang um
€ 234 Millionen. In Folge der 2022 verh&ngten russischen Sanktionen in Bezug auf Fremdwdhrungsgeschéfte kam es in der
Vorjahresperiode zu einem massiven Anstieg von Devisengeschdften. Die Einflhrung interner Transaktionslimits in der
Berichtperiode flihrten zu einem Rickgang der Transaktionen und dementsprechend zu einer Reduktion der Handlermarge. Im
Bereich des Zertifikatsgeschdfts in der Konzernzentrale entstanden aufgrund des starken Anstiegs des eigenen Credit Spreads
im Vorjahr hohe Bewertungsgewinne von zum Zeitwert bewerteten Zertifikatsemissionen. Im Berichtsjahr hingegen reduzierte
sich der eigene Credit Spread um etwa 35 Basispunkte, weswegen sich das Bewertungsergebnis im Vergleich zur
Vorjahresperiode um € 108 Millionen reduzierte. Einen Anstieg von wahrungsbedingten Bewertungsverlusten in Hohe von minus
€ 95 Millionen verzeichneten vor allem Ungarn, Ukraine und Belarus.

Das sonstige betriebliche Ergebnis stieg um € 33 Millionen auf € 62 Millionen. In der Berichtsperiode ergab sich beim Ergebnis
aus dem Verkauf von Schuldverschreibungen ein um € 31 Millionen geringerer Verlust von € 25 Millionen. Der Verlust in der
Berichtsperiode resultierte tUberwiegend aus Ungarn, wahrend dieser im Vorjahr vor allem Russland betraf. Aus der Ausbuchung
von immateriellen Vermégenswerten in der Konzernzentrale resultierte im Vorjahr ein Verlust von € 29 Millionen. In der
Berichtsperiode wurden sonstige Riickstellungen in Héhe von € 48 Millionen fir offene Rechtsfdlle in Russland und Osterreich
dotiert, wahrend es im Vorjahr zu Auflésungen in Hohe von € 14 Millionen vor allem in Rumadnien und in der Konzernzentrale
kam. Aus der Verrechnung von bankfremden Dienstleistungen sowie aus dem Operating Leasing von Immobilien ergaben sich in
der Berichtsperiode hdhere Ergebnisse.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen im Jahresvergleich um .
10 Prozent oder € 355 Millionen auf € 3.908 Millionen. Der Cost/Income Ratio
Personalaufwand erhéhte sich um € 199 Millionen auf € 2.209

Millionen, vor allem in der Konzernzentrale (Anstieg: € 57

Millionen) und in Russland (Anstieg: € 48 Millionen). In der -

Konzernzentrale war die Steigerung vorwiegend durch 9.065
55,8%

kollektivvertragliche Gehaltsanpassungen sowie einen Anstieg 551%
der Mitarbeiteranzahl bedingt. In Russland resultierte der
Anstieg aus héheren Gehdltern und Sozialabgaben, — —
Ruckstellungen flr Einmalzahlungen sowie einem Anstieg des 5073
Personalstands insbesondere im IT-Bereich. Weitere Anstiege s 3908
im Personalaufwand waren in Ungarn (Anstieg: € 23 Millionen), 3052 2832 2978

der Slowakei (Anstieg: € 20 Millionen) und in Rumdnen (Anstieg:
€ 15 Millionen) zu verzeichnen. Haupttreiber des um € 143
Millionen gestiegenen Sachaufwands waren héhere Rechts-
und Beratungsaufwendungen (Anstieg: € 44 Millionen) sowie 2019 2020 2021 2022 2023
gestiegene IT-Aufwendungen (Anstieg: € 37 Millionen) in der
Konzernzentrale. Weitere Anstiege im Sachaufwand ergaben
sich in Ungarn (Anstieg: € 27 Millionen), Polen (Anstieg: € 17
Millionen) und Rumdnien (Anstieg: € 13 Millionen). Die B Cost/ncomeRatio

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle

Vermogenswerte erhohten sich um 3 Prozent oder € 14 Millionen auf € 475 Millionen. Die Cost/Income Ratio stieg im
Jahresabstand von 36,6 Prozent auf 43,1 Prozent, vor allem durch den Ergebnisriickgang in Russland sowie durch gestiegene
Verwaltungsaufwendungen verursacht.

53,5%

431%

Betriebsertrégein € Millionen

Verwaltungsaufwendungenin € Millionen

Die Anzahl der Geschdaftsstellen sank im Jahresabstand um 145 auf 1.519. Der groBte Rickgang ergab sich kriegsbedingt in der
Ukraine (minus 65), weiters in Serbien aufgrund von Zusammenlegungen im Zuge der Verschmelzung (minus 46) und in Belarus
(minus 13). Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter stieg im Jahresabstand um 245 Vollzeitdquivalente auf 44.439,
Uiberwiegend in Russland (plus 522) und in der Konzernzentrale (plus 195). In der Ukraine war ein deutlicher Riickgang zu
verzeichnen (minus 891).
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Ubriges Ergebnis

Das Ubrige Ergebnis belief sich in der Berichtsperiode auf minus € 906 Millionen nach minus € 667 Millionen in der
Vergleichsperiode. Belastend wirkten die Aufwendungen fir kreditbezogene Rechtsstreitigkeiten und Annullierungen von
Kreditvertrégen in Hohe von € 878 Millionen (Vorjahresperiode: € 510 Millionen). Diese betrafen im Wesentlichen
Hypothekarkredite in Polen, die in Fremdwdhrungen denominiert oder an eine Fremdwdhrung gekoppelt sind. Der Anstieg in
Polen um € 368 Millionen ergab sich vorwiegend aus einer Entscheidung des Europdischen Gerichtshofs im Juni, welche in
signifikant gestiegenen tatsdchlichen und erwarteten Rechtsfdllen, héheren Verlustquoten sowie Verlusten im Zuge von
Kreditvertragsannullierungen resultierte. Hingegen fiihrte die Bewertung von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten
Unternehmen in der Berichtsperiode zu einem Plus von € 21 Millionen, was tberwiegend die Anteile an der LEIPNIK-
LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs AG und der Oesterreichischen Kontrollbank AG betraf. In der Vorjahresperiode waren
Wertminderungen in Héhe von € 37 Millionen bei den Anteilen an assoziierten Unternehmen und € 30 Millionen auf Anteile an
Tochterunternehmen gebucht worden.

Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben

Der Aufwand fur staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben ging um € 54 Millionen auf € 284 Millionen zurlick. Die Beitrége
zum Bankenabwicklungsfonds sanken um € 15 Millionen, tberwiegend in der Konzernzentrale. Die um € 21 Millionen geringeren
Beitrdge zur Einlagensicherung resultierten vor allem aus Russland, Ungarn, der Slowakei und Rumdnien. In der Berichtsperiode
ergaben sich keine sonstigen Pflichtabgaben, wéhrend diese im Vorjahr die Beitrdge zum staatlichen Unterstitzungsfonds flr
in Not geratene Kreditnehmer in Polen in Hohe von € 26 Millionen enthielten. Demgegenlber stiegen die Bankenabgaben um € 8
Millionen, vor allem in Ungarn (Anstieg um € 31 Millionen). In der Konzernzentrale fiel die Bankenabgabe um € 21 Millionen
geringer aus.

Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte

In der Berichtsperiode lagen die Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte mit € 393 Millionen signifikant unter dem
Wert der Vergleichsperiode von € 949 Millionen. Risikovorsorgen in Osteuropa hatten mit € 191 Millionen (Vorjahresperiode:

€ 743 Millionen) den gréBten Anteil aufgrund des noch immer andauernden russischen Angriffskriegs in der Ukraine und der
daraus resultierenden Risikofaktoren. Davon entfielen auf Russland € 95 Millionen (Vorjahresperiode: € 471 Millionen) und auf die
Ukraine € 94 Millionen (Vorjahresperiode: € 253 Millionen). Risikovorsorgen in der Konzernzentrale erreichten € 138 Millionen
(Vorjahresperiode: € 149 Millionen), gebucht vorwiegend fir Nicht-Finanzunternehmen im Zusammenhang mit
Immobilienfinanzierungen.

Fur ausgefallene Kredite (Stage 3) wurden in der Berichtsperiode Wertminderungen von netto € 389 Millionen (Vorjahresperiode:
netto € 382 Millionen) gebildet, davon entfielen € 191 Millionen auf Nicht-Finanzunternehmen und € 135 Millionen auf Haushalte.
Auf Lénderebene wurden die Wertminderungen in Stage 3 am starksten von der Konzernzentrale (€ 230 Millionen) und Russland
(€ 53 Millionen) verursacht. In Stage 1 und Stage 2 wurden in der Berichtsperiode Wertminderungen in Hohe von netto € 4
Millionen ausgewiesen (Vorjahresperiode: € 567 Millionen, davon € 298 Millionen in Russland und € 87 Millionen in der Ukraine).

Die NPE Ratio stieg um 0,3 Prozentpunkte auf 1,9 Prozent aufgrund von Kreditausfdllen in der Konzernzentrale. Die NPE
Coverage Ratio betrug zum Stichtag 51,7 Prozent nach 59,0 Prozent im Vorjahr.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der Anstieg der Steuern vom Einkommen und Ertrag um € 138 Millionen auf € 997 Millionen resultierte vor allem aus der Ukraine
mit einem Betrag von € 108 Millionen. Dies ist auf eine Ubergewinnsteuer und einen deutlichen Anstieg des Ergebnisses
zurlckzufihren. In den meisten Léndern fuhrten signifikante Ergebnissteigerungen zu hoheren Steueraufwendungen, wie zum
Beispiel in Rumdnien um € 31 Millionen, in Serbien und der Slowakei um jeweils € 19 Millionen, in Kroatien um € 17 Millionen und in
Ungarn um € 11 Millionen. In Tschechien hingegen gab es einen Riickgang des Ergebnisses, wobei der um € 9 Millionen hohere
Steueraufwand aufgrund einer Ubergewinnsteuer in Hohe von € 26 Millionen entstand. In Russland war der Steueraufwand von
€ 464 Millionen um € 95 Millionen niedriger als in der Vergleichsperiode. Dies resultierte aus dem starken Ergebnisrickgang um
€ 811 Millionen und die dadurch entstandene niedrigere Steuerlast, der eine Ubergewinnsteuer in Héhe von € 47 Millionen
gegenuberstand.

Die effektive Steuerquote der RBI stieg gegentber der Vergleichsperiode um 7,5 Prozentpunkte auf 27,9 Prozent, vor allem
hervorgerufen durch die steuerlich nicht anrechenbaren Aufwendungen fur kreditbezogene Rechtsstreitigkeiten und

Annullierungen von Kreditvertragen in Hohe von € 873 Millionen (Vorjahresperiode: € 505 Millionen) in Polen sowie die neu
eingefiihrten Ubergewinnsteuern in Russland, Tschechien und der Ukraine.

Ergebnis aus aufgegebenen Geschdaftsbereichen

In der Vorjahresperiode war im Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen die Entkonsolidierung der bulgarischen
Konzerneinheiten ausgewiesen.
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Ergebnis im Quartalsvergleich

Quartalsergebnisse

in € Millionen Q4/2022 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Verdnderung
Zinstiberschuss 1.462 1385 1364 144 1.494 52 3,6%
Dividendenertrage 24 mn 7 10 8 -2 -17.9%
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 8 30 21 21 13 -7 -36,2%
Provisionstberschuss 1196 966 732 667 677 10 16%
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen 192 86 30 89 -19 -108 -
Ergebnis aus Hedge Accounting -20 -10 -7 5 -16 -21 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis -1 -9 51 15 5 -10 -66,8%
Betriebsertrdge 2.861 2459 2197 2247 2162 -86 -3,8%
Personalaufwand -578 -562 -606 -49 -548 -57 11,6%
Sachaufwand -278 =277 -323 =271 -354 -83 30,4%
Abschreibungen -123 -m -116 -116 -132 -17 14,3%
Verwaltungsaufwendungen -978 -950 -1.045 -878 -1.034 -156 17,8%
Betriebsergebnis 1.882 1.509 1152 1.369 1128 -242 -17,6%
Ubriges Ergebnis -442 -96 -354 -138 -317 -178 128,8%
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -52 -236 -2 -22 -24 -2 9.8%
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -228 -301 42 8 -142 -150 -
Ergebnis vor Steuern 1.160 877 838 1.216 645 -572 -47,0%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -270 -176 -21 -269 -341 -72 26,7%
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten

Geschaftsbereichen 890 700 627 947 304 -644 -67,9%
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 0 0 0 0 0 -
Ergebnis nach Steuern 890 700 627 947 304 -644 -67,9%
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -64 -43 -49 -68 -32 37 -53,7%
Konzernergebnis 826 657 578 879 272 -607 -69,0%

Verdnderung viertes Quartal 2023 versus drittes Quartal 2023

Der Zinstberschuss erhéhte sich um € 52 Millionen auf € 1.494 Millionen. Den gréBten Zuwachs mit € 52 Millionen verzeichnete
Russland vorwiegend aufgrund eines zum Teil wdhrungsbedingten Anstiegs der Zinsertréige aus Krediten an Banken. In der
Slowakei stieg der Zinstberschuss um € 8 Millionen, hervorgerufen durch hdhere Marktzinssatze fur Kredite an Nicht-Finanz-
unternehmen und Haushalte. In Tschechien flihrten hohere Zinsertrdge aus Staatsanleihen und niedrigere Zinsaufwendungen
flr Derivate zu einem Anstieg des Zinsliberschusses um € 7 Millionen. In Ungarn erhohte sich der Zinsliberschuss um € 6
Millionen, vorwiegend aufgrund hdherer Nettoertrdége aus Derivaten und Zinsswaps. Die Nettozinsspanne stieg vor allem
aufgrund von Russland um 10 Basispunkte auf 3,06 Prozent.

Der Provisionstberschuss erhdhte sich um 2 Prozent oder € 10 Millionen auf € 677 Millionen. Dabei verbesserte sich das Ergebnis
aus dem Zahlungsverkehr um € 5 Millionen, vorrangig in Rumanien und Tschechien. Ebenso verzeichnete das Ergebnis aus
Vermittlungsprovisionen eine Zunahme um € 5 Millionen aufgrund gestiegener Ertrdge und Transaktionen, am stdrksten in
Tschechien und Rumanien.

Das Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen verringerte sich um € 108 Millionen auf minus € 19 Millionen.
Der Ruckgang resultierte zu einem wesentlichen Teil aus der Konzernzentrale, wo es vor allem im Bereich von Zinsderivaten und
Fremdwdhrungspositionen zu einem Rickgang um € 67 Millionen kam. Dartiber hinaus verzeichnete auch Russland einen
Riickgang in Hohe von € 33 Millionen, vorwiegend aufgrund von Volatilitéten im russischen Rubel. Weiters verzeichnete auch die
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. ein niedrigeres Bewertungsergebnis in Hohe von € 21 Millionen. Haupttreiber waren
hier negative Bewertungseffekte bei Zinsderivaten.

Das sonstige betriebliche Ergebnis lag im vierten Quartal mit € 5 Millionen unter dem dritten Quartal mit € 15 Millionen. Dabei
fiel das Ergebnis aus Versicherungsvertragen tberwiegend im Zusammenhang mit der Umstellung auf IFRS 17 in Kroatien im
vierten Quartal um € 15 Millionen niedriger aus.

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich im Quartalsvergleich um € 156 Millionen auf € 1.034 Millionen. Dabei stiegen der
Personalaufwand um € 57 Millionen auf € 548 Millionen, der Sachaufwand um € 83 Million auf € 354 Millionen und die
Abschreibungen um € 17 Millionen auf € 132 Millionen. Haupttreiber fir den Anstieg im vierten Quartal waren héhere
Personalaufwendungen in Russland (Anstieg: € 20 Millionen), gestiegener Sachaufwand in Rumdnien (Anstieg: € 20 Millionen)
und Russland (Anstieg: € 18 Millionen) sowie hohere IT-Aufwendungen in der Konzernzentrale (Anstieg: € 13 Millionen).
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Das Ubrige Ergebnis verzeichnete mit minus € 317 Millionen einen Rickgang um € 178 Millionen. Ausschlaggebend dafir waren
die Aufwendungen fur kreditbezogene Rechtsstreitigkeiten und Annullierungen von Kreditvertrdgen, die sich im vierten Quartal
2023 auf insgesamt € 273 Millionen nach € 176 Millionen im dritten Quartal 2023 beliefen. Dies betraf im Wesentlichen das
Hypothekarkredit-Portfolio in Polen. Die Bewertung von Anteilen an assoziierten Unternehmen flhrte im vierten Quartal zu
Wertaufholungen in Hohe von € 16 Millionen, die vor allem die Oesterreichische Kontrollbank AG betrafen. Dem stand eine
Wertminderung in Hohe von € 19 Million bei den Anteilen an Tochterunternehmen gegentber.

Die Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte beliefen sich im vierten Quartal auf € 142 Millionen, nachdem im dritten
Quartal Nettoauflésungen von € 8 Millionen gebucht worden waren. Im vierten Quartal standen Dotierungen von
Risikovorsorgen in der Konzernzentrale in Hohe von € 132 Millionen (aufgrund von Ausfdllen bei Nicht-Finanzunternehmen)
Nettoauflésungen von € 52 Millionen in Russland gegentber. Im dritten Quartal betrafen die Auflésungen von Risikovorsorgen
hauptsdchlich Russland, wobei dieser Effekt im Wesentlichen auf die Reduktion des unter Sanktionen stehenden Kunden-
Portfolios zurtckzufihren ist.

Der Anstieg der Steuern vom Einkommen und Ertrag um € 72 Millionen ist hauptsdchlich auf die Ubergewinnsteuern in der
Ukraine und in Tschechien zurtickzufihren.

Bilanz

Die Bilanzsumme ging seit Jahresbeginn um rund € 9 Milliarden oder 4,3 Prozent zurlick, die Effekte aus der
Wahrungsentwicklung waren fur einen Rickgang um 2,6 Prozent verantwortlich. Der Abwertung des russischen Rubel um 22
Prozent, des Belarus-Rubel um 18 Prozent und des US-Dollar um 3 Prozent, stand eine Aufwertung des ungarischen Forint um 5
Prozent und des Schweizer Franken um 6 Prozent gegentber.

Aktiva
Verdnderung Veréinderung
in € Millionen 3112.2022 31.3.2023 30.6.2023 30.9.2023 3112.2023 Jahresende Vorquartal
Forderungen an Kreditinstitute 15.716 17.442 17.358 15.716 14.714 -1.003 -6,4% -1.003 -6,4%
Forderungen an Kunden 103.230 105.336 101.806 101.931 99.434 -3.796 -37%  -2.498 -25%
davon Nicht-Finanzunternehmen 48.829 48939 48296 47713 47.049 -1.780 -3,6% -664 -1,4%
davon Haushalte 40.867 40.806 40.525 39.848 39.674 -1193 -29% -174 -04%
Wertpapiere 2371 26.281 28236 30.803 31108 7.397 312% 305 10%
Barbesténde und Ubrige Aktiva 64.401 61.919 58723 55.724 52.986 -1.415 -17,7% -2.738 -49%
Gesamt 207.057 210.977 206.123 204.175 198.241 -8.817 -4,3% -5.934 -2,9%

Die Forderungen an Kreditinstitute verringerten sich hauptsdchlich in der Konzernzentrale um € 935 Millionen durch
Rickzahlungen von Krediten und in Tschechien um € 455 Millionen durch einen Rickgang von Repo-Geschéften, wéhrend in
Serbien ein Anstieg um € 431 Millionen durch Repo-Geschdfte verzeichnet wurde.

Die Forderungen an Kunden verringerten sich insgesamt um € 3.796 Millionen. In Russland wurde das Kreditvolumen seit Beginn
des russischen Angriffskriegs in der Ukraine deutlich reduziert. Im Geschdaftsjahr nahm es weiterhin um insgesamt € 3.014
Millionen ab auf € 5.973 Millionen, insbesondere bei unbesicherten Krediten, Hypothekarkrediten an Haushalte, Working-
Capital-Finanzierungen und befristeten Darlehen an Nicht-Finanzunternehmen. Allerdings wurde der Riickgang hauptsdchlich
durch die Abwertung des russischen Rubel getrieben. Die Konzernzentrale verzeichnete eine Nettoabnahme um € 1.411 Millionen
auf € 26.382 Millionen, wobei die Halfte davon auf Riickzahlungen von Krediten an sonstige Finanzunternehmen in Héhe von

€ 809 Millionen zurlckzuftuhren war. Dartber hinaus fuhrten sowohl regul@re Rickzahlungen als auch vorzeitige Riickzahlungen
zu einem Ruckgang bei Krediten an Nicht-Finanzunternehmen um € 764 Millionen. In der Slowakei stiegen die Forderungen um
€ 371 Millionen, insbesondere durch Kredite an Haushalte und Nicht-Finanzunternehmen. In Rumdnien belief sich das Wachstum
auf € 349 Millionen oder 4 Prozent bei Nicht-Finanzunternehmen und sonstigen Finanzunternehmen, und in Kroatien auf € 293
Millionen oder 9 Prozent, vorwiegend getrieben durch Kredite an Haushalte und Nicht-Finanzunternehmen. In Tschechien wurde
ein Anstieg um € 257 Millionen oder 1 Prozent hauptsdchlich durch Kredite fiir Projektfinanzierungen an Nicht-Finanzunter-
nehmen und Verbraucherkredite an Haushalte erzielt.

Der Anstieg der Wertpapiere war vorwiegend auf Veranlagungen, insbesondere in Staatsanleihen, in der Konzernzentrale
(Anstieg: € 2.619 Millionen, inklusive Handelswertpapiere), in Tschechien (Anstieg: € 2.210 Millionen), in Ungarn (Anstieg: € 993
Millionen), in der Ukraine (Anstieg: € 636 Millionen) sowie in der Slowakei (Anstieg: € 558 Millionen) zurtickzufihren.

Der Riickgang der Barbestdnde um € 10.449 Millionen war Uberwiegend auf eine Reduktion in der Konzernzentrale in Hohe von
€ 9.797 Millionen zurtickzufihren; im Wesentlichen aufgrund einer Reduktion des Zentralbankguthabens, wdhrend der Anstieg
der Repo-Geschdfte diesen Riickgang zum Teil kompensierte. In Russland wurde ein Riickgang der Barbestdnde um € 2.471
Millionen vor allem bei tdglich falligen Interbanken-Platzierungen verzeichnet. Die Slowakei zeigte einen Riickgang um € 456
Millionen, wobei Uberschissige Barbestdnde fur Kundenkredite und Investitionsdarlehen eingesetzt wurden. Bei den in den
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Ubrigen Aktiva ausgewiesenen Marktwerten von Derivaten, vorwiegend Zinsderivate, wurde ein Riickgang um € 1.831 Millionen
in der Konzernzentrale verzeichnet.

Passiva
Veréinderung Verdnderung
in € Millionen 31.12.2022 31.3.2023 30.6.2023 30.9.2023 31.12.2023 Jahresende Vorquartal
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 33.641 35.005 33.681 29.298 26144 -7.496 -223% -3.154 -10,8%
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 125.099 124.776 120.553 121233 119.353 -5.746 -4,6% -1.880 -1,6%
davon Nicht-Finanzunternehmen 50.042 49.850 45827 45813 45.084 -4.958 -9,9% -729 -1,6%
davon Haushalte 58876 59.234 58.427 57520 58.453 -423 -0,7% 932 16%
Schuldverschreibungen und tbrige Passiva 29.554 31971 32561 33792 32.894 3.340 3% -898 -2,7%
Eigenkapital 18.764 19.225 19.329 19.851 19.849 1.085 58% -2 —%
Gesamt 207.057 210.977 206.123 204.175 198.241 -8.817 -43% -5.934 -2,9%

Der Riickgang von Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten um € 7.496 Millionen oder 22 Prozent resultierte hauptsdchlich
aus Tilgungen von TLTRO-Instrumenten und niedrigeren kurzfristigen Einlagen in der Konzernzentrale (€ 8.394 Millionen) sowie
Tilgungen von TLTRO-Instrumenten in der Slowakei (€ 775 Millionen), welchen ein Anstieg in Tschechien (€ 529 Millionen) durch
Repo-Geschdfte gegentbersteht.

Die Verringerung der Verbindlichkeiten gegentber Kunden um € 5.746 Millionen gegentber dem Jahresultimo war vor allem
wdhrungsbedingt um € 5.537 Millionen auf geringere kurzfristige Einlagen von Haushalten und Nicht-Finanzunternehmen in
Russland zurtickzufihren. In lokaler Wahrung wurde ein wesentlich geringerer Rickgang (8 Prozent) verzeichnet. Der Rickgang
der Verbindlichkeiten in Hohe von € 3.276 Millionen in der Konzernzentrale resultierte hauptsdchlich aus niedrigeren Termin-
einlagen, im Besonderen von dsterreichischen und deutschen Nicht-Finanzunternehmen (gesamt: € 3.160 Millionen). In
Tschechien kam es hingegen zu einem Anstieg um € 1.197 Millionen oder 5 Prozent, verursacht durch die Zunahme von Repo-
Geschdften mit Regierungen und kurzfristigen Einlagen mehrheitlich von Haushalten.

Die Schuldverschreibungen erhéhten sich um € 4.377 Millionen. In der Berichtsperiode wurden von der Konzernzentrale eine
Senior-Preferred-Anleihe in Hohe von € 1,0 Milliarden, zwei hypothekarisch gedeckte Schuldverschreibungen mit einem
Nominalwert von jeweils € 500 Millionen und eine Senior-Non-Preferred-Benchmark-Anleihe in Héhe von € 500 Millionen
emittiert. MREL-fdhige Schuldverschreibungen wurden in Tschechien (€ 300 Millionen), in Rumdnien (€ 300 Millionen) und in der
Slowakei (€ 500 Millionen), bei letzterer auch gedeckte Schuldverschreibungen, emittiert. Bei den in den Gbrigen Passiva
ausgewiesenen negativen Marktwerten von Derivaten, vorwiegend Zinsderivate in der Konzernzentrale, wurde ein Riickgang
um € 1.308 Millionen verzeichnet.

Fur Informationen zum Funding wird auf Punkt (44) Liquiditdtsmanagement im Risikobericht des Konzernabschlusses
verwiesen.

Liquiditat und Funding

Die RBI beweist mit ihrer soliden Liquidit&tsposition und den etablierten Prozessen zur Steuerung des Liquiditdtsrisikos auch in
Krisenzeiten ihre hohe Anpassungsfdhigkeit. Dariiber hinaus wurde 2023 eine separate Uberwachung der
Liquidit&tsrisikoposition der RBI ohne russische Tochtergesellschaften eingefihrt. Diese zeigt, dass die Liquiditdtsrisikoposition
der RBI auch ohne das russische Geschdaft innerhalb der Zielwerte bleibt. Die Liquiditdtsdeckungsquote belief sich zum 31.
Dezember 2023 auf 189 Prozent (31. Dezember 2022: 202 Prozent) bei einem regulatorischen Limit von 100 Prozent, die
strukturelle Liquiditdtsquote (NSFR) betrug 141 Prozent (31. Dezember 2022: 135 Prozent).

Das Konzern-Funding griindet sich auf eine starke Basis an Kundeneinlagen - vor allem Retail-Geschdft in Zentral- und
Sudosteuropa - und wird durch Wholesale-Funding - hauptsdchlich tber die RBI AG und die Tochterbanken - ergénzt. Neben
dem Funding durch die Raiffeisen Landesbanken werden auch Finanzierungsdarlehen von Dritten und Interbankenkredite mit
Drittbanken genltzt. Die Loan/Deposit Ratio lag zum 31. Dezember 2023 bei 83,8 Prozent (31. Dezember 2022: 82,4 Prozent).
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Bilanzielles Eigenkapital

Das Eigenkapital inklusive des Kapitals nicht beherrschender Anteile verzeichnete seit Jahresbeginn einen Anstieg um
€ 1.085 Millionen auf € 19.849 Millionen.

Das Gesamtergebnis von € 1.518 Millionen setzte sich aus dem Ergebnis nach Steuern in Hohe von € 2.578 Millionen und dem
sonstigen Ergebnis von minus € 1.060 Millionen zusammen. Insbesondere die W&hrungsentwicklung wirkte sich mit minus
€ 1168 Millionen negativ auf das sonstige Ergebnis aus.

Die Abwertung des russischen Rubel um 22 Prozent flhrte zu einem negativen Beitrag von € 989 Millionen, die des Belarus-
Rubel um 18 Prozent zu € 95 Millionen und die der tschechischen Krone um 2 Prozent zu einem negativen Beitrag von € 71
Millionen.

Dem gegenlber standen positive Effekte aus den Verdnderungen des Fair Values von Eigenkapitalinstrumenten und
finanziellen Vermoégenswerten in Hohe von € 71 Millionen sowie aus der Absicherung von Nettoinvestitionen, vorwiegend im
russischen Rubel (€ 21 Millionen) und in der tschechischen Krone (€ 17 Millionen), die zu einem positiven Bewertungsergebnis in
Hohe von € 37 Millionen flhrten.

Eigenmittel gemaB CRR/BWG

Das harte Kernkapital (CET1) betrug nach Abzugsposten € 16.203 Millionen, dies entspricht einem Anstieg um € 560 Millionen
gegenlber dem Jahresendwert 2022. Haupttreiber fur die Steigerung war der Bilanzgewinn fur das laufende Geschaftsjahr.

Das Kernkapital (Tier 1) nach Abzugsposten erhéhte sich um € 562 Millionen auf € 17.881 Millionen. Hauptverantwortlich daftr
waren die Effekte beim harten Kernkapital. Das Ergdnzungskapital (Tier 2) reduzierte sich um € 96 Millionen auf € 2.287
Millionen aufgrund der regulatorischen Abreifungen der ausstehenden Instrumente. Die gesamten Eigenmittel beliefen sich auf
€ 20.168 Millionen. Dies entspricht einer Erhéhung um € 466 Millionen im Jahresvergleich.

Die risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) reduzierten sich gegentber dem Jahresendwert 2022 in Summe um € 4.016
Millionen auf € 93.664 Millionen. Wesentliche Treiber fir die Reduktion im Kreditrisiko waren Fremdwdhrungseffekte aus dem
russischen Rubel sowie ein Rickgang im Corporate- und Retail-Portfolio um € 3.684 Millionen bzw. € 1.437 Millionen. Dem stand
ein Anstieg des Kreditrisikos fur Staaten und Zentralbanken vorwiegend aufgrund hoherer Risikogewichte um € 1.392 Millionen
gegenlber. Anorganische Effekte, vorwiegend aufgrund der Implementierung des IRB-Ansatzes in der dsterreichischen
Bausparkasse, sorgten fir einen Rickgang um € 2.370 Millionen. Die RWAs flr das Marktrisiko erhéhten sich aufgrund der RWA-
Unterlegung fur Beteiligungen in Fremdwdhrungen, vor allem jene der russischen Tochterbank.

Daraus ergab sich eine harte Kernkapitalquote (transitional) von 17,3 Prozent, die Kernkapitalgquote (transitional) betrug 19,1
Prozent und die Eigenmittelquote (transitional) 21,5 Prozent.
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Forschung und Entwicklung

Digitalisierung

Ein zentrales Thema der fortschreitenden Digitalisierung flr Banken ist die wachsende Relevanz des Mobile Banking. Die
Marktdurchdringung (die Quote flr die aktive Nutzung des Mobile Banking) liegt im Retailgeschdft inzwischen bei 60 Prozent
(wobei diese Kennzahl von Markt zu Markt variiert) und damit héher als bei den lokalen Mitbewerbern. Der Verkauf digitaler
End-to-end-Kredite erreichte 2023 auf Konzernebene 52 Prozent.

Mit dem Angebot flr Privatkunden und Kleinunternehmen fokussiert die RBI stark darauf, die Kernprodukte sowie die
zugehorigen Prozesse (Konten, Zahlungsdienste/Karte und Kredite) vollstdndig (End-to-end) zu digitalisieren. Gemeinsam mit
der Optimierung des Filialnetzes erwartet die RBI dadurch Kostensenkungen sowie zusdtzliche Ertrage.

Daruber hinaus setzt die RBI ihre Bemuhungen fort, vermehrt Produkte sowie einzelne Produktkomponenten zentral zu
entwickeln und allen Banken der Gruppe zur Verfligung zu stellen. Auch durch diese Initiative werden geringere Aufwendungen
erwartet. Neben den Kostenvorteilen soll dadurch auch die Dauer, bis die fiinf wesentlichen Produkte tber die ganze Gruppe
vollstandig digitalisiert sind, deutlich verkurzt werden (Girokonto, Kreditkarte, Verbraucherkredit sowie Kontokorrentkonto und
Darlehen fir KMU).

Mit der Easy-Digital-Investing-(EDI)-Plattform war die tschechische Raiffeisenbank die erste GroBbank in Tschechien, die Ende
2022 eine mobile Investmentanwendung fur Privatkunden einflihrte. Ende 2023 nahmen bereits rund 18.000 Kunden die Dienste
der Plattform in Anspruch. Die Hdlfte der EDI-Nutzer sind neue Anlagekunden (d. h. Kunden, die zuvor noch kein Anlageprodukt
bei der tschechischen Raiffeisenbank erworben hatten). Dies bestatigt die Fahigkeit der RBI, neue Kunden zu gewinnen, und
erhoht insgesamt die Marktdurchdringung der Anlageprodukte. EDI wurde als standardisierte Konzernlésung entwickelt. Daher
wird derzeit eine zeitnahe Einflihrung in anderen Landern geplant.

Auch fur Firmen- und institutionelle Kunden ist Digitalisierung ein zentrales Thema. Die groBte Herausforderung besteht darin,
die Rationalisierung von Prozessen sowie die Reduzierung papierbasierter Verfahren an der Schnittstelle zu den Kunden zu
ermoglichen. Seit Ende 2019 digitalisierte die RBI eine Reihe von Produkten und Services auf der myRaiffeisen Plattform. Dazu
zGhlen etwa ein digitaler KYC-Prozess (eKYC) fir Unternehmen und institutionelle Kunden, digitale Kontoeréffnung (Group
eAccount Opening), digitale Exportfinanzierung (eSpeedtrack) sowie weitere Leistungen wie z. B. eFinance, eGateway, eArchive
und das digitale Payment Questionnaire flr Korrespondenzbankkunden (ePIC). Im Jahr 2022 wurde die Plattform um eTradeOn,
ein Modul, das es Kunden erlaubt, Garantien online abzuwickeln, ergdnzt.

Die RBI ist eine der ersten Banken in der Region CEE, die ein konzernweites Feature zur Kontoeroffnung fir Internationale
Kunden anbietet und damit einem der wichtigsten Bedlrfnisse des Segments flr fldchendeckende Dienstleistungen in der
Region nachkommt. Fur die kommenden Jahre sind weitere, dhnlich konzipierte Produkte und Losungen geplant. Seit 2019
flhrte die RBI erfolgreich Funktionen fir die Netzwerkbanken ein und erreichte damit konzernweit tber 4.000 digital initiierte
KYC-Fdalle, unterstitzt durch mehr als 1.600 digitale Kontoerdéffnungsantrdge und einem digital beantragten Kreditvolumen in
Hohe von € 1,3 Milliarden. Die digitale Marktdurchdringung der KYC-Prozesse in der RBI-Konzernzentrale bewegt sich auf einem
stabilen Niveau von iber 70 Prozent und die Mehrzahl der Erstantrége fir Kontoerdffnungen erfolgt inzwischen digital.

Als Reaktion auf die Kundenbeddrfnisse im Devisengeschaft fihrte die RBI mit R-Flex 2022 eine Single-Bank-FX-Plattform in
Rumdanien und Kroatien und 2023 auch in Ungarn ein. R-Flex ist eine digitale Losung fur Devisentransaktionen, die
Echtzeitinformationen liefert und eine schnelle Abwicklung ermdglicht, und wird sowohl als Online- als auch als mobile Version
bereitgestellt. Im Vergleich zum Vorjahr stieg die Anzahl der Plattformnutzer von 4.500 auf 37.000. Das Produkt soll 2024 auf
weitere Lander ausgeweitet werden.
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Innovationsbereiche

Die Themen Kunstliche Intelligenz (KI) und Blockchain-Technologie wurden 2023 als strategisch bedeutende Bereiche zur
weiteren Beobachtung und Untersuchung fiir die RBI festgelegt.

2023 nahm die Einfuhrung und Nutzung von KI-Technologie deutlich zu. Um wettbewerbsfdhig zu bleiben und den Kunden
anhaltend erstklassige Lésungen bereitzustellen, fiihrte die RBI eine strategische Ki-Initiative ein. Diese Initiative soll die
Auswirkungen der KI auf die RBI beurteilen und ihr Potenzial fir kundenbezogene Produkte herausarbeiten. Die Umsetzung
erfolgt schrittweise und umfasst Mitarbeiterschulungen, Bewusstseinsbildung und die Entwicklung innovativer Produkte und
Dienstleistungen.

Ein weiterer strategischer Bereich, der fur die RBI von Interesse ist, ist die Blockchain-Technologie, mit dem Potenzial, die
Finanzbranche zu revolutionieren. Mogliche Anwendungen sind schnelle und sichere Zahlungsdienste und Transaktionen, die
Verbesserung interner Prozesse und das Ermdglichen einer Tokenisierung von Kundenvermdogen. Fur dieses Thema wurde
bereits vor einigen Jahren ein spezielles Team eingerichtet, das die Marktentwicklungen sowie das Potenzial der Technologie
fr den Einsatz in kundenbezogenen Produkten beobachtet. 2023 wurde in zwei internen Projekten das Potenzial der
Tokenisierung von Vermdgenswerten und der institutionellen Verwahrung digitaler Vermdgenswerte untersucht; beide Projekte
werden 2024 fortgefuhrt.

IT

2023 verabschiedete die RBI ihren Strategieausblick 2024 bis 2025, in dem sie sich verpflichtet, ein datenzentrisches
Unternehmen zu sein, wobei sie den Schwerpunkt auf Datenzugdnglichkeit und -qualitét sowie Geschdftswert legt. Durch die
Rationalisierung betrieblicher Abldufe und die Automatisierung von Prozessen reagierte die RBI auf den wachsenden Bedarf an
Echtzeit-Dienstleistungen und verlagerte so den Schwerpunkt des Betriebsmodells auf Client Centricity, Stabilitdt und
Digitalisierung.

Dass Agilitat nach wie vor ein wichtiges Thema fur die RBI darstellt, wurde durch die anhaltenden Verbesserungen in diesem
Bereich, das Erreichen von Unternehmensagilitdt und die Sicherung einer fiihrenden Position in der Region CEE unter Beweis
gestellt.

Die RBI verbesserte die IT-Sicherheit durch die Einfihrung eines risikobasierten Warnsystems, das eine schnelle Reaktion
ermoglicht, und die Migration von Gber 14.000 Repositorys zu GitHub, um eine héhere Effizienz beim Quellcode-Management zu
gewdhrleisten.

Der Einflihrung von Cloud-Technologie misst die RBI einen hohen Stellenwert bei. Mit dem Erreichen des Meilensteins von 50
Prozent in der Ukraine, im Kosovo und in Albanien demonstrierte die RBI dabei eine flilhrende Rolle unter den Banken in diesen
Regionen. Im Jahr 2023 erreichte der Anteil der Anwendungen, die in der Cloud laufen, 44 Prozent auf Ebene der
Konzernzentrale und 40 Prozent auf Ebene der Netzwerkbanken.

Um ihre Position als Top-Tier-IT-Arbeitgeber zu festigen, eréffnete die RBI Raiffeisen-Tech-Zentren in Polen, Rumdnien und im
Kosovo, womit sie nicht nur die Personalentwicklung forderte, sondern auch neue Arbeitspldtze fur IT-Fachkréfte schuf.
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Internes Kontroll- und
Risikomanagement-System im
Hinblick aut den Konzern-
Rechnungslegungsprozess

Eine ausgewogene und vollsténdige Finanzberichterstattung ist fur die RBI und ihre Organe ein wichtiges Ziel. Die Einhaltung
aller relevanten gesetzlichen Vorschriften ist dabei eine selbstversténdliche Grundvoraussetzung. Der Vorstand tragt die
Verantwortung fur die Einrichtung und Ausgestaltung eines den Anforderungen des Unternehmens entsprechenden internen
Kontroll- und Risikomanagement-Systems im Hinblick auf den gesamten Rechnungslegungsprozess. Dieses ist im
unternehmensweiten Rahmenwerk fir das Interne Kontrollsystem (IKS) eingebettet.

Das interne Kontrollsystem soll effektive und laufend verbesserte interne Kontrollen im Zusammenhang mit der
Rechnungslegung gewdhrleisten. Das Kontrollsystem ist neben der Einhaltung von Richtlinien und Vorschriften auch auf die
Schaffung optimaler Bedingungen fur spezifische KontrollmaBnahmen zur Vermeidung unabsichtlicher Fehldarstellungen
ausgerichtet.

Kontrollumfeld

Flr den Konzern besteht ein internes rechnungslegungsbezogenes Kontrollsystem mit einem Anweisungswesen in Form von
Direktiven und Anweisungen fur wichtige Themenbereiche als zentrales Element. Dies umfasst:

die Kompetenzordnung fiir die Genehmigung von Konzern- und Unternehmensdirektiven sowie Abteilungs- und
Bereichsanweisungen,

Prozessbeschreibungen fir die Erstellung, Qualitatsiberprifung, Genehmigung, Veroffentlichung, Implementierung
und Uberwachung von Direktiven und Anweisungen inklusive entsprechender Kontrollschritte sowie

Regelungen fiir die Uberarbeitung bzw. die AuBerkraftsetzung von Direktiven und Anweisungen.

Fur die Implementierung der Konzernanweisungen ist die Geschdftsleitung der jeweiligen Konzerneinheiten verantwortlich. Die
Uberwachung der Einhaltung dieser Konzernregelungen erfolgt durch die Abteilung Group Consolidation sowie durch die
Konzern- und die lokale Revision.

Erstellt wird der Konzernabschluss von der Abteilung Group Consolidation (Bereich Group Accounting & Financial
Methodologies), angesiedelt im CFO-Bereich unter dem CEO. Die zugehdrigen Verantwortlichkeiten sind im Rahmen einer
eigenen Konzernfunktion gruppenweit definiert.

Risikobeurteilung

Wesentliche Risiken in Bezug auf den Konzern-Rechnungslegungsprozess werden durch den Vorstand evaluiert und Gberwacht.
Komplexe Bilanzierungsgrundsdtze kdnnen zu einem erhohten Fehlerrisiko fiihren, dasselbe gilt fir unterschiedliche Grundsdtze
flr die Bewertung, insbesondere fir die im Konzern essenziellen Finanzinstrumente. Dartber hinaus birgt auch ein schwieriges
Geschaftsumfeld das Risiko wesentlicher Fehler in der Berichterstattung. Fur verschiedene Aktiv- und Passivposten, fir die kein
verl@sslicher Marktwert ermittelbar ist, missen im Rahmen der Erstellung eines Konzernabschlusses Schatzungen
vorgenommen werden. Dies gilt im Wesentlichen flr Risikovorsorgen im Kreditgeschdft, den beizulegenden Zeitwert und die
Wertminderung von Finanzinstrumenten, die latenten Steuern, Riickstellungen fur Pensionen und pensionsdhnliche
Verpflichtungen sowie flr Rickstellungen fiir Rechtsfalle.
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KontrollmaBnahmen

Die Erstellung der einzelnen Finanzinformationen erfolgt dezentral in den jeweiligen Konzerneinheiten nach den Vorgaben der
RBI, wobei die Berechnung von Teilen der Wertminderungen nach IFRS 9 zentral erfolgt. Die flir das Rechnungswesen
verantwortlichen Mitarbeiter und die Geschdftsleiter der Konzerneinheiten sind flr die vollstdndige Abbildung und korrekte
Bewertung aller Transaktionen verantwortlich. Es liegt in der Verantwortung der lokalen Geschaftsfihrung, dass die
vorgeschriebenen internen KontrollmaBnahmen, z. B. Funktionstrennungen oder das Vier-Augen-Prinzip, umgesetzt werden. Die
Abstimmungs- und Validierungskontrollen sind innerhalb der gesamten Rechnungslegungsprozesse in die Aggregations-,
Berechnungs- und Bewertungsaktivitdten eingebettet. Besonderes Augenmerk wird auf die Kontrollen in den fur den Abschluss
wesentlichen Kernprozessen gelegt. Dabei handelt es sich vorwiegend um bewertungsrelevante Prozesse, deren Resultate
einen wesentlichen Einfluss auf den Abschluss haben (z. B. Bewertung von Kreditrisikovorsorgen, derivative Produkte,
Beteiligungen, Personalriickstellungen, Marktrisiko).

Konsolidierung

Die Ubermittlung der Abschlussdaten erfolgt (iberwiegend durch automatisierte Ubertragung in das Konsolidierungssystem IBM
Cognos Controller. Das System ist in Bezug auf die IT-Sicherheit durch die restriktive Vergabe von Berechtigungen geschiitzt.

Die von den Konzerneinheiten eingelangten Abschlussdaten werden in der Abteilung Group Consolidation durch den fir die
jeweilige Konzerneinheit verantwortlichen Key Account Manager zundchst auf Plausibilitat Gberprift. Kontrollaktivitaten auf
Konzernebene umfassen die Analyse und gegebenenfalls die Anpassung der von den Konzerneinheiten vorgelegten
Finanzinformationen. Dabei werden die Ergebnisse aus internen Besprechungen sowie Kommentierungen der Konzerneinheiten
und die Anmerkungen aus externen Priifungen berticksichtigt. Es werden sowohl die Plausibilitdt des Reporting Packages als
auch kritische Einzelsachverhalte der Konzerneinheiten gewurdigt.

Im Konsolidierungssystem erfolgen die weiteren Konsolidierungsschritte. Diese umfassen u. a. die Kapitalkonsolidierung, die
Aufwands- und Ertragskonsolidierung sowie die Schuldenkonsolidierung. AbschlieBend werden allféllige Zwischengewinne
durch Konzernbuchungen eliminiert. Die Erstellung der nach IFRS und BWG/UGB geforderten Anhangangaben bildet den
Abschluss der Konsolidierung.

Sémtliche KontrollmaBnahmen werden im laufenden Geschdéftsprozess angewendet, um sicherzustellen, dass potenzielle
Fehler oder Abweichungen in der Finanzberichterstattung vermieden bzw. entdeckt und korrigiert werden. Die
KontrollmaBnahmen reichen von Prozesskontrollen der Konsolidierungsschritte, Giber die Kontenabstimmung bis hin zur
Durchsicht der Periodenergebnisse durch das Management.

Der Konzernabschluss wird samt Lagebericht im Priifungsausschuss des Aufsichtsrats behandelt und dartiber hinaus dem
gesamten Aufsichtsrat zur Kenntnisnahme vorgelegt.

Information und Kommunikation

Grundlage flr den Konzernabschluss sind standardisierte, konzernweit einheitliche Datenanforderungen. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsstandards werden im RBI Group Accounts Manual definiert bzw. erl@utert und sind flr die Erstellung der
Abschlussdaten verbindlich. Die Anweisungen an die Konzerneinheiten betreffend Details zu BewertungsmaBnahmen im
Bereich des Kreditrisikos und éhnlicher Fragestellungen erfolgen im Rahmen von Konzerndirektiven. Anderungen in den
Anweisungen und Standards werden den betroffenen Einheiten in regelmdBigen Schulungen kommuniziert.

Im jéhrlich erscheinenden Geschdftsbericht werden die konsolidierten Ergebnisse in Form eines vollsténdigen
Konzernabschlusses dargestellt. Zusdtzlich wird ein Konzern-Lagebericht erstellt, in dem eine verbale Erlduterung der
Konzernergebnisse gemdf den gesetzlichen Vorgaben erfolgt.

Unterjahrig wird monatlich auf konsolidierter Basis an den Vorstand der RBI berichtet. Zwischenberichte - sie entsprechen den
Bestimmungen des IAS 34 - werden quartalsweise erstellt und verdffentlicht. Zu veréffentlichende Konzernabschliisse werden
von leitenden Mitarbeitern und den Vorstandsmitgliedern vor Weiterleitung an den Prifungsausschuss des Aufsichtsrats einer
abschlieBenden Wirdigung unterzogen. Fir das Management werden darlber hinaus Analysen zum Konzernabschluss
zusammengestellt, ebenso erfolgen periodisch Vorschaurechnungen fiir den Konzern. Der von der Abteilung Group Planning,
Reporting & Analysis durchgefiihrte Budgetierungs- und Kapitalplanungsprozess schlieBt auch die Erstellung von
Konzernbudgets auf Dreijahresbasis ein.

Raiffeisen Bank International | Member of RBI Group | Geschéftsjahr 2023



24 Konzernlagebericht

Uberwachung

Die Finanzberichterstattung ist ein Schwerpunktthema im IKS, in dem die Rechnungslegungsprozesse einer risikobasierten
Priorisierung und Kontrolle unterzogen werden und deren Ergebnisse in tourlichen Berichten dem Vorstand und dem
Aufsichtsrat vorgelegt werden. Darliber hinaus hat der Priifungsausschuss den Rechnungslegungsprozess zu Uberwachen. Die
Verantwortung fiir die unternehmensweite fortlaufende Uberwachung obliegt dem Vorstand. Die internen Kontrollsysteme
basieren auf drei Verteidigungslinien (lines of defense).

Die First line of defense bilden die Fachbereiche, in der die Abteilungsleiter fiir die Uberwachung ihrer Geschéftsfelder und die
Einrichtung einer entsprechenden Kontrollumgebung zustdndig sind. Hier werden gemdaB den dokumentierten Prozessen in
regelmdBigen Abstdnden Kontrollaktivitéten und Plausibilisierungsprifungen vorgenommen.

Die zweite Verteidigungslinie wird durch themenspezifische Spezialbereiche abgedeckt. Das sind zum Beispiel Compliance, Data
Quality Governance, Operational Risk Controlling oder Security & Business Continuity Management. Sie sollen in erster Linie die
Fachbereiche bei den Kontrollschritten unterstiitzen, die Durchfiihrung der Kontrollen Uberprifen und State-of-the-art-
Praktiken in die Organisation einbringen.

Als dritte Stufe ist die interne Revision in den Uberwachungsprozess involviert. Die Revisionsfunktion wird vom Bereich Group
Internal Audit sowie von der jeweiligen internen Revision der Konzerneinheiten wahrgenommen. Fir samtliche
Revisionsaktivit&ten gelten die konzernweit verbindlichen revisionsspezifischen Regelwerke (Group Audit Standards), die auf
den Mindeststandards fiir die interne Revision der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht sowie internationalen Best Practices
basieren. Zusatzlich gelten die internen Regelungen des Bereichs Group Internal Audit (insbesondere auch die Audit Charter). Die
Konzernrevision Uberprift unabhdngig und regelmdBig die Einhaltung der internen Vorschriften in den Konzerneinheiten der
RBI. Die Leitung des Bereichs Group Internal Audit berichtet direkt an den Vorstand mit zusdtzlichen Berichtspflichten an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates und die Mitglieder des Prifungsausschusses.
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Kapital-, Anteils-, Stimm- und
Kontrollrechte

Die folgenden Angaben erfullen die Bestimmungen des § 243a Abs 1 UGB:

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2023 € 1.003.265.844,05 und ist in 328.939.621 auf Inhaber
lautende stimmberechtigte Stammaktien aufgeteilt. Davon sind zum Stichtag 31. Dezember 2023 573.938 Stiick (31. Dezember
2022: 510.450 Stiick) eigene Aktien, sodass sich zum Bilanzstichtag 328.365.683 Aktien im Umlauf befanden.

Fur weitere Angaben wird auf den Anhang zu Punkt (29) Eigenkapital und nicht beherrschende Anteile verwiesen.

(2) Die Satzung enthdlt keine Beschréinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Die Raiffeisen-
Landesbanken und unmittelbare und mittelbare Tochtergesellschaften der Raiffeisen-Landesbanken sind Parteien eines
Syndikatsvertrags in Bezug auf die RBI AG (Syndikatsvereinbarung). In dieser Syndikatsvereinbarung ist u. a. neben einer
Stimmbindung und Vorkaufsrechten insbesondere geregelt, dass Verkdufe von durch die Raiffeisen-Landesbanken gehaltenen
RBI-Aktien (mit wenigen Ausnahmen) nicht méglich sind, wenn dadurch die zusammengerechnete Beteiligung der Raiffeisen-
Landesbanken an der RBI AG (unmittelbar und/oder mittelbar) 40 Prozent des Grundkapitals zuztglich einer Aktie
unterschreiten wirde.

(3) Die Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG hdlt direkt und indirekt gesamt rund 24,83 Prozent am Grundkapital der
Gesellschaft. Weiters sind die Raiffeisen-Landesbanken und deren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften
aufgrund der Syndikatsvereinbarung in Bezug auf die RBI AG gemeinsam vorgehende Rechtstrdger iSd § 1Z 6 UbG. Die
Raiffeisen-Landesbanken halten insgesamt einen Stimmrechtsanteil von rund 61,00 Prozent. Die restlichen Aktien der RBI AG
befinden sich im Streubesitz. Dem Vorstand sind keine weiteren direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital bekannt, die
zumindest 10 Prozent betragen.

(4) Die Satzung enthdlt keine besonderen Kontrollrechte von Aktieninhabern. GemaB Syndikatsvereinbarung fir die RBI AG
konnen neun Mitglieder des Aufsichtsrats der RBI AG durch die Raiffeisen-Landesbanken nominiert werden. Neben den von den
Raiffeisen-Landesbanken nominierten Mitgliedern sollen dem Aufsichtsrat der RBI AG drei nicht der Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich zurechenbare unabhdngige Vertreter des Streubesitzes angehéren.

(5) Es besteht keine Stimmrechtskontrolle bei einer Kapitalbeteiligung der Arbeitnehmer.

(6) Laut Satzung kénnen Personen, die das 68. Lebensjahr vollendet haben, nicht zum Mitglied des Vorstands bestellt oder flr
eine weitere Funktionsperiode wiederbestellt werden. Fir den Aufsichtsrat gilt, dass Personen, die das 75. Lebensjahr vollendet
haben, nicht zum Mitglied des Aufsichtsrats gewdhlt oder fir eine weitere Funktionsperiode wiedergewdhlt werden kénnen.
Mitglied des Aufsichtsrats kann ferner keine Person sein, die insgesamt bereits acht Aufsichtsratsmandate in borsenotierten
Gesellschaften innehat. Der Vorsitz im Aufsichtsrat einer borsenotierten Gesellschaft z&hlt dabei doppelt. Von dieser
Beschrénkung kann die Hauptversammlung durch einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen absehen, sofern dies
gesetzlich zuldssig ist. Jede zur Wahl gestellte Person, die mehr Aufsichtsratsmandate oder -vorsitze in borsenotierten
Gesellschaften innehat, hat dies der Hauptversammlung gegenlber offenzulegen. Darlber hinaus bestehen keine Uber das
Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsichtlich der Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen eine andere
Mehrheit vorschreiben, die Hauptversammlung ihre Beschltsse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen fasst. In
Fadllen, in denen das Gesetz auBer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, erfolgt dies mit einfacher Mehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Aufgrund dieser Bestimmung kénnen Aufsichtsratsmitglieder mit
einfacher Mehrheit vorzeitig abberufen werden. Der Aufsichtsrat kann Satzungsdnderungen, die nur die Fassung betreffen,
beschlieBen. Dieses Recht kann an Ausschisse delegiert werden. Darliber hinaus bestehen keine Uber das Gesetz
hinausgehenden Bestimmungen (iber die Anderung der Satzung der Gesellschaft.

(7) Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 13. Juni 2019 gemaB § 169 AktG ermdchtigt, bis Idngstens 2. August 2024
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu € 501.632.920,50 durch
Ausgabe von bis zu 164.469.810 Stuick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage zu erhdhen (auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut gemaB § 153 Abs 6 AktG) und den
Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vorstand ist ferner
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, (i) wenn die
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlage erfolgt und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht
Uberschreiten (Bezugsrechtsausschluss). Die (i) Ausnitzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts bei Kapitalerhdhung gegen Bareinlage sowie die (i) Durchfihrung des in der Hauptversammlung vom 20. Oktober
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2020 beschlossenen bedingten Kapitals (siehe unten) zur Gewahrung von Umtausch- und Bezugsrechten an Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen durfen insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tberschreiten. Die
Ausnultzung des genehmigten Kapitals in Form einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage ist von dieser Einschrdnkung nicht
umfasst. Von dieser Ermdchtigung vom Juni 2019 zur Ausniitzung des genehmigten Kapitals wurde bislang kein Gebrauch
gemacht.

Das Grundkapital ist gemaB § 159 Abs 2 Z 1 AktG um bis zu € 100.326.584,- durch Ausgabe von bis zu 32.893.962 Stiick auf
Inhaber lautenden Stammaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, als von einem unentziehbaren Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft den
Gldubigern von Wandelschuldverschreibungen, die auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 20. Oktober
2020 ausgegeben werden, auf Aktien einrGumt, oder im Falle einer in den Ausgabebedingungen von
Wandelschuldverschreibungen festgelegten Wandlungspflicht, diese Wandlungspflicht zu erfillen ist, und, in beiden Fdllen, der
Vorstand nicht beschlieBt, eigene Aktien zuzuteilen. Der Ausgabebetrag und das Umtauschverhdltnis sind nach MaBgabe
anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in einem anerkannten
Preisfindungsverfahren zu ermitteln (Grundlage der Berechnung des Ausgabebetrages); der Ausgabebetrag darf nicht unter
dem anteiligen Betrag des Grundkapitals liegen. Die neu ausgegebenen Aktien der bedingten Kapitalerhdhung haben eine
Dividendenberechtigung, die den zum Zeitpunkt der Ausgabe an der Borse gehandelten Aktien entspricht. Der Vorstand wurde
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung
festzusetzen.

Die Hauptversammlung vom 20. Oktober 2020 ermdchtigte den Vorstand ferner, gemaB § 174 Abs 2 AktG innerhalb von funf
Jahren ab dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 19. Oktober 2025, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in
mehreren Tranchen, Wandelschuldverschreibungen, mit denen ein Umtausch- oder Bezugsrecht in Aktien der Gesellschaft
verbunden ist, oder Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungspflicht (bedingte Pflichtwandelschuldverschreibungen geman
§ 26 BWG), inklusive Wandelschuldverschreibungen, die die Anforderungen fur Instrumente des zusd@tzlichen Kernkapitals
gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Gber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in der jeweils geltenden Fassung erftllen, unter ganzlichen
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre auszugeben. Die Ermdchtigung umfasst die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu € 1.000.000.000,- mit Umtausch- oder Bezugsrecht auf
bis zu 32.893.962 Stlick auf Inhaber lautende Stammaktien der Gesellschaft mit dem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis
zu € 100.326.584,-. Der Ausgabebetrag und das Umtauschverhdltnis sind nach MaBgabe anerkannter finanzmathematischer
Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in einem anerkannten Preisfindungsverfahren zu ermitteln (Grundlage
der Berechnung des Ausgabebetrages); der Ausgabebetrag der Wandelschuldverschreibungen darf nicht unter dem anteiligen
Betrag des Grundkapitals liegen. Der Vorstand wurde in diesem Zusammenhang ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die ndheren Ausgabe- und Ausstattungsmerkmale sowie die Emissionsbedingungen der Wandelschuldverschreibungen
festzulegen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Sttckelung, Verwasserungsschutzbestimmungen,
Wandlungszeitraum, Wandlungsrechte und -pflichten, Wandlungsverhdltnis sowie Wandlungspreis. Die
Wandelschuldverschreibungen kédnnen auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in der Wéhrung
der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in der Wahrung jedes anderen OECD-Mitgliedstaates begeben werden. Die
Wandelschuldverschreibungen kénnen auch durch eine zu 100 Prozent im direkten oder indirekten Eigentum der Raiffeisen Bank
International AG stehenden Gesellschaft ausgegeben werden. Fir diesen Fall wurde der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fur die Gesellschaft eine Garantie fur die Wandelschuldverschreibungen zu ibernehmen und den Inhabern
der Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte in auf Inhaber lautende Stammaktien der Raiffeisen Bank International AG
zu gewdhren sowie im Falle einer in den Ausgabebedingungen von Wandelschuldverschreibungen festgelegten
Wandlungspflicht die Erfillung der Wandlungspflicht in auf Inhaber lautende Stammaktien der Raiffeisen Bank International AG
zu ermdglichen; dies unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre auf die Wandelschuldverschreibungen.

Bis dato wurden keine Wandelschuldverschreibungen ausgegeben.

Die Hauptversammlung vom 31. M&rz 2022 ermdachtigte den Vorstand nach den Bestimmungen des § 65 Abs 1Z 8 sowie Abs 1a
und Abs 1b AktG zum Erwerb und, ohne dass die Hauptversammlung vorher nochmals befasst werden muss, gegebenenfalls zur
Einziehung eigener Aktien, wobei mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Erwerb auch auBerbdrslich unter Ausschluss des
quotenmdBigen Andienungsrechts der Aktiondre erfolgen kann. Der Anteil der zu erwerbenden und bereits erworbenen eigenen
Aktien darf insgesamt 10 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gbersteigen. Die Dauer der Ermdchtigung
zum Erwerb eigener Aktien ist mit 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung in der Hauptversammlung, sohin bis zum
30. September 2024, begrenzt. Der geringste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert betragt € 3,05 pro Aktie, der hdchste
beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert darf nicht mehr als 10 Prozent Giber dem durchschnittlichen, ungewichteten
Borseschlusskurs der der Austbung dieser Ermdchtigung vorangegangenen 10 Handelstage liegen. Diese Ermdchtigung kann
ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrégen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke - mit Ausnahme des
Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fiir deren Rechnung durch
Dritte ausgeubt werden.

Der Vorstand wurde weiters gemadR § 65 Abs 1b AktG ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die VerduBerung der
eigenen Aktien eine andere Art der VerduBerung als Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot unter teilweisem oder
gdnzlichem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu beschlieBen und die Ver&uBerungsbedingungen festzusetzen. Das
Bezugsrecht der Aktiondre darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die Verwendung der eigenen Aktien als Gegenleistung
flr eine Sacheinlage, beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren
Gesellschaften im In- oder Ausland erfolgt. Weiters kann fir den Fall, dass kiinftig Wandelschuldverschreibungen ausgegeben
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werden, das Bezugsrecht der Aktiondre auch ausgeschlossen werden, um (eigene) Aktien an solche Gldubiger von
Wandelschuldverschreibungen auszugeben, die von dem ihnen gemaB den Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen
gewdhrten Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben, sowie im Falle einer in den
Ausgabebedingungen von Wandelschuldverschreibungen festgelegten Wandlungspflicht, um diese Wandlungspflicht zu
erfullen. Diese Ermdchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrégen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren Rechnung durch Dritte
ausgeubt werden und gilt fir die Dauer von finf Jahren ab dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 31. Mdrz 2027.
Seither wurden aufgrund dieser Erméchtigung vom Mdrz 2022 keine eigenen Aktien erworben.

Die Hauptversammlung vom 31. Mdrz 2022 ermdchtigte den Vorstand ferner nach den Bestimmungen des § 65 Abs 1Z 7 AktG,
zum Zweck des Wertpapierhandels, der auch auBerbdrslich durchgefihrt werden darf, fir die Dauer von 30 Monaten ab dem
Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 30. September 2024, eigene Aktien zu erwerben, wobei der Handelsbestand der zu
diesem Zweck erworbenen Aktien am Ende jeden Tages 5 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht
Uibersteigen darf. Der Gegenwert fir die zu erwerbenden Aktien darf die Halfte des Schlusskurses an der Wiener Borse am
letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht unter- und das Doppelte des Schlusskurses an der Wiener Borse am letzten
Handelstag vor dem Erwerb nicht Uberschreiten. Diese Ermdachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren
Teilbetragen durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder flr deren Rechnung durch Dritte
ausgelbt werden.

(8) Es bestehen folgende bedeutende Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem Kontrollwechsel
in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich éndern oder enden:

Die RBI AG ist Versicherungsnehmer einer marktkonformen D&O-Versicherung. Im Fall einer Verschmelzung mit einem
anderen Rechtstrdger endet der Versicherungsvertrag automatisch zum Ablauf jener Versicherungsperiode, in der
die Verschmelzung wirksam wird. In diesem Fall besteht Versicherungsschutz nur fiir Schadenersatzanspriiche aus
vor der Verschmelzung begangenen Pflichtverletzungen, die dem Versicherer vor der Beendigung der D&O-
Versicherung der RBI AG gemeldet werden.

Die RBI AG ist Mitglied des Fachverbands der Raiffeisenbanken. Bei einem Kontrollwechsel in der RBI AG, in dessen
Rahmen Gesellschafter von auBerhalb der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich die Kontrolle erlangen, kénnen die
Mitgliedschaften im Fachverband der Raiffeisenbanken, im Raiffeisen-IPS gemdB Art 113 Abs 7 CRR, bei der
Osterreichischen Raiffeisen Sicherungseinrichtung eGen und in der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich enden. Die RBI AG (ibt weiters die Zentralinstitutsfunktion der Raiffeisen Bankengruppe auf Bundesebene
aus. Bei einem Kontrollwechsel in der RBI AG kénnen Vertrdge, die damit zusammenhdangen (Zentralinstitut im
Liquiditétsverbund nach § 27a BWG), enden bzw. sich andern.

Refinanzierungsvertrége der Gesellschaft und Vertrdge Uber Finanzierungen Dritter an Tochtergesellschaften, die
von der Gesellschaft garantiert werden, sehen teilweise im Fall eines Kontrollwechsels vor, dass die Kreditgeber eine

vorzeitige Rickzahlung der Finanzierungen verlangen kénnen.

(9) Es bestehen keine Entschddigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines éffentlichen Ubernahmeangebots.
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Risikomanagement

Fur Informationen zum Risikomanagement wird auf den Risikobericht im Konzernabschluss verwiesen.

Corporate Governance

Weitere Informationen dazu befinden sich im Geschdéftsbericht im Kapitel Corporate-Governance-Bericht sowie auf der
Website der RBI (www.rbinternational.com — Investoren — Corporate Governance & Vergltung).

Konsolidierter nichtfinanzieller
Bericht

Die gemdR NaDiVeG (Nachhaltigkeits- und Diversitétsverbesserungsgesetz) nach § 267a UGB zu erstellende konsolidierte
nichtfinanzielle ErklGrung erfolgt als eigenstdndiger nichtfinanzieller Bericht (Nachhaltigkeitsbericht). Der Bericht mit
ausfuhrlichen Informationen zu den Entwicklungen im Nachhaltigkeitsmanagement wird auf der Website unter
www.rbinternational.com — Nachhaltigkeit & ESG — Nachhaltigkeitsbericht veréffentlicht und enthdlt auch die Angaben nach
§ 243b UGB fir das Mutterunternehmen.

Human Resources

Der Bereich Group People & Organisational Innovation (P&OI) vereint Human Resources (HR) und Organisational Development &
Innovation. Diese Kombination ermdglicht es, Aspekte der Mitarbeitenden, Fihrung, Kultur und Organisationsentwicklung
ganzheitlich voranzutreiben. Insofern ist der Bereich P&OI ein wesentlicher Partner in der Umsetzung der RBI-Strategie und
Unternehmensziele. Ein Schwerpunkt des Bereichs liegt auf der effizienten und reibungslosen Abwicklung von Prozessen im
Personalwesen wie etwa Personaldatenadministration, Vertragserstellung oder Rekrutierung. Dartiber hinaus zeichnet der
Bereich verantwortlich fir Personalentwicklung, Karrieremanagement, Leadershipentwicklung sowie Aus- und Weiterbildung
der Mitarbeitenden. Hinsichtlich der Organisationsentwicklung unterstitzt der Bereich sémtliche Restrukturierungen und
Transformationen nicht zuletzt durch Change Management und Organisationsdesign sowie durch gezielte Initiativen im
Bereich betrieblicher Innovation.

Die aktuellen Arbeitsmarkttrends zeigen, dass seit der COVID-Pandemie weltweit eine hohere Fluktuation und eine héhere
Bereitschaft, den Job zu wechseln, bestehen. Zum anderen stellen Pensionierungen, neue Arbeitsbedurfnisse der Generationen
Z und Y sowie die fortschreitenden technischen und regulatorischen Verdnderungen Anforderungen, auf die die Mitarbeitenden
laufend vorbereitet werden. AuBerdem haben Pensionierungen sowie verdnderte Erwartungen und Anspriche der
Generationen Z und Y Auswirkungen auf Unternehmen und deren Positionierung als Arbeitgeber. Die RBI wurde 2023 mehrfach
als attraktive Arbeitgeberin ausgezeichnet (z. B. LinkedIn Top Employer 2023, We Are Developers Top IT Employer). Um diese
Positionierung auch in der Zukunft zu erhalten, gilt es, die Erwartungen und Anspriiche der Mitarbeitenden und der potentiellen
Kandidatinnen und Kandidaten zu kennen und sich als Unternehmen dazu strategisch zu positionieren.
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In Zusammenarbeit mit der Wirtschaftsuniversitdt Wien wurde 2023 das Projekt Career Dimensions @ RBI mit dem Ziel
durchgefuhrt, die Karriereerwartungen der Mitarbeitenden der RBI sowie deren Einschdtzung, ob diese Erwartungen in der RBI
erfillt werden, zu verstehen. Dabei zeigte sich, dass finanzielle Sicherheit, eine gute Work-Life-Balance, Weiterbildung und
Weiterentwicklung sowie positive Arbeitsbeziehungen die wesentlichsten Faktoren fir die Mitarbeitenden sind, um mit ihrem
Karriereverlauf zufrieden zu sein und entsprechend motiviert und engagiert zu arbeiten. Daraus abgeleitet wurden einige
Initiativen gestartet, um die fir uns wesentlichen Erwartungen bestmaéglich erftllen zu kénnen:

Remote work innerhalb der EU: Nicht zuletzt aufgrund der Internationalitét der Mitarbeitenden stieg der Wunsch, auch im
Ausland arbeiten zu diirfen. Seit Juli 2023 ermdglicht die RBI als erste Bank in Osterreich den Mitarbeitenden, fiir eine gewisse
Zeit remote im EU-Ausland zu arbeiten.

Lernende Organisation: Da Lernen und Weiterentwicklung wesentliche Faktoren flr die Karrierezufriedenheit sind, soll in der RBI
lebenslanges Lernen und das Lernen von und miteinander als Selbstverstandlichkeit im Arbeitsalltag etabliert werden. Der
Fokus liegt dabei auf:

Férderung der Lernkultur und Neupositionierung von Lernen

Aufbau der Lernflexibilitdt und -kompetenz

Automatisierung und Vereinfachung durch Anwendung neuer Technologien
Entwicklung eines Portfolios von relevanten Lerninhalten

Einheitliche Standards und Qualitatskriterien fir Lernformate und -inhalte (Didaktik, Lernpsychologie, Technologie)

Teamentwicklung: Positive Arbeitsbeziehungen, die Arbeits- und Karrierezufriedenheit und die Leistungsfahigkeit beeinflussen
den Verbleib im Unternehmen. Aus diesem Grund werden Teams in einer Workshop-Reihe in ihrer Entwicklung unterstitzt.
Dabei wird besonderes Augenmerk auf gegenseitiges Vertrauen, offene Kommunikation und Methoden der effektiven
Zusammenarbeit gelegt.

Fuhrungskrafteentwicklung: Fihrungskréfte werden unterstitzt, damit diese ihre Rolle bestmdglich austiben kénnen, ihre
Teams durch Zeiten der Unsicherheit und des Wandels fiihren und dabei auf die individuellen Bedirfnisse und Erwartungen
Rlcksicht nehmen kénnen. Schwerpunkte der Weiterbildung lagen auf der Stérkung der individuellen Resilienz, der Entwicklung
eines gemeinsamen Verstdndnisses von Erwartungen an Fiihrungskrafte, dem Peer Coaching sowie Kommunikationstechniken.

Transformations-Begleitung: Um Transformationen, von kleineren Re-Organisationen bis hin zu groen Transformationen,
bestmaoglich zu unterstitzen, wurde ein internes Change- Management- und Change- Kommunikations-Team
zusammengestellt. Ziel ist es, Fihrungskréfte und Mitarbeitende auf die Transformation vorzubereiten, sie zu begleiten, fir die
Verdnderung zu gewinnen sowie Individuen und Teams in der Verdnderung zu unterstitzen.

KI - Chance fur die Zukunft: KI (Kinstliche Intelligenz) hat das Potenzial, Arbeitsweisen zu veréndern und Effizienzen zu heben.
Die Mitarbeitenden werden aufgefordert, sich mit der Technologie und méglichen Anwendungsfdllen zu beschdftigen. So haben
die Mitarbeitenden der RBI AG seit Oktober 2023 die Moglichkeit, einen RBI-spezifischen ChatGPT zu nutzen. Unterstutzend
werden Lernformate (inkl. eLearnings) zum Verstdndnis von KI, Machine Learning, den Méglichkeiten, aber auch den Grenzen
und maglichen Schwierigkeiten angeboten.

Entwicklung Personalstand

Personalstand nach Regionen

46.873 45.414 46185 44.414 44.887
Zum 31. Dezember 2023 beschdftigte die RBI mit 44.887 2
Mitarbeitenden (Vollzeit&quivalente) 473 Personen mehr als 70 < 68 70

. . . .. . 4.049

zum Ende des Vorjahrs. Die groBten Zuwdchse verzeichneten w2 il 4585 4836

Russland (plus 405), die Konzernzentrale (plus 148) und

Ungorn (plus 91). Der groBte Rickgang ergab sich in Serbien 18356 T e —_ S

(minus 236). : :
14.480 14.394 13843 12775 12618
2019 2020 2021 2022 2023

[ | Zentraleuropa Slidosteuropa Osteuropa
Osterreich B Ubrige
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Ausblick

Konjunkturaussichten

Nach einer stagnierenden Wirtschaftsentwicklung im Vorjahr wird 2024 das Einschwenken auf einen moderaten
Expansionskurs erwartet. Angesichts weiterhin hoher Zinsen dirfte der Konjunkturaufschwung jedoch nur moderat ausfallen.
Unterstltzung flr die Konjunktur ist vom privaten Konsum zu erwarten, der von wieder steigenden Realléhnen profitiert. Der
Industriesektor sollte im Verlauf des Jahres 2024 das Rezessionsumfeld verlassen. Deutliche Preisanstiege fossiler Energietrdger
aufgrund kriegerischer Entwicklungen stellen zwar einen Risikofaktor dar, werden aber nicht erwartet. Ein schnelles Ende des
Kriegs in der Ukraine scheint aus heutiger Sicht unwahrscheinlich. Bei Ausbleiben einer weiteren substanziellen militdrischen
Eskalation sind jedoch keine zus@tzlichen negativen Implikationen fur die Konjunktur in der Eurozone sowie in den CE/SEE-
L&ndern zu erwarten. Der Inflationsriickgang wird sich 2024 fortsetzen, allerdings nicht in dem Tempo des Jahres 2023.
Dennoch durften die US-Notenbank Fed sowie die EZB im Jahresverlauf auf einen, wenn auch nur vorsichtigen
Zinssenkungszyklus einschwenken. Das Zinsniveau wird daher auch 2024 deutlich héher sein als in friheren Jahren. Einzelne
Bereiche des Finanzsystems, die bei der Bewdltigung von léngerfristig hdheren Zinssdtzen Probleme bekommen kénnen, stellen
ein mogliches Risiko dar.

Zentraleuropa

In Zentraleuropa (CE) werden Reallohnanstiege erwartet, da sich der Inflationsriickgang, trotz eines voriibergehenden Anstiegs
aufgrund des Auslaufens inflationsddmpfender MaBnahmen, 2024 fortsetzt. Dies wiederum sollte zu einer Belebung der
Verbrauchernachfrage beitragen, die durch sinkende Zinssdtze weitere Unterstiitzung erfahren sollte. Vor diesem Hintergrund
wird fur die Region im Gesamtjahr 2024 mit 2,7 Prozent eine merklich hohere Konjunkturdynamik unterstellt als im Vorjahr (0,1
Prozent). Wachstumsspitzenreiter werden gemdB Prognosen Ungarn (3,0 Prozent) - auch bedingt durch Investitionen in die
Auto- und Batterieindustrie und die Offnung neuer Produktionskapazitéten - und Polen (3,1 Prozent) sein. Polen diirfte aufgrund
des Wahlergebnisses einen Schub durch die NGEU-Fonds erhalten und von der Erholung der deutschen Industrie konjunkturellen
Ruckenwind erfahren.

Sudosteuropa

Zusatzlich zur Wiederbelebung der Verbrauchernachfrage in ganz Europa wird Stdosteuropa (SEE), insbesondere der westliche
Balkan, von dem kdrzlich von der EU angekiindigten Wachstumsplan fiir den westlichen Balkan profitieren. Vor diesem
Hintergrund wird im Jahr 2024 eine Beschleunigung des BIP-Wachstums auf 2,8 Prozent erwartet. In Kombination mit den
bereits vorhandenen Mittelzuflissen durch die NGEU-Fonds und den Finanzrahmen sowie durch die Auswirkungen von
Nearshoring/Friendshoring sollte die Region von ihren Standortvorteilen (niedrige Lohnkosten und geografische Lage)
profitieren kdnnen. Die Westbalkanlénder Albanien (3,5 Prozent) und der Kosovo (3,9 Prozent) werden gemdB Prognosen 2024
die héchste Konjunkturdynamik aufweisen.

Osteuropa

In Osteuropa wird das stdrkste Wachstum erneut in der Ukraine zu beobachten sein, wo das BIP 2024 gemd@f Prognosen um 4,9
Prozent wachsen wird, angetrieben von einer starken Entwicklung des privaten Konsums und der Investitionen. Ferner durften
anziehende Exporte und Zuflisse externer Mittel die Konjunktur stlitzen. Die russische Wirtschaft sollte trotz der Sanktionen,
der Mobilisierung, des ungtinstigen Umfelds fiir Investoren und der wirtschaftlichen Isolation 2024 ein positives BIP-Wachstum
verzeichnen (1,5 Prozent). Allerdings ist die Geldpolitik aufgrund des zunehmenden Inflationsdrucks, der teilweise durch die
Abwertung des russischen Rubel ausgeldst wurde, vortibergehend restriktiver geworden. In Belarus werden die begrenzten
inldndischen Mittel, die wachsende Konkurrenz auf dem russischen Markt durch chinesische Unternehmen, die anhaltenden
EU-/US-Sanktionen und Basiseffekte 2024 zu einer Verlangsamung des BIP-Wachstums fihren (2,0 Prozent).

Osterreich

Die 6sterreichische Konjunktur dirfte nach der Rezession im Jahr 2023 im ersten Halbjahr 2024 auf einen moderaten
Wachstumspfad einschwenken. 2024 ist von klar positiven Reallohnzuwdchsen auszugehen, was den privaten Konsum stltzen
dirfte. Der Abbau Ubervoller Lagerbestdnde seitens der Industrieunternehmen sollte im Frihjahr abgeschlossen sein, was sich
positiv auf die Neuauftrége und letztendlich auf die Industrieproduktion auswirken dirfte. Allerdings wird erwartet, dass der
Aufschwung nur moderat ausfdllt, im Gesamtjahr 2024 wird mit einem BIP-Zuwachs von lediglich 0,2 Prozent gerechnet. Der
Inflationsriickgang wird sich 2024 fortsetzen, allerdings mit deutlich verminderter Geschwindigkeit. Dennoch dirfte der
Inflationsunterschied zur Eurozone 2024 merklich geringer ausfallen als 2023.
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Bankensektor Osterreich

Die im Jahr 2022 getroffenen regulatorischen Entscheidungen hinsichtlich der Kreditvergabestandards fir Hypothekarkredite
an Haushalte, gepaart mit dem stark veréndertem Zinsniveau durch die verénderte Zinspolitik der EZB, zeigten ihre
Auswirkungen im Jahr 2023. Aufgrund des verdnderten Zinsniveaus durch die EZB ist auch im Jahr 2024 von einer deutlich
geddmpften Kreditvergabe sowohl an private Haushalte als auch an Unternehmen auszugehen. Darauf deuten auch die
Wachstumsprognosen fir die ésterreichische Gesamtwirtschaft hin, die nur einen moderaten Aufschwung unterstellen. Vor
dem Hintergrund der Zinsstruktur der aushaftenden Haushalts- und Unternehmenskredite mit einem signifikanten Anteil an
rein variabel verzinsten Ausleihungen wird von moderat steigenden Risikokosten im Jahr 2024 ausgegangen, da sich die héhere
Zinsbelastung sowohl auf private Haushalte als auch auf Unternehmen negativ auswirken sollte. Die in den Jahren 2022 und
2023 verbuchten starken Anstiege der Nettozinseinkommen des Bankensektors dirften im Jahr 2024 beginnen sich zu
normalisieren. Dies ist einem fortschreitenden Nachziehen der Einlagekonditionen des Sektors geschuldet - vor allem bei
Sichteinlagen - und damit erhdhtem Druck auf die Zinsmargen. Ebenso verbleiben Kapitalmarkt-Refinanzierungskosten auf
erhohtem Niveau aufgrund des verdnderten Zinsumfelds Uber alle Anleiheklassen hinweg. Nichtsdestotrotz sieht sich der
Osterreichische Bankensektor fundamental solide aufgestellt, um die anstehenden Herausforderungen zu meistern.

Bankensektor CEE

Die sich abzeichnende geldpolitische Lockerung in den nicht zur Eurozone gehérenden CE-/SEE-Kernmdrkten wird die Ertrége
der Banken in der Region démpfen, wohingegen der relativ verzégerte EZB-Zyklus die Zinsmargen flr die in der Eurozone
ansdssigen und an den Euro gebundenen Volkswirtschaften weiterhin stitzen durfte. Die schwache Wirtschaftskonjunktur
konnte schlieBlich die Risiken flr die Qualitat der Aktiva erhéhen und die Kreditriickstellungen moderat ansteigen lassen, wofr
die Kernertragskapazit@t immer noch ausreichen sollte. Auf der Kostenseite dirften die Sonderbesteuerung und ausgewdhlte
politische UnterstitzungsmaBnahmen flr Kreditnehmer bestehen bleiben (wenn auch wahrscheinlich in abgeschwachter
Form), wahrend die in der EU ansdssigen Banken mit den ersten Refinanzierungen von MREL-Anleihen konfrontiert sein werden.
Was die Kreditvergabe anbelangt, so kann die fortbestehende wirtschaftliche Unsicherheit die Kreditvergabe an den
Unternehmenssektor weiterhin ddmpfen, wahrend der Privatkundenmarkt eine schnellere Trendwende erleben kénnte, die
allerdings von einer Lockerung der finanziellen Bedingungen und einer weiteren Erholung der Realldhne abhdngt. An der
Regulierungsfront wird das ESG-Thema weiterhin ganz oben auf der Agenda stehen und eine weitere Umsetzung in den
aufsichtsrechtlichen Rahmen erfahren, wobei die EU-Regulierungsbehérden den Ton fur die gesamte CEE-Region angeben.

Ausblick der RBI fur 2024

Der folgende Ausblick bezieht sich auf die RBI ohne Russland und Belarus, die jeweiligen Angaben in Klammern beziehen sich auf
die bestehende geografische Positionierung. Die RBI wird mégliche Transaktionen, die zu einem Verkauf oder einer Abspaltung
der Raiffeisenbank Russland und ihrer Entkonsolidierung aus der RBI fihren wiirden, weiterverfolgen.

Der Zinstberschuss dirfte im Jahr 2024 bei rund € 4,0 Milliarden (rund € 5,1 Milliarden) und der Provisionsiberschuss bei rund
€ 1,8 Milliarden (rund € 2,7 Milliarden) liegen.

Wir gehen davon aus, dass die Forderungen an Kunden um rund é Prozent (rund 5 Prozent) wachsen.

Wir erwarten Verwaltungsaufwendungen in Hohe von rund € 3,3 Milliarden (rund € 4,0 Milliarden), was zu einer Cost/Income
Ratio von rund 52 Prozent (rund 47 Prozent) flhren dirfte.

Die Neubildungsquote - vor Bertcksichtigung von Overlays - durfte rund 50 Basispunkte (rund 60 Basispunkte) betragen.

Der Konzern-Return-on-Equity dirfte 2024 voraussichtlich bei rund 11 Prozent (rund 12 Prozent) liegen.

Zum Jahresende 2024 erwarten wir eine harte Kernkapitalquote von rund 14,6 Prozent* (rund 17,8 Prozent).

Jegliche Entscheidung Uber eine Dividendenausschittung wird von der Kapitalposition des Konzerns ohne Russland abhdngen.

Die mittelfristigen Ziele fir Return-on-Equity und Ausschittungsquote bleiben aufgrund der gegenwdrtigen Unsicherheiten in
Osteuropa ausgesetzt.

*Unter Annahme einer Entkonsolidierung der russischen Einheit zum Kurs-Buchwertverhdltnis von Null, ohne positiven Effekt der
Sachdividende aus der STRABAG-Transaktion.
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Die Segmentberichterstattung der RBI erfolgt gemdB IFRS 8 auf Basis der bestehenden Organisationsstruktur, wobei als
Steuerungseinheit im Konzern jeweils ein Land fungiert. Weitere Informationen zur Segmentierung befinden sich im Kapitel
Segmentberichterstattung des Konzernabschlusses sowie auf der Website der RBI (www.rbinternational.com — Investoren —
Ergebnisse & Berichte).

Zentraleuropa

Verdnde- Verdnde-
in € Millionen 2023 2022 rung Q4/2023 Q3/2023 rung
Zinstiberschuss 1.590 1341 18,6% 428 409 4,4%
Dividendenertrége 12 3 3839% 4 2 96,9%
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 5 4 29,0% 1 1 -6,3%
Provisionslberschuss 578 565 23% 152 138 9.6%
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen -16 0 >500,0% 2 5 -572%
Ergebnis aus Hedge Accounting -8 -5 722% -8 3 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis 30 39 -238% 10 2 460,4%
Betriebsertrdge 2191 1.947 12,6% 589 561 5,0%
Verwaltungsaufwendungen -1.009 -909 11,0% =271 -252 77%
Betriebsergebnis 1182 1.037 14,0% 318 309 2,8%
Ubr'\ges Ergebnis -887 -512 73.2% -279 -175 59.2%
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -132 -137 -38% -2 -3 -393%
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -27 -12 122,6% -6 16 -
Ergebnis vor Steuern 135 375 -64,0% 32 148 -78,4%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -192 -153 25,6% -66 -48 372%
Ergebnis nach Steuern -57 222 - -34 99 -
Return on Equity vor Steuern 31% 9.7% -6,7 PP 2.5% 13,3% -10,4 PP

Return on Equity nach Steuern - 5,8% - - 9,0% -

Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) 2,49% 2.29% 0,20 PP 2,69% 257% 0,13 PP

Cost/Income Ratio 46,1% 46,7% -0,7 PP 46,0% 44,9% 11PP

Ausschlaggebend fir den Riickgang im Ergebnis nach Steuern im Jahresvergleich war im Wesentlichen ein um € 368 Millionen
gestiegener Aufwand fir kreditbezogene Rechtsstreitigkeiten sowie flir Annullierungen von Kreditvertrégen in Polen. Diese
Entwicklung ist auf einen signifikanten Anstieg von Rechtsfdllen, hdhere Verlustquoten sowie Verluste im Zuge von
Kreditvertragsannullierungen zurlickzufiihren, hervorgerufen durch eine Entscheidung des Europdischen Gerichtshofs im Juni.
Der Anstieg der Betriebsertréige um € 244 Millionen ist vor allem auf die positive Entwicklung des Zinslberschusses aufgrund
hoherer Marktzinssatze in Ungarn (Anstieg: € 169 Millionen) und der Slowakei (Anstieg: € 83 Millionen) zurtickzufihren. In
Tschechien kam es zu einem Riickgang um € 10 Millionen, nachdem steigende Zinsaufwendungen fir Kundeneinlagen von
Haushalten sowie flr neu ausgegebene MREL-fdahige Schuldverschreibungen den Anstieg der Zinsertréige aus dem Repo-
Geschaft und Kundenkrediten deutlich Ubertrafen. Die Verwaltungsaufwendungen stiegen um € 100 Millionen, in Ungarn
(Anstieg: € 56 Millionen) aufgrund héherer Aufwendungen fur Personal und Transaktionssteuern, in der Slowakei (Anstieg: € 29
Millionen) ebenfalls aufgrund héherer Personalkosten und in Polen (Anstieg: € 25 Millionen) vorwiegend aufgrund gestiegener
Rechts- und Beratungsaufwendungen. Die Risikokosten erhohten sich um € 15 Millionen aufgrund hoéherer Dotierungen in
Tschechien (Anstieg: € 47 Millionen), wahrend in Ungarn und der Slowakei verbesserte Rahmenbedingungen zu niedrigeren
Risikokosten flhrten. Der Anstieg der Steuern vom Einkommen und Ertrag war auf die Ergebnisverbesserung in der Slowakei
und die Einfiihrung einer Ubergewinnsteuer in Tschechien (€ 26 Millionen) zuriickzufiihren.
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Polen Slowakei
in € Millionen 2023 2022 2023 2022
ZinsUiberschuss 19 12 404 322
Dividendenertrdge 0 0 0 0
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 5 4
Provisionstiberschuss 0 1 193 185
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen 2 2 14 mn
Ergebnis aus Hedge Accounting 0 0 0 0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 14 -1 =1l 13
Betriebsertrdge 36 15 615 534
Verwaltungsaufwendungen -67 -43 =271 -242
Betriebsergebnis -32 -28 344 291
Ubriges Ergebnis -873 -505 -1 0
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -4 -31 =7/ -1
Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte M 46 -30 -44
Ergebnis vor Steuern -868 -518 305 235
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0 -64 -45
Ergebnis nach Steuern -868 -518 242 191
Tschechien Ungarn
in € Millionen 2023 2022 2023 2022
Zinsiiberschuss 642 652 525 356
Dividendenertrage 8 0 4 2
Provisionstiberschuss 183 197 202 183
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen 2 -10 -34 -3
Ergebnis aus Hedge Accounting -4 -4 -4 0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 25 26 -8 1
Betriebsertrage 857 860 684 539
Verwaltungsaufwendungen -391 -400 -280 -224
Betriebsergebnis 466 460 404 315
Ubriges Ergebnis 0 9 -13 -16
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -23 -22 -97 -73
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -41 6 2 -20
Ergebnis vor Steuern 401 452 297 205
Steuern vom Einkommen und Ertrag -96 -86 =B -22
Ergebnis nach Steuern 306 366 264 183

Raiffeisen Bank International | Member of RBI Group | Geschaftsjahr 2023



Segment- und Ldnderanalyse 35

Sudosteuropa

Verdnde- Verdnde-
in € Millionen 2023 2022 rung Q4/2023 Q3/2023 rung
ZinsUiberschuss 1296 943 374% 343 336 23%
Dividendenertrage 4 8 -48,8% 0 3 -87,3%
Provisionslberschuss 456 449 15% 124 18 53%
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen 31 -1 - 22 3 >500,0%
Ergebnis aus Hedge Accounting 0 0 514% 0 0 -57,6%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1 10 -859% Sl 8 -
Betriebsertrdge 1.789 1.409 27,0% 479 467 2,6%
Verwaltungsaufwendungen -752 -699 77% -226 -175 28,9%
Betriebsergebnis 1.037 m 45,9% 253 292 -13,1%
Ubriges Ergebnis =&l -13 144,7% -24 0 >500,0%
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -39 -42 -71% -8 -6 30,0%
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -6 -70 -911% =25 -21 17.2%
Ergebnis vor Steuern 961 586 63,9% 196 264 -25,7%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -155 -83 85,9% -33 -39 -141%
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten

Geschdftsbereichen 806 503 60,3% 162 225 -27,7%
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 46 - 0 0 -
Ergebnis nach Steuern 806 548 47,0% 162 225 -27,7%
Return on Equity vor Steuern 30,8% 18,9% 120 PP 25.2% 33,6% -8,4 PP
Return on Equity nach Steuern 25,9% 17,6% 82 PP 20,9% 28,6% -7,8 PP
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) 4,26% 3,46% 0,80 PP 4,34% 4,35% -0,01PP
Cost/Income Ratio 421% 49,6% -75PP 471% 37.5% 9,6 PP

In der Vorjahresvergleichsperiode war in dem Posten Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen das Periodenergebnis der
zur Verd@uBerung gehaltenen bulgarischen Konzerneinheiten enthalten, das Ergebnis aus Entkonsolidierungen in Héhe von € 398
Millionen war dem Segment Corporate Center zugeordnet worden.

Der Anstieg im Ergebnis nach Steuern aus fortgeflihrten Geschdftsbereichen war vorwiegend auf einen signifikanten Zuwachs
des Zinstiberschusses zurtickzufiihren. Die Haupttreiber fiir den Zuwachs im Zinslberschuss waren ein gestiegenes Zinsniveau
und hohere Kreditvolumina. Der Zinstberschuss erhdhte sich um € 353 Millionen oder 37 Prozent und stammte mit € 124
Millionen aus Serbien, vor allem aufgrund eines hoheren Zinsniveaus durch den Anstieg des Referenzzinssatzes und durch die im
April 2022 erfolgte Akquisition der Crédit Agricole Srbija AD. Starke Zuwdchse im Zinsliberschuss wurden auch in Rumdnien mit
€ 90 Millionen oder 18 Prozent und in Kroatien mit € 64 Millionen oder 55 Prozent verzeichnet. Die Position Handelsergebnis und
Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen drehte von einem Minus von € 1 Million im Vorjahreszeitraum auf ein Plus von € 31
Millionen. Zurtckzuftuhren war dies vor allem auf Rumdnien mit einem Plus von € 17 Millionen, wo es zu Gewinnen bzw.
niedrigeren Verlusten aus zum Zeitwert bewerteten Krediten und Schuldverschreibungen sowie einem positiven Ergebnis aus
der Neubewertung der Fremdwahrungspositionen kam. Diese Effekte fihrten auch in Kroatien zu einem Anstieg um € 11
Millionen. Die Verwaltungsaufwendungen stiegen um € 54 Millionen, wobei die groten Anstiege aus den
Personalaufwendungen mit € 30 Millionen resultierten und hauptséchlich durch inflationsbedingte Gehaltserh6hungen
hervorgerufen wurden. Der Sachaufwand erhdhte sich um € 12 Millionen vor allem aufgrund héherer IT- und
Raumaufwendungen. Das sonstige Ergebnis verringerte sich um € 18 Millionen, wobei der groBte Anteil davon auf Serbien
entfiel. Dies wurde durch Modifikationsverluste bei Kreditgeschd&ften verursacht, die von der Entscheidung der nationalen
Zentralbank tber eine vortibergehende Begrenzung des Nominalzinssatzes fur Hypothekarkredite mit variablem Zinssatz und
einem Auszahlungsbetrag von bis zu € 200 Tausend betroffen waren. Eine deutliche Verbesserung gab es bei den Risikokosten
mit einer Dotierung in Hohe von € 6 Millionen in der Berichtsperiode, wahrend die Vorjahresperiode mit Dotierungen in Héhe von
€ 70 Millionen belastet gewesen war. Dieser positive Trend zeichnete sich in nahezu allen Landern des Segments ab, die
groéBten Rickgdnge bei den Risikokosten wurden in Rumdnien und Kroatien - vor allem bei Krediten an Haushalte - verzeichnet.
Die Steuern vom Einkommen und Ertrag stiegen vorwiegend ergebnisbedingt um € 72 Millionen auf € 155 Millionen.
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Albanien Bosnien und Herzegowina Kosovo

in € Millionen 2023 2022 2023 2022 2023 2022
ZinsUiberschuss 14 72 86 64 66 55
Dividendenertrdge 0 1 0 6 0 0
Provisionslberschuss 20 19 54 56 17 17
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen =2 0 2 3 1 0
Sonstiges betriebliches Ergebnis =il 0 = 1 6 5
Betriebsertrdge 131 92 139 130 91 77
Verwaltungsaufwendungen =53 -45 -66 -63 -41 -37
Betriebsergebnis 78 47 74 67 50 40
Ubriges Ergebnis -2 -2 0 -1 0 0
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben =7 -6 -6 -5 -2 -2
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte 2 -2 =2 -6 =13 -5
Ergebnis vor Steuern VAl 38 66 56 36 33
Steuern vom Einkommen und Ertrag =T -6 =3 -3 -4 -4
Ergebnis nach Steuern 60 32 63 52 31 29

Kroatien Rumdinien Serbien

in € Millionen 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Zinsliberschuss 181 e 579 489 270 147
Dividendenertrdge 0 0 3 0 0 0
Provisionstiberschuss 73 87 184 180 108 91
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen 6 -5 9 -8 14 8
Sonstiges betriebliches Ergebnis =5 -1 1 -1 3 6
Betriebsertrdge 256 197 778 661 395 252
Verwaltungsaufwendungen -125 =127 -346 -310 -122 -17
Betriebsergebnis 131 7 432 350 273 135
Ubriges Ergebnis -12 -6 -5 -5 -13 1
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -2 -4 -10 -14 -12 -10
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte 12 -9 6 -30 -12 -19
Ergebnis vor Steuern 130 52 423 301 236 107
Steuern vom Einkommen und Ertrag 25 -9 =77 -47 -34 -15
Ergebnis nach Steuern 105 43 346 254 202 92
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Osteuropa

Verdnde- Verdnde-
in € Millionen 2023 2022 rung Q4/2023 Q3/2023 rung
Zinstiberschuss 1915 2025 -54% 509 462 10,1%
Dividendenertrage 0 0 25,6% 0 0 -
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 3 6 -54,7% 0 1 -76,1%
Provisionstiberschuss 1364 2207 -382% 239 253 -55%
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen 192 471 -591% 14 53 -73.8%
Ergebnis aus Hedge Accounting =2 -29 -92,7% 0 -1 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis -32 -56 -42,7% 1 -2 -
Betriebsertrdge 3.44 4.624 -25,6% 763 767 -0,5%
Verwaltungsaufwendungen -983 -954 3,0% -234 -183 27,7%
Betriebsergebnis 2.458 3.670 -33,0% 529 584 -9,4%
Ubriges Ergebnis -10 -6 718% -4 -2 1315%
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben 55 -66 -17,6% -12 -13 -4,0%
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -191 -743 -74,3% 34 48 -291%
Ergebnis vor Steuern 2.203 2.855 -22,8% 547 618 -1,4%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -628 -619 14% -238 =173 37.8%
Ergebnis nach Steuern 1.575 2236 -29,6% 309 445 -30,5%
Return on Equity vor Steuern 57,0% 88,1% -312PP 56,6% 64,0% -7.4 PP
Return on Equity nach Steuern 40,7% 69,0% -28,3 PP 32,0% 461% -14,1 PP
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) 6,84% 6,37% 0,47 PP 7,99% 6,99% 1,00 PP
Cost/Income Ratio 28,6% 20,6% 7.9 PP 30,7% 239% 68 PP

Der Zinstiberschuss verringerte sich um € 110 Millionen auf € 1.915 Millionen. In Russland reduzierte sich der Zinstberschuss um
€ 116 Millionen, hervorgerufen durch einen zum Teil wahrungsbedingten Riickgang der Kreditvolumina um 34 Prozent. In Belarus
sank der Zinsuberschuss um € 36 Millionen aufgrund sinkender Marktzinss@tze und damit einhergehender niedrigerer Margen,
wdhrend in der Ukraine volumenbedingt héhere Zinsertrdge aus staatlichen Einlagenzertifikaten, aus dem Geldmarktgeschaft
sowie aus Staatsanleihen fir einen Anstieg des Zinsliberschusses um € 43 Millionen sorgten. Der Provisionstiberschuss sank
aufgrund von Wahrungsabwertungen und wurde nach wie vor durch die geopolitische Situation beeinflusst. Besonders stark
nahm dieser in Russland durch gesunkene Volumina aufgrund der Einflihrung von internen Transaktionslimits sowie geringere
Margen im Fremdwdhrungsgeschdaft ab, wodurch es zu einem Rickgang um € 576 Millionen kam. Ebenso reduzierte sich der
Provisionsliberschuss aus dem Zahlungsverkehr volumenbedingt um € 184 Millionen, wdhrend das Ergebnis aus dem
Wertpapiergeschdft durch niedrigere Geblihren um € 99 Millionen fiel. Das Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-
Bewertungen verzeichnete einen Rickgang um € 278 Millionen primdr in Russland, vor allem aus einem verringerten Volumen
von Kundengeschdften mit Fremdwdhrungen und dem damit verbundenen Rickgang der Handlermarge. Die Risikokosten in der
Berichtsperiode beliefen sich auf € 191 Millionen (Vorjahresperiode: € 743 Millionen), davon wurden in Russland € 95 Millionen
und in der Ukraine € 94 Millionen gebucht. Die Dotierungen fiir Stage 1und Stage 2 betrugen in Russland € 42 Millionen (primar
Nicht-Finanzunternehmen) und in der Ukraine € 70 Millionen (Uberwiegend Regierungen und Nicht-Finanzunternehmen). Der
Anstieg der Steuern vom Einkommen und Ertrag gegenlber der Vergleichsperiode resultierte vor allem aus der positiven
Ergebnisentwicklung in der Ukraine sowie der Einfilhrung einer neuen Ubergewinnsteuer. Aufgrund des Ergebnisriickgangs kam
es in Russland zu einem geringeren Steueraufwand, dem die Einfilhrung einer neuen Ubergewinnsteuer (€ 47 Millionen)
gegenuberstand.
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Belarus Russland Ukraine

in € Millionen 2023 2022 2023 2022 2023 2022
ZinsUiberschuss 86 123 141 1527 418 375
Dividendenertrdge 0 0 0 0 0 0
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 3 6 0 0
Provisionstiberschuss 128 2 1152 2.008 84 87
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen 25 37 135 369 B8] 65
Ergebnis aus Hedge Accounting 0 0 =2, -29 0 0
Sonstiges betriebliches Ergebnis -10 -15 -19 -37 =2 -3
Betriebsertrdge 229 257 2.679 3.844 532 524
Verwaltungsaufwendungen -74 -76 -729 -696 -180 -182
Betriebsergebnis 155 181 1.950 3.148 353 34
Ubriges Ergebnis -1 -2 -8 -7 -1 4
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben =2 -3 -42 -54 -1 -10
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte 2 -20 -95 -471 -94 -253
Ergebnis vor Steuern 151 156 1.805 2.616 247 82
Steuern vom Einkommen und Ertrag -39 -43 -464 -559 -125 -17
Ergebnis nach Steuern 112 13 1.341 2.058 121 65
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Group Corporates & Markets
Verdinde- Verdnde-
in € Millionen 2023 2022 rung Q4/2023 Q3/2023 rung
ZinsUiberschuss 967 733 32,0% 256 248 32%
Dividendenertrage 5 12 -619% 0 2 -81,6%
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 14 6 134,4% 4 4 -79%
Provisionsiiberschuss 578 617 -6,2% 150 142 61%
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-
Bewertungen 163 141 15,3% 21 48 -551%
Ergebnis aus Hedge Accounting =5 -17 -67,7% 1 1 10,0%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 108 10 -1,6% 26 19 36,7%
Betriebsertrdge 1.831 1.602 14,3% 458 462 -1,0%
Verwaltungsaufwendungen -882 -765 15,3% -262 -203 291%
Betriebsergebnis 948 837 13,3% 196 259 -24,5%
Ubriges Ergebnis 6 3 16,7% -2 7 -
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -44 -54 -17,4% -10 -8 24,3%
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte =177 =122 453% =151 -35 3319%
Ergebnis vor Steuern 733 664 10,4% 33 223 -85,3%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -172 -148 16,5% -15 -48 -68,7%
Ergebnis nach Steuern 561 517 8,6% 18 175 -89,8%
Return on Equity vor Steuern 19,0% 17.2% 18 PP 34% 23.2% -19.8 PP
Return on Equity nach Steuern 14,5% 13,4% 11PP 1,8% 18,2% -16,4 PP
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) 1,53% 119% 0,34 PP 1,64% 1,55% 0,09 PP
Cost/Income Ratio 48,2% 47,8% 0,4 PP 57.2% 439% 133 PP

Fur den Anstieg des Ergebnisses nach Steuern im Jahresvergleich war im Wesentlichen der um € 235 Millionen héhere
ZinsUberschuss verantwortlich. Der Anstieg im Zinstberschuss war vorwiegend auf héhere Zinsmargen aus Kundeneinlagen
(Cash Management, Geldmarkteinlagen, Bausparkassengeschdft) zurlickzufihren. Dem gegeniber verzeichnete der
Provisionslberschuss einen deutlichen Ergebnisriickgang im Fremdwdhrungsgeschdéft mit Firmenkunden, nachdem im Vorjahr
besonders hohe Ertrdge erzielt wurden. Ebenso reduzierten sich die Ertrage aus Handelsfinanzierungen, der Kreditvergabe und
dem Zahlungsverkehr. Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich um € 117 Millionen, Gberwiegend hervorgerufen durch
gestiegene Sachaufwendungen, insbesondere IT- und Kommunikationsaufwendungen, und héhere Personalaufwendungen
(vorwiegend aufgrund hoherer laufender Gehdlter sowie einem Anstieg der Mitarbeiteranzahl) in der Konzernzentrale. In der
Berichtsperiode lagen die Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte mit € 177 Millionen deutlich Giber dem Wert der
Vergleichsperiode von € 122 Millionen. Zu héheren Dotierungen kam es dabei in Stage 3 fir Immobilienfinanzierungen in der

Konzernzentrale, wahrend sich in Stage 1und 2 Auflésungen ergaben.
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Corporate Center

Verdinde- Verdnde-
in € Millionen 2023 2022 rung Q4/2023 Q3/2023 rung
ZinsUiberschuss -96 -52 84,6% -45 -17 169,4%
Dividendenertrdge 758 387 961% 288 43 >500,0%
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 63 48 311% 8 14 -44,0%
Provisionsiiberschuss 71 51 40,8% 15 19 -213%
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-

Bewertungen -202 9 - =2 -18 393,6%
Ergebnis aus Hedge Accounting -6 2 - -6 2 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis 159 103 54,2% 60 31 94,5%
Betriebsertrdge 748 547 36,6% 230 74 210,5%
Verwaltungsaufwendungen -483 -395 22.2% -122 -106 14,3%
Betriebsergebnis 265 152 73,8% 109 -32 -
Ubriges Ergebnis 19 -139 - -2 32 -
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben =13 -38 -65,0% 8 8 26%
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte 13 -19 - 2 1 114,9%
Ergebnis vor Steuern 283 -43 - 17 8 >500,0%
Steuern vom Einkommen und Ertrag 155 144 77% 12 39 -68,3%
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten

Geschdaftsbereichen 438 101 334,4% 130 47 174,9%
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 398 - 0 0 -
Ergebnis nach Steuern 438 498 -121% 130 47 174,9%

Aus héheren, iberwiegend konzerninternen Dividendenertrégen resultierte ein Anstieg um € 372 Millionen. Im sonstigen
betrieblichen Ergebnis kam es in der Berichtsperiode des Vorjahres zu einem Verlust aus der Ausbuchung von immateriellen
Vermdgenswerten in Héhe von € 29 Millionen in der Konzernzentrale. Der Aufwand fir staatliche MaBnahmen und
Pflichtabgaben ging um € 25 Millionen auf € 13 Millionen zurlick, vor allem aufgrund geringerer Beitrdge zu
Bankenabwicklungsfonds sowie niedrigerer Bankenabgaben in der Konzernzentrale. Die Wertminderungen auf finanzielle
Vermodgenswerte wiesen in der Berichtsperiode Nettoauflésungen in Hohe von € 13 Millionen in der Konzernzentrale aus
(Vorjahresperiode: Nettodotierung € 19 Millionen). Das Ubrige Ergebnis belief sich in der Berichtsperiode auf € 19 Millionen
(Vergleichsperiode: minus € 139 Millionen). Dabei fiihrte die Bewertung von Anteilen an assoziierten Unternehmen zu
Wertaufholungen in Héhe von € 38 Millionen in der Berichtsperiode. In der Vorjahresvergleichsperiode hingegen waren
Wertminderungen in Héhe von € 37 Millionen bei den Anteilen an assoziierten Unternehmen und € 30 Millionen auf Anteile an
Tochterunternehmen gebucht worden. Im Vorjahr entfielen € 68 Millionen auf Wertminderungen von Firmenwerten einer
tschechischen (€ 60 Millionen) und serbischen Konzerneinheit (€ 8 Millionen).

Diesen positiven Effekten stand ein um € 210 Millionen niedrigeres Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen
gegenlber. Im Bereich des in der Konzernzentrale gebuchten Zertifikatsgeschdfts entstanden aufgrund des starken Anstiegs
des eigenen Credit Spreads im Vorjahr hohe Bewertungsgewinne von zum Zeitwert bewerteten Zertifikatsemissionen. Im
laufenden Jahr hingegen reduzierte sich der eigene Credit Spread um etwa 35 Basispunkte. Folglich reduzierte sich das
risikobedingte Bewertungsergebnis im Vergleich zur Vorjahresperiode auf minus € 49 Millionen. Dartiber hinaus reduzierte sich
das Treasury-Ergebnis aufgrund von Bewertungseffekten um € 43 Millionen. Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen um
€ 88 Millionen ergab sich aus hoheren Personalaufwendungen vorwiegend bedingt durch héhere laufende Gehdlter und einen
Anstieg der Mitarbeiteranzahl sowie aus héheren IT- und Beratungsaufwendungen in der Konzernzentrale. Der Zinslberschuss
sank um € 44 Millionen vorwiegend aufgrund héherer Refinanzierungskosten in der Konzernzentrale.

In der Vorjahresperiode wurde im Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen das Entkonsolidierungsergebnis der
bulgarischen Konzerneinheiten ausgewiesen.
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Unternehmen

Die Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) ist beim Handelsgericht Wien im Firmenbuch unter FN 122119m registriert. Die
Firmenanschrift lautet Am Stadtpark 9, 1030 Wien.

Die RBI betrachtet Osterreich, wo sie als eine filhrende Kommerz- und Investmentbank tétig ist, sowie Zentral- und Osteuropa
(CEE) als ihren Heimmarkt. 12 Mdrkte der Region werden durch Tochterbanken abgedeckt, dartiber hinaus umfasst die Gruppe
zahlreiche andere Finanzdienstleistungsunternehmen beispielsweise in den Bereichen Leasing, Vermogensverwaltung,
Factoring und M&A. Die RBI bietet dsterreichischen und internationalen Unternehmen nicht nur ein breites Produktangebot im
Corporate und Investment Banking, sondern auch eine nahezu fldchendeckende Betreuung in CEE. Uber ein engmaschiges
Filialnetz werden auch lokale Unternehmen aller GréBenordnungen sowie Privatkunden mit hochqualitativen Finanzprodukten
versorgt. Zur Unterstltzung ihrer Geschdaftsaktivitéten unterhdlt die RBI Représentanzen sowie Service-Zweigstellen an
ausgewdhlten asiatischen und westeuropdischen Standorten. Insgesamt betreuen rund 45.000 Mitarbeiter der RBI 18,6
Millionen Kunden in mehr als 1.500 Geschdftsstellen, der iberwiegende Teil davon in CEE.

Da Aktien der Gesellschaft an einem geregelten Markt gemaR § 1 Abs 2 BorseG (prime market der Wiener Borse) gehandelt
werden sowie zahlreiche Emissionen der RBI AG an einer geregelten Borse in der EU zugelassen sind, hat die RBI AG gemdB §
59a BWG einen Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufzustellen.
Die RBI hat keinen Mehrheitsaktiondr, jedoch halten die acht Raiffeisen-Landesbanken als Kernaktiondre rund 60,6 Prozent der
Aktien, der Rest befindet sich im Streubesitz.

Als Kreditinstitut gemdR § 1BWG unterliegt die RBI AG der behdrdlichen Aufsicht durch die Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-
Platz 5, A-1090 Wien (www.fma.gv.at) sowie durch die Europdische Zentralbank, Sonnemannstrasse 22, D-60314 Frankfurt am
Main (www.bankingsupervision.europa.eu).

Der vorliegende Konzernabschluss wird gemaB den 6sterreichischen Veroffentlichungsregelungen beim Firmenbuchgericht
hinterlegt und Uber die elektronische Verlautbarungs- und Informationsplattform (EVI) veréffentlicht. Er wurde am 12. Februar
2024 vom Vorstand unterzeichnet und anschlieBend an den Aufsichtsrat zur Kenntnisnahme weitergeleitet. Als Bestandteil des
Jahresfinanzberichtes gem. § 124 BérseG 2018 wird der vorliegende Konzernabschluss zusétzlich im einheitlichen elektronischen
Berichtsformat (ESEF-Format) erstellt und veréffentlicht.

Die Offenlegungsanforderungen des Artikels 434 der EU-Verordnung 575/2013 tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
(Capital Requirements Regulation, CRR) werden im Internet auf der Webseite der RBI veroffentlicht: www.rbinternational.com —
Investoren — Ergebnisse & Berichte.

ESEF Information

Name des obersten Mutterunternehmens der Unternehmensgruppe Raiffeisen Bank International AG
Name des berichtenden Unternehmens Raiffeisen Bank International AG
Rechtsform des Unternehmens AG

Hauptsitz der Geschaftstdtigkeit 1030 Wien

Anschrift des eingetragenen Geschdftssitzes Am Stadtpark 9, 1030 Wien

Sitz des Unternehmens Osterreich

Land, in dem das Unternehmen als juristische Person registriert ist Osterreich

Beschreibung der Art der Geschdftstdtigkeit des Unternehmens und seiner Haupttdtigkeiten

Die RBI betrachtet Osterreich, wo sie als eine flihrende Kommerz- und Investmentbank tétig ist, sowie Zentral- und Osteuropa (CEE) als ihren Heimmarkt. 12 Mérkte der
Region werden durch Tochterbanken abgedeckt, dariiber hinaus umfasst die Gruppe zahlreiche andere Finanzdienstleistungsunternehmen beispielsweise in den
Bereichen Leasing, Vermégensverwaltung, Factoring und M&A. Die RBI bietet 6sterreichischen und internationalen Unternehmen nicht nur ein breites Produktangebot im
Corporate und Investment Banking, sondern auch eine nahezu fldchendeckende Betreuung in CEE. Uber ein engmaschiges Filialnetz werden auch lokale Unternehmen
aller GréBenordnungen sowie Privatkunden mit hochqualitativen Finanzprodukten versorgt. Zur Unterstltzung ihrer Geschdaftsaktivitdten unterhdlt die RBI
Représentanzen sowie Service-Zweigstellen an ausgewdhlten asiatischen und westeuropdischen Standorten.
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Gesamtergebnisrechnung

Erfolgsrechnung

in € Millionen Anhang 2023 2022
Zinstberschuss [ 5.683 5.053

Zinsertrage nach Effektivzinsmethode 8293 6.681

Zinsertrage Ubrige 2313 577

Zinsaufwendungen -4.923 -2.205
Dividendenertrage [21 B85 64
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen (31 85 64
Provisionstiberschuss [41 3.042 3.878

Provisionsertrége 4.066 4.835

Provisionsaufwendungen -1.025 -957
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen [51 186 663
Ergebnis aus Hedge Accounting [51 -28 -4
Sonstiges betriebliches Ergebnis [6] 62 29
Betriebsertrdge 9.065 9.710
Personalaufwand -2.209 -2.010
Sachaufwand -1.224 -1.081
Abschreibungen -475 -461
Verwaltungsaufwendungen 71 -3.908 -3.552
Betriebsergebnis 5.158 6.158
Ubriges Ergebnis [8l -906 -667
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben [91 -284 -337
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte 101 -393 -949
Ergebnis vor Steuern 3.576 4.203
Steuern vom Einkommen und Ertrag 1 -997 -859
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Geschdftsbereichen 2.578 3.344
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 453
Ergebnis nach Steuern 2.578 3.797
Ergebnis nicht beherrschender Anteile [291 -192 -170
Konzernergebnis 2.386 3.627
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Sonstiges Ergebnis und Gesamtergebnis

in € Millionen Anhang 2023 2022
Ergebnis nach Steuern 2,578 3.797
Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden 0 53
Neubewertungen von leistungsorientierten Vorsorgepldnen [271 =2 34
Fair-Value-Anderungen von Eigenkapitalinstrumenten 71 il -59
Fair-Value-Anderungen aufgrund der Verénderung des Ausfallrisikos von finanziellen Verbindlichkeiten [19] 6 61
Anteil sonstiges Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen [24] =2 25
Latente Steuern auf Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden 1 =il -7
Posten, die anschlieBend mdglicherweise in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden -1.060 -409
Wahrungsdifferenzen -1168 -45
Absicherung von Nettoinvestitionen bei Auslandsaktivitdten [22] 37 -39
Anpassungen der Cash-Flow Hedge-Riicklage [22] 5 -45
Fair-Value-Anderungen von finanziellen Vermégenswerten 71 72 -10
Anteil sonstiges Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen [24] 6 -202
Latente Steuern auf Posten, die méglicherweise in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden 1] Gl 33
Sonstiges Ergebnis -1.060 -356
Gesamtergebnis 1.518 3.441
Ergebnis nicht beherrschender Anteile [291 -161 -147

davon Erfolgsrechnung [291 -192 -170

davon sonstiges Ergebnis 31 24
Konzerngesamtergebnis 1.357 3.295

Ergebnis je Aktie

in € Millionen 2023 2022
Konzernergebnis 2.386 3.627
Dividendenanspruch auf zusdtzliches Kernkapital -109 -92
Auf Stammaktien entfallendes Ergebnis 2277 3.534
Durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Stammaktien in Millionen 328 329
Ergebnis je Aktie in € 6,93 10,76

Es waren keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf, eine Verwdsserung des Ergebnisses je Aktie fand daher nicht statt. Die
Dividende auf das zusdtzliche Kernkapital ist kalkulatorisch, die tatséchliche Auszahlung basiert auf dem Beschluss des
Vorstands zum jeweiligen Auszahlungszeitpunkt.
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Bilanz

Aktiva

in € Millionen Anhang 2023 2022
Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige Sichteinlagen 121 43234 53.683
Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost [13] 139.302 137.431
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income [17,23] 2992 3.203
Finanzielle Vermégenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss [18, 23] 949 757
Finanzielle Vermégenswerte - Designated Fair Value Through Profit/Loss [19, 23] 185 84
Finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading [20, 23] 5.783 6.41M
Hedge Accounting [22] 1160 1608
Fair-Value-Anpassungen des abgesicherten Zinsrisikos aus Portfolio-Fair-Value-Hedge [221 -365 -947
Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen [24] 820 713
Sachanlagen [25] 1.672 1.684
Immaterielle Vermdgenswerte [25] 970 903
Laufende Steuerforderungen M1l 69 100
Latente Steuerforderungen N1l 218 269
Sonstige Aktiva [26] 1.253 1159
Gesamt 198.241 207.057

Passiva

in € Millionen Anhang 2023 2022
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost [15] 164.71 175142
Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss [19, 23] 1.088 950
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading [21,23] 8.463 8453
Hedge Accounting [22] 1466 2054
Fair-Value-Anpassungen des abgesicherten Zinsrisikos aus Portfolio-Fair-Value-Hedge [22] -514 -1.217
Rlckstellungen [27] 1.644 1.479
Laufende Steuerverpflichtungen [l 242 181
Latente Steuerverpflichtungen [l 43 36
Sonstige Passiva [28] 1.248 1215
Eigenkapital [29] 19.849 18.764

Konzern-Eigenkapital 17.009 16.027

Kapital nicht beherrschender Anteile 1231 1127

Zusatzliches Kernkapital (AT1) 1.610 1.610
Gesamt 198.241 207.057
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Eigenkapital-
Veranderungsrechnung

Gezeich- Kumuliertes Kapital nicht ~ Zusdtzliches
netes Kapital- Gewinn- sonstiges Konzern- beherrschender Kernkapital

in € Millionen Kapital riicklagen riicklagen Ergebnis  Eigenkapital Anteile (AT1) Gesamt
Eigenkapital 1.1.2022 1.002 4.992 10.121 -3.272 12.843 1.010 1.622 15.475
Kapitaleinzahlungen/

-auszahlungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Zuteilung Dividende AT1 0 0 -92 0 -92 0 92 0
Dividendenzahlungen 0 0 0 0 0 -26 -92 -19
Eigene Anteile -1 -2 0 0 =3 0 -12 -14
Sonstige Verdénderungen 0 0 -19 4 =1 -4 0 -19
Gesamtergebnis 0 0 3.627 -332 3.295 147 0 344
Eigenkapital 31.12.2022 1.002 4.990 13.637 -3.601 16.027 1127 1.610 18.764
Auswirkung aus der

Einflihrung von IFRS 17 0 0 -47 50 3 0 0 2
Eigenkapital 1.1.2023 1.002 4.990 13.590 -3.551 16.030 1126 1.610 18.767
Kapitaleinzahlungen/

-auszahlungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Zuteilung Dividende AT1 0 0 -109 0 -109 0 109 0
Dividendenzahlungen 0 0 -263 0 -263 -57 -109 -428
Eigene Anteile 0 -1 0 0 Sl 0 -1 2
Sonstige Verdénderungen 0 0 -5 0 =5 0 0 =5
Gesamtergebnis 0 0 2.386 -1.029 1.357 161 0 1518
Eigenkapital 31.12.2023 1.002 4.988 15.600 -4.580 17.009 1.231 1.610 19.849
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Kapitalflussrechnung

in € Millionen Anhang 2023 2022
Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige Sichteinlagen zum 1.1. [12] 53.683 38.557
Operative Geschdftstdtigkeit:

Ergebnis vor Steuern 3576 4203
Anpassungen fiir die Uberleitung des Ergebnisses nach Steuern auf den Kapitalfluss aus operativer

Geschdaftstatigkeit:

Abschreibungen, Wertminderungen, Zuschreibungen auf nichtfinanzielle Vermégenswerte [7,8] 500 549
Auflésung/Dotierung von Rickstellungen sowie Wertminderungen auf finanzielle Vermégenswerte [6,10, 271 1.281 1446
Gewinn/Verlust aus der Bewertung und VerduBerung von Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten [5, 8] 10 -430
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen [3] B -64
Sonstige Anpassungen (per Saldo)! -5.516 -3.899
Zwischensumme -134 1.806

Verdnderung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus operativer Geschdftstdtigkeit nach
Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:

Finanzielle Vermégenswerte - Amortized Cost [13] -101 -124
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income [17,23] 343 1217
Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss [18, 23] -9 185
Finanzielle Vermdgenswerte - Designated Fair Value Through Profit/Loss [19, 23] -101 184
Finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading [20, 23] -1.452 853
Sonstige Aktiva [26] -32 102
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost [151 -6.224 13.118
Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss [19, 23] 181 -110
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading [21,23] 1.303 9
Rickstellungen [27] -475 -210
Sonstige Passiva [28] -173 33
Erhaltene Zinsen [ 9.762 6.770
Gezahlte Zinsen [m -4.086 -2.049
Erhaltene Dividenden [2] 64 82
Ertragsteuerzahlungen 1 -834 -896
Kapitalfliisse aus operativer Geschdftstatigkeit -1.967 20.969

Investitionstdtigkeit:

Kassenbestand aus dem Zu- und Abgang von Tochterunternehmen aufgrund Wesentlichkeit -6 -9

Auszahlungen fiir den Erwerb von:

Finanzanlagen und Unternehmensanteilen [13, 16,18, 24] -9.171 -6.692
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten [25] -592 -484
Tochterunternehmen 0 79

Einzahlungen aus der VerduBerung von:

Finanzanlagen und Unternehmensanteilen [13, 16,18, 24] 2971 2451
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten [25] 176 155
Tochterunternehmen [81 0 31
Kapitalfliisse aus Investitionstdtigkeit -6.622 -4.469

Finanzierungstdtigkeit:

Kapitalauszahlungen -2 -14
Einzahlungen nachrangige finanzielle Verbindlichkeiten [15,19] 0 520
Auszahlungen nachrangige finanzielle Verbindlichkeiten [15,19] -582 -749
Dividendenzahlungen -429 -19
Zahlungsmittelabflusse fur Leasingverhdltnisse -105 -68
Einzahlungen aus Verdnderungen im Kapital nicht beherrschender Anteile 0 0
Kapitalfliisse aus Finanzierungstdtigkeit -1.118 -429
Effekte aus Wechselkursénderungen -741 -945
Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige Sichteinlagen zum 31.12. [12] 43.234 53.683

1 Sonstige Anpassungen (per Saldo) enthdlt im Wesentlichen den Abzug des Zinstiberschusses und der Dividendenertrage, die entsprechenden Zahlungsfliisse sind unter dem Posten erhaltene Zinsen,
gezahlte Zinsen und erhaltene Dividenden dargestellt.
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Kapitalflisse aus betrieblicher Tatigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden in der Geldflussrechnung so
dargestellt, wie sie der Geschdftstdatigkeit der RBI bestmdglich entsprechen. Dabei handelt es sich bei den Kapitalflissen aus
operativer Geschdaftstatigkeit um Zahlungsmittelfllisse aus den wesentlichen erléswirksamen Tdtigkeiten des Unternehmens.
Die Ermittlung der Kapitalflisse aus operativer Geschaftstdtigkeit erfolgt nach der indirekten Methode, bei der das Ergebnis
vor Steuern aus der Erfolgsrechnung um nicht zahlungswirksame Bestandteile bereinigt und um die zahlungswirksamen
Verdnderungen der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten erweitert wird. Zusatzlich werden die Aufwands- und
Ertragspositionen, die dem Investitions- oder Finanzierungsbereich zuzuordnen sind, abgezogen. Als Finanzinstitut stuft die RBI
gezahlte Zinsen sowie erhaltene Zinsen und Dividenden als Kapitalflisse aus der operativen Tatigkeit ein.

Der im Kapitalfluss aus Investitionstdtigkeit dargestellte Zahlungsmittelzu- und -abfluss fir Finanzanlagen umfasst
Wertpapiere mit langfristiger Veranlagungsabsicht, jener fur Unternehmensanteile enthdlt nicht vollkonsolidierte
Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen.

Ndhere Informationen zum Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstigen Sichteinlagen finden sich unter Punkt
(12) Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige Sichteinlagen. Details zur Verdnderung der im Kapitalfluss aus
der Finanzierungstatigkeit dargestellten nachrangigen finanziellen Verbindlichkeiten finden sich unter dem Punkt (15)
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost.

Fur die RBI als Kreditinstitutsgruppe ist die Aussagefdahigkeit der Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapitalfluss-
rechnung ist keine Liquiditdts- bzw. Finanzplanung. Sie wird auBerdem nicht als Steuerungsinstrument verwendet.
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Segmentberichterstattung

Einteilung der Segmente

Grundlagen der Segmentierung

In der RBI erfolgt die interne Management-Berichterstattung grundsdtzlich auf Basis der bestehenden Organisationsstruktur.
Diese ist matrixférmig aufgebaut, d. h. Vorsténde sind sowohl flr einzelne Lander als auch flr bestimmte Geschaftsfelder
verantwortlich. Steuerungseinheit (Cash Generating Unit) im Konzern ist ein Land. Die Darstellung der Lénder umfasst die
operativen Einheiten der RBI in den jeweiligen Landern (neben den Tochterbanken z. B. auch Leasingunternehmen). Die obersten
Entscheidungsgremien der RBI - Vorstand und Aufsichtsrat - treffen demnach wesentliche Entscheidungen Uber die Allokation
der Ressourcen zu einem Segment auf Basis der jeweiligen Finanz- und Ertragskraft, weshalb diese Berichtskriterien als
wesentlich beurteilt wurden. Entsprechend sind auch die Segmente nach IFRS 8 abgebildet. Fir die Zuteilung der Lander zu den
einzelnen berichtspflichtigen Segmenten werden neben wirtschaftlichen langfristigen Gemeinsamkeiten wie zum Beispiel
Eigenkapitalrisikoprdmien, potenzielles Marktwachstum und Nettozinsmargen, auch das erwartete Risiko und Ertragsniveau bei
der Ressourcenallokation bericksichtigt. GemaB IFRS 8.12 ist es weiters erforderlich, dass die folgenden wirtschaftlichen
Merkmale bei der Zusammensetzung der berichtspflichtigen Segmente berlcksichtigt werden. Die Lander werden zu einem
berichtspflichtigen Segment zusammengefasst, wenn die angebotenen Produkte und Dienstleistungen gleich sind. Neben den
einheitlichen Produktionsprozessen und Vertriebswegen sind auch die Zielgruppen wie Firmenkunden, Privatkunden und
institutionelle Kunden in den jeweiligen einzelnen Segmenten gleichartig. Die Bankenregulierungen werden in den einzelnen
L&ndern hauptsdchlich von Zentralbanken tberwacht. In allen Landern ist die Zentralbank fir die Formulierung und Umsetzung
der Geldpolitik, die Aufrechterhaltung der Finanzstabilitdt sowie die Regulierung des Bankensektors verantwortlich. Die
Uberleitungsrechnung enthélt im Wesentlichen Betrége aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen und aus
segmentibergreifenden Konsolidierungen.

Im Sinn gréBtmaoglicher Transparenz und im Interesse einer Ubersichtlicheren Berichterstattung wurden unter Berlcksichtigung
der im IFRS 8 geforderten Schwellenwerte finf Segmente definiert. Die Schwellenwerte liegen bei jeweils 10 Prozent der
KenngroBen Betriebsertrdge, Ergebnis nach Steuern und Segmentvermdogen.

Zentraleuropa

Dieses Segment umfasst mit den EU-Landern Polen, Slowakei, Tschechien und Ungarn die am weitesten entwickelten
Bankenmdrkte in Zentral- und Osteuropa. In Polen ist die RBI mit einem Abbau-Portfolio an Retail-
Fremdwdhrungshypothekarkrediten présent. In der Slowakei ist die RBI in den Geschdftsbereichen Firmen- und Retail-Kunden,
Leasing, Vermogensverwaltung und Bausparkassengeschdft tatig, bei den Retail-Kunden setzt die Tatra banka dabei auf eine
Mehrmarkenstrategie. In Tschechien betreibt die RBI neben dem klassischen Bankgeschdaft mit Firmen- und Retail-Kunden auch
das Immobilienleasing- und das Bausparkassengeschdft. In Ungarn betreut der Konzern sowohl Privat- als auch Firmenkunden.
Der Schwerpunkt liegt auf dem Firmenkunden- und dem gehobenen Privatkundensegment.

Slidosteuropa

Zum Segment Stdosteuropa zdhlen Albanien, Bosnien und Herzegowina, Kosovo, Kroatien, Rumdanien und Serbien. In diesen
Markten ist die RBI mit Banken und Leasinggesellschaften sowie in einigen Landern durch eigene Kapitalanlage- und
Vermodgensverwaltungsgesellschaften sowie Pensionsfonds vertreten. In Albanien werden Finanzdienstleistungen in allen
Geschdaftsbereichen angeboten. Auch im Kosovo ist die RBI mit einem umfassenden Produktangebot présent. In Bosnien und
Herzegowina liegt der Schwerpunkt auf Klein- und Mittelbetrieben, es werden aber auch Privatkunden mit einem breiten
Produktangebot angesprochen. In Kroatien liegt der Fokus auf groBen und mittleren Firmenkunden sowie Retail-Kunden (auch
im Pensionsfondsgeschdft). In Rumdnien wird Uber ein dichtes Filialnetz eine breite Palette an Finanzdienstleistungen
angeboten. Der serbische Markt wird durch eine Universalbank und Leasinggesellschaften betreut.
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Osteuropa

Dieses Segment umfasst Belarus, Russland und die Ukraine. In Belarus ist die RBI mit einer Bank, einer Leasinggesellschaft sowie
einer Versicherungsgesellschaft aktiv. Die Raiffeisenbank Russland betreut sowohl Firmen- als auch Retail-Kunden. Weiters ist
die RBI in Russland im Emissionsgeschdft sowie im Leasinggeschdft vertreten. In der Ukraine ist die RBI mit einer Bank présent
und bietet Uber ein dichtes lokales Vertriebsnetz die gesamte Palette der Finanzdienstleistungen an.

Group Corporates & Markets

Im Segment Group Corporates & Markets wird in Osterreich gebuchtes operatives Geschdft dargestellt. Dazu zéhlen primér das
Finanzierungsgeschdft mit von Wien aus betreuten dsterreichischen und internationalen Firmenkunden, Financial Institutions &
Sovereigns, der Handel mit Eigenkapitalinstrumenten und Kapitalmarktfinanzierungen sowie das Geschdft mit Instituten der
Raiffeisen Bankengruppe (RBG). Weiters beinhaltet dieses Segment das kapitalmarktbezogene Kunden- und Eigengeschdft in
Osterreich. Neben der RBI AG zdhlen dazu auch die in Tochterunternehmen ausgelagerten Finanzdienstleistungen, wie z. B. die
in Wien ansd@ssigen Gesellschaften Raiffeisen Digital Bank AG (digitale Retailbanking-Aktivitdten), Kathrein Privatbank
Aktiengesellschaft, Raiffeisen Leasing-Gruppe, Raiffeisen Factor Bank AG, Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Valida-
Gruppe (Pensionskassengeschdft) und Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrénkter Haftung. Darlber hinaus sind
diesem Segment im Finanzdienstleistungsbereich tatige at-equity bewertete Unternehmen zugeordnet: card complete Service
Bank AG, Wien, NOTARTREUHANDBANK AG, Wien, Oesterreichische Kontrollbank AG, Wien, EMCOM Beteiligungs GmbH, Wien,
Posojilnica Bank eGen, Klagenfurt.

Corporate Center

Das Segment Corporate Center umfasst durch die Konzernzentrale erbrachte Dienstleistungen in diversen Bereichen sowie
gemeinsamen Serviceunternehmen, die der Umsetzung der gruppenweiten Strategie dienen und zur Wahrung der
Vergleichbarkeit diesem Segment zugeordnet sind. Daher beinhaltet das Segment folgende Bereiche: Liquidit&tssteuerung und
Bilanzstruktur-Management, Beteiligungsmanagement, das Bankgeschaft der Konzernzentrale zur Refinanzierung der
Konzerneinheiten, das Osterreichische und internationale Abwicklungs- und Servicedienstleistungsgeschaft fir
Finanzdienstleister sowie sonstige Gesellschaften auBerhalb des Finanzdienstleistungsbereichs, die nicht unmittelbar einem
Segment zugeordnet sind wie z. B. Immobilienprojekte. Diesem Segment werden auch auBerhalb des
Finanzdienstleistungsbereichs tatige at-equity bewertete Unternehmen zugeordnet, unter anderem Beteiligungen an der
UNIQA Insurance Group AG, Wien, der Raiffeisen Informatik GmbH & Co KG, Wien, sowie der LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST
Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wien (Holdinggesellschaft mit Beteiligungen in den Bereichen Mehl, Mihlen und Vending).

Bemessung von Segmentergebnissen

Die Segmentberichterstattung nach IFRS 8 zeigt die Segmentergebnisse auf Basis der internen Management-Berichterstattung,
ergdnzt um eine Uberleitung der Segmentergebnisse auf den Konzernabschluss. Die Management-Berichterstattung bei der RBI
beruht grundsdtzlich auf IFRS. Es bestehen somit keine Unterschiede zwischen den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
die in der Segmentberichterstattung Anwendung finden, und jenen, die dem Konzernabschluss zugrunde liegen.

Die Steuerung der einzelnen Segmente erfolgt anhand einer Reihe von Schitsselindikatoren, die sich aus den Parametern
Rentabilitdt, Effizienz, beschrdnkende Rahmenbedingungen und Geschdftszusammensetzung ergeben. Zielwerte flr diese
Schlisselindikatoren werden je nach Marktumfeld festgelegt und bei Bedarf adaptiert.

Rentabilitat (Profitability)

Die Rentabilitdt wird im Rahmen des internen Managementsystems mithilfe des Return on Equity (ROE) sowie des Return on
Risk-Adjusted Capital (RORAC) gemessen. Der ROE zeigt die Rentabilitdt einer Steuerungseinheit und errechnet sich aus dem
Verhdltnis des Ergebnisses nach Abzug nicht beherrschender Anteile zum durchschnittlich eingesetzten Konzern-Eigenkapital.
Er gibt die Verzinsung des im Segment eingesetzten Kapitals an. In die Kalkulation des RORAC flieBt das risiko-adjustierte
Kapital ein, das den Bedarf an Eigenmitteln bezeichnet, den die Bank fur mégliche unerwartete Verluste vorhalten muss. In der
RBI wird dieser Kapitalbedarf im Rahmen des 6konomischen Kapitalmodells fir Kredit-, Markt- und operationelle Risiken
ermittelt. Diese Kennzahl zeigt die Verzinsung des risikoadjustierten Eigenkapitals (6konomisches Kapital), stellt aber keine
MessgroBe nach IFRS dar. Bei den einzelnen Landern und Geschdaftsfeldern wird dabei der tatsdchlich erwirtschaftete RORAC
mit einem jeweils vorgegebenen Mindestwert (RORAC Hurdle) verglichen, der die marktaddquaten Renditeerwartungen
reflektiert.

Effizienz (Efficiency)

Die Cost/Income Ratio zeigt die Kosteneffizienz der Segmente. Sie errechnet sich als Quotient aus den Verwaltungsaufwen-
dungen einerseits und den Betriebsertréigen, also der Summe aus Zinslberschuss, Dividendenertrdgen, laufendem Ergebnis aus
assoziierten Unternehmen, Provisionstiberschuss, Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen, Ergebnis aus
Hedge Accounting und dem sonstigen betrieblichen Ergebnis, andererseits.
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Beschrdnkende Rahmenbedingungen (Constraints)

Im Rahmen des Basel-lll-Regelwerks sind bestimmte gesetzliche Vorschriften zu beachten. Das Verhdltnis des harten
Kernkapitals zu den gesamten risikogewichteten Aktiva (Common Equity Tier 1 Ratio) ist beispielsweise ein wichtiger Indikator
daflr, ob die Kapitalunterlegung fir das Geschdftsvolumen ausreicht. Branchenspezifika fihren zu unterschiedlichen
Risikogewichtungen bei der Berechnung der Risikoaktiva gemdR CRR. Diese sind fur die Berechnung des regulatorischen
Mindest-Eigenmittelerfordernisses ausschlaggebend. Im Zuge des jahrlich durchgeflihrten Supervisory Review and Evaluation
Process (SREP) schreibt die EZB per Bescheid vor, zusdtzliches hartes Kernkapital zu halten, um jene Risiken abzudecken, die in
der Sdule 1 nicht oder nicht ausreichend Berticksichtigung finden. Darlber hinaus wird intern die effiziente Nutzung des
verfugbaren Kapitals errechnet, indem der tatsdchliche Verbrauch ins Verhdltnis zum theoretisch zur Verfugung stehenden
Risikodeckungskapital gesetzt wird. Ebenfalls begrenzend wirken die langfristigen Liquiditdtskennzahlen, die in
Ubereinstimmung mit den regulatorischen Bestimmungen definiert werden. Aus den Mindestanforderungen an Eigenmittel und
berticksichtigungsfdhigen Verbindlichkeiten (MREL) ergeben sich Beschrdnkungen in den Ausschittungen von Banken
(Maximum Distributable Amount).

Geschdftszusammensetzung (Business Mix)

Die folgenden SteuerungsgroBen sind zur Wahrung einer sinnvollen und nachhaltigen Geschdftsstruktur relevant. Dabei ist die
Zusammensetzung des Ergebnisses sowie der zugrunde liegenden BestandsgroBen von groBer Bedeutung: Die Struktur der
Primdrrefinanzierungsbasis fur Kundenkredite wird anhand der Loan/Deposit Ratio ermittelt. Die Nettozinsspanne wird auf
Basis der durchschnittlichen zinstragenden Aktiva berechnet.

Basis flr die Segmentberichterstattung ist die Erfolgsrechnung, wobei sich die Darstellung an der intern verwendeten
Reporting-Struktur orientiert. Ertrége und Aufwendungen werden prim&r dem Land bzw. sekunddr dem Geschdftsfeld
zugeordnet, in dem der Ertrag generiert wird. Somit wird die Segmentberichterstattung nach Lédndern bzw. Regionen
dargestellt. Das Segmentergebnis wird bis zum Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile gezeigt.

Das Segmentvermdgen wird durch die Bilanzsumme sowie die risikogewichteten Aktiva dargestellt. Die Uberleitungsrechnung
enthdlt im Wesentlichen Betrdge aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen und aus segmentibergreifenden
Konsolidierungen. Die Erfolgsrechnung wird schlieBlich um die zur Bewertung der Ergebnisse branchentblichen
Finanzkennzahlen ergdnzt. Die im Segmentbericht angegebenen Werte werden groBteils den Einzelabschlissen nach IFRS
entnommen, die auch fir die Erstellung des Konzernabschlusses herangezogen werden. In der Konzernzentrale werden
Profitcenter-Ergebnisse aus der internen Management-Erfolgsrechnung verwendet.
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2023 Group Corporates &
in € Millionen Zentraleuropa Slidosteuropa Osteuropa Markets
Zinsiiberschuss 1.590 1296 1915 967
Dividendenertrdge 12 4 0 5
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 5 0 3 14
Provisionstiberschuss 578 456 1.364 578
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen -16 3 192 163
Ergebnis aus Hedge Accounting -8 0 -2 -5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 30 1 -32 108
Betriebsertrége 2191 1.789 3.441 1.831
Verwaltungsaufwendungen -1.009 -752 -983 -882
Betriebsergebnis 1182 1.037 2.458 948
Ubriges Ergebnis -887 -31 -10 6
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -132 -39 -55 -44
Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte -27 -6 -191 -177
Ergebnis vor Steuern 135 961 2.203 733
Steuern vom Einkommen und Ertrag -192 -155 -628 -172
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Geschdftsbereichen -57 806 1575 561
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 0 0 0
Ergebnis nach Steuern -57 806 1.575 561
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -128 0 -52 -13
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile -185 805 1.522 549
Return on Equity vor Steuern 31% 30,8% 57,0% 19,.0%
Return on Equity nach Steuern - 259% 40,7% 14,5%
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) 2,49% 4,26% 6,84% 153%
Cost/Income Ratio 46,1% 421% 28,6% 48,2%
Loan/Deposit Ratio 82,3% 68,0% 40,8% 172,0%
Neubildungsquote (@ Forderungen an Kunden) 0,06% 0,03% 157% 0,47%
NPE Ratio 12% 18% 21% 3,0%
NPE Coverage Ratio 58,4% 66,6% 73,6% 35,6%
Aktiva 65.006 34.035 27.61 60131
Risikogewichtete Aktiva gesamt (RWA) 24.631 16.379 20.481 25938
Eigenkapital 4321 3.819 5464 4.509
Forderungen an Kunden 37.596 18.594 7967 35.958
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 47.702 26.680 20.159 28.836
Geschaftsstellen 339 667 490 23
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitadquivalente) 9.778 12535 16.885 3536
Kunden in Millionen 4,0 50 71 25
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2023
in € Millionen Corporate Center Uberleitung Gesamt
ZinsUiberschuss -96 10 5.683
Dividendenertrage 758 -744 35
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 63 0 85
Provisionstiberschuss vl -7 3.042
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen -202 18 186
Ergebnis aus Hedge Accounting -6 -6 -28
Sonstiges betriebliches Ergebnis 159 -205 62
Betriebsertrdge 748 -934 9.065
Verwaltungsaufwendungen -483 201 -3.908
Betriebsergebnis 265 -732 5.158
Ubriges Ergebnis 19 -3 -906
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -13 0 -284
Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte 13 -4 -393
Ergebnis vor Steuern 283 -739 3.576
Steuern vom Einkommen und Ertrag 155 -5 -997
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Geschdftsbereichen 438 -744 2.578
Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 0 0
Ergebnis nach Steuern 438 -744 2578
Ergebnis nicht beherrschender Anteile 0 1 -192
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile 438 -743 2.386
Return on Equity vor Steuern - - 19,8%
Return on Equity nach Steuern - - 14,3%
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) - - 2.87%
Cost/Income Ratio - - 431%
Loan/Deposit Ratio - - 83,8%
Neubildungsquote (@ Forderungen an Kunden) - - 0,34%
NPE Ratio - - 19%
NPE Coverage Ratio - - 51.7%
Aktiva 36.485 -25.028 198.241
Risikogewichtete Aktiva gesamt (RWA) 17.578 -11.344 93.664
Eigenkapital 8.436 -6.698 19.849
Forderungen an Kunden 989 -1.671 99.434
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 766 -4.790 19.353
Geschdftsstellen - - 1519
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitdquivalente) 2153 - 44887
Kunden in Millionen 0,0 - 18,6
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2022 Group Corporates &
in € Millionen Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Markets
ZinsUiberschuss 1341 943 2025 733
Dividendenertrdge 3 8 0 "
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 4 0 6 6
Provisionstiberschuss 565 449 2207 617
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen 0 -1 471 141
Ergebnis aus Hedge Accounting -5 0 -29 =17
Sonstiges betriebliches Ergebnis 39 10 -56 10
Betriebsertrdge 1.947 1.409 4.624 1.602
Verwaltungsaufwendungen -909 -699 -954 -765
Betriebsergebnis 1.037 m 3.670 837
Ubriges Ergebnis -512 -13 -6 3
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -137 -42 -66 -54
Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte -12 -70 -743 -122
Ergebnis vor Steuern 375 586 2.855 664
Steuern vom Einkommen und Ertrag -153 -83 -619 -148
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Geschdftsbereichen 222 503 2.236 517
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 46 0 0
Ergebnis nach Steuern 222 548 2.236 517
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -56 0 -36 -16
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile 166 548 2.200 501
Return on Equity vor Steuern 9.7% 18,9% 88,1% 17.2%
Return on Equity nach Steuern 58% 17,6% 69,0% 13,4%
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) 2,29% 3,46% 6,37% 119%
Cost/Income Ratio 46,7% 49,6% 20,6% 47,8%
Loan/Deposit Ratio 85,6% 70,4% 44,0% 146,2%
Neubildungsquote (@ Forderungen an Kunden) 0,02% 0,42% 3,90% 0,32%
NPE Ratio 14% 2,0% 2,3% 18%
NPE Coverage Ratio 59,7% 70,2% 651% 471%
Aktiva 62130 31352 33.817 62.627
Risikogewichtete Aktiva gesamt (RWA) 25.448 16.397 23.282 26.902
Eigenkapital 4128 3.388 5.053 4.265
Forderungen an Kunden 37.707 17.839 1.340 37.115
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 45700 25.253 25.847 31631
Geschdftsstellen 343 729 569 23
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitdquivalente) 9.775 12.697 16.550 3343
Kunden in Millionen' 37 49 7,0 24

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund der Einbeziehung der Kunden aus dem Kreditkartengeschéft
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2022

in € Millionen Corporate Center Uberleitung Gesamt
ZinsUiberschuss -52 62 5.053
Dividendenertrdge 387 -345 64
Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 48 0 64
Provisionstiberschuss 51 -1 3.878
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen 9 44 663
Ergebnis aus Hedge Accounting 2 7 -41
Sonstiges betriebliches Ergebnis 103 =177 29
Betriebsertrdge 547 -420 9.710
Verwaltungsaufwendungen -395 170 -3.552
Betriebsergebnis 152 -250 6.158
Ubriges Ergebnis -139 -1 -667
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -38 0 -337
Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte -19 17 -949
Ergebnis vor Steuern -43 -234 4.203
Steuern vom Einkommen und Ertrag 144 0 -859
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Geschdftsbereichen 101 -234 3.344
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 398 10 453
Ergebnis nach Steuern 498 -224 3.797
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -0 -62 -170
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile 498 -286 3.627
Return on Equity vor Steuern - - 26,6%
Return on Equity nach Steuern - - 241%
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktiva) - - 2.59%
Cost/Income Ratio - - 36,6%
Loan/Deposit Ratio - - 82,4%
Neubildungsquote (@ Forderungen an Kunden) - - 0,73%
NPE Ratio - - 1,6%
NPE Coverage Ratio - - 59,0%
Aktiva 44774 -27.642 207.057
Risikogewichtete Aktiva gesamt (RWA) 15.008 -9.357 97.680
Eigenkapital 8542 -6.612 18.764
Forderungen an Kunden 1.016 -1.788 103.230
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1.043 -4.374 125.099
Geschdftsstellen - - 1.664
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitdquivalente) 2.049 - 44414
Kunden in Millionen' 0,0 - 181

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund der Einbeziehung der Kunden aus dem Kreditkartengeschéft
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Anhang

Grundlagen und Grundsatze der
Konzernrechnungslegung

Grundsatze der Erstellung

Der Konzernabschluss wird in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB)
herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den auf Basis der IAS Verordnung (EG) 1606/2002 durch
die EU Ubernommenen internationalen Rechnungslegungsstandards einschlieBlich der anzuwendenden Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC/SIC) erstellt. Noch nicht anzuwendende Standards und
Interpretationen, welche von der EU verdffentlicht und tbernommen wurden, sind im Abschnitt noch nicht anzuwendende
Standards und Interpretationen (EU-Endorsement ist bereits erfolgt) erldutert.

Weiters erfullt der Konzernabschluss die Voraussetzungen des § 245a UGB und des § 59a BWG Uber befreiende
Konzernabschlusse nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsdatzen.

Ein Vermdgenswert wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der kiinftige wirtschaftliche Nutzen dem
Unternehmen zuflieBen wird, und wenn seine Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder ein anderer Wert verl@sslich
bewertet werden kénnen. Eine Schuld wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich aus der Erflllung einer
gegenwdrtigen Verpflichtung ein direkter Abfluss von Ressourcen ergeben wird, die wirtschaftlichen Nutzen enthalten, und
wenn deren Erflllungsbetrag verldsslich bewertet werden kann. Davon ausgenommen sind bestimmte Finanzinstrumente, die
zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag angesetzt werden. Ertrdge werden, sofern die zugrunde liegenden Vertrége
nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 9 oder IFRS 16 fallen, erfasst, wenn es unter Einhaltung der Bedingungen des IFRS 15
wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen wird, und die Hohe der Ertrége verldsslich bestimmt
werden kann. Der vorliegende Konzernabschluss wurde basierend auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Die Grundlage flr den Konzernabschluss bilden die auf Basis der IFRS-Bestimmungen nach konzerneinheitlichen Standards
erstellten Berichtspakete aller vollkonsolidierten Unternehmen. Alle wesentlichen Tochtergesellschaften erstellen ihre
Jahresabschlisse per 31. Dezember. Einige auBerhalb des Anhangs gemachte IFRS-Angaben sind wesentliche Bestandteile des
Konzernabschlusses. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Erlduterungen zu den Segmentergebnissen, die in den Angaben
zur Segmentberichterstattung dargestellt werden. Ausfihrliche Erléduterungen gemdB IFRS 7 sind unter Punkt (42) Kreditrisiko,
(43) Marktrisiken und (44) Liquiditdtsmanagement dargestellt. Die Darstellung dieser Informationen erfolgt in Ubereinstimmung
mit IFRS 8 Geschaftssegmente bzw. IFRS 7 Angaben zu Finanzinstrumenten.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Geschdftspartner zu einem finanziellen Vermogenswert und
beim anderen zu einer finanziellen Schuld oder einem Eigenkapitalinstrument fuhrt. Beim erstmaligen Ansatz sind
Finanzinstrumente mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten; dieser entspricht in der Regel dem Transaktionspreis zum
Zugangszeitpunkt. Stellt eine Konzerneinheit fest, dass der beizulegende Zeitwert beim erstmaligen Ansatz vom
Transaktionspreis abweicht, diese Bewertung zum beizulegenden Zeitwert jedoch nicht durch eine Bewertungstechnik belegt
ist, die ausschlieBlich Daten aus beobachtbaren Mdarkten verwendet, dann wird der Buchwert des finanziellen Vermogenswerts
oder der finanziellen Verbindlichkeit beim erstmaligen Ansatz angepasst, um die Differenz zwischen der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert und dem Transaktionspreis abzugrenzen. Die abgegrenzte Differenz wird in der Folge nur insoweit als
Gewinn oder Verlust erfasst, als sie sich aus der Anderung eines Faktors (einschlieBlich des Zeitpunkts) ergibt, den die
Marktteilnehmer bei der Preisbildung berlcksichtigen wirden. GemdR IFRS 13 ist der beizulegende Zeitwert definiert als
VerduBerungspreis. In der Folgebewertung werden Finanzinstrumente in Abhdngigkeit von der jeweiligen Bewertungskategorie
gemaR IFRS 9 entweder zu (fortgefihrten) Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) in der Bilanz
angesetzt.

Die Klassifizierung von finanziellen Vermogenswerten nach IFRS 9 basiert auf zwei Kriterien, einerseits dem Geschaftsmodell
unter welchem der Vermdgenswert verwaltet wird und andererseits den Charakteristika der vertraglichen Zahlungsstrome. Fir
die RBI ergeben sich hieraus 5 Kategorien fir finanzielle Vermdgenswerte:

Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte (Amortized Cost, AC)

Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte (Fair Value Through Other Comprehensive
Income, FVOCI)
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Zwingend als erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte (Fair Value Through Profit/Loss,
FVTPL)

Optional als erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte (FVTPL)
Held For Trading (HFT).

Die Bilanzierung der finanziellen Verbindlichkeiten nach IFRS 9 erfolgt Gberwiegend zu (fortgefiihrten) Anschaffungskosten
(Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortized Cost) unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit Ausnahme jener finanziellen
Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet werden. Letztere umfassen jene finanziellen
Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden (Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading), und solche, die in
die FVTPL-Kategorie designiert wurden (Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss). Bei den zum
Fair Value Through Profit/Loss designierten finanziellen Verbindlichkeiten sind die Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts,
die sich aus Verdnderungen des eigenen Ausfallrisikos der RBI ergeben, im sonstigen Ergebnis auszuweisen.

Nach IFRS 9 werden eingebettete Derivate nicht vom Basisvertrag eines finanziellen Vermdgenswerts getrennt. Stattdessen
werden finanzielle Vermdgenswerte gemdB dem Geschdftsmodell und ihren Vertragsbedingungen klassifiziert, wie im
Abschnitt Uberpriifung des Geschéftsmodells und im Abschnitt Uberpriifung der Charakteristika der vertraglichen
Zahlungsstrome erldutert. Bei der Bilanzierung von Finanzverbindlichkeiten werden eingebettete Derivate nur dann vom
Basisinstrument separiert und gesondert als Derivat verbucht, wenn deren wirtschaftliche Merkmale und Risiken nicht eng mit
den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden sind, das eingebettete Derivat der Definition eines
Derivats entspricht, und das hybride Finanzinstrument keinem finanziellen Verbindlichkeitsposten zugeordnet ist, der zu
Handelszwecken gehalten wird, oder als erfolgswirksam zum Fair Value bewertet eingestuft wird.

Ndhere Details zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten finden
sich im Anhang bei den jeweiligen Posten der Erfolgsrechnung und der Bilanz.

Umklassifizierung finanzieller Vermégenswerte

Eine Umklassifizierung ist nur fir finanzielle Vermogenswerte vorgesehen, fir finanzielle Verbindlichkeiten ist eine
Umklassifizierung nicht méglich. Eine Anderung der Bewertungskategorie ist in der RBI nur dann vorgesehen, wenn das
Geschaftsmodell, das zur Verwaltung eines finanziellen Vermdgenswerts eingesetzt wird, sich éndert. Solche Anderungen
treten erwartungsgemanB nur sehr selten auf, sie werden vom Management infolge von externen oder internen Anderungen
festgelegt und muissen sowohl fiir den Betrieb des Unternehmens wesentlich als auch gegentiber externen Parteien
nachweisbar sein. Sind diese Voraussetzungen erftllt, ist die Umklassifizierung zwingend vorzunehmen. Wenn eine derartige
Umklassifizierung notwendig ist, ist diese prospektiv ab dem Zeitpunkt der Umklassifizierung vorzunehmen und vom Vorstand
der RBI zu genehmigen.

Uberpriifung des Geschéftsmodells

Die RBI Uberpruft die Zielsetzung des Geschaftsmodells, im Rahmen dessen ein finanzieller Vermogenswert verwaltet wird, auf
Portfolioebene, da dies am besten die Art und Weise widerspiegelt, wie das Geschdft gesteuert wird und wie der
Geschaftsleitung Informationen zur Verfligung gestellt werden. Folgende Faktoren werden bei der Uberpriifung, welches
Geschdaftsmodell zutreffend ist, als Nachweis bertcksichtigt:

Art und Weise der Beurteilung der Performance des Geschéftsmodells (und der im Rahmen dieses Geschaftsmodells
gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte) und der diesbezuglichen Berichterstattung an Mitglieder der
Unternehmensleitung

Risiken, die sich auf die Performance des Geschdftsmodells (und der im Rahmen dieses Geschdftsmodells gehaltenen
finanziellen Vermogenswerte) auswirken, sowie Art und Weise, wie diese Risiken gesteuert werden

Ausgestaltung des Verglitungssystems der Fiihrungskrdfte - orientiert sich z. B. die Vergltung am beizulegenden
Zeitwert der verwalteten Vermogenswerte oder an den vereinnahmten vertraglichen Cash-Flows

Haufigkeit, Wert und Timing von Verkdufen in der Vergangenheit, Griinde fur diese Verkdufe sowie Erwartungen
bezuglich der zukinftigen Verkaufsaktivitat

Sind Verkdufe und die Vereinnahmung vertraglicher Cash-Flows jeweils fir das Geschéftsmodell wesentlich oder
neben-sdchlich (Geschaftsmodell zur Vereinnahmung gehalten gegentiber Geschdftsmodell Halten und Verkaufen).

Finanzielle Vermdgenswerte, die mit Handelsabsicht gehalten werden, sowie jene, die verwaltet werden und deren
Performance auf Basis des Fair Values beurteilt wird, unterliegen der erfolgswirksamen Bewertung zum Fair Value (FVTPL).

Das Ziel eines Geschdftsmodells kann darin bestehen, finanzielle Vermdgenswerte zu halten, um vertragliche Cash-Flows zu

sammeln, selbst wenn ein Verkauf von finanziellen Vermogenswerten stattgefunden hat oder erwartet wird. Fur die RBI stehen
die folgenden Verkdufe mit dem Geschéaftsmodell Halten im Einklang:
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Die Verkdufe resultieren aus einem Anstieg des Kreditrisikos eines finanziellen Vermdgenswerts.

Die Verkdaufe sind selten (wenn auch signifikant) oder sind einzeln und insgesamt unbedeutend (selbst wenn sie
haufig sind).

Die Verkdaufe erfolgen kurz vor der Fdlligkeit des finanziellen Vermdgenswerts, und die Verkaufserldse weichen nicht
wesentlich von dem bei Fdlligkeit zu erzielenden Rickzahlungsbetrag ab.

Die Anzahl der Verkdufe in der RBI ist gering und wird ebenso wie das Volumen der Verkdufe aus dem Geschéftsmodell Halten
im Zeitablauf Gberwacht, um eine Dokumentationsbasis zu haben, dass die diesbezuglichen Verkdufe im Einklang mit dem
Geschdaftsmodell Halten stehen. Die Beurteilung erfolgt hier unter Berlcksichtigung der Regelungen des IFRS 9, wonach
Verk&ufe aus dem Geschaftsmodell Halten unter anderem auch dann zuldssig sein kénnen, wenn sie selten (wenn auch
signifikant) oder sowohl einzeln als auch insgesamt betrachtet von nicht signifikantem Wert sind (auch wenn haufig).

Uberpriifung der Charakteristika der vertraglichen Zahlungsstréme

Wenn die RBI entschieden hat, dass das Geschdftsmodell eines bestimmten Portfolios darin besteht, die finanziellen
Vermogenswerte mit der Zielsetzung zu halten, die vertraglichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen (oder sowohl vertragliche
Zahlungsstrome zu vereinnahmen als auch finanzielle Vermogenswerte zu verduBern), muss sie Uberprifen, ob die
vertraglichen Ausstattungsmerkmale der diesem Portfolio zugeordneten Vermdgenswerte an festgelegten Zeitpunkten zu
Cash-Flows fihren, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Fir diesen
Zweck werden Zinsen definiert als Vergutung flr den Zeitwert des Geldes, fur das Kreditrisiko, das sich aus dem fur einen
bestimmten Zeitraum ausstehenden Kapitalbetrag ergibt, fir andere aus einer Kreditvereinbarung entstehende Risiken und
Kosten sowie als Gewinnmarge. Diese Uberpriifung wird fir jedes Instrument zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes des
finanziellen Vermogenswerts durchgeflhrt.

Bei der Uberpriifung, ob die vertraglichen Zahlungsstréme ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen sind, berticksichtigt die
RBI die vertraglichen Ausstattungsmerkmale des Instruments. Dies schlieBt die Uberpriifung mit ein, ob der finanzielle
Vermdgenswert eine Vertragsbedingung enthdlt, die den Zeitpunkt oder den Betrag vertraglicher Zahlungsstrome so veréndern
kann, dass diese Bedingung nicht mehr erflllt wurde. Die RBI berticksichtigt dabei unter anderem:

Vereinbarungen Uber vorzeitige Riickzahlung oder Verldngerung

Gehebelte Vereinbarungen

Beschrénkung der Forderung auf bestimmte Vermdgenswerte oder Cash-Flows
Verbriefungen.

IFRS 9 enthdlt Regelungen zu Vorfalligkeitsentschddigungen mit negativer Ausgleichsleistung. Eine negative Vergitung
entsteht, wenn die vertraglichen Bedingungen dem Kreditnehmer erlauben, das Instrument vor seiner vertraglichen Falligkeit im
Voraus zu bezahlen, der Vorauszahlungsbetrag aber geringer sein kdnnte als die unbezahlten Betrége von Kapital und Zinsen.
Um sich fur die Bewertung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten zu qualifizieren, muss die negative Vergltung jedoch eine
angemessene Entschddigung flr die vorzeitige Beendigung des Vertrags sein.

Anderungen des Zeitwerts des Geldes und Benchmark-Test

Der Zeitwert des Geldes ist die Zinskomponente, die lediglich die Vergitung flr den Zeitablauf darstellt. Er berlicksichtigt keine
anderen Risiken (Kredit, Liquiditat etc.) oder Kosten (Verwaltung etc.), die mit dem Halten eines finanziellen Vermdgenswerts
verbunden sind. In einigen Fdllen kann die Komponente des Zeitwerts des Geldes modifiziert sein (bezeichnet als nicht perfekt).
Dies ware z. B. dann der Fall, wenn der Zinssatz eines finanziellen Vermogenswerts regelmdBig angepasst wird, die Haufigkeit
dieser Zinsanpassungen aber von der Zinslaufzeit abweicht. In diesem Fall missen die Modifikationen dahingehend beurteilt
werden, ob die vertraglichen Zahlungsstréme ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen darstellen, d. h. ob das
Modifikationsmerkmal die Zahlungsstrome nicht unter Umstdnden erheblich von denen eines perfekten Benchmark-
Instruments abweichen ldsst.

Um einschdtzen zu kénnen, ob die Zahlungsstrombedingung erflllt ist, hat die RBI einen quantitativen Benchmark-Test
entwickelt. Hierbei wird Gberprift, ob sich die undiskontierten modifizierten vertraglichen Zahlungsstréme erheblich von den
undiskontierten Zahlungsstromen eines Benchmark-Instruments unterscheiden. Das Benchmark-Instrument entspricht mit
Ausnahme der modifizierten Zinskomponenten dem getesteten Vermdgenswert. Zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung des
Geschdafts wird der quantitative Benchmark-Test durchgefihrt und verwendet 1.000 zukunftsorientierte Simulationen der
kiinftigen Marktzinssdtze Uber die Laufzeit des jeweiligen finanziellen Vermogenswerts. Zur Simulation der Szenarien wird eine
Normalverteilung der Zinssétze angenommen unter Anwendung des Ein-Faktor-Hull-White-Modells. Um den quantitativen
Benchmark-Test bestehen zu kénnen, darf der getestete finanzielle Vermégenswert zwei Signifikanzschwellen nicht
Uberschreiten. Diese Signifikanzschwellen werden als Quotient zwischen den simulierten Zahlungsstromen aus den
modifizierten Zinskomponenten und dem Benchmark-Instrument festgelegt. Dieser Quotient darf einerseits innerhalb einer
Berichtsperiode (drei Monate) 10 Prozent und anderseits Uber die gesamte Laufzeit des getesteten finanziellen
Vermdgenswerts 5 Prozent nicht (iberschreiten. Bei Uberschreitung einer der beiden Signifikanzschwellen gilt der Benchmark-
Test als nicht bestanden und der finanzielle Vermogenswert wird erfolgswirksam zum Fair Value bewertet.
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Fur die folgenden vertraglichen Hauptausstattungsmerkmale, die den Zeitwert des Geldes unter Umstdnden modifizieren
konnen, wird ein Benchmark-Test angewendet:

Laufzeitinkongruenz bei der Verzinsung (abweichende Referenzzinssatzperiode)

Ermittlung des Zinssatzes auf Basis eines in der Vergangenheit festgelegten Referenzzinssatzes
Zinsglattungsklauseln

Zinsaussetzung mit Zinskapitalisierung

Referenz zu einer Sekundéarmarktrendite (UDRB: Umlaufgewichtete Durchschnittsrendite fir Bundesanleihen).

Beziehungen zwischen Bilanzposten und BewertungsmaBstdben

Wesentlicher BewertungsmaBstab

Aktivo/Passiva Be.izulegender Fortgefiihrte
Zeitwert Anschaffungskosten

Aktivische Klassen

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige Sichteinlagen X

Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost X
davon Forderungen aus Finanzierungsleasing X

Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income X

Finanzielle Vermégenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss X

Finanzielle Vermégenswerte - Designated Fair Value Through Profit/Loss X

Finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading X

Hedge Accounting X

Passivische Klassen

Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost X
davon Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing X

Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss X

Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading X

Hedge Accounting X

Wesentliche bilanzielle Ermessensspielrdume und Hauptquellen von
Schatzungsunsicherheiten

Sind fir die Bilanzierung und Bewertung nach IAS/IFRS Schédtzungen oder Beurteilungen erforderlich, werden diese in
Ubereinstimmung mit den jeweiligen Standards vorgenommen. Sie basieren auf historischen Erfahrungen und anderen
Faktoren wie Planungen und nach heutigem Ermessen wahrscheinlichen Erwartungen oder Prognosen zukunftiger Ereignisse.
Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen einer regelmaBigen Uberpriifung. Anderungen von
Schatzungen werden, sofern sie nur eine Periode betreffen, nur in dieser berlcksichtigt. Falls auch nachfolgende
Berichtsperioden betroffen sind, werden die Anderungen in der aktuellen und den folgenden Perioden beriicksichtigt. Die
Annahmen, Schétzungen und Ermessensentscheidungen betreffen im Wesentlichen die Risikovorsorgen im Kreditgeschdft, den
beizulegenden Zeitwert und die Wertminderung von Finanzinstrumenten, die latenten Steuern, Rickstellungen fiir Pensionen
und pensionsdhnliche Verpflichtungen, Riickstellungen fir Rechtsfdlle sowie die Berechnungen zur Ermittlung der Werthaltigkeit
von Firmenwerten und die im Zuge der Erstkonsolidierung aktivierten immateriellen Vermdgenswerte. Die tatsdchlichen Werte
kdnnen von den geschatzten Werten abweichen.

Im Rahmen der geopolitischen Lage ist die RBI zudem erhdhten Risiken im Zusammenhang mit Fremdwdhrungsumrechnungen
ausgesetzt. Details dazu finden sich im Kapitel Wahrungsumrechnung.

Wertminderungen im Kreditgeschdaft

Die RBI ermittelt prospektiv die erwarteten Kreditverluste (Expected Credit Losses, ECL) aus den als Vermogenswerte
gehaltenen Schuldinstrumenten, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bzw. erfolgsneutral zum Fair Value angesetzt
werden, sowie aus Kreditzusagen, Leasingforderungen und Finanzgarantien. Die Berechnung erwarteter Kreditverluste
erfordert die Anwendung von Schatzungen, die von den tatséchlichen Ergebnissen abweichen kdnnen. Um die Hohe der
Wertminderung zu ermitteln, sind wesentliche Kreditrisikoparameter wie PD (Probability of Default), LGD (Loss Given Default)
und EAD (Exposure at Default) sowie zukunftsorientierte Informationen (Konjunkturprognosen) vom Management zu schétzen.
Die erwarteten Kreditverluste werden zu jedem Berichtsstichtag angepasst. IFRS 9 verlangt die Beurteilung, ob ein signifikanter
Anstieg des Kreditrisikos vorliegt, ohne detaillierte Leitlinien zu geben. Daher sind zur Beurteilung spezifische Regeln festgelegt
worden, welche aus qualitativen Informationen und quantitativen Schwellenwerten bestehen. Die Methoden zur Bestimmung
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der Hohe der Wertminderung sind im Abschnitt allgemeine Regelungen zu Wertminderungen (IFRS 9) erl@utert. Quantitative
Angaben sowie Sensitivitdtsanalysen sind unter Punkt (31) dargestellt. Bei der Berechnung erwarteter Kreditverluste sind
Ermessensentscheidungen erforderlich, insbesondere bei der Berlicksichtigung von Risiken, die von den Modellen nicht
angemessen abgebildet werden wie Overlays und andere Risikofaktoren fur Sanktions- und geopolitische Risiken.

Fair Value von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) ist jener Preis, der in einem geordneten Geschdaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am
Bemessungsstichtag fir den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt
werden wurde. Dies gilt unabhdngig davon, ob der Preis direkt beobachtbar oder unter Anwendung einer Bewertungsmethode
geschdatzt worden ist. Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswerts oder einer Schuld bertcksichtigt
der Konzern bestimmte Merkmale des Vermodgenswerts oder der Schuld (z. B. Zustand und Standort des Vermogenswerts oder
Verkaufs- und Nutzungsbeschrdnkungen), wenn Marktteilnehmer diese Merkmale bei der Preisfestlegung fir den Erwerb des
jeweiligen Vermagenswerts oder die Ubertragung der Schuld zum Bewertungsstichtag ebenfalls beriicksichtigen wiirden. Ist
der Markt fur ein Finanzinstrument nicht aktiv, wird der Fair Value anhand einer Bewertungsmethode oder eines Preismodells
ermittelt. Generell werden fur Bewertungsmethoden Schdtzungen herangezogen, deren Ausmaf von der Komplexitét des
Instruments und der Verflgbarkeit marktbasierter Daten abhdngt. Die Input-Parameter flr diese Modelle werden so weit wie
maoglich von beobachtbaren Marktdaten abgeleitet, trotzdem sind vielfach nicht beobachtbare Marktdaten erforderlich. Unter
Umstdnden sind Bewertungsanpassungen notwendig, um weiteren Faktoren wie Modellrisiken, Liquiditatsrisiken oder
Kreditrisiken Rechnung zu tragen. Die Beschreibung der Bewertungsmodelle findet sich im Abschnitt Klassifizierung und
Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Zusatzlich werden die Fair Values von
Finanzinstrumenten unter Punkt (23) ErlGuterungen Fair Value von Finanzinstrumenten dargestellt.

Rickstellungen fur Rechtsstreitigkeiten

Rickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwdrtige Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis hat und
es sowohl wahrscheinlich ist, dass er verpflichtet sein wird, diese zu erftllen, als auch eine verl@ssliche Schatzung des Betrags
maoglich ist. Der angesetzte Rickstellungsbetrag ist der am Bilanzstichtag bestmadgliche Schétzwert fir die Leistung, die unter
Bertcksichtigung der der Verpflichtung zugrunde liegenden Risiken und Unsicherheiten hinzugeben ist, um die gegenwdrtige
Verpflichtung zu erfillen. Risiken und Unsicherheiten sind bei der Schédtzung bericksichtigt. In einigen Féllen werden Klagen von
einer Reihe von Privatkunden eingebracht. Der Bemessung der Rickstellung wird in solchen Fallen ein statistischer Ansatz
zugrunde gelegt. Diese Ansdtze berlicksichtigen sowohl statische Daten, soweit diese relevant sind, als auch
Expertenmeinungen, insbesondere im Zusammenhang mit den zukinftig erwarteten Klagen und Verlusten. Details sind unter
Punkt (46) Offene Rechtsfdlle dargestellt.

Riickstellung fiir Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen

Die Kosten des leistungsorientierten Pensionsplans werden mittels versicherungsmathematischer Verfahren bewertet. Die
versicherungsmathematische Bewertung basiert auf Annahmen zu kiinftigen Gehaltsentwicklungen, Sterblichkeit und
kinftigen Pensionsanhebungen. Eine erhebliche Ermessensentscheidung ist hier bei der Festlegung der Kriterien notwendig. Fir
die Bestimmung des Rechnungszinssatzes wird zur Ableitung von erwarteten Renditen auf die Zinsempfehlung von Mercer
zurlickgegriffen. Die wesentlichen Kriterien bei der Auswahl dieser Unternehmensanleihen beinhalten das Ausgabevolumen und
die Qualitat der Anleihen sowie die Identifizierung von AusreiBern, die nicht bertcksichtigt werden. Annahmen und Schétzungen,
die flr die Berechnung langfristiger Personalverpflichtungen angewendet werden, sind im Abschnitt Verpflichtungen fur
Pensionen und aus anderen Leistungen nach der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses beschrieben. Quantitative Angaben zu
langfristigen Personalriickstellungen finden sich unter Punkt (27) Rickstellungen.

Aktive latente Steuern

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang ausgewiesen, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukinftig ausreichend zu
versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden, mit denen diese steuerlichen Verlustvortrége, Steuerguthaben oder
steuerlich abzugsfahigen tempordren Differenzen verrechnet werden kénnen. Dazu wird ein Planungshorizont von finf Jahren
herangezogen. In diesem Zeitraum ist auf Basis der Planung eine verldssliche Schatzung der steuerlichen Ergebnisse moglich.
Diese Bewertung erfordert in maBgeblichem Umfang Beurteilungen und Einschdtzungen seitens des Managements. Das
Management verwendet fir die Bestimmung der latenten Steuerforderungen historische Erkenntnisse zu Steuerkapazitdt und
Profitabilitdt sowie gegebenenfalls prognostizierte Geschdftsergebnisse auf Basis genehmigter Geschaftspldne einschlieBlich
einer Priifung der Vortragsfdhigkeit steuerlicher Verlustvortrdge.

Uberpriifung der Charakteristika der vertraglichen Zahlungsstrome

Neben der Geschdftsmodellbedingung ist auch eine Analyse der Zahlungsstrome eines finanziellen Vermégenswerts
notwendig, um eine Zuordnung in die Bewertungskategorien zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder at Fair Value Through
Other Comprehensive Income zu erreichen. Um die Zahlungsstrombedingung zu erflllen, dirfen die Zahlungsstréme lediglich
aus Zins- und Tilgungszahlungen des ausstehenden Kapitalbetrags bestehen. Diese Analyse, ob es sich bei vertraglichen Cash-
Flows finanzieller Vermogenswerte ausschlieBlich um Zins- und Tilgungszahlungen handelt, unterliegt wesentlichen
Ermessensentscheidungen. In der RBI werden unter Berlcksichtigung der einzelnen Vertragsmerkmale von finanziellen
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Vermodgenswerten Ermessensentscheidungen im Wesentlichen bei Krediten, die mit inkongruenten Zinskomponenten
ausgestattet sind, getroffen. Um einsch&tzen zu kénnen, ob die Zahlungsstrombedingung erflllt ist, ist unter Umstdanden zur
Beurteilung eines verdnderten Elements fiir den Zeitwert des Geldes ein Benchmark-Test notwendig.

Werthaltigkeitstest des Firmenwerts

Alle Firmenwerte werden jahrlich auf Ebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten auf ihren kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen
Uberpruft. Sollte es wahrend des laufenden Geschdftsjahres Anhaltspunkte geben, dass eine Wertminderung vorliegen kdnnte,
wird ein Werthaltigkeitstest zum jeweiligen Bilanzstichtag durchgeflhrt. Im Zuge des Werthaltigkeitstests sind wesentliche
Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schdtzungen insbesondere hinsichtlich des Zeitpunkts und der Hohe der zukinftigen
erwarteten Cash-Flows und des Diskontierungszinssatzes erforderlich. Siehe auch Punkt (8) Ubriges Ergebnis und Punkt (25)
Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte.

Werthaltigkeit von at-equity bewerteten Unternehmen

Die Buchwerte der at-equity bewerteten Unternehmen sind auf ihre Werthaltigkeit zu prifen, wenn objektive Anzeichen fur
eine Wertminderung vorliegen. Am Ende jeder Berichtsperiode wird beurteilt, ob es Anzeichen gibt, dass der Buchwert einer
Beteiligung héher ist als ihr erzielbarer Betrag. IAS 36 enthdlt eine Liste von externen und internen Indikatoren, die als Anzeichen
flr eine Wertminderung gelten. Wenn es einen Hinweis gibt, dass ein at-equity bewertetes Unternehmen wertgemindert sein
konnte, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts berechnet. Die wesentlichen Ermessensentscheidungen und
Schétzungen im Zusammenhang mit dem Werthaltigkeitstest betreffen insbesondere den Diskontierungszinssatz, die
Planungsannahmen und die kiinftigen zu erwartenden Zahlungsstrome. Details sind unter Punkt (24) Anteile an
Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen dargestellt.

Anwendung von neuen und gednderten Standards

Soweit nicht anders angegeben, ergaben sich durch die Anwendung der folgenden Standards und Interpretationen keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Anderung IAS 1 (Offenlegung zu Rechnungslegungsmethoden; Inkrafttreten 1. Jénner
2023)

Ab 1. J&nner 2023 sind lediglich die wesentlichen Rechnungslegungsmethoden im Anhang darzustellen. Die Anderungen
beinhalten Uberwiegend Formulierungsdnderungen und sollen zur Klarstellung und einheitlichen Anwendung dienen.

Anderung IAS 8 (Definition von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen;
Inkrafttreten 1. JGnner 2023)

Das Ziel dieser Anderung ist die Verbesserung der Abgrenzung von Anderungen von Rechnungslegungsmethoden (retrospektive
Anpassung) gegenuber Schatzungsaénderungen (prospektive Anpassung). Eine rechnungslegungsbezogene Schétzung ist immer
auf eine Bewertungsunsicherheit einer finanziellen GréBe im Abschluss bezogen. Die Anderung eines Bewertungsverfahrens zur
Ermittlung einer Schétzung stellt eine Anderung einer rechnungslegungsbezogenen Schétzung dar, auBer sie resultiert aus der
Korrektur von Fehlern aus friiheren Perioden.

Anderung IAS 12 (Latente Steuern aus einer einzigen Transaktion; Inkrafttreten 1.
Janner 2023)

Die wesentliche Anderung bei den latenten Steuern, die sich auf Vermdgenswerte und Schulden beziehen, die aus einer einzigen
Transaktion entstehen, ist eine Anpassung der Erstanwendungsausnahme, die in I1AS 12.15(b) und IAS 12.24 geregelt wird.
Danach gilt die Erstanwendungsausnahme nicht flr Transaktionen, bei denen beim erstmaligen Ansatz abzugsféhige und zu
versteuernde tempordre Differenzen in gleicher Hohe entstehen. Dies wird auch in der neu eingefligten Textziffer IAS 12.22A
erlgutert.

Anderung IAS 12 (Internationale Steuerreform — Séule-2-Modellregeln; Inkrafttreten 1.
Jdanner 2023)

Durch diese Anderung wurde eine temporére Ausnahme fiir die Bilanzierung latenter Steuern geschaffen, sofern diese aus
Ertragsteuern im Zusammenhang mit den Sdule-2-Modellregeln stammen. AuBerdem werden gezielte Offenlegungspflichten
eingefuhrt, die den Investoren helfen sollen, die Auswirkungen hinsichtlich der aus der Reform resultierenden
Ergdnzungssteuern auf das Unternehmen besser zu verstehen, insbesondere bevor die Iénderspezifischen Rechtsvorschriften
zur Umsetzung der Mindestbesteuerung in Kraft treten. Die RBI hat die tempordre Ausnahme erstmals im laufenden
Geschaftsjahr angewendet. Weitere Informationen sind unter Punkt (11) Steuern angegeben.
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IFRS 17 (Versicherungsvertrdge; Inkrafttreten 1. Janner 2023)

IFRS 17 regelt die Grundsdatze fur den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angaben filr Versicherungsvertrdge. Die
Zielsetzung von IFRS 17 besteht aus der Bereitstellung relevanter Informationen durch die bilanzierenden Unternehmen und
damit einer glaubwiirdigen Darstellung der Versicherungsvertrége. Diese Informationen dienen den Abschlussadressaten als
Grundlage fur die Beurteilung der Auswirkungen von Versicherungsvertrégen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
sowie die Zahlungsstrome eines Unternehmens. Im Zuge der Einflihrung von IFRS 17 erhohte sich das Eigenkapital der RBI mit
1. Janner 2023 um € 2 Millionen.

Noch nicht anzuwendende Standards und Interpretationen (EU-
Endorsement ist bereits erfolgt)

Von der vorzeitigen Anwendung der nachstehenden neuen oder geéinderten Standards und Interpretationen, die zwar
verabschiedet wurden, deren Anwendung aber noch nicht verpflichtend ist, wurde abgesehen. Soweit nicht anders angegeben,
werden nach heutiger Einschdtzung durch die Anwendung der folgenden Standards und Interpretationen keine wesentlichen
Auswirkungen auf die RBI erwartet.

Anderung IAS 1 (Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig; Inkrafttreten 1.
Jdnner 2024)

Die Anderungen an IAS 1 sollen die Kriterien zur Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig klarstellen. Zukiinftig
sollen ausschlieBlich Rechte, die am Ende der Berichtsperiode bestehen, maBgeblich fiir die Klassifizierung einer Schuld sein.
Darlber hinaus wurden ergdnzende Leitlinien fir die Auslegung des Kriteriums Recht, die Erfullung der Schuld um mindestens
zwolf Monate zu verschieben, sowie Erlduterungen zum Merkmal Erfillung aufgenommen.

Anderung IAS 1 (Langfristige Schulden mit Nebenbedingungen; Inkrafttreten 1. Janner
2024)

Durch die Anderungen an IAS 1 wird hinsichtlich der Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig klargestellt, dass nur
Nebenbedingungen, die ein Unternehmen am oder vor dem Abschlussstichtag erfillen muss, diese Klassifizierung beeinflussen.
Allerdings muss ein Unternehmen im Anhang Informationen offenlegen, die es den Abschlussadressaten ermoglichen, das Risiko
zu verstehen, dass langfristige Schulden mit Nebenbedingungen innerhalb von zwélf Monaten riickzahlbar werden kénnten.

Anderung IFRS 16 (Leasingverbindlichkeit in einer Sale-and-Leaseback-Transaktion;
Inkrafttreten 1. Janner 2024)

Die Anderung beinhaltet Vorgaben fiir die Folgebewertung bei Leasingverhdltnissen im Rahmen eines Sale-and-Leaseback
(SLB) fur Verkdufer-Leasingnehmer. Hierdurch soll vor allem die Folgebewertung von Leasingverbindlichkeiten vereinheitlicht
werden, um so unangemessene Gewinnrealisierungen zu verhindern. Grundsdtzlich fiihrt die Anderung dazu, dass bei der
Folgebewertung von Leasingverbindlichkeiten im Rahmen eines Sale-and-Leaseback die zu Laufzeitbeginn erwarteten
Zahlungen zu berlcksichtigen sind. In jeder Periode wird die Leasingverbindlichkeit um die erwarteten Zahlungen reduziert und
die Differenz zu den tatsdchlichen Zahlungen erfolgswirksam erfasst.

Noch nicht anzuwendende Standards und Interpretationen (EU-
Endorsement ist noch nicht erfolgt)

Anderung IAS 7 und IFRS 7 (Supplier Finance Arrangements; Inkrafttreten 1. Jéinner
2024)

Durch die Anderung soll die Transparenz im Hinblick auf die Auswirkungen von Lieferfinanzierungsvereinbarungen auf
Verbindlichkeiten, Zahlungsstréme und Liquiditétsrisiko eines Unternehmens verbessert werden. Zu diesem Zweck werden
bestehende Angabevorschriften um zusdatzliche und verpflichtende qualitative und quantitative Angaben erganzt.

Anderung IAS 21 (Fehlende Umtauschbarkeit bei Fremdwdhrungen; Inkrafttreten 1.
Jdnner 2025)

Durch die Anderung erfolgen Klarstellungen im Hinblick darauf, wie ein Unternehmen bei der Beurteilung, ob eine Wahrung in
eine andere Wdhrung umtauschbar ist, vorzugehen hat. Ebenfalls fiihrt die Anderung zu Klarstellungen zur Bestimmung des zu
verwendenden Wechselkurses sowie der erforderlichen Anhangangaben, falls bei der vorausgehenden Beurteilung festgestellt
wurde, dass die Umtauschbarkeit einer Wahrung nicht gegeben ist.
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Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wurde in Euro, der funktionalen Wahrung der RBI AG, aufgestellt. Die funktionale Wahrung ist die
Wahrung des primdren Wirtschaftsumfelds, in dem die Gesellschaft tétig ist. Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt
unter Berlcksichtigung aller in IAS 21 angeflihrten Faktoren seine eigene funktionale Wahrung fest. Die in einer anderen
funktionalen Wahrung als dem Euro aufgestellten Abschliisse der Unternehmen des Vollkonsolidierungskreises wurden nach der
modifizierten Stichtagskursmethode gemaR IAS 21 in die Berichtswdhrung Euro umgerechnet. Dabei wurde das Eigenkapital mit
seinem historischen Kurs, alle anderen Aktiva und Passiva sowie Anhangangaben wurden mit dem Stichtagskurs angesetzt. Aus
der Wahrungsumrechnung der Eigenkapitalbestandteile (historische Kurse) resultierende Differenzen werden mit den
Gewinnrlcklagen verrechnet.

Die Posten der Erfolgsrechnung wurden mit dem Durchschnittskurs des Jahres auf Basis der Monatsultimokurse berechnet.
Wahrungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs in der Bilanz und dem Durchschnittskurs in der Erfolgsrechnung wurden mit
dem Eigenkapital (kumuliertes sonstiges Ergebnis) verrechnet.

Bei Abgang eines ausldndischen Geschdaftsbetriebs, der zum Verlust der Beherrschung, der gemeinschaftlichen Fiihrung oder
des maBgeblichen Einflusses fihrt, wird der entsprechende, bis zu diesem Zeitpunkt kumuliert in der W&hrungsumrechnungs-
ricklage erfasste Betrag als Teil des Ergebnisses aus Entkonsolidierungen in die Erfolgsrechnung umgegliedert. Bei einem
Tochterunternehmen mit Sitz im Euroraum stellt aufgrund des wirtschaftlichen Gehalts der zugrunde liegenden Geschaftsfdlle
der russische Rubel die funktionale Wahrung dar.

2023 2022

Stichtag Durchschnitt Stichtag Durchschnitt
Kurse in Wdhrung pro € 31.12. 1.1.-31.12. 3112 11.-31.12.
Albanischer Lek (ALL) 103,880 108,872 114,230 118,870
Belarus-Rubel (BYN) 3,536 3,242 2,916 2,755
Bosnische Marka (BAM) 1,956 1,956 1,956 1,956
Bulgarische Lewa (BGN) 1956 1,956 1956 1,956
Kroatische Kuna (HRK) = = 7,535 7,538
Polnischer Zloty (PLN) 4,340 4,535 4,681 4,680
Rumdnischer Leu (RON) 4,976 4,951 4,950 4,935
Russischer Rubel (RUB) 99137 91,770 77,789 72,644
Serbischer Dinar (RSD) 117174 117,251 17,322 17,476
Tschechische Krone (CZK) 24,724 23982 2416 24,562
Ukrainische Hrywnja (UAH) 42,208 39,706 38,951 34,146
Ungarischer Forint (HUF) 382,800 382135 400,870 391271
US-Dollar (USD) 1,105 1,082 1067 1,056

Im Rahmen der geopolitischen Lage ist die RBI erhdhten Risiken im Zusammenhang mit Fremdwdhrungsumrechnungen
ausgesetzt. Die EZB stellte die Veroffentlichung eines offiziellen EUR/RUB-Wechselkurses im Mdrz 2022 ein und neben dem
theoretischen, offiziellen Umrechnungskurs (von der russischen Zentralbank bzw. auf Basis der Daten der Moskauer Borse
ermittelter Kurs: On-Shore-Kurs) bildete sich ein tatsdchlich und faktisch erreichbarer Umrechnungskurs (z. B. von Refinitiv oder
Electronic Broking Service, EBS, ermittelter Kurs: Off-Shore-Kurs).

Die RBI ist diesen Risiken insbesondere bei der Umrechnung monetérer Fremdwdahrungsposten und bei der Umrechnung
vollkonsolidierter ausladndischer Geschdftsbetriebe ausgesetzt. GemdB IAS 21ist bei der Umrechnung monetdrer Posten in die
funktionale Wahrung der jeweilige Stichtagskurs zu verwenden. Der Stichtagskurs ist wiederum als jener Kurs definiert, der bei
sofortiger Ausfliihrung zum Tragen kommen wirde. Hier ist insbesondere zu berlicksichtigen, ob zum Abschlussstichtag ein
amtlich notierter Kurs erhdltlich und zur sofortigen Abrechnung verfligbar ist. Sind mehrere Wechselkurse verflgbar, so ist
geman IAS 21.26 jener Wechselkurs zu verwenden, zu dem die kiinftigen Zahlungsstrome aus der Transaktion zum
Bilanzstichtag abgerechnet hdtten werden kénnen. Zusammenfassend ist die RBI zu dem Schluss gekommen, dass dieser Kurs
zum 31. Dezember 2023 im Wesentlichen der Off-Shore-Kurs gewesen wdre, welcher entsprechend in der
Wdahrungsumrechnung verwendet wurde. Die RBI halt keine wesentlichen Positionen in Belarus-Rubel und in der ukrainischen
Hrywnja auBerhalb der beiden Lander.

Die RBI verfugt Uber Tochterunternehmen, die in einer anderen funktionalen Wahrung bilanzieren als der Berichtswdhrung des
Konzerns. Die Umrechnung vollkonsolidierter ausl@ndischer Geschdaftsbetriebe in die Berichtswdhrung der RBI hat gemadB
IAS 21.39 zu erfolgen:

Mit dem Stichtagskurs zum Erstellungszeitpunkt (Vermégenswerte und Schulden)

Mit dem im Zeitpunkt der jeweiligen Transaktionen glltigen Wechselkurse bzw. vereinfachungshalber
gegebenenfalls mit einem Durchschnittskurs (Ertrdge und Aufwendungen).

Hierzu ist wie bei der Umrechnung von Fremdwdhrungstransaktionen die Bestimmung geeigneter Wechselkurse notwendig.
Ublicherweise wird hierfiir jener Wéhrungskurs verwendet, der bei der Umrechnung von Dividenden aus dem ausléndischen
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Geschaftsbetrieb oder fur eventuelle Kapitalrickfuhrungen angewendet werden wirde. Aufgrund der eingefiihrten staatlichen
Einschrénkungen in Russland geht die RBI zum Bilanzstichtag davon aus, dass Zahlungsmittelrickflisse aus dem ausldndischen
Geschdftsbetrieb in Russland derzeit nicht zum offiziellen Wechselkurs der russischen Zentralbank oder jenem der Moskauer
Borse umgerechnet werden kénnten, vielmehr kéme hier der tatsdchlich und faktisch erreichbare Kurs zum Tragen. In
Transaktionen mit internationalen Banken wird hierfir tblicherweise der Off-Shore-Kurs verwendet, entsprechend wurde der
ausldndische Geschdftsbetrieb in Russland zum Bilanzstichtag zu diesem Kurs umgerechnet. Zum 31. Dezember 2023 betrug
dieser von der RBI verwendete EUR/RUB-Kurs 99,14 und jener der russischen Zentralbank 99,19. Fir den Belarus-Rubel und die
ukrainische Hrywnja wurden die von der jeweiligen Zentralbank veréffentlichten Kurse von der RBI weiterhin als geeignetste
Kurse angesehen. Aufgrund der geringen GroBe der ausléndischen Geschdftsbetriebe in diesen Landern (siehe Kapitel
Risikobericht) ist die RBI hier allerdings nur einem begrenzten Risiko hinsichtlich der Wéahrungsumrechnung ausgesetzt.

Die RBI adressiert die herausfordernden Rahmenbedingungen im geopolitischen Umfeld und den daraus resultierenden
Verdnderungen auf den Wahrungsmarkten mit einem laufenden Monitoring der hier dargestellten Schétzungen und Annahmen.
Im Zusammenhang mit éhnlichen Sachverhalten wies das IFRIC im September 2018 (IFRIC Update 09-18) ausdriicklich darauf hin,
dass Unternehmen in einem solchen Marktumfeld laufend und zu jedem Bilanzstichtag neu zu untersuchen haben, ob der
verwendete Wdhrungskurs den korrekten Kurs gemdR IAS 21 darstellt.

Konsolidierungskreis

Vollkonsolidierung

Anzahl Einheiten 2023 2022
Stand Beginn der Periode 192 204
In der Berichtsperiode erstmals einbezogen 8 7
In der Berichtsperiode verschmolzen -2 -4
In der Berichtsperiode ausgeschieden -6 -15
Stand Ende der Periode 192 192
Sitz in Osterreich 13 108
Sitz im Ausland 79 84
Banken 18 19
Finanzinstitute m 18
Anbieter von Nebenleistungen mn 10
Finanzholdings 6 5
Sonstige 46 40

Erstkonsolidierungen

Unternehmen, Sitz (Land) Anteil Inkludiert Grund

Anbieter von Nebenleistungen

RBI Retail Innovation GmbH, Wien (AT) 100,0% 11, Wesentlichkeit
Limited Liability Company RB-Digital, Moskau (RU) 100,0% 13.7. Griindung
Sonstige Unternehmen

Neu-Marx Holding Eins GmbH & Co KG, Wien (AT) 100,0% 11. Wesentlichkeit
Neu-Marx Holding Zwei GmbH & Co KG, Wien (AT) 100,0% 11. Wesentlichkeit
Neu-Marx Immobilien Eins GmbH & Co KG, Wien (AT) 100,0% 11. Wesentlichkeit
Neu-Marx Immobilien Zwei GmbH & Co KG, Wien (AT) 100,0% 11. Wesentlichkeit
INFRA MI 1Immobilien Gesellschaft mbH, Wien (AT) 100,0% 11. Wesentlichkeit
Raiffeisen WohnBau Zwei GmbH, Wien (AT) 100,0% 11, Wesentlichkeit

Entkonsolidierungen

Unternehmen, Sitz (Land) Anteil Exkludiert Grund

Kreditinstitute

RBA Banka a.d., Novi Sad (frihere Crédit Agricole Srbija) (RS) 100,0% 30.4. Verschmelzung

Finanzinstitute

DOROS Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH, Wien (AT) 100,0% 110. Verkauf
Equa Sales & Distribution s.r.o,, Prag (CZ) 75.0% 15. Wesentlichkeit
Health Resort RBI Immobilien-Leasing GmbH, Wien (AT) 75,0% 112. Verkauf
Orestes Immobilienleasing GmbH & Co. Projekt Wiesbaden KG, Kriftel (DE) 6,0% 1.2, Wesentlichkeit
Ostarrichi Immobilienleasing GmbH & Co. Projekt Langenbach KG, Kriftel (DE) 100,0% 13. Wesentlichkeit
Raiffeisen consulting d.o.o., Zagreb (HR) 100,0% 112. Verschmelzung
Raiffeisen-Leasing Litauen UAB, Vilnius (LT) 92,3% 17. Verkauf
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Konsequenzen und Analysen der kriegerischen Auseinandersetzung
zwischen Russland und der Ukraine

Unternehmensfortfiihrung (Going Concern)

Der Vorstand der RBI hat den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 basierend auf dem Grundsatz der
Unternehmensfortfihrung erstellt, da er nicht beabsichtigt, die RBI zu liquidieren, und dies auf Grundlage der derzeit
verfligbaren Informationen als realistische Absicht angesehen wird.

Die Planung zeigt weiterhin, dass die RBI Uber die erforderlichen wirtschaftlichen Ressourcen verflgt, um die laufenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfillen und den Geschafts- und Liquiditatsbedarf finanzieren zu kdnnen, die unter
anderem das Liquiditdts- und Finanzierungsprofil, einschlieBlich Prognosen der internen Liquidit&tskennzahlen und der
aufsichtsrechtlichen Liquidit&tsdeckungsquoten umfassen. Die jingsten intern durchgeflhrten Stresstest-Szenarien flr den
Liquiditats- und Kapitalbedarf zeigten, dass die RBI iber angemessene Ressourcen verflgt, um maglichen Abwdrtsszenarien
standzuhalten. Zusétzlich verflgt die RBI Gber robuste Systeme, um die Unterbrechung des Geschdftsbetriebs in einem
Kriegsgebiet, einschlieBlich der Gefahr von Cyberangriffen, abzufedern.

Der Vorstand der RBI sieht keine wesentlichen Unsicherheiten im Hinblick auf die Annahme einer positiven Fortbestehungs-
prognose. Diese Annahme ist mit Datum der Genehmigung des zu verdffentlichenden Geschdftsbericht, dem 12. Februar 2024,
flr mindestens ein Jahr gultig.

Kontrolltatbestand

Das wirtschaftliche und politische Umfeld infolge des Krieges kdnnten darauf hindeuten, dass sich die Fahigkeit des Investors
zur Beherrschung des Tochterunternehmens gemdR IFRS 10 in den betroffenen Gebieten verdndert hat. In der RBI sind davon
die Ukraine, Russland und Belarus betroffen.

Bei der Beurteilung, ob Beherrschung vorliegt, Gberpriift die RBI entsprechend den Anforderungen von IFRS 10 unter anderem, ob
sie schwankenden Renditen aus ihrem Engagement in den Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist, beziehungsweise Anrechte
auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer Verfligungsgewalt Gber das Beteiligungsunternehmen zu
beeinflussen. Sind Stimmrechte maBgeblich, beherrscht die RBI ein Unternehmen, wenn sie direkt oder indirekt mehr als 50
Prozent der Stimmrechte an dem Unternehmen besitzt, ausgenommen es gibt Anzeichen, dass ein anderer Investor Gber die
praktische Méglichkeit verfiigt, die relevanten Tatigkeiten einseitig zu bestimmen. Ahnlich beurteilt die RBI das Vorliegen einer
Beherrschung in Féllen, in denen sie nicht die Mehrheit der Stimmrechte besitzt, aber die praktische Maglichkeit zur einseitigen
Lenkung der relevanten Tatigkeiten hat. Dies kann der Fall sein, wenn die RBI aufgrund der GréBe und Verteilung des
Stimmrechtsbesitzes der Anteilseigner die Moglichkeit zur Beherrschung der relevanten Tdtigkeiten besitzt. Wenn Tatsachen
und Umstdnde darauf hindeuten, dass sich ein oder mehrere Elemente der Beherrschung gedndert haben, wird neu beurteilt, ob
die Kontrolle Uiber das Beteiligungsunternehmen noch besteht.

Bei der Beurteilung der Tatsachen und Umsténde priift die RBI sorgfdltig, ob es aufgrund des Krieges oder der verhdngten
Sanktionen zu Verdnderungen gekommen ist, welche die Fé&higkeit zur Auslibung ihrer Rechte oder zur Einhaltung der
Governance-Bestimmungen in Bezug auf die Tochtergesellschaft erheblich einschrénkt. Die RBI kommt weiterhin zum Schluss,
dass keine Anderungen im Hinblick auf die Beurteilung der Beherrschung vorliegt und es zu keinem Beherrschungsverlust tiber
die Tochterunternehmen in den betroffenen Gebieten kam.

Pro-forma-Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Bilanz exklusive
Russland

Die folgenden Tabellen zeigen die Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Bilanz der RBI exklusive der russischen
Geschaftseinheiten. Aufgrund der von Russland auferlegten Kapitalbeschrankungen kann der Uberhang des regulatorischen
Kapitals in Russland nicht flr regulatorische Kapitalzwecke im restlichen Konzern verwendet werden. Die Pro-Forma-CET-1-
Quote ohne russische Geschdftstdtigkeiten unter der Annahme, dass die Entkonsolidierung mit einem Preis-Buchwert von null
erfolgt, betréigt 14,6 Prozent im Vergleich zu 17,3 Prozent bei Einbeziehung der russischen Geschdaftstatigkeiten.
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RBI Beitrag Russland’ RBI exklusive Russland
in € Millionen 2023 2022 2023 2022 2023 2022
ZinsUiberschuss 5.683 5.053 1314 1528 4.369 3525
Dividendenertrdge 35 64 0 0 35 64
Laufendes Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen 85 64 3 6 82 58
Provisionstiberschuss 3.042 3.878 1182 2023 1.859 1.855
Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-
Bewertungen 186 663 131 372 55 291
Ergebnis aus Hedge Accounting -28 -41 -2 -29 -26 -12
Sonstiges betriebliches Ergebnis 62 29 =25 -37 87 66
Betriebsertrdge 9.065 9.710 2.603 3.863 6.462 5.847
Personalaufwand -2.209 -2.010 -580 -533 -1.629 -1.477
Sachaufwand -1.224 -1.081 5] -106 -1129 -976
Abschreibungen -475 -461 -41 -50 -434 -4
Verwaltungsaufwendungen -3.908 -3.552 -715 -688 -3.192 -2.864
Betriebsergebnis 5.158 6.158 1.888 3.175 3.270 2983
Ubriges Ergebnis -906 -667 -8 -7 -898 -660
Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben -284 -337 -42 -54 -242 -284
Wertminderungen auf finanzielle
Vermogenswerte -393 -949 -95 -47 -298 -479
Ergebnis vor Steuern 3.576 4.203 1.743 2,643 1.832 1.560
Steuern vom Einkommen und Ertrag -997 -859 -464 -559 =523 -300
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten
Geschaftsbereichen 2.578 3.344 1.279 2.084 1.299 1.260
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 453 0 0 0 453
Ergebnis nach Steuern 2.578 3.797 1.279 2.084 1.299 1713
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -192 -170 0 0 -192 -170
Konzernergebnis 2.386 3.627 1.279 2.084 1.107 1.542

1 Der Beitrag Russlands definiert sich als Beitrag zum Konzern und weicht somit vom in den Segmenten dargestellten Landerergebnis ab.

RBI Beitrag Russland RBI exklusive Russland
Aktiva in € Millionen 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und
sonstige Sichteinlagen 43234 53.683 6.695 8.613 36.540 45.070
Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost 139.302 137.431 10.305 12.980 128.998 124.451
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through
Other Comprehensive Income 2992 3203 3 2 2.988 3.200
Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht
- Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 949 757 1 1 948 756
Finanzielle Vermégenswerte - Designated Fair
Value Through Profit/Loss 185 84 0 0 185 84
Finanzielle Vermdgenswerte - Held For Trading 5.783 6.41M 48 54 5735 6.357
Hedge Accounting 1160 1.608 10 8 1150 1.600
Fair-Value-Anpassungen des abgesicherten
Zinsrisikos aus Portfolio-Fair-Value-Hedge -365 -947 -65 -185 -300 -762
Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten
Unternehmen 820 713 1 1 819 712
Sachanlagen 1.672 1.684 185 154 1486 1530
Immaterielle Vermdgenswerte 970 903 70 54 900 849
Laufende Steuerforderungen 69 100 5 10 64 90
Latente Steuerforderungen 218 269 m 141 107 128
Sonstige Aktiva 1253 1159 102 107 1151 1.052
Gesamt 198.241 207.057 17.471 21.938 180.769 185.119
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RBI Beitrag Russland RBI exklusive Russland

Passiva in € Millionen 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost 164.71 175142 12.656 17.425 152.054 157.717
Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair
Value Through Profit/Loss 1.088 950 1 1 1.088 949
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading 8.463 8453 24 -23 8.439 8.476
Hedge Accounting 1466 2.054 39 0 1426 2.054
Fair-Value-Anpassungen des abgesicherten
Zinsrisikos aus Portfolio-Fair-Value-Hedge -514 -1.217 -45 -63 -469 -1154
Rickstellungen 1.644 1.479 248 223 1396 1255
Laufende Steuerverpflichtungen 242 181 35 77 207 104
Latente Steuerverpflichtungen 43 36 6 9 37 27
Sonstige Passiva 1.248 1215 57 151 1192 1.064
Eigenkapital 19.849 18.764 4.450 4138 15.400 14.626

Konzern-Eigenkapital 17.009 16.027 4.450 4138 12.559 1.889

Kapital nicht beherrschender Anteile 1231 1127 0 0 1231 1127

Zusatzliches Kernkapital (AT1) 1.610 1.610 0 0 1.610 1.610
Gesamt 198.241 207.057 17.471 21.938 180.769 185.119

Konzentrationsrisiko

Seit dem Kriegsausbruch in der Ukraine sind die Aktivitdten der RBI in Russland, der Ukraine und Belarus einem erhdhten Risiko
ausgesetzt. Das erhohte Risiko ergibt sich aus einer Reihe von Faktoren wie die Zerstérung von Lebensgrundlagen und
Infrastruktur in der Ukraine, den Verlust und die Blockierung von Hafen, gegen Russland verhdngte Sanktionen, die Ungewissheit
Uber die Dauer des Krieges sowie die Preisinstabilitdt und den wirtschaftlichen Riickgang in Osteuropa. Die ausstehenden
Forderungen in Russland, der Ukraine und Belarus werden in den folgenden Tabellen dargestellt.

Die erste Tabelle zeigt eine Aufteilung des Nettobuchwerts der Kredite und Forderungen und der Schuldverschreibungen nach
IFRS-Bewertungskategorien sowie das Nominale der auBerbilanziellen Geschéfte abziglich der darauf entfallenden
Wertminderungen. Die zweite Tabelle zeigt das Konzentrationsrisiko anhand von Gegenparteien, wobei Derivate des
Handelsbuchs separat dargestellt werden. Beide Tabellen basieren auf der Landersegmentierung nach IFRS 8.

2023 2022
in € Millionen Russland Ukraine Belarus Gesamt Russland Ukraine Belarus Gesamt
Finanzielle Vermégenswerte - Amortized Cost 12.431 3.049 871 16.351 15.937 3.041 1174 20.153
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through
Other Comprehensive Income 3 400 1 404 2 mn9 131 253
Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht
- Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 3 0 0 3 2 0 0 2
Finanzielle Vermégenswerte - Designated Fair
Value Through Profit/Loss 0 0 0 0 0 0 0 0
Finanzielle Vermdgenswerte - Held For Trading 70 178 0 249 304 164 5 473
Bilanzposten 12.508 3.628 872 17.008 16.245 3.325 1.310 20.880
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige
Zusagen 2587 807 391 3.785 3.294 770 369 4.433
Gesamt 15.095 4.435 1.263 20.793 19.539 4.095 1.679 25.313
2023 2022
in € Millionen Russland Ukraine Belarus Gesamt Russland Ukraine Belarus Gesamt
Derivate 62 4 0 66 244 8 0 252
Zentralbanken 250 823 0 1.073 732 774 0 1.506
Regierungen 188 1229 133 1550 212 655 262 1130
Kreditinstitute 5.855 269 46 6.169 5.758 260 320 6.337
Sonstige Finanzunternehmen 210 56 10 275 642 52 1 694
Nicht-Finanzunternehmen 3.380 1121 466 4968 4.799 1433 467 6.699
Haushalte 2564 126 216 2.906 3.859 142 260 4.261
Bilanzposten 12.508 3.628 872 17.008 16.245 3.325 1.310 20.880
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige
Zusagen 2587 807 391 3.785 3.294 770 369 4.433
Gesamt 15.095 4.435 1.263 20.793 19.539 4.095 1.679 25.313
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Werthaltigkeit der Sicherheiten in der Ukraine

Die Bestimmung des Marktwerts von Sicherheiten in der Ukraine gestaltet sich seit Kriegsbeginn als sehr schwierig. Griinde
dafiir sind beispielsweise physische Einschrénkungen bei Vor-Ort-Uberpriifungen, um die potenzielle Schadenshéhe zu
bestimmen oder die Unsicherheit der Marktentwicklungen und Transaktionen in einigen Regionen. Aus diesen Grinden wurden
in den besetzten Regionen Sicherheiten fir die Bewertung nicht mehr berticksichtigt. In jenen Regionen, welche einem hohen
Risiko von Feindseligkeiten oder Besetzungen ausgesetzt waren, wurden hohe Abschldge berticksichtigt. In anderen Gebieten
der Ukraine finden weiterhin Vor-Ort-Prifungen statt, und die Bewertung von Immobilien wurde vollsténdig wiederhergestellt.
Die ukrainische Wirtschaft passt sich den militdrischen Bedingungen an.

Werthaltigkeitstest fiir das Sachanlagevermdégen und immaterielle Vermégenswerte

Aufgrund der kriegerischen Auseinandersetzung zwischen Russland und der Ukraine wurde in beiden Landern das
Sachanlagevermdgen und die immateriellen Vermégenswerte gemdaB IAS 36 auf Indikatoren Uberprift, die zu einer
Wertminderung fuhren kénnten.

In der Ukraine wurde jenes Sachanlagevermdgen, welches sich in den besetzten Gebieten befindet, im Vorjahr auf null
abgeschrieben. Alle anderen Sachanlagevermégenswerte werden einzeln begutachtet und wenn es zu Schédigungen kommt,
wertberichtigt. Daraus ergaben sich im Geschdftsjahr 2023 Wertminderungen unter € 1 Million (Vorjahresperiode: € 6 Millionen).

Durch verdnderte Marktpreise, Zinssdtze, Mietpreise und leerstehende Immobilien aufgrund der aktuellen geopolitischen Lage
und einer detaillierteren Bewertung ergaben sich in Russland aus dem Werthaltigkeitstest fir Sachanlagen Wertminderungen
von rund € 16 Million (Vergleichsperiode: € 1 Million). Aus dem Werthaltigkeitstest fir immaterielle Vermdgenswerte ergaben
sich in der Berichtsperiode Wertminderungen von unter € 1 Million (Vergleichsperiode: € 6 Millionen).

Zu den Auswirkungen auf die Modelle zur Berechnung der Wertminderungen gemdB IFRS 9 wird auf Punkt (31) Erwartete
Kreditverluste verwiesen.
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Erlduterungen zur Erfolgsrechnung

(1) Zinstiberschuss

Zinsen und &@hnliche Ertrdge umfassen vor allem Zinsertrdge aus finanziellen Vermogenswerten wie Krediten oder festver-
zinslichen Wertpapieren sowie Zinsen und ¢hnliche Ertrdge aus dem Handelsbestand. Zinsen und zinsahnliche Aufwendungen
umfassen vor allem Zinsaufwendungen fir Einlagen, verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital. Zinsertrége und
Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt. Negative Zinsen von Aktivposten werden im Zinsaufwand, negative
Zinsen von Passivposten werden im Zinsertrag ausgewiesen.

in € Millionen 2023 2022
Zinsertrdge nach Effektivzinsmethode 8.293 6.681
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income 135 109
Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost 8158 6.572
Zinsertrdge Ubrige 2313 577
Finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading 3 182
Finanzielle Vermégenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 33 28
Finanzielle Vermdgenswerte - Designated Fair Value Through Profit/Loss 6 7
Derivative - Hedge Accounting, Zinssatzrisiko 449 85
Sonstige Aktiva 1512 156
Zinsertrage aus finanziellen Verbindlichkeiten 1 s
Zinsaufwendungen -4.923 -2.205
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost -3.717 -1791
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading =825 -9
Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss -39 -32
Derivative - Hedge Accounting, Zinssatzrisiko -815 -302
Sonstige Passiva -16 -10
Zinsaufwendungen aus finanziellen Vermdgenswerten -1 -60
Gesamt 5.683 5.053
in € Millionen 2023 2022
Zinsiiberschuss 5.683 5.053
Durchschnittliche zinstragende Aktiva 198.044 194.789
Nettozinsspanne 2,87% 2,59%

Im Zinslberschuss sind Zinsertrdge in Hohe von € 486 Millionen (Vorjahresperiode: € 325 Millionen) von marktbewerteten
finanziellen Vermdégenswerten und Zinsaufwendungen in Hohe von € 364 Millionen (Vorjahresperiode: € 42 Millionen) von
marktbewerteten finanziellen Verbindlichkeiten enthalten.

Der Anstieg des Zinsuberschusses um € 631 Millionen auf € 5.683 Millionen war im Wesentlichen zinssatzbedingt. Steigende
Marktzinssdtze in zahlreichen Landern des Konzerns fihrten aufgrund der in der Berichtsperiode bestehenden
Liquiditétsausstattung zu einem stdrkeren Anstieg der Zinsertrdge im Vergleich zu den Zinsaufwendungen. Die Zuwdchse
betrugen in Ungarn € 169 Millionen, in Rumdnien € 90 Millionen, in der Slowakei € 83 Millionen, in Kroatien € 64 Millionen und in
Albanien € 42 Millionen. Die Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. verzeichnete einen Anstieg des Zinstberschusses um

€ 42 Millionen aufgrund von Zinsanpassungen bei variablen Darlehensvertrédgen und der positiven Verdnderung aus Derivaten.
In Serbien erhdhte sich der Zinstberschuss um € 124 Millionen aufgrund hoherer Zinsertrdge aus Krediten an Nicht-
Finanzunternehmen und Haushalte sowie zum Teil aus der Integration der Crédit Agricole Srbija AD. In der Ukraine sorgten
volumenbedingt héhere Zinsertrége aus staatlichen Einlagenzertifikaten, aus dem Geldmarktgeschaft sowie aus
Staatsanleihen fur einen Anstieg des Zinstberschusses um € 43 Millionen. In Russland hingegen reduzierte sich der
Zinsuberschuss um € 116 Millionen, hervorgerufen durch einen zum Teil wdhrungsbedingten Riickgang der Kreditvolumina um 34
Prozent. In Belarus sank der Zinsliberschuss um € 36 Millionen aufgrund sinkender Marktzinssdtze und damit einhergehend
niedrigerer Margen. Auch in Tschechien kam es zu einem Riickgang des Zinsberschusses um € 10 Millionen, nachdem steigende
Zinsaufwendungen fur Kundeneinlagen von Haushalten sowie fiir neu ausgegebene MREL-féhige Schuldverschreibungen den
Anstieg der Zinsertrége aus dem Repo-Geschdft und Kundenkrediten deutlich Gbertrafen. Die Nettozinsspanne verbesserte sich
um 28 Basispunkte auf 2,87 Prozent, wobei die hochsten Anstiege mit 192 Basispunkten in Serbien, mit 144 Basispunkten in
Albanien und mit 109 Basispunkten in Ungarn zu verzeichnen waren.
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(2) Dividendenertrdge

Dividenden aus Aktien, nicht vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen, strategischen Beteiligungen sowie assoziierten
Unternehmen, die nicht at-equity bilanziert werden, sind unter Dividendenertrdge erfasst. Dividenden werden erfolgswirksam
erfasst, wenn der Rechtsanspruch der RBI auf Zahlung entstanden ist.

in € Millionen 2023 2022
Finanzielle Vermodgenswerte - Held For Trading 1 1
Finanzielle Vermégenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 2 9
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income 8 9
Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen 24 45
Gesamt 85 64

(3) Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

in € Millionen 2023 2022

Laufendes Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 85 64

(4) Provisionsiiberschuss

Die RBI wendet das funfstufige Umsatzrealisierungsmodell in IFRS 15 - Erlése aus Vertrdgen mit Kunden - fur die Erfassung von
Provisionseinnahmen an, wenn die vertragliche Leistungsverpflichtung gegentiber dem Kunden erftllt ist. Wenn vertragliche
Vereinbarungen Teil eines Finanzinstruments nach IFRS 9 sind, werden die Instrumente zundchst zum beizulegenden Zeitwert
erfasst, bevor IFRS 15 angewendet wird. Dies ist manchmal bei Kreditzusagen der Fall, bei denen ein Teil der Provisionen je nach
Ausnutzung gemdB IFRS 9 als Teil der Effektivzinsmethode im Zinsergebnis bzw. bei Nicht-Ausnutzung gemaB IFRS 15 im
Provisionsergebnis ausgewiesen werden muss.

In der RBI werden Gebiihreneinnahmen vorwiegend aus Dienstleistungen generiert, die zu einem fixen Preis Uber einen
bestimmten Zeitraum hinweg erbracht werden, wie z. B. Karten- und Girokontendienstleistungen oder auf Transaktionsbasis zu
einem bestimmten Zeitpunkt, wie z. B. Devisen- und Uberweisungsdienstleistungen. Bei Vermdgensverwaltungsgebiihren sind
die Ertrage in der Regel variabel und hdngen von Faktoren wie dem verwalteten Vermdgen und der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte ab. Variable Gebihren werden erfasst, wenn alle Unklarheiten, z. B. Preisnachldsse oder
Rabatte, ausgerdumt und die Betrdge bekannt sind.

Werden Transaktionen direkt im Auftrag des Kunden abgewickelt, werden die Geblhren auf Bruttobasis ausgewiesen. Tritt die
RBI hingegen als Vermittler auf, werden die Geblhren abzlglich der Zahlungen an Dritte ausgewiesen.

Entgelte fur Fremdwdhrungs- und Zahlungsverkehrsdienstleistungen werden in der RBI zu dem Zeitpunkt erfasst, an dem die
Dienstleistung fur den Kunden erbracht wurde. Gebihren, die Giber einen bestimmten Zeitraum anfallen, werden Uberwiegend
linear Uber die Vertragslaufzeit verteilt.

In einigen Fdllen bietet die RBI ein Paket von Dienstleistungen an (gebindelte Dienstleistungen). Diese Dienstleistungen kdnnen
mehrere Leistungsverpflichtungen enthalten, die in der Regel voneinander abgrenzbar sind, wie z. B.
Kontokorrentdienstleistungen, bei denen die Gebuhr den einzelnen Leistungsverpflichtungen zugeordnet wird.

Die RBI verfugt tUber keine Finanzierungsvereinbarungen sowie Uber keine wesentlichen Vermogenswerte oder Verbindlich-
keiten aus langfristigen Vertradgen im Zusammenhang mit IFRS 15. Die Bank hat keine Aufwendungen im Zusammenhang mit
langfristigen Vertrdgen mit Kunden, die unter IFRS 15 fallen, aktiviert. Geblhren werden als Aufwand verbucht, wenn die
Dienstleistungen in Anspruch genommen werden.
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in € Millionen 2023 2022
Zahlungsverkehr 1134 1212
Kredit- und Garantiegeschaft 221 253
Wertpapiere 148 24
Vermdgensverwaltung 253 266
Depot- und Treuhandgeschdft 84 98
Vermittlungsprovisionen 60 63
Fremdwdhrungsgeschaft 1.018 1.644
Sonstige 124 102
Gesamt 3.042 3.878

Insgesamt sank der Provisionstiberschuss um € 837 Millionen auf € 3.042 Millionen. Der Provisionsliberschuss verringerte sich
aufgrund der Wahrungsabwertungen in Osteuropa und war nach wie vor durch die geopolitische Situation beeinflusst. Den
starksten Rickgang verzeichnete Russland mit € 856 Millionen, die restlichen Ldnder des Konzerns zeigten eine stabile
Entwicklung. Dabei reduzierte sich das Ergebnis aus dem Fremdwdhrungsgeschaft um € 627 Millionen, vorwiegend im
Devisenkassageschaft in Russland und in der Konzernzentrale. In Russland war diese Entwicklung durch gesunkene Volumina
aufgrund der Einflhrung interner Transaktionslimits sowie geringere Margen im Firmen- als auch Retail-Kundengeschaft
beeinflusst, in der Konzernzentrale nahm das Geschdft ebenfalls margenbedingt ab. Ebenso verringerte sich das Ergebnis aus
dem Wertpapiergeschaft durch niedrige Gebihren um € 93 Millionen, vorrangig in Russland. Das Ergebnis aus dem
Zahlungsverkehr verzeichnete aufgrund geringerer Volumina primdr in Russland einen Rickgang um € 77 Millionen. Ebenso fiel
das Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschdft um € 32 Millionen, am stdrksten in Russland und in der Konzernzentrale.

Im Provisionstberschuss sind Ertrdge und Aufwendungen in Hohe von € 1.969 Millionen (Vorjahresperiode: € 1.950 Millionen)
enthalten, die sich auf finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten beziehen, die nicht erfolgswirksam zum
Fair Value bewertet werden.

2023

Group Corporates Corporate .
in € Millionen Zentraleuropa Sldosteuropa Osteuropa & Markets Center Uberleitung Gesamt
Provisionsertrége 801 653 1723 893 135 -139 4.066
Zahlungsverkehr 37 397 698 218 94 -100 1679
Clearing und Abwicklung 43 45 450 0 26 -17 547
Kreditkarten 58 51 18 48 6 0 182
Debitkarten und sonstige Bankkarten 58 M5 19 0 33 -30 295
Ubrige Zahlungsdienste 2n 186 m 170 29 -53 654
Kredit- und Garantiegeschaft 56 39 35 120 14 -6 257
Wertpapiere 42 6 86 103 13 -19 232
Vermogensverwaltung 22 27 18 335 0 0 402
Depot- und Treuhandgeschéft 14 6 50 32 4 -4 101
Vermittlungsprovisionen 40 29 33 0 0 0 102
Fremdwdhrungsgeschaft 230 137 653 70 9 -5 1.094
Sonstige 26 12 149 16 1 -3 200
Provisionsaufwendungen -223 -196 -359 -315 -63 132 -1.025
Gesamt 578 456 1364 578 7 -7 3.042
2022 Group Corporates Corporate .
in € Millionen Zentraleuropa Siidosteuropa  Osteuropa & Markets Center Uberleitung Gesamt
Provisionsertrége 748 644 2.526 943 95 -120 4.835
Zahlungsverkehr 325 393 817 190 69 -80 1714
Clearing und Abwicklung 44 42 526 0 26 -16 622
Kreditkarten 45 46 23 44 3 0 161
Debitkarten und sonstige Bankkarten 48 102 163 0 26 -24 316
Ubrige Zahlungsdienste 188 203 105 146 15 -41 616
Kredit- und Garantiegeschaft 57 37 48 136 8 -8 278
Wertpapiere 40 4 184 94 6 -21 307
Vermdgensverwaltung 23 28 27 338 0 0 415
Depot- und Treuhandgeschdft mn 5 47 53 3 -5 s
Vermittlungsprovisionen 32 25 50 0 0 0 106
Fremdwdhrungsgeschaft 231 139 1229 15 8 -2 1.720
Sonstige 29 14 125 17 0 -3 181
Provisionsaufwendungen -183 -195 -319 -326 -44 110 -957
Gesamt 565 449 2.207 617 51 -1 3.878
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(5) Handelsergebnis, Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen und Ergebnis aus
Hedge Accounting
Das Handelsergebnis umfasst die Handlermarge aus dem Devisengeschdft, das Ergebnis aus der Fremdwdhrungsbewertung

sowie alle realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste aus den zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.

in € Millionen 2023 2022
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten - Held For Trading -143 536
Derivate 129 204
Eigenkapitalinstrumente 58 -57
Schuldverschreibungen 74 -68
Kredite und Forderungen 39 Yl
Short-Positionen 1 5
Einlagen 14 361
Verbriefte Verbindlichkeiten -454 81
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten =3 -32
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten ohne Handelsabsicht - Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 77 -42
Eigenkapitalinstrumente 0 0
Schuldverschreibungen mn -19
Kredite und Forderungen 66 -23
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss -20 90
Schuldverschreibungen 5 -5
Einlagen =3 9
Verbriefte Verbindlichkeiten -22 86
Wdhrungsumrechnung (netto) 271 79
Gesamt 186 663

Das Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen verringerte sich um € 477 Millionen auf € 186 Millionen.
Hauptverantwortlich fur den Rickgang gegentiber dem Vorjahr waren die Marktturbulenzen in Russland sowie der Anstieg des
eigenen Credit Spreads infolge des russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine in der Vergleichsperiode 2022.

Im Bereich des in der Konzernzentrale gebuchten Zertifikatsgeschdfts entstanden aufgrund des starken Anstiegs des eigenen
Credit Spreads im Vorjahr hohe Bewertungsgewinne von zum Zeitwert bewerteten Zertifikatsemissionen. Im laufenden Jahr
hingegen reduzierte sich der eigene Credit Spread um etwa 35 Basispunkte. Infolgedessen reduzierte sich das risikobedingte
Bewertungsergebnis im Vergleich zur Vorjahresperiode um € 110 Millionen auf minus € 49 Millionen. Ohne diesen Credit Spread
Effekt reduzierte sich der Beitrag des Handelsergebnis in der Konzernzentrale um € 44 Millionen auf € 53 Millionen, was trotz
eines gestiegenen Handelsergebnisses im Bereich von Zinsderivaten und Fremdwdhrungsgeschdften auf einen Riickgang im
Zertifikatsgeschdft sowie ein niedrigeres Nettoergebnis aus Wertpapierpositionen einerseits und zum Zeitwert bilanzierte
Emissionen andererseits zurlickzufihren war.

Die Handelstdtigkeiten in Russland fuhrten zu einem Rickgang des Handelsergebnisses um € 234 Millionen auf € 134 Millionen.
Im Riickgang sind wéhrungsbedingte Umrechnungseffekte von minus € 35 Millionen enthalten, die sich auf die im Vergleich zum
Vorjahr unterschiedliche Entwicklung der Durchschnittskurse des russischen Rubel im Verhdltnis zum Euro infolge einer
deutlichen Abwertung im zweiten und dritten Quartal 2023 zurtickfuhren lassen. Der wdhrungsbereinigte Rickgang in Hohe von
€ 199 Millionen resultierte vor allem aus einem verringerten Volumen von Kundengeschéften mit Fremdwdhrungen und dem
damit verbundenen Rickgang der Handlermarge.

In Tschechien, der Slowakei, Rumdnien und Serbien wurde ein Anstieg von Bewertungsgewinnen im Zusammenhang mit
Fremdwdhrungspositionen in Hohe von € 23 Millionen verzeichnet. Hohere wdhrungsbedingte Bewertungsverluste, vor allem in
Ungarn, Ukraine und Belarus in H6he von minus € 95 Millionen, wirkten dem allerdings entgegen.

Die zum Zeitwert bewerteten Veranlagungen in Venture Capital Fonds verzeichneten im Vorjahr Bewertungsgewinne in Hohe
von € 15 Millionen, im laufenden Jahr entstanden Verluste in Hohe von € 5 Millionen.

in € Millionen 2023 2022
Fair-Value-Anderungen aus Absicherungsinstrumenten 158 50
Fair-Value-Anderungen aus abgesicherten Grundgeschéften im Hedge Accounting -185 -9
Erfolgswirksamer, ineffektiver Teil aus Cash-Flow Hedge 0 0
Gesamt -28 -4
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(6) Sonstiges betriebliches Ergebnis

Im sonstigen betrieblichen Ergebnis sind weitere Ergebnisbestandteile enthalten, die im Zusammenhang mit der operativen
Geschaftstatigkeit anfallen.

in € Millionen 2023 2022
Ergebnis aus der Ausbuchung nicht modifizierter, nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteter finanzieller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten -26 -57
Schuldverschreibungen -25 -57
Kredite und Forderungen -2 -4
Verbriefte Verbindlichkeiten 2 4
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0
Ergebnis aus der Ausbuchung von zur Ver&uBerung gehaltenen nichtfinanziellen Vermdgenswerten 4 -28
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Property) 1 0
Immaterielle Vermdgenswerte -4 -30
Sonstige Aktiva 7 1
Ergebnis aus bankfremden Tdétigkeiten 13 8
Umsatzerldse aus bankfremden Tétigkeiten m m
Aufwendungen aus bankfremden Aktivitéten -98 -104
Ergebnis aus zusdtzlichen Leasing-Dienstleistungen 26 24
Umsatzerlése aus zusdtzlichen Leasing-Dienstleistungen 46 36
Aufwendungen aus zusdtzlichen Leasing-Dienstleistungen -20 -12
Ergebnis aus Versicherungsvertrégen -1 0
Ergebnis aus Investment Property inkl. Operating Leasing (Immobilien) 60 50
Ergebnis aus Investment Property 19 17
Ertrdge aus Operating Leasing von Immobilien 24 18
Aufwendungen aus Operating Leasing von Immobilien -4 -4
Ertrdge aus sonstigem Operating Leasing 25 24
Aufwendungen aus sonstigem Operating Leasing -4 -4
Ergebnis aus der Dotierung und Auflésung sonstiger Riickstellungen -48 14
Ubrige betriebliche Ertréige/Aufwendungen 33 19
Gesamt 62 29
Sonstige Betriebsertrage 44 351
Sonstige Betriebsaufwendungen -351 -322

Das sonstige betriebliche Ergebnis stieg um € 33 Millionen auf € 62 Millionen. In der Berichtsperiode ergab sich beim Ergebnis
aus dem Verkauf von Schuldverschreibungen ein um € 31 Millionen geringerer Verlust von € 25 Millionen. Der Verlust in der
Berichtsperiode resultierte tberwiegend aus Ungarn, wahrend dieser im Vorjahr vor allem Russland betraf. Aus der Ausbuchung
von immateriellen Vermogenswerten in der Konzernzentrale resultierte im Vorjahr ein Verlust von € 29 Millionen. In der
Berichtsperiode wurden sonstige Riickstellungen in Hohe von € 48 Millionen vorwiegend fiir offene Rechtsfdlle in Osterreich und
Russland dotiert, wahrend es im Vorjahr zu Auflésungen in Héhe von € 14 Millionen vor allem in Rumdnien und in der
Konzernzentrale kam. Aus der Verrechnung von bankfremden Dienstleistungen sowie aus dem Operating Leasing von
Immobilien ergaben sich in der Berichtsperiode hohere Ergebnisse.

(7) Verwaltungsaufwendungen

in € Millionen 2023 2022
Personalaufwand -2.209 -2.010
Sachaufwand -1.224 -1.081
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -475 -461
Gesamt -3.908 -3.552
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Personalaufwand

in € Millionen 2023 2022
Lohne und Gehdalter -1.686 -1.557
Soziale Abgaben -402 -359
Freiwilliger Sozialaufwand -62 -55
Aufwendungen fir beitragsorientierte Pensionspléne -15 -16
Aufwendungen/Ertrége flr leistungsorientierte Pensionspléne -6 -5
Aufwendungen flr Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses -1 -12
Aufwendungen flr andere langfristig fdllige Leistungen an Arbeitnehmer exkl. zukiinftiger Bonusprogramme -6 10
Personalaufwand unter Berlcksichtigung zukinftiger Bonusprogramme -19 -14
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses =2 -3
Gesamt -2.209 -2.010

Der Personalaufwand erhéhte sich um € 199 Millionen auf € 2.209 Millionen, vor allem in der Konzernzentrale (Anstieg: € 57
Millionen) und in Russland (Anstieg: € 48 Millionen). In der Konzernzentrale war die Steigerung vorwiegend durch
kollektivvertragliche Gehaltsanpassungen sowie einen Anstieg der Mitarbeiteranzahl bedingt, in Russland resultierte der
Anstieg aus héheren Gehdltern und Sozialabgaben, Riickstellungen fir Einmalzahlungen sowie einem Anstieg des
Personalstands insbesondere im IT-Bereich. Weitere Anstiege im Personalaufwand waren in Ungarn (Anstieg: € 23 Millionen),

der Slowakei (Anstieg: € 20 Millionen) und in Rumdnien (Anstieg: € 15 Millionen) zu verzeichnen.

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Im Rahmen beitragsorientierter Vorsorgepl@ne entrichtet das Unternehmen festgelegte Beitrdge an eine Pensionskasse.

in € Millionen 2023 2022
Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte -4 -4
Andere Arbeitnehmer -29 -30
Gesamt ==5) -35
Sachaufwand
in € Millionen 2023 2022
Raumaufwand -15 -106
IT-Aufwand -388 -343
Rechts- und Beratungsaufwand -202 -155
Werbe- und Reprdsentationsaufwand -121 -18
Kommunikationsaufwand -80 -74
Blroaufwand -21 -21
Kfz-Aufwand -1 -1
Sicherheitsaufwand -27 -27
Reiseaufwand -19 -12
Ausbildungsaufwand -21 -15
Sonstige nicht ertragsabhdéngige Steuern -89 -70
Sonstiger Sachaufwand -130 -127
Gesamt -1.224 -1.081
davon Aufwendungen fiir kurzfristige Leasingverhdltnisse -17 -14
davon Aufwendungen fiir Leasingverhdltnisse geringwertiger Vermogenswerte -4 -5

Haupttreiber des um € 143 Millionen gestiegenen Sachaufwands waren héhere Rechts- und Beratungsaufwendungen (Anstieg:
€ 44 Millionen) sowie gestiegene IT-Aufwendungen in der Konzernzentrale (Anstieg: € 37 Millionen). Weitere Anstiege im
Sachaufwand ergaben sich in Ungarn (Anstieg: € 27 Millionen), Polen (Anstieg: € 17 Millionen) und Rumanien (Anstieg: € 13

Millionen).

Die im Rechts- und Beratungsaufwand enthaltenen Honorare fir die Abschlussprifer der RBI AG und der Tochterunternehmen
gliedern sich in Aufwendungen fir die Abschlussprifung in Hohe von € 8 Millionen (Vorjahresperiode: € 7 Millionen) sowie
Aufwendungen fir die Steuerberatung und zusdtzliche Beratungsleistungen - vorwiegend Bestdtigungsleistungen - in Hohe
von € 4 Millionen (Vorjahresperiode: € 3 Millionen). Davon entfielen auf den Konzernabschlussprifer fir Abschlussprifungen € 3
Millionen (Vorjahresperiode: € 3 Millionen) und fir andere Beratungsleistungen € 2 Millionen (Vorjahresperiode: € 1 Million).
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Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

in € Millionen 2023 2022
Sachanlagen -239 -236

davon Nutzungsrechte -81 -82
Immaterielle Vermdgenswerte -236 -226
Gesamt -475 -461

(8) Ubriges Ergebnis

in € Millionen 2023 2022
Gewinne/Verluste aus modifizierten Vertragskonditionen -27 -1
Ergebnis aus Barwertdnderungen unwesentlich modifizierter Vertragskonditionen -27 -1
Wertminderungen/-aufholungen auf Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen 21 -67
Wertminderungen von nichtfinanziellen Vermégenswerten -25 -88
Firmenwerte 0 -68
Andere -25 -20
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte und Verkaufsgruppen sowie Entkonsolidierungen 4 10
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte und Verkaufsgruppen 4 4
Ergebnis aus Entkonsolidierungen 0 6
Nicht der Geschdftstdtigkeit zuordenbarer Steueraufwand 0 0
Aufwdnde fiir kreditbezogene, portfolio-basierte Rechtsstreitigkeiten und Annullierungen -878 -510
Gesamt -906 -667

Angaben zu dem Posten Gewinne/Verluste aus modifizierten Vertragskonditionen und zu modifizierten Vermégenswerten sind
unter Punkte (14) Modifizierte Vermdgenswerte dargestellt.

Der Posten Wertminderungen/-aufholungen auf Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen in Hhe von

€ 21 Millionen (Vorjahresperiode: minus € 67 Millionen) enthielt die Bewertung von Anteilen an at-equity angesetzten
Unternehmen in Hohe von € 38 Millionen (Vorjahresperiode: minus € 37 Millionen), sowie Wertminderungen auf Anteile an
Tochterunternehmen in Hohe von € 17 Millionen (Vorjahresperiode: € 30 Millionen). In der Berichtsperiode resultierten die
groBten Einzeleffekte aus der Bewertung der Oesterreichischen Kontrollbank AG und der LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST
Beteiligungs AG - von insgesamt € 35 Millionen aufgrund aktualisierter Geschaftspldne (Vorjahresperiode: minus € 65 Millionen
aufgrund schlechterer wirtschaftlicher Rahmenbedingungen).

Die Wertminderungen auf nichtfinanzielle Vermdgenswerte beliefen sich im Berichtsjahr auf € 25 Millionen (Vorjahr: € 88
Millionen), davon entfielen € 8 Millionen auf Wertminderungen in Russland, € 7 Millionen auf Kroatien sowie € 7 Millionen auf das
Segment Corporate Center. Im Vorjahr entfielen € 68 Millionen auf Wertminderungen von Firmenwerten einer tschechischen

(€ 60 Millionen) und serbischen Konzerneinheit (€ 8 Millionen) sowie € 20 Millionen auf Wertminderungen von
Sachanlagevermdégen, vor allem in den besetzten Gebieten in der Ukraine sowie von immateriellen Vermdgenswerten,
insbesondere von Software in Russland und der Slowakei.

Das Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte und Verkaufsgruppen sowie Entkonsolidierungen beinhaltete im
Vorjahr Gberwiegend die Entkonsolidierung einer tschechischen Immobiliengesellschaft. Insgesamt wurden in der
Berichtsperiode sechs Konzerneinheiten entkonsolidiert. Weitere Informationen zu entkonsolidierten Tochterunternehmen
finden sich im Kapitel Konsoldierungskreis unter Entkonsolidierungen.

Der Aufwand fur kreditbezogene Rickstellungen flr Rechtsstreitigkeiten und Annullierungen in Hohe von € 878 Millionen in der
Berichtsperiode stammte in Hohe von € 873 Millionen (Vorjahresperiode: € 505 Millionen) aus anhdngigen und erwarteten
Verfahren in Polen, die im Zusammenhang mit Hypothekarkrediten, die in Fremdwdhrungen denominiert oder an eine
Fremdwdhrung gekoppelt sind, entstanden. Der Anstieg in Polen um € 368 Millionen ergab sich vorwiegend aus einer
Entscheidung des Europdischen Gerichtshofs im Juni, im Wesentlichen resultierend in signifikant gestiegenen tatsdchlichen und
erwarteten Rechtsfdllen, hoheren Verlustquoten sowie Verlusten im Zuge von Kreditvertragsannullierungen.
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(9) Staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben

in € Millionen 2023 2022
Staatliche MaBnahmen -95 -87
Bankenabgaben -95 -87
Pflichtabgaben -188 -250
Bankenabwicklungsfonds -74 -89
Beitrdge zur Einlagensicherung -14 -135
Sonstige Pflichtabgaben 0 -26
Gesamt -284 -337

Der Aufwand fur staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben ging um € 54 Millionen auf € 284 Millionen zurlick. Die Beitrége
zum Bankenabwicklungsfonds sanken um € 15 Millionen, tberwiegend in der Konzernzentrale. Die um € 21 Millionen geringeren
Beitrdge zur Einlagensicherung resultierten vor allem aus Russland, Ungarn, der Slowakei und Rumdnien. In der Berichtsperiode
ergaben sich keine sonstigen Pflichtabgaben, wéhrend diese im Vorjahr die Beitrége zum staatlichen Unterstitzungsfonds fir
in Not geratene Kreditnehmer in Polen in Hohe von € 26 Millionen enthielten. Demgegenlber stiegen die Bankenabgaben um € 8
Millionen, vor allem in Ungarn (Anstieg um € 31 Millionen). In der Konzernzentrale fiel die Bankenabgabe um € 21 Millionen
geringer aus.

(10) Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte

Die Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte umfassen Wertminderungen auf erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Wertminderungen auf zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermdgenswerte.

in € Millionen 2023 2022
Forderungen -362 -718
Schuldverschreibungen -57 =167
Erteilte Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 27 -65
Gesamt -393 -949

davon finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income 3 -15

davon finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost -422 -869

Die deutlich unter dem Vorjahresniveau liegenden Risikokosten betrafen mit € 185 Millionen Osterreich (Vorjahresperiode: € 132
Millionen) welche vor allem auf Wertminderungen flr Finanzierungen im Immobilienbereich in der Konzernzentrale
zurlickzufuhren waren. Weitere € 191 Millionen entfielen auf das Segment Osteuropa, davon entfielen auf Russland € 95
Millionen (Vorjahresperiode: € 471 Millionen) und auf die Ukraine € 94 Millionen (Vorjahresperiode: € 253 Millionen). In Russland
beliefen sich die Dotierungen in Stage 1und Stage 2 auf € 42 Millionen, insbesondere flr unter Sanktionen stehende Nicht-
Finanzunternehmen, in Stage 3 (Ausfall) wurden € 53 Millionen, vor allem fur Haushalte, gebucht. In der Ukraine wurden € 70
Millionen in Stage 1und Stage 2, vorwiegend fur Regierungen und Nicht-Finanzunternehmen, und € 24 Millionen in Stage 3,
hauptsdchlich fur ausgefallene Kredite an Nicht-Finanzunternehmen, gebucht.

Weitere Details sind unter Punkt (13) Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost enthalten.

(11) Steuern

Die RBI AG als Gruppentréger und 70 ihrer inldndischen Tochterunternehmen sind Mitglieder einer steuerlichen Gruppe. Der
laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens unter Berticksichtigung der steuerlichen Gruppe (in
Form einer Steuerumlage) fur das laufende Jahr ermittelt. Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Ergebnis
vor Steuern aus der Konzern-Gesamtergebnisrechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertrégen, die in spdteren Jahren oder
niemals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfdhig sein werden. Die Verbindlichkeit des Konzerns fur die laufenden Steuern wird auf
Grundlage der geltenden Steuers@tze berechnet. Die Berechnung und Bilanzierung von latenten Steuern erfolgt in
Ubereinstimmung mit IAS 12 nach der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-Methode auf Basis der in Zukunft geltenden
Steuersatze. Auf alle tempordren Differenzen, die aus dem Vergleich zwischen Konzernbuchwerten und steuerlichen
Buchwerten resultieren und sich in den Folgeperioden wieder ausgleichen, werden latente Steuern unter Zugrundelegung der
landesspezifischen Steuersdtze berechnet. Fir Verlustvortrdge werden aktive latente Steuern angesetzt, wenn es
wahrscheinlich ist, dass in Zukunft in derselben Gesellschaft steuerbare Gewinne in entsprechender Hohe erzielt werden.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird jedes Jahr am Abschlussstichtag ermittelt und der ermittelte Wert herab-
gesetzt, falls es nicht wahrscheinlich ist, dass gentigend zu versteuerndes Einkommen zur Verfligung stehen wird, um den

Raiffeisen Bank International | Member of RBI Group | Geschaftsjahr 2023



Konzernabschluss 77

Anspruch vollstdndig oder teilweise zu realisieren. Eine Aufrechnung von latenten Steueranspriichen mit latenten Steuerver-
pflichtungen wird je Tochterunternehmen in dem Ausmaf, in dem eine Verrechnung zul@ssig ist, vorgenommen. Ertragsteuer-
Ansprliche bzw. -verpflichtungen werden in den Bilanzposten laufende und latente Steuerforderungen sowie laufende und
latente Steuerverpflichtungen ausgewiesen. Laufende und latente Steuern werden im Gewinn oder Verlust erfasst, es sei denn,
dass sie im Zusammenhang mit Posten stehen, die im sonstigen Ergebnis erfasst werden. In diesem Fall ist die laufende und
latente Steuer ebenfalls im sonstigen Ergebnis zu erfassen. IFRIC 23 wird auf zu versteuernde Gewinne (steuerliche Verluste),
steuerliche Basen, nicht genutzte steuerliche Verluste, nicht genutzte Steuergutschriften und Steuersdtze angewendet, wenn
Unsicherheit bezuglich der ertragssteuerlichen Behandlung nach IAS 12 besteht. Bei der Bestimmung, ob jede steuerliche
Behandlung einzeln oder ob manche steuerlichen Behandlungen gemeinsam beurteilt werden sollen, hat die RBI Ermessen
anzuwenden. Wenn die RBI zum Schluss kommt, dass es nicht wahrscheinlich ist, dass eine bestimmte steuerliche Behandlung
akzeptiert wird, hat das Unternehmen den wahrscheinlichsten Betrag oder den erwarteten Wert der steuerlichen Behandlung
zu verwenden. Ansonsten wird jene Behandlung verwendet, die im Einklang mit der Ertragsteuererkl@rung steht. Ein
Unternehmen hat seine Ermessensentscheidung und Schétzungen zu Uberprifen, wenn sich Tatsachen oder Umstdnde dndern.

Nicht ertragsabhdngige Steuern werden im Sachaufwand erfasst, wenn die Konzerneinheit das verpflichtende Ereignis fur die
Erfassung einer Verbindlichkeit in Ubereinstimmung mit den einschlégigen Rechtsvorschriften feststellt. Konkret wird dabei
entweder die Verbindlichkeit schrittweise erfasst, wenn das verpflichtende Ereignis Uber einen bestimmten Zeitraum eintritt,
oder dass die Verpflichtung bei Erreichung einer Mindestschwelle ausgeldst wird. Bei Erreichen dieser Mindestschwelle wird die
gesamte Verbindlichkeit erfasst. Darliber hinaus weist die RBI im Ubrigen Ergebnis nicht der Geschdftstdtigkeit zuordenbare
Steueraufwéinde (aus gesellschaftsrechtlichen Anderungen) aus. Aufwendungen fiir staatliche MaBnahmen und Pflichtabgaben
werden im gleichnamigen Posten separat dargestellt. Darin enthalten sind die Bankabgaben, die Bankenabwicklungsfonds, die
Beitrdge zur Einlagensicherung sowie sonstige Pflichtabgaben (wie z. B. staatliche Unterstitzungsfonds fir in Not geratene
Kreditnehmer).

in € Millionen 2023 2022
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -976 -973

Inland -16 -7

Ausland -960 -966
Latente Steuern -21 4
Gesamt -997 -859
Effektive Steuerquote 27,9% 20,4%

Uberleitungsrechnung zwischen Ergebnis vor Steuern und effektiver Steuerbelastung:

in € Millionen 2023 2022
Ergebnis vor Steuern 3.576 4.203
Rechnerischer Ertragsteueraufwand im Geschdftsjahr zum inldndischen Ertragsteuersatz von 24 Prozent -858 -1.051
Auswirkungen abweichender ausl@ndischer Steuersatze 167 284
Steuerminderungen aufgrund von steuerbefreiten Beteiligungs- und steuerbefreiten sonstigen Ertrégen 61 75
Steuermehrungen aufgrund von nicht abzugsfdahigen Aufwendungen -334 -67
Wertminderungen auf Verlustvortrége -21 -16
Nicht angesetzte Steuern aus der Absicherung der Nettoinvestitionen -9 -1
Nicht angesetzte Steuern aus Wertdnderungen at-equity bewerteter Unternehmen 9 -9
Nicht angesetzte Steuern aus Wertminderungen auf Firmenwert 0 -17
Sonstige Verdnderungen' SilE -46
Effektive Steuerbelastung -997 -859
Effektive Steuerquote 27,9% 20,4%

1 Inkludiert unter anderem den Effekt aus Ubergewinnsteuern

Informationen Uber aktuelle und offene steuerliche Verfahren sind unter Punkt (46) Offene Rechtsfdlle erldutert. Darliber hinaus
sind keine wesentlichen steuerlichen Auslegungen vorhanden, die eine Angabe im Sinne von IFRIC 23 erforderlich machen
wurden.

Das Inkrafttreten der Okosozialen Steuerreform 2022 sieht eine schrittweise Senkung des Kérperschaftsteuersatzes von 25
Prozent auf 23 Prozent vor mit einem in 2023 geltenden Steuersatz von 24 Prozent. Flr die Berechnung der aktiven und
passiven latenten Steuern wurde der reduzierte Steuersatz, entsprechend den voraussichtlichen Zeitpunkten der Realisierung
der tempordren Differenzen aus latenten Steuern, angewendet.

Der Anstieg der Steuern vom Einkommen und Ertrag um € 138 Millionen auf € 997 Millionen resultierte mit € 72 Millionen vor
allem aus einem deutlichen Ergebniszuwachs im Segment Sudosteuropa. Im Segment Zentraleuropa waren die hdheren
Steuern (Anstieg: € 39 Millionen) ebenso durch einen Ergebniszuwachs, insbesondere in Ungarn, und zu einem geringeren Teil
durch die Einfilhrung einer Ubergewinnsteuer in Tschechien begriindet. Im Segment Osteuropa gab es einen Steueranstieg um
€ 9 Millionen. Dies war auf den um € 95 Millionen geringeren Steueraufwand aufgrund des Ergebnisriickgangs in Russland (€ 819
Millionen) zuriickzufiihren, der teilweise durch die Einfiihrung einer neuen Ubergewinnsteuer (€ 47 Millionen) sowie nicht
abzugsfdhige Aufwendungen fur eine betriebliche Altersvorsorge aufgehoben wurde. Zusatzlich wirkte sich in der Ukraine die

Raiffeisen Bank International | Member of RBI Group | Geschéftsjahr 2023



78 Konzernabschluss

positive Ergebnisentwicklung sowie die Einfiihrung einer Ubergewinnsteuer in Hohe von 50 Prozent mit € 108 Millionen
steuererhdhend aus. Die effektive Steuerquote stieg gegentber der Vergleichsperiode um mehr als 7 Prozentpunkte auf 27,9
Prozent, vor allem hervorgerufen durch die steuerlich nicht anrechenbaren Aufwendungen fiir kreditbezogene, portfolio-
basierte Rechtsstreitigkeiten und Annullierungen von Kreditvertrégen in Hohe von € 873 Millionen (Vorjahresperiode: € 505
Millionen) in Polen sowie die neu eingefiihrten Ubergewinnsteuern in Russland, Tschechien und der Ukraine.

Steuerforderungen
in € Millionen 2023 2022
Laufende Steuerforderungen 69 100
Latente Steuerforderungen 218 269
Steueranspriiche aus tempordren Differenzen 206 249
Verlustvortréige 12 20
Gesamt 287 369

Saldo der latenten Steuern

in € Millionen 2023 2022
Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost 128 134
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost 14 34
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading 9 35
Derivate - Hedge Accounting inkl. Fair-Value-Anpassungen 51 78
Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss 0 2
Rlckstellungen 98 108
Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen 23 mn
Sachanlagen 92 95
Sonstige Aktiva 88 m
Verlustvortrége 12 20
Ubrige Bilanzposten 30 107
Latente Steueranspriiche 543 733
Finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading 30 60
Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost 92 5
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost 83 154
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income 5 1
Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss 1 0
Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen 7 13
Sachanlagen 14 53
Immaterielle Vermdgenswerte 68 54
Derivate - Hedge Accounting inkl. Fair-Value-Anpassungen 18 8
Rickstellungen 6 3
Sonstige Aktiva 15 19
Sonstige Passiva 19 12
Ubrige Bilanzposten 9 9
Latente Steuerverpflichtungen 368 500
Saldo latenter Steuern 175 233

Im Konzernabschluss sind aktivierte Vorteile in Hohe von € 12 Millionen (Vorjahr: € 20 Millionen) aus noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortragen enthalten. Die Verlustvortrége sind zum Uberwiegenden Teil zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.
Aktive latente Steuern aus steuerlichen Verlustvortrégen in Hohe von € 358 Millionen (Vorjahr: € 489 Millionen) wurden nicht
aktiviert, weil ihre Nutzung aus heutiger Sicht in angemessener Zeit nicht realisierbar erscheint.

Steuerverpflichtungen

in € Millionen 2023 2022
Laufende Steuerverpflichtungen 242 181
Latente Steuerverpflichtungen 43 36

Tempordre Steuerschuld 43 36
Gesamt 285 217

Die RBI hat die vortbergehende, verpflichtende Ausnahme angewendet, die im Mai 2023 von dem IASB im Zusammenhang mit
der internationalen Steuerreform veréffentlicht wurde. Diese Ausnahme betrifft die Rechnungslegungsvorschriften flr latente
Steuern gemdB IAS 12. Entsprechend berlcksichtigt die RBI weder bei der Berechnung der aktiven und passiven latenten
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Steuern noch in der Darstellung, Ertragsteuern die im Zusammenhang mit den OECD Séule-2-Modellregeln stehen. Die OECD-
Sdule-2-Modellregeln sehen eine globale Mindeststeuer von 15 Prozent auf Gewinne multinationaler Unternehmen vor.

Dieses Mindestbesteuerungssystem wurde im Dezember 2022 als EU-Richtlinie beschlossen und war von den einzelnen
Mitgliedsléndern bis zum 31. Dezember 2023 in nationales Recht umzusetzen. In Osterreich wurde am 30. Dezember 2023 das
Mindestbesteuerungsreformgesetz (MinBestRefG) im Bundesgesetzblatt veréffentlicht. Das MinBestRefG beinhaltet das neue
Bundesgesetz zur Gewdhrleistung einer globalen Mindestbesteuerung fir Unternehmensgruppen (MinBestG) und sieht zudem
Anderungen der BAO und des UGB vor. Die RBI (iberwacht den Fortschritt der Gesetzgebungsverfahren in den filr den Konzern
relevanten Jurisdiktionen. Bis zum 31. Dezember 2023 wurde in folgenden Landern, in denen die RBI tatig ist, die EU-Richtlinie in
lokales Recht umgesetzt: Osterreich, Tschechien, Ungarn und Rumdnien.

Da die Tochterunternehmen des Konzerns Uberwiegend in Jurisdiktionen ansdssig sind, deren nominaler Steuersatz bzw. der
effektive Steuersatz tiber dem Mindeststeuersatz von 15 Prozent liegt, werden nach dem aktuellen Stand der Gesetzgebung
nur in einzelnen Léndern steuerliche Auswirkungen aus der fir Anfang 2024 erwarteten Inkraftsetzung der globalen
Mindeststeuer erwartet. Es ist moglich, dass der nominale Steuersatz angehoben bzw. Ergadnzungssteuern eingefihrt werden,
um den Steuerabfluss aus den betroffenen Ldndern zu vermeiden. In den meisten Landern, in denen die RBI tatig ist, werden die
Safe Harbour Rules per 31. Dezember 2023 erflllt, mit Ausnahme folgender Ldnder: Ungarn, Bosnien und Herzegowina, Kosovo,
Serbien, sowie Osterreich. Zum 31. Dezember 2023 erwartet die RBI einen Effekt in Hohe eines hohen einstelligen
Millionenbetrages.

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
Finanzinstrumente - Amortized Cost

(12) Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige Sichteinlagen

Dieser Bilanzposten enthdlt den Kassenbestand, die Mindestreserve, tdglich fdllige Forderungen gegentber Zentralbanken und
taglich fdllige Sichteinlagen bei Kreditinstituten.

in € Millionen 2023 2022
Kassenbestand 4126 5.095
Guthaben bei Zentralbanken 24581 32.984
Sonstige Sichteinlagen bei Kreditinstituten 14.527 15.604
Gesamt 43.234 53.683

Der Posten Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und sonstige Sichteinlagen bei Kreditinstituten reduzierte sich um

€ 10.449 Millionen. Hervorgerufen wurde der Riickgang hauptsdchlich durch den Posten Guthaben bei Zentralbanken, welcher
aus der Konzernzentrale in Hohe von € 9.937 Millionen stammte. Weiters beinhaltet dieser Posten auch die nicht frei verfligbare
Mindestreserve, welche zum Stichtag € 20 Millionen (Vorjahr: € 20 Millionen) betrug.

Unter dem Posten Kassenbestand zeigen Russland, die Ukraine und Belarus € 2158 Millionen, wobei der gréBte Teil aus Russland
stammt.

Zum Berichtsstichtag wurden von der Ukraine, Russland und Belarus Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von
€ 1.525 Millionen ausgewiesen, die derzeit rechtlichen Beschrdnkungen unterliegen und daher nicht zur allgemeinen
Verwendung durch die Muttergesellschaft zur Verfligung stehen.

(13) Finanzielle Vermogenswerte - Amortized Cost

Ein finanzieller Vermdgenswert wird in der RBI zu fortgefihrten Anschaffungskosten (AC) bewertet, wenn beide der folgenden
Bedingungen erftllt sind:

Der Vermdgenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht,
Vermdgenswerte zu verwalten, um vertragliche Cash-Flows zu vereinnahmen.

Die vertraglichen Ausstattungsmerkmale des Vermdgenswerts flihren an festgelegten Zeitpunkten zu Cash-Flows,
die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Diese Bedingungen sind in den Abschnitten Uberpriifung des Geschéftsmodells, Uberpriifung der Charakteristika der
vertraglichen Zahlungsstréme und Anderungen des Zeitwerts des Geldes und Benchmark-Test detaillierter ausgefiihrt.
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Dieser Kategorie werden vor allem Kredite an Kunden bzw. Kredite an Kreditinstitute zugeordnet. Darlber hinaus werden
Forderungen aus Finanzierungsleasing, die gemaR IFRS 16 bilanziert werden, sowie Wertpapiere, die die oben genannten
Bedingungen erflllen, unter dieser Bewertungskategorie ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten
Anschaffungskosten. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag wird - sofern Zinscharakter
vorliegt - effektivzinsgerecht abgegrenzt und im Zinstberschuss ausgewiesen. Die Berechnung des Zinsertrags erfolgt auf
Basis des Bruttobuchwerts, solange der finanzielle Vermogenswert nicht wertgemindert ist. Sobald der finanzielle
Vermdgenswert wertgemindert ist, erfolgt die Berechnung des Zinsertrags auf Basis des Nettobuchwerts. Die fortgefiihrten
Anschaffungskosten werden ferner um die Erfassung des erwarteten Verlusts unter Anwendung des Expected Loss Approach
gemdB IFRS 9 angepasst, wie im Abschnitt allgemeine Regelungen zu Wertminderungen (IFRS 9) dargestellt. Die
Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungskosten eines Finanzinstruments und der
Zuordnung von Zinsaufwendungen und -ertrégen zu den jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit
dem die geschdatzten kinftigen Ein- und Auszahlungen (einschlieBlich aller Gebuthren, die Teil des Effektivzinssatzes sind,
Transaktionskosten und sonstiger Agios und Disagios) Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kirzere
Periode, sofern zutreffend, auf den Nettobuchwert aus der erstmaligen Erfassung abgezinst werden.

2023 2022
Brutto- Kumulierte Brutto- Kumulierte
in € Millionen buchwert Wertminderungen Buchwert buchwert Wertminderungen Buchwert
Schuldverschreibungen 25.936 -214 25.723 19.117 -157 18.960
Zentralbanken 5 0 5 4 0 4
Regierungen 21.319 -86 21233 14.627 -46 14.581
Kreditinstitute 2.855 =il 2.854 2.668 -1 2.667
Sonstige Finanzunternehmen 974 -69 905 988 -52 936
Nicht-Finanzunternehmen 783 -57 726 830 -58 771
Kredite und Forderungen 116.468 -2.889 113.580 121.443 -2.973 118.471
Zentralbanken 7.860 0 7.860 8814 0 8.814
Regierungen 2150 -6 2144 2149 -7 2143
Kreditinstitute 6.855 =3 6.852 6913 -13 6.901
Sonstige Finanzunternehmen 10.699 -157 10.542 11.508 -148 1.360
Nicht-Finanzunternehmen 48569 -1.596 46.973 50.358 -1.609 48.749
Haushalte 40.335 -1125 39.209 41.701 -1196 40.505
Gesamt 142.405 -3.102 139.302 140.561 -3.130 137.431

Der Buchwert des Postens finanzielle Vermogenswerte — Amortized Cost erhohte sich im Vergleich zum Jahresende 2022 um
€ 1.872 Millionen.

Der Zugang bei den Schuldverschreibungen (Anstieg: € 6.763 Millionen) resultierte Gberwiegend aus Zuk&ufen von
Staatsanleihen (Anstieg: € 6.652 Millionen), vor allem in Tschechien (€ 2.220 Millionen), in der Konzernzentrale (€ 1.706 Millionen),
in der Slowakei (€ 654 Millionen) und in Kroatien (€ 541 Millionen).

Im Kreditgeschdft wurde ein Riickgang um € 4.891 Millionen verzeichnet, der vorwiegend aus der deutlichen Reduktion des
Kreditvolumens in Russland resultierte, die zusdtzlich durch die Abwertung des russischen Rubels verstérkt wurde. Bei den
Krediten an Nicht-Finanzunternehmen gab es einen Rickgang um € 1.777 Millionen, wobei dem Anstieg des Kreditvolumens in
Tschechien (Anstieg: € 283 Millionen) und in Rumdnien (Anstieg: € 235 Millionen) ein Riickgang in Russland (Rickgang: € 1.379
Millionen), zum GroBteil bei Working-Capital-Finanzierungen und Krediten an Firmenkunden, sowie in der Konzernzentrale
(Rickgang: € 762 Millionen), hier vor allem aus Kreditriickzahlungen, gegenliberstand. Bei den Krediten an Haushalte wurde ein
Rickgang um € 1.296 Millionen verzeichnet, hauptsdchlich in Russland (Rickgang: € 1.294 Millionen) und in Polen (Riickgang:

€ 733 Millionen), im Wesentlichen aufgrund héherer Dotierung kreditbezogener, portfolio-basierter Vorsorgen fir
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit Hypothekarkrediten in Fremdwdhrungen (CHF), der teilweise durch Zuwdchse in
anderen Landern des Konzerns, insbesondere in Osterreich (Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Anstieg: € 343
Millionen) und in Kroatien (Anstieg: € 164 Millionen) kompensiert werden konnte. Der Rlickgang des kurzfristigen Geschdfts um
€ 1.819 Millionen resultierte Uberwiegend aus der Konzernzentrale (Rickgang: € 1.629 Millionen), hier vor allem aus
Rickzahlungen von Krediten.

Weiters bestehen in Russland finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost in Hohe von € 477 Millionen aus Zahlungen von
Emittenten lokaler Schuldtitel, die derzeit aufgrund der bestehenden US- und EU-Sanktionen nicht an ausldndische Investoren
weitergeleitet werden kénnen, und daher bei der russischen Agentur fir Einlagensicherung (Deposit Insurance Agency)
deponiert werden mussen. Sie stehen der Muttergesellschaft zur allgemeinen Verwendung nicht zur Verfugung.

Das Kreditportfolio der RBI ist diversifiziert nach Art des Kunden, geografischer Region und Industrie. In den folgenden

Aufteilungen der finanziellen Vermoégenswerte - Amortized Cost nach Gegenpartei ist ersichtlich, dass der Fokus auf Kunden im
Bereich der Nicht-Finanzunternehmen und Haushalte liegt.
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Bruttobuchwert
2023 2022
in € Millionen Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI
Zentralbanken 7.615 250 0 0 8.680 138 0 0
Regierungen 22.696 596 178 0 15.653 954 169 0
Kreditinstitute 8823 883 4 0 9.236 342 4 0
Sonstige Finanzunternehmen 9.073 2.208 286 106 10.010 231 75 100
Nicht-Finanzunternehmen 38.499 8993 1741 120 38774 10.802 1477 135
Haushalte 30.999 8215 1.007 15 33385 7135 1.047 134
davon Hypothekar 20.729 6.257 361 76 22.770 5463 385 90
Gesamt 117.704 21144 3.217 340 15.737 21.681 2772 370
Kumulierte Wertminderungen
2023 2022
in € Millionen Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI
Zentralbanken 0 0 0 0 0 0 0 0
Regierungen -57 =il =5 0 -5 -42 -5 0
Kreditinstitute = =2 -2 0 -1 -9 -4 0
Sonstige Finanzunternehmen -1 -100 -89 -26 -15 -136 -34 -15
Nicht-Finanzunternehmen =179 -497 -926 -52 -165 -495 -941 -66
Haushalte -123 -324 -649 -29 -145 -327 -688 -36
davon Hypothekar -20 Si182 =173 Sil7 -35 -140 -201 -23
Gesamt -371 -954 -1.670 -107 -332 -1.010 -1.671 -17
ECL Coverage Ratio
2023 2022
Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI
Zentralbanken 0,0% 0,1% - - 0,0% 0,0% - -
Regierungen 0.2% 52% 27% 12% 0,0% 4,4% 3,0% 0,0%
Kreditinstitute 0,0% 0,2% 34,4% = 0,0% 2,6% 819% -
Sonstige Finanzunternehmen 0,1% 4,5% 31,0% 24,7% 0,2% 59% 44,7% 15,0%
Nicht-Finanzunternehmen 0,5% 5,5% 532% 432% 0,4% 4,6% 63,7% 48,7%
Haushalte 0,4% 39% 64,5% 25,6% 0,4% 4,6% 65,7% 26,9%
davon Hypothekar 01% 21% 47,8% 22,8% 0.2% 2,6% 52,2% 25,5%
Gesamt 0,3% 4,5% 51,9% 31,5% 0,3% 4,7% 60,3% 31,7%

Die folgenden Aufteilungen der finanziellen Vermogenswerte - Amortized Cost nach Regionen zeigen die hohe Diversifikation
des Kreditgeschdfts der RBI in den europdischen Mdrkten:

Bruttobuchwert
2023 2022
in € Millionen Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI
Zentraleuropa 45.395 7.957 725 64 42.072 8.792 738 71
davon Tschechien 23269 4.613 234 27 21502 4.384 217 28
davon Ungarn 5396 1.665 136 14 5.079 1.619 159 13
davon Slowakei 16.054 1.495 225 10 14.214 2327 223 10
Sudosteuropa 21.881 2927 520 13 20.305 2173 500 133
davon Rumdnien 9.441 1.054 203 43 9.041 998 194 46
Osteuropa 11.354 5391 487 46 13.708 6.668 659 56
davon Russland 8.261 4.452 237 29 10.884 5255 370 38
Osterreich und andere’ 39.073 4.869 1484 n7 39.652 4.048 876 10
Gesamt 117.704 21144 3.217 340 15.737 21.681 2772 370

1 Osterreich beinhaltet im Wesentlichen das Geschaft der Konzernzentrale und der Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. Andere inkludiert auch allfallige Konsolidierungseffekte.
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Kumulierte Wertminderungen

2023 2022
in € Millionen Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI
Zentraleuropa -129 -237 -413 -14 -120 -251 -428 -14
davon Tschechien -38 -88 -115 6 -44 -80 -110 mn
davon Ungarn -29 -81 -62 E5) -29 -79 -61 -6
davon Slowakei -59 =55 -128 =5 -4 -61 -139 -5
Slidosteuropa -99 -160 -345 -49 - -165 -352 -63
davon Rumdnien -47 -54 -133 =18 -55 -64 -136 -15
Osteuropa -110 -429 -376 -1 -52 -426 -438 -23
davon Russland -18 -336 -192 =3 -25 -310 -262 -13
Osterreich und andere’ -34 -128 -536 -32 -49 -167 -453 -18
Gesamt -371 -954 -1.670 -107 -332 -1.010 -1.671 -17
1 Osterreich beinhaltet im Wesentlichen das Geschaft der Konzernzentrale und der Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. Andere inkludiert auch allfallige Konsolidierungseffekte.
ECL Coverage Ratio
2023 2022
Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI
Zentraleuropa 0,3% 3,0% 56,9% 22,4% 0,3% 2,9% 581% 18,9%
davon Tschechien 0,2% 1,9% 49,0% = 0,2% 18% 50,6% -
davon Ungarn 0,5% 49% 45,4% 39,4% 0,6% 49% 381% 453%
davon Slowakei 0,4% 37% 57,1% 55,3% 0,3% 2,6% 621% 54,7%
Slidosteuropa 0,5% 55% 66,3% 43,6% 05% 7,6% 70,4% 47,0%
davon Rumdnien 0,5% 51% 65,8% 30,6% 0,6% 6,4% 70,1% 334%
Osteuropa 1,0% 8,0% 77.2% 24,9% 0,4% 6,4% 66,4% 41,3%
davon Russland 0.2% 7.5% 81,0% 1,3% 0.2% 59% 70,8% 351%
Osterreich und andere’ 0,1% 2,6% 36,1% 27,4% 0,1% 4% 517% 16,5%
Gesamt 0,3% 4,5% 51,9% 31,5% 0,3% 4,7% 60,3% 31,7%
10Osterreich beinhaltet im Wesentlichen das Geschdft der Konzernzentrale und der Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. Andere inkludiert auch allféllige Konsolidierungseffekte
Die Betrdge der Stage 1 beinhalten Vermdgenswerte in Hohe von € 18.845 Millionen (Vorjahr: € 11.915 Millionen), fir die die
Ausnahmeregelung fur das geringe Kreditrisiko angewendet wurde, davon entfallen € 17.578 Millionen (Vorjahr: € 10.600
Millionen) auf finanzielle Vermogenswerte — Amortized Cost und € 1.267 Millionen (Vorjahr: € 1.315 Millionen) auf finanzielle
Vermodgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income.
Die RBI verfugt Uber Kredite und Forderungen (finanzielle Vermodgenswerte - Amortized Cost) in Hohe von € 1.722 Millionen
(Vorjahr: € 987 Millionen), fir die sich aufgrund der Sicherheiten keine erwarteten Kreditverluste ergeben.
Entwicklung der Wertminderungen
Entwicklung der Wertminderungen auf Forderungen und Schuldverschreibungen der Bewertungskategorie finanzielle
Vermogenswerte — Amortized Cost, der Bewertungskategorie finanzielle Vermogenswerte - Fair Value Through Other
Comprehensive Income sowie auf sonstige Sichteinlagen bei Kreditinstituten:
Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Erwarteter Erwarteter Erwarteter
Erwarteter 12-  Verlust liber die  Verlust (iber die  Verlust liber die
in € Millionen Monats-Verlust Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Stand 1.1.2023 333 1.026 1.673 17 3.150
Erhéhung aufgrund von Entstehung und Anschaffung 277 148 15 0 440
Verminderung aufgrund von Ausbuchungen (Derecognition) -76 -189 -287 -20 73
Anderungen im Kreditrisiko (Netto) -10 -58 603 16 451
Anderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchungen
(Netto) 0 0 4 -1 3
Verminderung aufgrund von Abschreibungen (Write-offs) -1 -4 -290 -9 -304
Anderungen aufgrund des Modells/Risikoparameter 5 34 5 0 44
Anderung Konsolidierungskreis 0 4 1 -4 1
Wechselkurse und andere -56 18 -52 8 -83
Stand 31.12.2023 372 978 1.673 107 3.130
davon Fair Value Through Other Comprehensive Income 1 9 2 0 12
davon sonstige Sichteinlagen bei Kreditinstituten 0 15 1 0 16
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Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt

Erwarteter Erwarteter Erwarteter

Erwarteter 12-  Verlust liber die  Verlust tiber die  Verlust liber die

in € Millionen Monats-Verlust Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Stand 1.1.2022 196 687 1.567 18 2.569
Erhéhung aufgrund von Entstehung und Anschaffung 139 123 20 0 282
Verminderung aufgrund von Ausbuchungen (Derecognition) -4 -124 -289 -30 -484
Anderungen im Kreditrisiko (Netto) 81 314 564 24 982

Anderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchungen

(Netto) 0 -1 1 0 0
Verminderung aufgrund von Abschreibungen (Write-offs) -1 -3 -196 -10 -210
Anderungen aufgrund des Modells/Risikoparameter -3 14 -10 1 3
Anderung Konsolidierungskreis 3 3 0 14 19
Wechselkurse und andere -41 13 16 1 -1
Stand 31.12.2022 333 1.026 1.673 17 3.150
davon Fair Value Through Other Comprehensive Income 1 1 0 0 1
davon sonstige Sichteinlagen bei Kreditinstituten 0 0 1 0 1

Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte - Amortized Cost nach Rating-Kategorien
und Stages

Die KreditwUrdigkeitsanalyse von finanziellen Vermogenswerten ist eine zeitliche Beurteilung der Ausfallwahrscheinlichkeit der
Vermdgenswerte.

Exzellent sind Risikopositionen, die eine starke Fdhigkeit zur Erfillung finanzieller Verpflichtungen mit
vernachldssigbarer oder keiner Ausfallwahrscheinlichkeit aufweisen (Non-Retail PD-Skala >0,0000 = 0,0300 Prozent
und Retail PD-Skala >0,00 = 0,17 Prozent).

Sehr gute Risikopositionen weisen eine starke Fdhigkeit zur Erfillung finanzieller Verpflichtungen auf, wobei die
Ausfallwahrscheinlichkeit vernachl@ssigbar oder gering ist (Non-Retail PD-Skala >0,0300 < 0,1878 Prozent und Retail
PD-Skala >0,17 = 0,35 Prozent).

Gut sind Risikopositionen, die eine gute Fahigkeit zur Erfullung finanzieller Verpflichtungen mit geringem Ausfallrisiko
aufweisen (Non-Retail PD-Skala >0,1878 = 1,1735 Prozent und Retail PD-Skala >0,35 = 1,37 Prozent).

Zufriedenstellend sind Risikopositionen, die einer genaueren Uberwachung bediirfen und eine durchschnittliche bis
angemessene Fdahigkeit zur Erfillung finanzieller Verpflichtungen mit einem moderaten Ausfallrisiko aufweisen (Non-
Retail PD-Skala >1,1735 = 7,3344 Prozent und Retail PD-Skala >1,37 < 7,28 Prozent).

Unterdurchschnittlich sind Risikopositionen, die unterschiedliche Stérken spezieller Aufmerksamkeit erfordern und ein
besorgniserregendes Ausfallrisiko aufweisen (Non-Retail PD-Skala >7,3344 < 100,0 Prozent und Retail PD-Skala >7,28
<100 Prozent).

Beeintrdchtigte Bonitat haben Risikopositionen, die als wertgemindert eingestuft werden (PD-Skala 100,0 Prozent
sowohl fir Non-Retail als auch fir Retail).

Die folgende Tabelle zeigt den Zusammenhang zwischen Rating-Kategorien und Stages nach IFRS 9. Dabei ist zu beachten,
dass es bei finanziellen Vermogenswerten in Stage 1und 2 aufgrund des relativen Charakters einer erheblichen Erhéhung des
Kreditrisikos nicht zwingend erforderlich ist, dass Vermogenswerte der Stage 2 eine niedrigere Bonitdt besitzen als Stage 1,
obwohl dies normalerweise der Fall ist.

2023 Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust  {iber die Restlaufzeit {iber die Restlaufzeit iiber die Restlaufzeit
Exzellent 15.951 807 0 0 16.758
Sehr gut 35.954 3.344 0 1 39.299
Gut 41.001 7.000 0 7 48.008
Zufriedenstellend 19.653 6110 0 15 25.778
Unterdurchschnittlich 2,602 2949 0 10 5560
Wertgemindert 0 0 3153 290 3.443
Nicht geratet 2544 935 63 17 3.560
Bruttobuchwert 17.704 21144 3.217 340 142.405
Kumulierte Wertminderungen -371 -954 -1.670 -107 -3102
Buchwert 117.333 20.190 1.547 233 139.302
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2022 Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust _iiber die Restlaufzeit _{iber die Restlaufzeit iiber die Restlaufzeit
Exzellent 18.434 601 0 0 19.035
Sehr gut 37.450 3772 0 4 41.226
Gut 35444 6.956 0 6 42.406
Zufriedenstellend 19.230 6.738 0 13 25.982
Unterdurchschnittlich 2212 3322 0 20 5.553
Wertgemindert 0 0 2.667 304 2970
Nicht geratet 2966 292 106 24 3.388
Bruttobuchwert 115.737 21.681 2.772 370 140.561
Kumulierte Wertminderungen -332 -1.010 -1.671 -17 -3130
Buchwert 115.405 20.672 1.101 253 137.431

Die Kategorie nicht geratet beinhaltet vor allem finanzielle Vermogenswerte fir Haushalte (vorwiegend in Serbien, der Slowakei
und Kroatien), flr die noch keine Ratings verflgbar sind und deren Einstufung daher auf qualitativen Faktoren basiert.

(14) Modifizierte Vermogenswerte

Kommt es zur Modifikation eines finanziellen Vermogenswerts, unterscheidet die RBI, ob es sich um eine wesentliche oder
unwesentliche Modifikation handelt. Die RBI sieht eine Anderung als wesentlich an, wenn sich der abgezinste Barwert der Cash-
Flows unter den neuen Bedingungen unter Verwendung des urspringlichen Effektivzinssatzes um mindestens 10 Prozent von
dem abgezinsten Barwert der verbleibenden Cash-Flows der urspriinglichen finanziellen Vermégenswerte unterscheidet
(Barwerttest). Neben dem Barwerttest werden weitere quantitative und qualitative Kriterien bei der Beurteilung, ob es sich um
eine wesentliche Anderung handelt, herangezogen. Die weiteren quantitativen Kriterien stellen dabei im Wesentlichen auf die
Verldngerung der durchschnittlichen Restlaufzeit ab. Bei Umstrukturierungen von Stage-3-Krediten werden oft die maximal

noch zu erwarteten Zahlungen vonseiten des Kunden angesetzt. Ist dies der Fall, so wird basierend auf einer

Ermessensentscheidung beurteilt, ob die Vertrags@nderung wirtschaftlich einen neuen finanziellen Vermogenswert ergibt. Als

qualitative Kriterien fiir die Schlussfolgerung einer wesentlichen Anderung der Vertragsbedingungen gelten sowohl der Wechsel
der zugrunde liegenden Wd&hrung als auch Klauseln, die dazu flihren, dass das vertragliche Zahlungsstromkriterium gemdB IFRS
9 nicht erfiillt ist, oder eine Anderung der Art des Instruments (z. B. Anleihe wird in Darlehen umgewandelt).

Wesentliche Modifikationen fiihren zur Ausbuchung des bestehenden Vermdgenswerts und Erfassung eines neuen
Finanzinstruments zum beizulegenden Zeitwert (inklusive neuer Klassifizierung und neuer Stage-Zuordnung fir die
Wertminderungslogik). Unwesentliche Modifikationen fihren nicht zu einer Ausbuchung, sondern zu einer erfolgswirksamen

Anpassung des Bruttobuchwerts.

Durch das negative wirtschaftliche Umfeld, wie die hohe Inflation, Lieferkettenprobleme oder die Zinswende kam es im
Geschaftsjahr 2023 zu einer Erhohung des Netto-Modifikationseffektes. Im Wesentlichen war dieser auf staatliche Eingriffe auf
die Hohe der Zinssdtze in Serbien und in Ungarn begriindet. Die Netto-Modifikationseffekte erhohten sich im Jahresvergleich

auf minus € 27 Millionen.

2023

Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
in € Millionen
Netto-Modifikationseffekt aus finanziellen Vermégenswerten -9 -8 -8 -1 -27
Fortgeflihrte Anschaffungskosten vor Modifikation von finanziellen Vermdgenswerten 3.039 1163 148 3 4353
Bruttobuchwert zum 31.12. der modifizierten Vermogenswerte, die wéhrend des Jahres zu
Stage 1zurlickwechselten 0 0 0 0 0
2022

Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
in € Millionen
Netto-Modifikationseffekt aus finanziellen Vermégenswerten -7 1 -3 -1 -1
Fortgefiihrte Anschaffungskosten vor Modifikation von finanziellen Vermdgenswerten 4177 1622 97 8 5.904
Bruttobuchwert zum 31.12. der modifizierten Vermdgenswerte, die wéhrend des Jahres zu
Stage 1zurlickwechselten 0 43 0 0 43
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(15) Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost

Verbindlichkeiten werden Giberwiegend mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten angesetzt. Unterschiedsbetrége
zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag werden effektivzinsgerecht abgegrenzt und im Zinstiberschuss ausgewiesen. In
dieser Kategorie werden vor allem Kundeneinlagen und Wertpapieremissionen, die der Refinanzierung dienen, ausgewiesen.

Emittiertes Nachrangkapital und Ergénzungskapital werden entweder in dem Posten finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized
Cost oder finanzielle Verbindlichkeiten — Designated Fair Value Through Profit/Loss ausgewiesen. Verbriefte und nicht
verbriefte Vermogenswerte sind nachrangig, wenn die Forderungen im Fall der Liquidation oder des Konkurses erst nach den
Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Gldaubiger befriedigt werden kénnen. Ergdnzungskapital ist gemdB Art. 63 der
Verordnung (EU) Nr 575/2013 (CRR) definiert. Entsprechende Instrumente weisen eine Ursprungslaufzeit von mindestens finf
Jahren auf, sind nachrangiger Natur und durfen, unter anderem, keinen Anreiz zur vorzeitigen Tilgung enthalten, dem Inhaber
kein Anrecht auf eine Beschleunigung der Rickzahlung einrdumen oder Zins- bzw. Dividendenzahlungen inkludieren, die in ihrer
Hohe von der Bonitdt des Emittenten beeinflusst werden.

in € Millionen 2023 2022
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 26.124 33.612
Kurzfristige Betrége/Tagesgeldeinlagen 13.613 13.552
Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit 9.969 17.590
Rickkaufvereinbarung 2542 2470
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 119.331 125.017
Kurzfristige Betrége/Tagesgeldeinlagen 84.1M 93.686
Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit 34.451 31214
Rickkaufvereinbarung 769 mn7
Verbriefte Verbindlichkeiten 17.772 14.559
Gedeckte Schuldverschreibungen 3.881 2494
Hybride Vertrage 499 483
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 13.391 1.583

davon wandelbare zusammengesetzte Finanzinstrumente 1.926 1.348

davon nicht wandelbar 1.465 10.235
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.484 1.955
Gesamt 164.711 175142

davon nachrangige finanzielle Verbindlichkeiten 2167 2614

davon Leasingverbindlichkeiten 37 394

Im Bereich der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten verringerten sich die Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit,
insbesondere in der Konzernzentrale um € 7.045 Millionen sowie in der Slowakei um € 773 Millionen. In beiden Féllen war der
Riickgang hauptsdchlich auf Tilgungen von TLTRO-Instrumenten zurtickzuflhren. Im Berichtsjahr wurde in der Konzernzentrale
ein Volumen in Hohe von € 4.925 Millionen und in der Slowakei ein Volumen von € 890 Millionen getilgt. Zum Berichtsstichtag
halt der Konzern noch Volumina in Hohe von € 2.200 Millionen mit Falligkeit Marz 2024 und € 37 Millionen mit Fdlligkeit
Dezember 2024. Der in diesem Zusammenhang unter den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten enthaltene Buchwert
betrug € 2.285 Millionen. Fur weitergehende Informationen zur bilanziellen Behandlung der TLTRO-IlI-Instrumente wird auf den
Geschaftsbericht 2022, Posten (15) Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost, verwiesen.

Im Bereich der kurzfristigen Betrdge/Tagesgeldeinlagen gegeniber Kunden kam es zu Rickgdngen in Hohe von

€ 9.575 Millionen. Besonders hervorzuheben ist ein in dieser Verénderung enthaltener Wechselkurseffekt aus Russland in Hohe
von € 4.054 Millionen, welcher den gegenstdndlichen Abwdartstrend noch zus@tzlich verstarkte. Eine entgegengesetzte
Entwicklung zeichnete sich in den Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit ab. Diese stiegen um € 3.237 Millionen an.
Rickgdnge in der Konzernzentrale (Rickgang: € 1.397 Millionen) und Russland (Rickgang: € 838 Millionen) wirkten dieser
Entwicklung entgegen.

Die gedeckten Schuldverschreibungen erhohten sich in der Konzernzentrale um € 1.041 Millionen und in der Slowakei um € 502
Millionen. Emissionen in der Konzernzentrale (Anstieg: € 889 Millionen), der Slowakei (Anstieg: € 335 Millionen) und in Kroatien

(Anstieg: € 256 Millionen) waren die Haupttreiber der Erhéhung der nicht wandelbaren, verbrieften Verbindlichkeiten.

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten sanken aufgrund des Rickgangs schwebender Verrechnungen und auszuzahlender
Betrdge besonders stark in Russland.

Raiffeisen Bank International | Member of RBI Group | Geschéftsjahr 2023



86

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden nach Asset-Klassen:
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in € Millionen 2023 2022
Zentralbanken 2987 8915
Regierungen 3.698 2.892
Kreditinstitute 23137 24.697
Sonstige Finanzunternehmen 12.097 13.208
Nicht-Finanzunternehmen 45.084 50.041
Haushalte 58.452 58.876
Gesamt 145.455 158.629

Die Verbindlichkeiten gegenlber Zentralbanken verringerten sich insbesondere in der Konzernzentrale um € 5.021 Millionen. Bei
den Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-Finanzunternehmen waren die gréBten Rickgdnge in Russland (Rickgang: € 3.386
Millionen) und der Konzernzentrale (Rickgang: € 3.169 Millionen) zu verzeichnen.

Wesentliche begebene Schuldverschreibungen:

Nominale in € Wahl-
Emittent ISIN Typ Wdhrung Millionen Kupon Fdlligkeit Riickzahlungstag
RBI AG XS2579606927 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 1.000 4,8% 26.01.2027 26.01.2026
RBI AG XS2146564930 Senior private Platzierung EUR 800 4% 27.03.2025 Nein
RBI AG XS$2106056653 Senior &ffentliche Platzierung EUR 750 0.3% 22.01.2025 Nein
RBIAG XS2055627538 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 750 0,4% 25.09.2026 Nein
RBI AG XS2526835694 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 500 41% 08.09.2025 Nein
TBSK SK4000022430 Senior private Platzierung EUR 500 3,4% 31.01.2026 Nein
RBI AG XS2596528716 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 500 3,9% 16.03.2026 Nein
RBI AG XS2537097409 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 500 2% 28.09.2026 Nein
RBI AG XS2481491160 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 500 1,5% 24.05.2027 Nein
RBI AG XS2626022656 Senior &ffentliche Platzierung EUR 500 34% 27.09.2027 Nein
RBIAG XS2435783613 Senior &ffentliche Platzierung EUR 500 01% 26.01.2028 Nein
RBI AG XS2547936984 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 500 58% 27.01.2028 Nein
RBIAG XS$2682093526 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 500 6,0% 15.09.2028 15.09.2027
RBI AG XS2086861437 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 500 01% 03.12.2029 Nein
RBI AG XS2049823763 Nachrangkapital EUR 500 15% 12.03.2030 12.03.2025
RBI AG XS2189786226 Nachrangkapital EUR 500 29% 18.06.2032 18.06.2027
RBI AG XS2534786590 Nachrangkapital EUR 500 7.4% 20.12.2032 20.09.2027
RBI AG XS2353473692 Nachrangkapital EUR 500 14% 17.06.2033 17.03.2028

In der Berichtsperiode beliefen sich die Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten auf € 103 Millionen (Vorjahr: € 101

Millionen).

Entwicklung der nachrangigen finanziellen Verbindlichkeiten der Bewertungskategorien Amortized Cost und Designated Fair

Value Through Profit/Loss.

in € Millionen

Buchwert zum 1.1.2022 3.165

Verdnderung des Buchwerts -462
davon Zahlungsmittel -228
davon Effekte aus Wechselkursdnderungen -26
davon Verdnderung des Zeitwerts -208

Buchwert zum 31.12.2022 2703

Verdnderung des Buchwerts -536
davon Zahlungsmittel -582
davon Effekte aus Wechselkursénderungen -3
davon Verénderung des Zeitwerts 49

Buchwert zum 31.12.2023 2167

Raiffeisen Bank International | Member of RBI Group | Geschaftsjahr 2023



Konzernabschluss 87

(16) Fair Value von Finanzinstrumenten, die nicht zum Fair Value
ausgewiesen werden

Fur folgende Instrumente wird der beizulegende Zeitwert nur fir Zwecke der Anhangangaben kalkuliert und hat weder Einfluss
auf die Konzernbilanz noch auf die Konzern-Erfolgsrechnung. Fir alle kurzfristigen Transaktionen (Transaktionen mit einer
Laufzeit von bis zu drei Monaten) wird eine vereinfachte Fair-Value-Berechnungsmethode fir Retail- und Non-Retail-Portfolios
angewendet. Der beizulegende Zeitwert dieser kurzfristigen Transaktionen entspricht dem Buchwert des Produkts. Fir die
anderen Transaktionen wird die im Abschnitt Fair Value von zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumenten beschriebene
Methode angewendet.

2023

in € Millionen Level | Level Il Level lll Fair Value Buchwert Differenz
Aktiva

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und

sonstige Sichteinlagen 0 43.234 0 43.234 43.234 0
Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost 21.474 2.246 113.497 137.217 139.302 -2.085
Schuldverschreibungen 21474 2246 1.862 25582 25723 -141
Kredite und Forderungen 0 0 1M1.636 11.636 113.580 -1944
Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost 834 15.398 147.236 163.468 164.339 -871
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden’ 0 0 144.287 144.287 145.084 -797
Verbriefte Verbindlichkeiten 834 15.398 1.465 17.697 17.772 -75
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 1484 1484 1484 0

1GemdB IFRS 7 sind Leasingverbindlichkeiten nicht enthalten.
Level | Notierte Marktpreise

Level Il Auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden

Level Il Nicht auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden

2022

in € Millionen Level | Level I Level lll Fair Value Buchwert Differenz
Aktiva

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken und

sonstige Sichteinlagen 0 53.683 0 53.683 53.683 0
Finanzielle Vermdgenswerte - Amortized Cost 15.260 1.452 116.767 133.479 137.431 -3.951
Schuldverschreibungen 15.260 1452 1426 18138 18.960 -822
Kredite und Forderungen 0 0 115.341 115.341 18.471 -3130
Passiva 0
Finanzielle Verbindlichkeiten - Amortized Cost 263 12.915 160.571 173.749 174.748 -999
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden' 0 0 157.675 157.675 158.235 -560
Verbriefte Verbindlichkeiten? 263 12915 942 14120 14.559 -439
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 1.955 1.955 1955 0

1GemdB IFRS 7 sind Leasingverbindlichkeiten nicht enthalten.
Level | Notierte Marktpreise

Level Il Auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden

Level Il Nicht auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden

2 Adaptierung der Vorjahreswerte
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Zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente

(17) Finanzielle Vermogenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive
Income

Ein Fremdkapitalinstrument wird in der RBI zum Fair Value Through Other Comprehensive Income bewertet, wenn beide der
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

Der Vermdogenswert wird im Rahmen eines Geschdftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, sowohl
vertragliche Cash-Flows zu vereinnahmen als auch finanzielle Vermogenswerte zu verduBern.

Die vertraglichen Ausstattungsmerkmale des Vermogenswerts fihren an festgelegten Zeitpunkten zu Cash-Flows,
die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Dieser Kategorie werden vor allem Wertpapiere der Liquiditdtssteuerung zugeordnet.

Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Zinsertréige, Fremdwdhrungsgewinne und -verluste aus der Neubewertung
sowie Wertminderungsaufwendungen oder Wertaufholungen werden in der Erfolgsrechnung erfasst und so berechnet wie bei
zu fortgefilhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten. Die verbleibenden Fair-Value-Anderungen
werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Bei Ausbuchung werden die im sonstigen Ergebnis erfassten kumulierten Nettogewinne
oder -verluste aus den Fair-Value-Anderungen in die Erfolgsrechnung umgegliedert. Erlduterungen zum angewandten
Wertminderungsmodell finden sich im Abschnitt allgemeine Regelungen zu Wertminderungen (IFRS 9).

Ein Eigenkapitalinstrument wird in der RBI zum Fair Value Through Other Comprehensive Income bewertet, wenn sich die RBI bei
Ersterfassung unwiderruflich dafiir entscheidet, nachfolgende Anderungen des Fair Values im sonstigen Ergebnis (OCI)
darzustellen. Diese Entscheidung wird fir jede Anlage einzeln getroffen und betrifft im Wesentlichen strategische
Beteiligungen, die nicht vollkonsolidiert werden, sowie assoziierte Unternehmen, die nicht at-equity bewertet werden. Anders
als bei Schuldinstrumenten werden die im sonstigen Ergebnis (OCl) erfassten Gewinne und Verluste beim Verkauf nicht in die
Erfolgsrechnung umgegliedert, und auch Wertminderungen werden nicht erfolgswirksam erfasst.

2023 Brutto- Kumulierte Kumuliertes

in € Millionen buchwert Wertminderungen sonstiges Ergebnis Buchwert
Eigenkapitalinstrumente 182 - 0 182
Sonstige Finanzunternehmen 101 - 0 101
Nicht-Finanzunternehmen 81 - 0 81
Schuldverschreibungen 2.864 -12 -42 2.810
Regierungen 1.981 -9 -33 1939
Kreditinstitute 748 -1 -8 740
Sonstige Finanzunternehmen 3 0 0 3
Nicht-Finanzunternehmen 132 -3 -1 128
Gesamt 3.045 -12 -42 2.992
2022 Brutto- Kumulierte Kumuliertes

in € Millionen buchwert Wertminderungen sonstiges Ergebnis Buchwert
Eigenkapitalinstrumente 169 - 0 169
Sonstige Finanzunternehmen 99 - 0 99
Nicht-Finanzunternehmen 69 - 0 69
Schuldverschreibungen 3.160 -15 -1 3.034
Regierungen 2291 -13 -92 2186
Kreditinstitute 730 0 -13 77
Sonstige Finanzunternehmen 3 0 0 3
Nicht-Finanzunternehmen 136 -1 -6 128
Gesamt 3.328 -15 -m 3.203

Der Buchwert verringerte sich durch Verk&ufe und Tilgungen von Schuldverschreibungen vorwiegend in Kroatien und Serbien,
kompensiert durch Kdufe von Staatsanleihen in Ungarn und der Ukraine.
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Eigenkapitalinstrumente in den finanziellen Vermdgenswerten - Fair Value Through Other Comprehensive Income:
in € Millionen 2023 2022
Visa Inc., San Francisco (US), Class A Preferred Stock 17 18
CEESEG Aktiengesellschaft, Wien (AT), Stammaktien 25 26
Medicur - Holding Gesellschaft m.b.H., Wien (AT), Gesellschaftsanteile 19 18
HOBEX AG, Salzburg (AT), Gesellschaftsanteile 9 7
PSA Payment Services Austria GmbH, Wien (AT), Gesellschaftsanteile 7 6
Sonstige 104 93
Gesamt 182 169
Ausgeschuttete Dividende auf Eigenkapitalinstrumente - Fair Value Through Other Comprehensive Income 8 9
Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte - Fair Value Through Other
Comprehensive Income ohne Eigenkapitalinstrumente nach Rating-Kategorien und
Stages
2023 Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust  {iber die Restlaufzeit  (iber die Restlaufzeit  (iber die Restlaufzeit
Exzellent 371 4 0 0 375
Sehr gut 1.005 8 0 0 1.013
Gut 1215 170 0 0 1.385
Zufriedenstellend 2 3 0 0 6
Unterdurchschnittlich 0 64 0 0 64
Wertgemindert 0 0 2 0 2
Nicht geratet 18 0 0 0 18
Bruttobuchwert 2.61 250 2 0 2.864
Kumulierte Wertminderungen -1 -9 -2 0 -12
Kumuliertes sonstiges Ergebnis -46 4 0 0 -42
Buchwert 2564 244 1 0 2.810
2022 Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust  {ber die Restlaufzeit  iber die Restlaufzeit  Uber die Restlaufzeit
Exzellent 587 0 0 0 587
Sehr gut 1676 0 0 0 1.676
Gut 714 2 0 0 716
Zufriedenstellend 0 27 0 0 27
Unterdurchschnittlich 0 132 0 0 132
Wertgemindert 0 0 2 0 2
Nicht geratet 19 0 0 0 19
Bruttobuchwert 2.997 160 2 0 3.160
Kumulierte Wertminderungen -1 -13 -1 0 -15
Kumuliertes sonstiges Ergebnis -15 3 0 0 -
Buchwert 2.881 150 2 0 3.034

(18) Finanzielle Vermogenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily Fair
Value Through Profit/Loss

Ein finanzieller Vermdgenswert wird in der RBI verpflichtend zum Fair Value ausgewiesen, wenn der finanzielle Vermdgenswert
weder zu fortgeflhrten Anschaffungskosten noch zum Fair Value Through Other Comprehensive Income bewertet wird, zudem
keine Handelsabsicht besteht und der Vermogenswert nicht freiwillig zum Fair Value designiert wurde. Im Wesentlichen handelt
es sich hierbei um Wertpapiere und Kredite, die die Uberpriifung der vertraglichen Zahlungsstrombedingungen nicht erfillen,
bzw. Portfolios von finanziellen Vermogenswerten, die nicht Handelszwecken dienen, die anhand des Fair Values gesteuert und

nach dessen Wertentwicklung beurteilt werden.
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in € Millionen 2023 2022
Eigenkapitalinstrumente 8 6
Sonstige Finanzunternehmen 7 6
Nicht-Finanzunternehmen 1 0
Schuldverschreibungen 374 276
Regierungen 146 69
Kreditinstitute 25 12
Sonstige Finanzunternehmen 185 182
Nicht-Finanzunternehmen 18 12
Kredite und Forderungen 567 475
Regierungen 1 1
Kreditinstitute 2 2
Sonstige Finanzunternehmen 24 30
Nicht-Finanzunternehmen 76 80
Haushalte 464 362
Gesamt 949 757

(19) Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten - Designated Fair

Value Through Profit/Loss

Diese Kategorie umfasst im Wesentlichen jene finanziellen Vermdgenswerte, die zum Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes
unwiderruflich als designiertes Finanzinstrument zum Fair Value gewidmet wurden (sog. Fair-Value-Option). Die Anwendung
der Fair-Value-Option ist an die Voraussetzung geknupft, dass Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigt
oder signifikant verringert werden. Diese entstehen, wenn die Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten oder
Verbindlichkeiten oder die Erfassung von daraus resultierenden Gewinnen oder Verlusten auf unterschiedlicher Grundlage

erfolgt.

Ebenso werden finanzielle Verbindlichkeiten als Finanzinstrumente zum Fair Value designiert, um Bewertungsabweichungen
von den mit ihnen im Zusammenhang stehenden Derivaten zu vermeiden. Der Fair Value der unter Anwendung der Fair-Value-
Option in diese Kategorie klassifizierten finanziellen Verpflichtungen enthdlt sdmtliche Marktrisikofaktoren einschlieBlich des

mit diesen finanziellen Verpflichtungen in Verbindung stehenden Kreditrisikos des Emittenten.

Zu den finanziellen Verpflichtungen gehdren im Wesentlichen strukturierte Anleihen. Der Fair Value dieser finanziellen
Verpflichtungen wird durch die Abzinsung der vertraglichen Cash-Flows mithilfe einer kreditrisikoadjustierten Zinsstrukturkurve
ermittelt, die das Niveau widerspiegelt, auf dem der Konzern éhnliche Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag begeben wiirde.
Die Marktrisikoparameter werden anhand vergleichbarer Finanzinstrumente ermittelt. Bewertungsergebnisse fur
Verbindlichkeiten, die als Finanzinstrument zum Fair Value designiert wurden, werden im Handelsergebnis und Ergebnis aus

Fair-Value-Bewertungen ausgewiesen.

Zinsertrdge werden im Zinstiberschuss dargestellt, Bewertungs- und VerduBerungsergebnisse im Handelsergebnis und Ergebnis
aus Fair-Value-Bewertungen ausgewiesen. Bei finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designiert werden, sind Anderungen des Fair Values, die auf eine Anderung des eigenen Kreditrisikos zuriickzufiihren sind, nicht

in der Erfolgsrechnung, sondern im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

Finanzielle Verm6genswerte - Designated Fair Value Through Profit/Loss

in € Millionen 2023 2022
Schuldverschreibungen 185 84
Regierungen 155 43
Kreditinstitute 22 26
Nicht-Finanzunternehmen 8 15
Gesamt 185 84
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Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value Through Profit/Loss
in € Millionen 2023 2022
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 20 29
Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit 20 29
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 22 82
Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit 22 82
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.046 839
Hybride Vertrége 1 1
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 1.046 838
davon nicht wandelbar 1.046 838
Gesamt 1.088 950
davon nachrangige finanzielle Verbindlichkeiten 0 89

(20) Finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading

Finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten — Held For Trading dienen der Nutzung von kurzfristigen

Marktpreisschwankungen. Die zu Handelszwecken dienenden Wertpapiere und derivativen Finanzinstrumente werden zum Fair
Value bilanziert. Fur die Ermittlung des Fair Values werden bei borsennotierten Produkten die Borsenkurse herangezogen. Sind

solche Kurse nicht vorhanden, werden bei origindren Finanzinstrumenten und Termingeschdften auf Basis von
Barwertberechnungen und bei Optionen anhand von geeigneten Optionspreismodellen interne Preise ermittelt. Der

Barwertberechnung wird eine Zinskurve zugrunde gelegt, die sich aus Geldmarkt-, Future- und Swapsdtzen zusammensetzt.

Wenn positive Marktwerte bestehen, werden die Geschdfte den finanziellen Vermégenswerten - Held For Trading zugeordnet,
bei negativen Marktwerten erfolgt ein Ausweis unter den finanziellen Verbindlichkeiten - Held For Trading. Die Wertdnderung
des Marktwerts wird erfolgswirksam im Handelsergebnis dargestellt. Derivate, die Sicherungszwecken gemaB IAS 39 dienen,

werden unter dem Bilanzposten Hedge Accounting ausgewiesen. AuBerdem sind etwaige Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapier-Leerverkd@ufen in den finanziellen Verbindlichkeiten - Held For Trading dargestellt.

Kapitalgarantierte Produkte (Garantiefonds und Zukunftsvorsorge) werden als verkaufte Put-Optionen auf den jeweils zu
garantierenden Fonds dargestellt. Der Konzern hat im Rahmen der staatlich geférderten pramienbegiinstigten
Zukunftsvorsorge gem. § 108h Abs 1Z 3 EStG Kapitalgarantieverpflichtungen abgegeben. Dabei garantiert das Kreditinstitut,
dass im Fall einer Verrentung der flr die Verrentung zur Verfligung stehende Auszahlungsbetrag nicht geringer ist als die

Summe der vom Steuerpflichtigen eingezahlten Betrége zuzlglich der fir diesen Steuerpflichtigen gutgeschriebenen Pramien

im Sinn des § 1089 EStG.

Zinsertrége werden im Zinstberschuss dargestellt, Bewertungs- und VerduBerungsergebnisse werden im Handelsergebnis und

Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen ausgewiesen.

in € Millionen 2023 2022
Derivate 3.774 5.059
Zinssatzvertrdge 2719 3912
Eigenkapitalvertrage 201 35
Wechselkurs- und Goldvertrage 797 1.075
Kreditvertrége 26 m
Warentermingeschdfte 1 3
Andere 31 23
Eigenkapitalinstrumente 426 287
Kreditinstitute 50 37
Sonstige Finanzunternehmen 126 100
Nicht-Finanzunternehmen 250 149
Schuldverschreibungen 1.583 1.064
Zentralbanken 64 0
Regierungen 1.210 79
Kreditinstitute 224 2n
Sonstige Finanzunternehmen 22 63
Nicht-Finanzunternehmen 64 7
Kredite und Forderungen 0 0
Gesamt 5.783 6.41
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Die Reduktion um € 628 Millionen auf € 5.783 Millionen war im Wesentlichen auf Bewertungseffekte und Wechselkursschwank-
ungen bei Derivaten sowie auf ein hoheres abgesichertes Volumen, insbesondere bei Zins- und Fremdwahrungsderivaten in der
Konzernzentrale, zurlckzufthren.

Innerhalb des Postens finanzielle Vermdgenswerte - Held for Trading betrugen die als Sicherheit gestellten Wertpapiere, zu
deren Verkauf oder Verpfandung der Empfdnger berechtigt ist € 46 Millionen (Vorjahr: € 41 Millionen).

Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit wickelt die RBI Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten sowohl zu
Handels- als auch zu Sicherungszwecken ab. Zu den in der RBI eingesetzten Derivaten zdhlen Swaps, standardisierte
Terminkontrakte, Termingeschdfte, Kreditderivate, Optionen und dhnliche Kontrakte. RBI setzt Derivate ein, um den
BedUrfnissen der Kunden im Rahmen von deren Risikomanagement Rechnung zu tragen, um Risiken zu steuern und abzusichern
sowie um Ertrdge im Eigenhandel zu generieren. Derivate werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt und anschlieBend auch zu diesem bewertet. Der aus der Bewertung resultierende Gewinn oder Verlust wird
im Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen erfasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsinstrument im
Rahmen des Hedge Accounting designiert und effektiv. Hier hdngt der Zeitpunkt der Erfassung der Bewertungsergebnisse von
der Art der Sicherungsbeziehung ab.

Derivate, die zur Absicherung gegen Marktrisiken (ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) abgeschlossen und gegen ein
inhomogenes Portfolio gestellt werden, erfillen nicht die Bedingung fur IAS 39 Hedge Accounting. Sie werden bilanziert, indem
die Dirty Prices unter dem Bilanzposten finanzielle Vermogenswerte - Held For Trading bzw. finanzielle Verbindlichkeiten - Held
For Trading ausgewiesen werden. Die Wertdnderung dieser Derivate auf Basis des Clean Prices ist im Handelsergebnis und
Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen dargestellt, die Zinsen werden im Zinstberschuss gezeigt.

Kreditderivate, deren Wert von dem in der Zukunft erwarteten (Nicht-)Eintritt spezifizierter Kreditereignisse abhdngt, sind mit
dem Marktwert unter dem Bilanzposten finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading bzw. finanzielle Verbindlichkeiten -
Held For Trading ausgewiesen. Die Wertdnderungen werden im Handelsergebnis und Ergebnis aus Fair-Value-Bewertungen
erfasst.

2023 Nominalwert Marktwert
in € Millionen Aktiva Passiva
Handelsbuch 186.235 3.468 -3.168
Zinssatzvertrdge 131196 2552 -2.598
Eigenkapitalvertrage 5.057 201 -2
Wechselkurs- und Goldvertrage 47.559 656 -541
Kreditvertrége 1.341 26 -20
Warentermingeschdfte 21 1 0
Andere 1.061 31 -7
Bankbuch 17.106 307 =21
Zinssatzvertrdge 11.945 167 -88
Wechselkurs- und Goldvertrége 5141 140 -109
Kreditvertrage 20 0 -15
Gesamt 203.341 3.774 -3.379
OTC-Produkte 199.937 3759 -3.366
Borsengehandelte Produkte 3.404 15 -13
2022 Nominalwert Marktwert
in € Millionen Aktiva Passiva
Handelsbuch 149.831 4.601 -4.552
Zinssatzvertrége 99.495 3.585 -3.701
Eigenkapitalvertrége 4375 35 -2
Wechselkurs- und Goldvertrége 43414 944 -825
Kreditvertrage 1452 n -8
Warentermingeschdfte 35 3 0
Andere 1.060 23 -16
Bankbuch 56.072 458 -250
Zinssatzvertrége 48590 326 -195
Wechselkurs- und Goldvertrége 7.466 131 -52
Kreditvertrége 16 1 -4
Gesamt 205.902 5.059 -4.802
OTC-Produkte 198.722 4936 -4.762
Borsengehandelte Produkte 4.618 87 -13
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(21) Finanzielle Verbindlichkeiten

- Held For Trading

93

in € Millionen 2023 2022
Derivate 3.379 4.802
Zinssatzvertrdge 2.686 3.896
Eigenkapitalvertrage 2 2
Wechselkurs- und Goldvertrage 650 877
Kreditvertrége 35 12
Warentermingeschdfte 0 0
Andere 7 16
Short-Positionen 567 91
Eigenkapitalinstrumente mn 7
Schuldverschreibungen 556 83
Verbriefte Verbindlichkeiten 4517 3.560
Hybride Vertrage 4517 3388
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1 1
Gesamt 8.463 8.453

Im Posten Derivate kam es zu einer Reduktion, welche auf Bewertungseffekte und Wechselkursschwankungen, insbesondere
bei Zins- und Fremdwdahrungsderivaten in der Konzernzentrale, zurlickzufiihren ist. Im Posten Verbriefte Verbindlichkeiten kam
es hingegen zu einem Anstieg in der Konzernzentrale, welcher auf die Erhdhung der Hybriden Vertrége in der Konzernzentrale

zurlckzufUhren ist.

Betreffend der Bewertungsgrundsdtze wird auf den Posten (20) Finanzielle Vermogenswerte - Held For Trading verwiesen.

(22) Hedge Accounting und Fair-Value Anpassungen aus Portfolio-Fair-
Value-Hedges

IFRS 9 rdumte in Bezug auf die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen das Wahlrecht ein, weiterhin die Vorschriften des IAS 39
anzuwenden, bis das IASB das bestehende Projekt zur Ablésung der Portfolio Hedge Accounting - Regelungen in IAS 39
abgeschlossen hat. Die RBI machte Gebrauch von diesem Wahlrecht und wendet daher weiterhin die Vorschriften zur
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 in der von der EU ibernommenen Version ("EU-Carve-Out") an, jedoch
unter Berlicksichtigung der Anderungen in den Anhangangaben nach IFRS 7.

Werden einzelne Sicherungsinstrumente, im Wesentlichen Derivate, zum Zweck des Risikomanagements gehalten und erfullen
die Geschdfte spezifische Kriterien, werden sie von der RBI ins Hedge Accounting designiert. Dies kann im Rahmen der
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge), von Zahlungsstrémen (Cash-Flow Hedge) oder von
Nettoinvestitionen in wirtschaftlich selbsténdige Teileinheiten (Net Investment Hedge) geschehen. Zu Beginn der

Sicherungsbeziehung wird der Zusammenhang zwischen Grund- und Sicherungsgeschdft einschlieBlich der zugrunde liegenden
Risikomanagement-Ziele dokumentiert. Weiters wird sowohl bei Eingehen der Sicherungsbeziehung als auch in deren Verlauf
regelmaBig festgestellt, ob das in der Sicherungsbeziehung designierte Sicherungsinstrument hinsichtlich der Kompensation

der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bzw. der Cash-Flows des Grundgeschéfts in hohem MaB effektiv ist.

in € Millionen 2023 2022
Positive Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Mikro-Fair-Value-Hedge 392 m
Zinssatzvertrége 392 61
Positive Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Mikro-Cash-Flow-Hedge 1 1
Zinssatzvertrdge 1 1
Positive Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Net Investment Hedge 5 4
Positive Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Portfolio Hedge 762 991
Cash-Flow Hedge 151 100
Fair Value Hedge 6m 891
Gesamt 1160 1.608
in € Millionen 2023 2022
Fair-Value-Anpassungen des abgesicherten Zinsrisikos aus Portfolio-Fair-Value-Hedge -365 -947
Gesamt -365 -947
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in € Millionen 2023 2022
Negative Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Mikro-Fair-Value-Hedge 491 605
Zinssatzvertrége 491 605
Negative Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Mikro-Cash-Flow-Hedge 0 1
Zinssatzvertrége 0 1
Negative Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Net Investment Hedge 13 34
Negative Fair Values derivativer Finanzinstrumente aus Portfolio Hedge 962 1414
Cash-Flow Hedge 107 87
Fair Value Hedge 854 1328
Gesamt 1.466 2.054
in € Millionen 2023 2022
Fair-Value-Anpassungen des abgesicherten Zinsrisikos aus Portfolio-Fair-Value-Hedge -514 -1.217
Gesamt -514 -1.217

Hedge Accounting - Zusatzangaben

Abhdngig vom abzusichernden Risiko werden Absicherungsbeziehungen entweder als Fair Value Hedge oder als Cash-Flow
Hedge dargestellt, Ziel ist dabei die Reduktion von Zinsrisiko und Volatilitdt in der Erfolgsrechnung. Beide Arten kénnen auf
Mikroebene sowie in Portfolios modelliert werden. Die Absicherung des Nettoinvestitionsrisikos wird insbesondere auf
Kursschwankungen des rumdnischen Leus, der tschechischen Krone und des ungarischen Forints angewandt. Die
Absicherungen gegen Schwankungen des russischen Rubels sind im ersten Halbjahr 2023 ausgelaufen.

Im Rahmen von Fair Value Hedges und Cash-Flow Hedges werden unterschiedliche Finanzinstrumente als gesicherte
Grundgeschdfte in Sicherungsbeziehungen designiert. Den groBten Anteil haben in diesem Zusammenhang Kredite und
Forderungen auf der Aktivseite sowie Einlagen auf der Passivseite. Schuldverschreibungen und verbriefte Verbindlichkeiten sind
weitere Positionen, die in Hedge-Accounting-Beziehungen einflieBen. Als Sicherungsinstrumente dienen hauptsdchlich Zinssatz-
und Wechselkursvertrdge.

Weiterfihrende Erlduterungen zur Risikomanagementstrategie der RBI finden sich im Risikobericht unter Punkt (43) Marktrisiko.

Die Auswirkungen von Sicherungsgeschéften auf die Gesamtergebnisrechnung sind unter Punkt (5) Handelsergebnis, Ergebnis
aus Fair-Value-Bewertungen und Ergebnis aus Hedge Accounting, jene auf die Eigenkapitalverdnderung sind unter Punkt (29)
Eigenkapital und nicht beherrschende Anteile, Entwicklung kumuliertes sonstiges Ergebnis des Konzern-Eigenkapitals,
enthalten.

Absicherung einer Nettoinvestition in eine wirtschaftlich selbstdndige Teileinheit (Net
Investment Hedge)

In der RBI werden Kurssicherungsgeschdfte fir Nettoinvestitionen in wirtschaftlich selbsténdige Teileinheiten zur Reduktion der
aus der Wahrungsumrechnung resultierenden Differenzen im Eigenkapital getdtigt. Als Sicherungsinstrumente dienen in erster
Linie Devisentermingeschdfte (FX Forwards). Die aus ihnen entstehenden Gewinne bzw. Verluste aus der Wdhrungsumrechnung
werden im sonstigen Ergebnis verrechnet und in der Eigenkapitallberleitung gesondert dargestellt, soweit die
Sicherungsbeziehung effektiv ist. Ein etwaiger ineffektiver Teil der Sicherungsbeziehung wird im Handelsergebnis erfasst.
Bewertungsergebnisse, welche sich bei Devisentermingeschdften aus dem unterschiedlichen Zinsdifferential der beiden
Wahrungen ergeben, werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

Absicherungsinstrumente

Aufgliederung nach Art des Hedge Accounting auf Ebene der Nominalwerte, sowohl gesamt als auch nach dem Zeitpunkt der
vertraglichen Beendigung sowie auf Ebene der Buchwerte.

2023 Nominalwert Laufzeit Buchwert
Mehr als 3 1Jahr bis 5 Mehr als 5

in € Millionen Bis 3 Monate Monate bis 1 Jahr Jahre Jahre Aktiva Passiva
Zinssatzvertrage 60.285 1.049 5.943 34.516 18.777 1152 1.445
Cash-Flow Hedge 4518 59 1434 2378 647 149 100
Fair Value Hedge 55.767 990 4509 32138 18130 1.003 1345
Wechselkursvertrége 1771 0 63 291 1.417 8 20
Cash-Flow Hedge 321 0 51 234 36 3 7
Fair Value Hedge 120 0 12 57 51 0 0
Net Investment Hedge 1330 0 0 0 1330 5 13
Gesamt 62.055 1.049 6.006 34.806 20.195 1.160 1.466
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2022 Nominalwert Laufzeit Buchwert
Mehr als 3 1Jahr bis 5 Mehr als 5

in € Millionen Bis 3 Monate Monate bis 1 Jahr Jahre Jahre Aktiva Passiva
Zinssatzvertrdage 51.556 669 3.730 27.279 19.878 1.604 2.020
Cash-Flow Hedge 2140 30 337 1.075 698 102 87
Fair Value Hedge 49.416 639 3393 26.204 19.180 1502 1933
Wechselkursvertrége 114 0 0 971 1.023 4 34
Cash-Flow Hedge 125 0 0 9N 34 0 0
Fair Value Hedge 29 0 0 0 29 0 0
Net Investment Hedge 960 0 0 0 960 4 34
Gesamt 52.670 669 3.730 27.369 20.902 1.608 2.054

Fair Value Hedges

IAS 39 sieht die Anwendung des Hedge Accounting fir Derivate vor, die der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts
bilanzierter Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten dienen. Einem solchen Marktwertrisiko unterliegt insbesondere das
Kreditgeschdaft, sofern es sich um festverzinsliche Forderungen handelt. Zur Absicherung des Zinsdnderungsrisikos bei einzelnen
Krediten oder Refinanzierungen werden Interest Rate Swaps abgeschlossen, die die Voraussetzungen flir Hedge Accounting
erflllen. Dies bedeutet, dass die Sicherungsgeschdfte dokumentiert, fortlaufend beurteilt und als hoch wirksam eingestuft
werden. Somit kann (ber die gesamte Laufzeit der Sicherungsbeziehungen davon ausgegangen werden, dass Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts eines gesicherten Grundgeschafts nahezu vollsténdig durch eine Anderung des beizulegenden
Zeitwerts des Sicherungsinstruments kompensiert werden und die tatsdchlichen Ergebnisse in einer Bandbreite von 80 bis 125
Prozent liegen.

Derivate, die zur Absicherung des Marktwerts von einzelnen Bilanzposten (ausgenommen Handelsderivate) abgeschlossen
werden, werden mit dem Marktwert (Dirty Price) unter dem Posten Hedge Accounting (aktivseitig: positive Marktwerte,
passivseitig: negative Marktwerte) bilanziert. Die Buchwert@nderungen des gesicherten Grundgeschdafts (Aktiva oder Passiva)
werden direkt den betroffenen Bilanzposten zugerechnet und im Anhang gesondert ausgewiesen.

Sowohl das Ergebnis aus der Verdnderung der Buchwerte der abzusichernden Positionen als auch das Ergebnis aus der
Verénderung der Clean Prices der Derivate werden im Ergebnis aus Hedge Accounting gebucht.

Im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken wird die Absicherung von Zinsrisiken auch auf Portfolioebene abgebildet.
Abgesichert werden einzelne Geschdfte oder Gruppen von Geschdéften mit dhnlicher Risikostruktur, gegliedert nach
Laufzeitbdndern entsprechend den erwarteten Rickzahlungs- und Zinsanpassungsterminen in einem Portfolio. Bei dieser
bilanziellen Abbildung von Sicherungszusammenhdngen werden die Wertdnderungen der Grundgeschafte im Ergebnis aus
Hedge Accounting erfasst. Auf Basis der Regelungen des EU-Carve-Outs wird der abgesicherte Betrag der Grundgeschdafte im
Konzernabschluss bei einer Konzerneinheit inklusive Sichteinlagen bestimmt.

Details zu den zugrunde liegenden Geschdften bei Fair-Value-Hedge-Beziehungen:

2023 Buchwert der zugrunde liegenden Kumulierte Betréige aus Fair-Value- Fair-Value-Anderungen
Geschdfte Anpassungen der zugrunde liegenden der zugrunde liegenden
Geschdfte Geschdfte'

in € Millionen Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Zinssatzsicherungsgeschdfte 27.363 25.198 -829 -1.151 -189
Schuldverschreibungen 1.253 0 -406 0 688
Kredite und Forderungen 16.110 0 -423 0 383
Einlagen 0 12173 0 -641 =779
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 13.025 0 -510 -482
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
Wdhrungs-Hedge 58 46 -5 -1 4
Sonstige Aktiva 58 0 -5 0 4
Sonstige Passiva 0 46 0 -1 0
Gesamt 27.420 25.244 -833 -1.152 -185

1 Fair-Value-Anderungen der zugrunde liegenden Geschdfte, die in der Berichtsperiode flir die Berechnung der Ineffektivitét verwendet wurden
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2022

Buchwert der zugrunde liegenden

Kumulierte Betrdge aus Fair-Value-

Fair-Value-Anderungen

Geschéfte Anpassungen der zugrunde liegenden der zugrunde liegenden
Geschdfte Geschdfte'

in € Millionen’ Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Zinssatzsicherungsgeschdfte 20.030 22.746 -2.112 -2.238 -89
Schuldverschreibungen 7.256 200 -1139 2 =977
Kredite und Forderungen 12774 0 -972 2 -1.027
Einlagen 0 11.621 0 -1.437 941
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 10.925 0 -806 974
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
Wdhrungs-Hedge 51 47 -9 -1 -2
Sonstige Aktiva 51 0 -9 0 -3
Sonstige Passiva 0 47 0 -1 1
Gesamt 20.081 22793 -2121 -2.239 -91

1 Fair-Value-Anderungen der zugrunde liegenden Geschéfte, die in der Berichtsperiode fiir die Berechnung der Ineffektivitét verwendet wurden

2 Adaptierung der Vorjahreswerte

Cash-Flow Hedges

IAS 39 sieht die Anwendung des Cash-Flow-Hedge-Accounting fur Derivate vor, die der Absicherung gegen das Risiko einer
Verdnderung kinftiger Zahlungsstrome dienen. Einem solchen Cash-Flow-Risiko unterliegen insbesondere variabel verzinsliche
Kredite und Verbindlichkeiten sowie erwartete Transaktionen (z. B. erwartete Geldaufnahmen oder -veranlagungen). Interest
Rate Swaps, die zur Absicherung des Risikos aus schwankenden Cash-Flows bestimmter variabler Zinspositionen
abgeschlossen werden, werden wie folgt bilanziert: Das Sicherungsinstrument wird mit dem Marktwert angesetzt, die
Anderungen des Clean Prices werden im sonstigen Ergebnis gebucht. Der ineffektive Teil wird hingegen ergebniswirksam als
Ergebnis aus Hedge Accounting ausgewiesen.

Details zu Werténderungen bei Absicherungsinstrumenten in Cash-Flow-Hedge-Beziehungen unter Berticksichtigung des
unterschiedlichen Ausweises des effektiven Teils im sonstigen Ergebnis und des ineffektiven Teils in der Erfolgsrechnung:

2023 Wertdnderungen bei Absicherungsinstrumenten Erfolgswirksamer, ineffektiver Teil aus
in € Millionen bilanziert im sonstigen Ergebnis Absicherungsinstrumenten
Zinssatzsicherungsgeschafte 4 0
Kredite und Forderungen 95 0
Einlagen -91 0
Wdhrungs-Hedge 0 0
Sonstige Aktiva -1 0
Sonstige Passiva 1 0
Gesamt 5 0
2022 Wertdnderungen bei Absicherungsinstrumenten Erfolgswirksamer, ineffektiver Teil aus
in € Millionen bilanziert im sonstigen Ergebnis Absicherungsinstrumenten
Zinssatzsicherungsgeschdfte -45 -1
Kredite und Forderungen -13 -1
Einlagen 68 0
Wdhrungs-Hedge -1 0
Sonstige Aktiva -1 0
Sonstige Passiva 0 0
Gesamt -45 0
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(23) Erlauterungen Fair Value von Finanzinstrumenten

GemdB IFRS 13 verwendet die RBI die nachfolgende Fair-Value-Hierarchie zur Feststellung und Offenlegung des Fair Values fur
Finanzinstrumente. Die Zuordnung bestimmter Finanzinstrumente zu den Level-Kategorien erfordert eine regelmdBige
Beurteilung, insbesondere wenn die Bewertung sowohl auf beobachtbaren als auch auf nicht auf dem Markt beobachtbaren
Parametern beruht. Auch unter Beriicksichtigung von Anderungen der Marktliquiditét und damit der Preistransparenz kann sich
die Klassifizierung eines Instruments im Zeitablauf dndern.

Notierte Preise in einem aktiven Markt (Level 1)

Finanzinstrumente, fir die die Fair-Value-Bewertung anhand von quotierten Marktpreisen erfolgt, werden dem Level | der Fair-
Value-Hierarchie zugeordnet. Dies gilt insbesondere fir an Bérsen gehandelte Eigenkapitalinstrumente, im Interbankenmarkt
gehandelte Fremdkapitalinstrumente und bérsengehandelte Derivate. Die Bewertung beruht im Wesentlichen auf externen
Datenquellen (Bérsenpreise bzw. Broker-Quotierungen in liquiden Marktsegmenten). Bei einem aktiven Markt handelt es sich um
einen Markt, in dem Transaktionen von Vermdgenswerten und Schulden mit ausreichender Haufigkeit und ausreichendem
Volumen stattfinden, sodass Preisinformationen laufend zur Verfligung stehen. Indikatoren flr aktive Mdarkte kénnen die
Anzahl, die Haufigkeit der Aktualisierung oder die Qualitat der Quotierungen (z. B. Banken oder Bérsen) sein. Weiters sind auch
enge Bid-/Ask-Spannen sowie Quotierungen der Marktteilnehmer innerhalb eines bestimmten Korridors Anzeichen fir einen
aktiven liquiden Markt. Finanzinstrumente, flr die die Fair-Value-Bewertung anhand von quotierten Marktpreisen erfolgt, sind
hauptsdchlich borsennotierte Wertpapiere und ein geringer Anteil an Derivaten sowie liquide Anleihen, die auf OTC-Mdrkten
(Over The Counter) gehandelt werden.

Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter (Level )

In den Fdllen, in denen keine Boérsennotierungen auf einem aktiven Markt vorliegen, wird das Finanzinstrument dann als Level I
klassifiziert, wenn der Fair Value durch anerkannte Bewertungsmodelle mithilfe von beobachtbaren Preisen oder Parametern
(insbesondere von Barwertmethoden oder Optionspreismodellen) ermittelt werden kann. Diese beobachtbaren Marktdaten
sind im Wesentlichen Zinskurven, Credit Spreads und Volatilitdten. RBI verwendet grundsdtzlich Bewertungsmodelle, die einer
internen Prifung durch das Marktrisiko-Komitee unterliegen, um angemessene Bewertungsparameter sicherzustellen. Das
Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter betrifft die Mehrheit der OTC-Derivate und der nicht bérsennotierten
Fremdkapitalinstrumente.

Bewertungsverfahren mittels nicht beobachtbarer Parameter (Level lil)

Kann die Fair-Value-Bewertung weder anhand von ausreichend regelmdBig gestellten Marktpreisen (Level ) noch anhand von
Bewertungsmodellen, die vollstdndig auf beobachtbaren Marktpreisen beruhen (Level Il), erfolgen, werden einzelne nicht auf
dem Markt beobachtbare Input-Parameter anhand von angemessenen Annahmen geschdtzt. Haben nicht auf dem Markt
beobachtbare Parameter einen signifikanten Einfluss auf die Bewertung des zugrunde liegenden Finanzinstruments, wird es
dem Level lll der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet. Diese nicht regelmdBig beobachtbaren Bewertungsparameter sind unter
anderem Credit Spreads, die aus internen Schdtzungen abgeleitet werden.

Diese Eingangsparameter kdnnen Daten enthalten, die in Form von N&herungswerten unter anderem aus historischen Daten
ermittelt werden (Bewertungshierarchie Level Ill). Die Anwendung dieser Modelle erfordert Annahmen und Einsch&tzungen des
Managements, deren Umfang von der Preistransparenz in Bezug auf das Finanzinstrument und dessen Markt sowie von der
Komplexitdt des Instruments abhangt.

Fur Finanzinstrumente, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden (dies umfasst Forderungen aus dem
Kreditgeschdaft, Einlagen, sonstige kurzfristige Geldaufnahmen und langfristige Verbindlichkeiten), gibt der Konzern den
beizulegenden Zeitwert an. Grundsdtzlich besteht bei diesen Instrumenten eine geringe oder keine Handelsaktivitdt, weshalb
bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts signifikante Einschdtzungen durch das Management erforderlich sind.

Fair Value von Finanzinstrumenten, die zum Fair Value bilanziert werden

Das Kreditportfolio wird in die zentrale Berechnung des beizulegenden Zeitwerts einbezogen. Die Berechnung des Fair Values
erfolgt monatlich und basiert auf der Discounted-Cash-Flow-Methode. Die erwarteten Zahlungsstréme werden mit einem
angemessenen Abzinsungssatz (d. h. risikofreier Zinssatz plus Zuschlag) abgezinst. Die Methodik zur Berechnung des
Abzinsungssatzes unterscheidet sich je nach Segment (d. h. Retail und Non-Retail).

Daruber hinaus wird auch der beizulegende Zeitwert der eingebetteten Optionen fir das Kreditportfolio berechnet, und die
angewandte Methodik basiert auf dem Kundensegment (d. h. Retail und Non-Retail). Die Bewertung der eingebetteten
Optionen im Retail-Bereich basiert auf der Verhaltensmodellierung (z. B. lineare Regression/gleitender Zwolf-Monats-
Durchschnitt der Vorauszahlungsraten). Die Bewertung eingebetteter Optionen in Krediten im Non-Retail-Bereich basiert auf
der Annahme eines vollstdndigen rationalen Verhaltens des Kunden. Die in Non-Retail-Krediten enthaltenen eingebetteten
Optionen wie Vorauszahlung, Auszahlung oder Auffillung werden mit Swaptions repliziert und mit dem Trinomial Tree Hull-
White-Strukturmodell bewertet. Fur die Bewertung der Zinsoptionen (Caps und Floors) wird grundsétzlich das Modell von Black
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angewendet, dem lognormal verteilte Renditen zugrunde liegen. Da wir uns in einem volatilen Zinsumfeld befinden, wird das
shifted lognormale Black-Modell fur die Bewertung der Zinsoptionen angewendet, dem ein Displaced-Diffusion-Modell
zugrunde liegt (lognormale Verteilung mit einer Zinsverschiebung).

Fur Anleihen werden in erster Linie handelbare Marktpreise herangezogen. Sind keine Quotierungen vorhanden, werden die
Wertpapiere mittels Discounted-Cash-Flow-Modell bewertet. Hier flieBen als Bewertungsparameter die Zinskurve sowie ein
addquater Credit Spread ein. Die Ermittlung des Credit Spreads erfolgt Uber auf dem Markt vorhandene, vergleichbare
Finanzinstrumente. Fir einen geringen Teil des Portfolios wurden Credit Default Spreads fir die Bewertung verwendet. Weiters
werden auch externe Bewertungen von Dritten bertcksichtigt, die in allen Fallen indikativen Charakter aufweisen. Die Level-
Einteilung der Posten wird am Ende der Berichtsperiode durchgefuhrt.

In der RBI kommen fur die Bewertung von OTC-Derivaten marktibliche, bekannte Bewertungsmethoden zur Anwendung.
Beispielsweise werden Interest Rate Swaps, Cross Currency Swaps oder Forward Rate Agreements Uber das fir diese Produkte
marktubliche Discounted-Cash-Flow-Modell bewertet. OTC-Optionen, z. B. Foreign Exchange Options oder Caps und Floors,
liegen Bewertungsmodelle zugrunde, die dem Marktstandard entsprechen. Fir die angefuhrten Produktbeispiele wdren dies
das Garman-Kohlhagen-Modell sowie Black-Scholes 1972 und Black 1976. Fiir komplexe Optionen erfolgt die Bewertung mithilfe
von Monte-Carlo-Simulationen.

Zur Ermittlung des Fair Values ist weiters eine Anpassung der Kreditbewertungen fur das Kontrahentenausfallrisiko (Credit
Value Adjustment, CVA) und das eigene Kreditrisiko (Debit Value Adjustment, DVA) notwendig, um das mit OTC-
Derivattransaktionen verbundene Kreditrisiko der Gegenparteien (Kontrahentenausfallrisiko) insbesondere fir jene
Vertragspartner zu berticksichtigen, mit denen nicht bereits eine Absicherung Gber Credit Support Annex erfolgt ist. Der
ermittelte Betrag stellt jeweils den geschatzten Marktwert der SicherungsmaBnahmen dar, die zur Absicherung gegen das
Kreditrisiko der Gegenparteien aus den OTC-Derivatportfolios des Konzerns erforderlich sind.

Die CVA-Bewertungsanpassung besteht einerseits aus der Ermittlung des in der Zukunft zu erwartenden positiven
Risikobetrags (Expected Positive Exposure) und andererseits aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des Kontrahenten. Um den zu
erwartenden positiven Risikobetrag zu ermitteln, wird unter BerUcksichtigung aller verfligbaren Risikofaktoren (z. B. Wahrungs-
und Zinskurven) eine groBe Anzahl von Szenarien flr zukinftige Zeitpunkte simuliert. Die OTC-Derivate werden unter
Berlcksichtigung dieser Szenarien an den jeweiligen zukinftigen Zeitpunkten zu Marktwerten bewertet und auf
Kontrahentenebene aggregiert, um abschlieBend fir alle Zeitpunkte den positiven Risikobetrag zu bestimmen. Kontrahenten
mit CSA-Vertrdgen (Credit Support Annex, CSA) werden in der Berechnung bertcksichtigt. Bei diesen errechnen sich die
erwarteten Risikobetrége nicht direkt aus den simulierten Marktwerten, sondern aus einer zukiinftig erwarteten Anderung der
Marktwerte Uber einer Margin Period of Risk von zehn Tagen. Zur Ermittlung der Ausfallswahrscheinlichkeit leitet der Konzern,
sofern direkte CDS-Quotierungen (Credit Default Swap, CDS) zur Verfugung stehen, fir den jeweiligen Kontrahenten die
marktbasierte Ausfallwahrscheinlichkeit und implizit die Verlustquote (Loss Given Default, LGD) ab. Die
Ausfallwahrscheinlichkeit von nicht aktiv auf dem Markt gehandelten Kontrahenten wird durch Zuordnung des internen Ratings
eines Kontrahenten an eine sektor- und ratingspezifische CDS-Kurve bestimmt.

Die DVA-Bewertungsanpassung wird durch den erwarteten negativen Risikobetrag (Expected Negative Exposure) und durch die
Kreditqualitat der RBI bestimmt und stellt die Wertanpassung in Bezug auf die eigene Ausfallwahrscheinlichkeit dar. Die
Berechnung erfolgt von der Methodik her analog zum CVA. Fur die Bewertung von OTC-Derivaten wurde kein Funding Value
Adjustment (FVA) bericksichtigt. Die RBI beobachtet die Entwicklungen auf dem Markt und wird gegebenenfalls eine Methode
flr die Ermittlung des FVA entwickeln.

Die in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente werden in den folgenden Tabellen nach Bilanzposten
gegliedert dargestellt.

Aktiva 2023 2022

in € Millionen Level | Level I Level llI Level | Level Il Level lll
Finanzielle Vermdgenswerte - Held For Trading 1.629 4.140 14 1.010 5.371 29
Derivate 3 377 0 3 5.057 0
Eigenkapitalinstrumente 410 12 4 27N 16 0
Schuldverschreibungen 1.216 357 10 736 299 29
Finanzielle Vermégenswerte ohne Handelsabsicht -

Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 295 38 616 150 80 527
Eigenkapitalinstrumente 1 6 1 1 5 0
Schuldverschreibungen 294 32 48 149 74 52
Kredite und Forderungen 0 0 567 0 0 475
Finanzielle Vermdgenswerte - Designated Fair Value

Through Profit/Loss 160 25 0 48 36 0
Schuldverschreibungen 160 25 0 48 36 0
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through

Other Comprehensive Income 2.238 495 259 244 536 225
Eigenkapitalinstrumente 20 0 162 17 2 150
Schuldverschreibungen 2218 495 97 2424 535 75
Hedge Accounting 0 1.160 0 0 1.608 0
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Passiva 2023 2022

in € Millionen Level | Level Il Level lll Level | Level Il Level lll
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading 559 7.904 0 93 8.360 0
Derivate 3 3.376 0 6 4.796 0
Short-Positionen 556 il 0 86 5 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 4517 0 0 3.560 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1 0 0 1 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten - Designated Fair Value

Through Profit/Loss 0 1.088 0 0 950 0
Einlagen 0 42 0 0 m 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 1.046 0 0 839 0
Hedge Accounting 0 1.466 0 0 2.054 0

Bewegungen von zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten zwischen Level | und
Level Il

Fur Finanzinstrumente mit einem Volumen von € 24 Millionen standen zum 31. Dezember 2023 nur abgeleitete Preise zur Ver-
flgung. Zum Beispiel wurde anstelle des BGN-Werts (Bloomberg Generic Price) der BVAL-Wert (Bloomberg Evaluation) heran-
gezogen. Folglich wurden diese Wertpapiere von Level | auf Level Il umgegliedert. Bei den Verschiebungen von Level Il zu Level |
handelt es sich um Anleihen in Héhe von € 7 Millionen, flr die zum Zeitpunkt des Transfers Marktwerte zur Verfligung standen.

Bewegungen von zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten in Level llI

Der Gesamtbestand an Level-lll-Vermogenswerten stieg in der Berichtsperiode um netto € 108 Millionen. Bei den Finanz-
instrumenten, die verpflichtend zum Fair Value bilanziert werden mussen, kam es zu einer Erhéhung um netto € 89 Millionen, im
Wesentlichen durch Zugénge und erzielte Verkaufsgewinne aus Krediten in Ungarn und Osterreich. In der Bewertungskategorie
finanzielle Vermogenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income kam es zu einer Erhdhung um netto € 34
Millionen, hauptséchlich durch Zugénge in Ruménien und Osterreich. In der Bewertungskategorie finanzielle Vermdgenswerte -
Held for Trading reduzierte sich das Volumen der Staatsanleihen um netto € 15 Millionen, vorwiegend aufgrund von Verkdufen
in Russland, die Zugdange in Albanien wurden durch Abgdnge in der gleichen Hohe wieder aufgehoben. In der Gesamtnetto-
verdnderung von € 108 Millionen waren netto rund € 10 Millionen Wechselkursschwankungen enthalten.

Aktiva Stand Anderung Wdhrungs-

in € Millionen 1.1.2023 Konsolidierungskreis differenzen Zugdnge Abgdnge
Finanzielle Vermdgenswerte - Held For Trading 29 0 -5 39 -48
Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily

Fair Value Through Profit/Loss 527 0 16 69 -58
Finanzielle Vermodgenswerte - Designated Fair Value Through

Profit/Loss 0 0 0 0 0
Finanzielle Vermégenswerte - Fair Value Through Other

Comprehensive Income 225 0 -1 40 -4
Gesamt 781 0 10 147 -110
Aktiva Erfolg im Transfer in Transfer aus Stand
in € Millionen Erfolg in Guv sonstigen Ergebnis Level lll Level lll 31.12.2023
Finanzielle Vermdgenswerte - Held For Trading -2 0 2 0 14

Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht - Mandatorily

Fair Value Through Profit/Loss 68 0 0 -5 616
Finanzielle Vermodgenswerte - Designated Fair Value Through

Profit/Loss 0 0 0 0 0
Finanzielle Vermégenswerte - Fair Value Through Other

Comprehensive Income -2 0 0 0 259
Gesamt 64 0 2 -5 889
Passiva Stand Anderung Wahrungs-

in € Millionen? 1.1.2023 Konsolidierungskreis differenzen Zugdéinge Abgdnge

Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading 0 0 0 0 0

Gesamt 0 0 0 0 0

Passiva Erfolgim TransferinLevel Transfer aus Stand
in € Millionen’ Erfolg in GuV sonstigen Ergebnis L] Level Il 3112.2023
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading 0 0 0 0 0
Gesamt 0 0 0 0 0

1 Werte, die mit 0 angegeben werden, enthalten Marktwerte unter einer halben Million €.
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Qualitative Informationen zur Bewertung von Level-llI-Finanzinstrumenten

Aktiva Wesentliche nicht Umfang der nicht
Marktwert in € beobachtbare Input- beobachtbaren Input-
2023 Millionen' Bewertungsmethode Faktoren Faktoren
Finanzielle Vermdgenswerte - Held For Trading 14
Ergdnzungskapital 4 Indicative Prices (Richtpreise) Indikationen -
Staatsanleihen, festverzinsliche Anleihen 10 DCF-Verfahren Kreditspanne 139 - 76,04%
Devisentermingeschafte 0 DCF-Verfahren Zinskurve 10 - 30%
Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht -
Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 616
Vereinfachte
Kapitalwertmethode
Sonstige Beteiligungen 1 Expertenmeinung - -
Nettovermdégen
Finanzierungsauktion/Transak-
Schuldverschreibungen und andere nicht tionskosten
festverzinsliche Wertpapiere 48 Marktpreisindikation (Auktions-) Preis
Retail: DCF-Verfahren (Black- Spanne (Neugeschaft) 1,07 - 3,47% Uber alle
Scholes, Vorfélligkeitsoptionen, Wahrungen
Widerrufsmaoglichkeit usw.)
Non-Retail: DCF-Verfahren/ Funding-Kurven 0,05 - 6,85% Uber alle
Optionsbewertung (Liquiditatskosten) Wahrungen
(Black-Scholes (shifted) Model;
Hull-White Trinominal Tree) 0,09 -10,10%
Kreditrisikoprdmie (CDS- (abhdngig vom Rating:
Kredite 567 Kurven) von AA bis CCC)
Finanzielle Vermdgenswerte - Designated Fair
Value Through Profit/Loss 0
Festverzinsliche Anleihen 0 Nettovermogen Preis -
Finanzielle Vermdgenswerte - Fair Value Through
Other Comprehensive Income 259
Dividend Discount Model Kreditspanne
Vereinfachte Cash-Flow
Ertragswertmethode Diskontierungszinssatz
DCF-Verfahren Dividenden
Sonstige Beteiligungen 44 Beta-Faktor -
Adjustierte
Sonstige Beteiligungen 64 Nettoinventarwertmethode Angepasstes Eigenkapital -
Multiplikatormethode
Transaktionspreis
Anschaffungskosten
Kostenanndherung
Bewertungsgutachten EV/Sales
(Expertenmeinung) EV/EBIT
Kostenansatz abzliglich P/E
Sonstige Beteiligungen 53 Wertminderung P/B -
Staatsanleihen,
Kommunalschuldverschreibungen 97 DCF-Verfahren Zinskurve -
Gesamt 889
Passiva Wesentliche nicht Umfang der nicht
Marktwert in € beobachtbare Input- beobachtbaren Input-
2023 Millionen? Bewertungsmethode Faktoren Faktoren
Finanzielle Verbindlichkeiten - Held For Trading 0
Devisentermingeschdafte 0 DCF-Verfahren Zinskurve 10 - 30%
Gesamt 0

1 Werte, die mit 0 angegeben werden, enthalten Marktwerte unter einer halben Million €.
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Sensitivitat des Fair Values fur finanzielle Vermoégenswerte (Level I1I) und
Verbindlichkeiten, die zum Fair Value bewertet werden

Die Berechnungen der nicht beobachtbaren Input-Parameter basieren hauptsdchlich auf Anderungen der Credit Spreads fiir
Anleihen und Kredite sowie auf den Marktwerten vergleichbarer Aktien. Fir Anleihen und Kredite flhrt ein Anstieg (Rickgang)
des Credit Spreads um 100 Basispunkte (75 Basispunkte) zu einem entsprechenden Rickgang (Anstieg) im Fair Value. Bei nicht
boérsennotierten Eigenkapitalinstrumenten fuhrt eine Erhdhung (Riickgang) des Preises um 10 Prozent zu einer entsprechenden

Erhéhung (Rickgang) des Fair Values.

Finanzielle Vermdgenswerte

2023 2022
Buchwert Fair-Value-Anderungen Buchwert Fair-Value-Anderungen
in € Millionen Level lll Positive Negative Level lll Positive Negative
Kredite und Forderungen 567 n =il 475 12 -14
Schuldverschreibungen 58 5 =5 81 5 -5
Effekt in der Erfolgsrechnung - 16 -16 - 17 -19
2023 2022
Buchwert Fair-Value-Anderungen Buchwert Fair-Value-Anderungen
in € Millionen Level lll Positive Negative Level lll Positive Negative
Schuldverschreibungen 97 2 -2 75 2 -3
Eigenkapitalinstrumente 162 16 -17 149 18 -15
Effekt im sonstigen Ergebnis = 18 -19 = 21 -18
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
sowie Eigenkapita
Eigenkapital
(24) Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
in € Millionen 2023 2022
Anteile an verbundenen Unternehmen 187 193
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 632 520
Gesamt 820 713
Anzahl der nicht einbezogenen Tochterunternehmen 227 249
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen:
Anteil in %
in € Millionen 2023 Buchwert 2023 Buchwert 2022
card complete Service Bank AG, Wien (AT) 25,0% 9 12
EMCOM Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 33,6% 7 7
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wien (AT) 331% 189 153
Limited Liability Company "Insurance Company "Raiffeisen Life", Moskau (RU)' 25,0% 0 8
NOTARTREUHANDBANK AG, Wien (AT) 26,0% 14 12
Qesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien (AT) 8,1% 69 44
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 313% 16 n
Posojilnica Bank eGen, Klagenfurt (AT) 49,7% 18 13
Prva stavebna sporitelna a.s., Bratislava (SK) 325% 46 41
Raiffeisen Informatik GmbH & Co KG, Wien (AT) 47,6% 13 mn
Raiffeisen-Leasing Management GmbH, Wien (AT) 50,0% 10 10
UNIQA Insurance Group AG, Wien (AT) 10,9% 240 199
Gesamt 632 520

1Die Anteile an der at-equity bewerteten Beteiligung an der LLC werden zum Jahresende 2023 unter dem Posten Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerduBerungsgruppen

ausgewiesen
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Der Buchwert der at-equity bewerteten Unternehmen erhdhte sich von € 520 Millionen auf € 632 Millionen. Die Wertaufholung
ist Gberwiegend auf die LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft sowie die UNIQA Insurance Group AG
zurtickzufihren.

In der aktuellen Berichtsperiode kam es bei der LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft zu einer
Wertaufholung aufgrund der Stabilisierung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen trotz des anhaltenden Krieges in der
Ukraine. Die Buchwerterhéhung der UNIQA Insurance Group AG war im Wesentlichen auf den héheren Ergebnisbeitrag im
Berichtsjahr 2023 zurtickzufihren.

Bei der UNIQA Insurance Group AG besteht der maBgebliche Einfluss aufgrund eines Syndikatsvertrags mit den anderen
Kernaktiondren, welcher insbesondere die Entsendungsrechte in den Aufsichtsrat regelt. Bei der Oesterreichischen Kontrollbank

Aktiengesellschaft besteht der maBgebliche Einfluss aufgrund zweier fixer Mandate im Aufsichtsrat.

Finanzinformationen zu den at-equity bewerteten Unternehmen per 30. September 2023:

in € Millionen CCSB EMCOM LLI" LLc® NTB 0OekB'
Aktiva 664 20 1244 250 2238 34.668
Betriebsertrage -1 0 90 3 21 68
Ergebnis aus nicht fortgefihrten Geschaftsbereichen -2 2 57 8 12 54
Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschdaftsbereichen 0 0 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis 0 0 -6 -4 0 -3
Gesamtergebnis -2 2 52 3 12 51
Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 0 0 3 0 0 1
Den Aktiondren des Beteiligungsunternehmens zurechenbar -2 2 48 3 12 50
Kurzfristige Vermdgenswerte 660 20 399 69 3M 7.480
Langfristige Vermogenswerte 3 0 885 181 1927 27188
Kurzfristige Verbindlichkeiten -594 0 -466 -13 -1.943 -13.505
Langfristige Verbindlichkeiten -23 0 -244 -199 -240 -20.244
Nettovermdgen 47 20 573 37 56 918
Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 0 0 T 0 0 18
Den Aktiondren des Beteiligungsunternehmens zurechenbar 47 20 563 37 56 900
Konzernanteil am Nettovermdgen des
Beteiligungsunternehmens Stand 1.1. 12 7 162 8 12 70
Anteilsanderung/Erstmalige Einbeziehung 0 0 0 0 0 0
Der Gruppe zurechenbares Gesamtergebnis 0 1 14 1 3 5
davon Erfolgsrechnung 0 1 18 3 3 6
davon sonstiges Ergebnis 0 0 -4 -2 0 0
Erhaltene Dividenden 0 -1 -3 0 -1 -3
Anteil an der Kapitalerhéhung 0 0 13 0 0 0
Konzernanteil am Nettovermégen des
Beteiligungsunternehmens Stand 30.9. 12 7 186 9 14 73
Bewertung -2 0 3 0 0 -4
Buchwert 9 7 189 9 14 69

1 Konzernabschluss: Ergebnis und Eigenkapital verstehen sich exkl. nicht beherrschender Anteile.
2 Der Kapitalzuschuss vom 5. Oktober 2023 wurde beriicksichtigt.

3 Die Anteile an der at-equity bewerteten Beteiligung an der LLC werden zum Jahresende 2023 unter dem Posten Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen
ausgewiesen.

CCSB: card complete Service Bank AG, Wien (AT)

EMCOM: EMCOM Beteiligungs GmbH, Wien (AT)

LLI: LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wien (AT)
LLC: Raiffeisen Life Insurance Company LLC, Moskau (RU)

NTB: NOTARTREUHANDBANK AG, Wien (AT)

OekB: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien (AT)
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in € Millionen OEHT POSO PSS RIZ R-Leasing UNIQA'
Aktiva 1290 402 3127 439 48 27.222
Betriebsertrage 5 4 53 8 -1 366
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Geschéftsbereichen 3 7 16 6 -1 245
Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschdftsbereichen 0 0 0 0 0 -19
Sonstiges Ergebnis 0 1 0 -1 3 18
Gesamtergebnis 3 8 16 5 2 244
Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 0 0 0 0 0 0
Den Aktiondren des Beteiligungsunternehmens zurechenbar 3 8 16 5 2 243
Kurzfristige Vermégenswerte 8 154 537 7 45 1430
Langfristige Vermdgenswerte 1282 247 2590 268 3 25791
Kurzfristige Verbindlichkeiten -10 -168 -822 -162 =17 -1148
Langfristige Verbindlichkeiten -1229 -182 -1.998 -183 0 -23.851
Nettovermdgen 50 52 307 93 31 2223
Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 0 0 0 0 0 19
Den Aktiondren des Beteiligungsunternehmens zurechenbar 50 52 307 93 31 2.203
Konzernanteil am Nettovermdégen des
Beteiligungsunternehmens Stand 1.1. 15 20 95 a1 17 199
Anteilséinderung/Erstmalige Einbeziehung 0 0 0 0 0 0
Der Gruppe zurechenbares Gesamtergebnis 2 5 5 4 0 60
davon Erfolgsrechnung 0 1 18 3 3 6
davon sonstiges Ergebnis 0 0 -4 -2 0 0
Erhaltene Dividenden -1 0 0 -1 -2 -18
Anteil an der Kapitalerhéhung 0 0 0 0 0 0
Konzernanteil am Nettovermdgen des
Beteiligungsunternehmens Stand 30.9. 16 26 100 a4 16 240
Bewertung 0 -8 -53 -31 -6 0
Buchwert 16 18 46 13 10 240

1 Konzernabschluss: Ergebnis und Eigenkapital verstehen sich exkl. nicht beherrschender Anteile.

OEHT: Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Wien (AT)
POSO: Posojilnica Bank eGen, Klagenfurt (AT)

PSS: Prva stavebna sporitelna a.s,, Bratislava (SK)

RIZ: Raiffeisen Informatik GmbH & Co KG, Wien (AT)

R-Leasing: Raiffeisen-Leasing Management GmbH, Wien (AT)

UNIQA: UNIQA Insurance Group AG, Wien (AT)

Werthaltigkeitstest fiir at-equity bewertete Unternehmen

Am Ende jeder Berichtsperiode wird beurteilt, ob es Anzeichen gibt, dass der Buchwert einer Beteiligung hoher ist als ihr
erzielbarer Betrag. IAS 36 enthdlt eine Liste von externen und internen Indikatoren, die jedenfalls als Anzeichen fir eine
Wertminderung gelten. Wenn es einen Hinweis gibt, dass ein at-equity bewertetes Unternehmen wertgemindert sein konnte,
wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts berechnet. Fiir den Werthaltigkeitstest wurden fir die wesentlichen Einheiten
folgende Annahmen getroffen.

2023 2022
Zahlungsmittelgenerierende Einheiten LLI OeKB UNIQA LLI OeKB UNIQA
Durchschnittliche Diskontierungszinssdtze (nach Steuern) 81% 82% 10,4% 7.8% 8,6% 10,4%
Planungshorizont 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre

LLI: LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wien (AT)
OeKB: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien (AT)
UNIQA: UNIQA Insurance Group AG, Wien (AT)

Im Ergebnis wurde basierend auf den letztaktuellen Werthaltigkeitstests fir den Uberwiegenden Teil des Beteiligungsportfolios
eine Wertaufholung verzeichnet. Hierbei wirkten sich insbesondere die Entwicklungen im makrodkonomischen Umfeld, vor allem
im Zinsumfeld, positiv auf die Ertragsaussichten der Unternehmen aus.
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Zusammenfassung der wesentlichen Planungsannahmen und Beschreibung des Management-Approachs zur Ermittlung der

Werte:

Zahlungsmittel-
generierende Einheiten

Kuze Beschreibung

Wesentliche Annahmen

Managementansatz

LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST
Beteiligungs Aktiengesellschaft (LLI)

In den beiden Kernbereichen
Vermahlung von Getreide und Verkauf
(heiBe und kalte) Getrdnke und
Lebensmittel aus Automaten sind die
LLI-Unternehmen Marktfihrer in
Osterreich sowie in einigen EU-Lé&ndern
(Osteuropa und Deutschland).

Die Planung reflektiert neben den
erwarteten Rohstoffpreis- und
Kostenentwicklungen, die sich auch in
den Absatzpreisen teilweise
widerspiegeln, auch eine Kapitalzufuhr
in Hohe von € 80 Millionen. Mittel- bis
langfristig wird von einer allgemeinen
Normalisierung der Marktbedingungen
ausgegangen. Die Planungsannahmen
reflektieren die aktuellen externen
Rahmenbedingungen und wurden vom
Aufsichtsrat genehmigt.

Die Planung beinhaltet MaBnahmen zur
Begegnung der aktuellen und
erwarteten Marktentwicklungen. Diese
beinhalten neben Kosteneinsparungen
und einer geeigneten Preisstrategie
weitere Spezialisierungen, die
Optimierung mittels Digitalisierung und
die Entwicklung neuer Produkte.

Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft (OeKB)

Die OeKB erfiillt zwei wesentliche
Funktionen fir die dsterreichische
Exportindustrie. Einerseits ist sie die
Export Credit Agency der Republik
Osterreich. Andererseits ist sie ein
Emittent auf dem Kapitalmarkt. Die
wesentlichen Beteiligungen sind die
Osterreichische Hotel- und Tourismus-
bank (OHT) sowie die Oesterreichische
Entwicklungsbank (OeEB).

Die Planungsannahmen bericksichtigen
die Entwicklung des Volumens im
Exportfinanzierungsverfahren und
wurden im Bewertungsansatz
(ibernommen. Sie zeigen Uber die
Folgejahre eine stabile Entwicklung des
Kreditvolumens.

Der Managementansatz reflektiert die
aktuellen externen Rahmenbe-
dingungen. Das steigende Zinsniveau
sowie das aktuelle inflationdre Umfeld
wurden in den Planungsannahmen
ber(cksichtigt. Die bestehenden
Mandate der Republik Osterreich bilden
eine stabile Basis fur die Geschdfts-
tatigkeit der OekB, welche durch die
weiteren Services ergdnzt werden.

UNIQA Insurance Group AG (UNIQA)

Die UNIQA Insurance Gruppe AG ist einer
der fiihrenden Versicherungskonzerne in
ihren Kernméarkten Osterreich und CEE.
Sie ist mit rund 40 Unternehmen in 18
Léndern vor Ort und serviciert knapp 16
Millionen Kunden. Die Marken UNIQA und
Raiffeisen Versicherung sind zwei starke
Versicherungsmarken in Osterreich und
sind in den CEE-Mdrkten gut
positioniert.

UNIQA plant eine Weiterverfolgung der
gesetzten langfristigen
Rentabilidtsziele, trotz des steigenden
Kostendrucks, durch die Setzung
entsprechender gegensteuernder
MaBnahmen. Zusammenfassend wird
trotz des volatilen Umfelds die
Weiterflihrung der langfristigen
strategischen Ausrichtung und
entsprechend eine stabile langfristige
Renditeentwicklung angenommen.

Der Managementansatz wurde im
Wesentlichen als Bewertungsansatz
ibernommen. Grundlage bildet
weiterhin die kontinuierliche
Weiterflhrung der gesetzten
strategischen Ausrichtung.
Entsprechend wird die Sicherstellung
einer soliden Eigenkapitalverzinsung
sowie der starken Solvenzsituation
zugrunde gelegt. Dies bildet die Basis
eines nachhaltigen
Dividendenwachstums und stabiler
Dividendenrendite.

Sensitivitatsanalyse

Um zu untersuchen, wie sich eine Verdnderung der zur Bestimmung der Kapitalkosten wesentlichen Parameter auf den Wert
des Eigenkapitals auswirkt, wurden diese Parameter im Zuge der durchgefihrten Sensitivitdtsanalyse variiert. So kénnen
Anderungen in der Bewertung dieser Gesellschaften zu einer Anpassung des Buchwerts fiihren. Im Falle eines Abwdrtsszenarios
(Anstieg der Kapitalkosten um 50 Basispunkte) wirde sich der Value in Use von Prva stavebna sporitelna a.s., card complete
Service Bank AG und Posojilnica Bank eGen um weniger als 10 Prozent reduzieren, bei der Raiffeisen Informatik GmbH & Co KG
um rund 12 Prozent, und somit zu einer weiteren Buchwertabschreibung fiihren. Bei der LEIPNIK LUNDENBURGER INVEST
Beteiligungs Aktiengesellschaft, Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Osterreichische Hotel- und Tourismusbank
GmbH und Raiffeisen Leasing Management GmbH wirde trotz des niedrigeren Value in Use eine Wertaufholung vorliegen. Von
diesem Szenario nicht beeinflusst sind die UNIQA Insurance Group AG, NOTARTREUHANDBANK AG sowie die EMCOM Beteiligungs
GmbH, hier wirde ein weiterer Wertrliickgang zu keiner Buchwertabschreibung fiihren, da der Value in Use noch immer Gber
dem anteiligen Eigenkapital liegen wirde.
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(25) Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagen

Die unter den Sachanlagen ausgewiesenen Grundstlicke und Gebdude sowie Betriebs- und Geschdéftsausstattung werden mit
den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmdBige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen
werden im Posten Verwaltungsaufwendungen erfasst. Den linearen Abschreibungen werden folgende betriebsgewohnliche
Nutzungsdauern zugrunde gelegt.

Betriebsgewo6hnliche Nutzungsdauer Jahre
Gebdude 25-50
Blro- und Geschdaftsausstattung 5-10
Hardware 3-7
Nutzungsrechte 2-35

Grundstlcke werden nicht planmdBig abgeschrieben.

Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden jahrlich Gberprift. Dabei flieBen alle
notwendigen Schatzungsdénderungen prospektiv ein.

Voraussichtlich dauernde Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst und im Posten Wertminderungen auf
nichtfinanzielle Vermdgenswerte dargestellt. Bei Wegfall der Wertminderungsgriinde erfolgt eine Zuschreibung bis zu den
fortgeschriebenen Anschaffungskosten.

Eine Sachanlage wird bei Abgang oder dann, wenn kein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus der fortgesetzten Nutzung des
Vermodgenswerts erwartet wird, ausgebucht. Der sich aus dem Verkauf oder der Stilllegung einer Sachanlage ergebende
Gewinn oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem VerduBerungserldés und dem Buchwert des Vermogenswerts
und wird erfolgswirksam im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als solche bezeichnet man Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten
werden. Die als Finanzinvestition gehaltenen Grundstlcke und Gebdude werden entsprechend der nach IAS 40 zuléssigen Cost
Method mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten bewertet und aufgrund untergeordneter Bedeutung in den
Sachanlagen ausgewiesen. Die lineare Abschreibung erfolgt auf Basis der Nutzungsdauer. Die betriebsgewohnliche
Nutzungsdauer von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ist ident mit jener von Gebduden, die unter den Sachanlagen
bilanziert werden. Die Abschreibungen werden im Posten Verwaltungsaufwendungen erfasst. Voraussichtlich dauernde
Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst und im Posten Wertminderungen auf nichtfinanzielle Vermdgenswerte
dargestellt. Bei Wegfall der Wertminderungsgrinde erfolgt eine Zuschreibung bis zu den fortgeschriebenen
Anschaffungskosten.

Eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wird bei Abgang oder dann, wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden soll
und ein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus dem Abgang nicht mehr erwartet wird, ausgebucht. Der sich aus dem Abgang
ergebende Gewinn oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem Nettover&uBerungserlds und dem Buchwert des
Vermdgenswerts und wird in der Periode des Abgangs im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Immaterielle Vermoégenswerte

Erworbene immaterielle Vermégenswerte

Separat, d. h. nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermogenswerte mit einer
bestimmbaren Nutzungsdauer werden in der RBI zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und
Wertminderungen erfasst. Die Abschreibungen werden linear tber die erwartete Nutzungsdauer aufwandswirksam erfasst. Die
erwartete Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsmethode werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift und sémtliche
Schatzungsanderungen prospektiv berlcksichtigt. Separat erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbestimmten
Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Wertminderungen erfasst. Die betriebsgewohnliche
Nutzungsdauer fir Software betrdgt zwischen vier und sechs Jahren. Bei Software-GroBprojekten kann sich die
betriebsgewohnliche Nutzungsdauer auch auf einen darlberhinausgehenden Zeitraum erstrecken.
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Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte - Forschungs- und Entwicklungskosten

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte umfassen ausschlieBlich Software und werden aktiviert, wenn es wahrscheinlich
ist, dass der RBI daraus kinftig ein wirtschaftlicher Nutzen entsteht, und die Herstellungskosten verl@sslich ermittelt werden
kénnen. Kosten fur Forschungsaktivitéten werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand erfasst.

Ein selbst erstellter immaterieller Vermogenswert, der sich aus der Entwicklungstdatigkeit oder aus der Entwicklungsphase eines
internen Projekts ergibt, wird dann bilanziert, wenn die folgenden Nachweise erbracht wurden:

Die Fertigstellung des immateriellen Vermdgenswerts ist technisch realisierbar, sodass er zur Nutzung oder zum
Verkauf zur Verfiigung stehen wird.

Es besteht die Absicht, den immateriellen Vermdgenswert fertigzustellen sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen.

Die Moglichkeit, den immateriellen Vermogenswert zu nutzen oder zu verkaufen, ist gegeben. Der immaterielle
Vermogenswert wird voraussichtlich einen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen.

Die Verfugbarkeit adaquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung abschlieBen und
den immateriellen Vermdgenswert nutzen oder verkaufen zu kénnen, ist gegeben.

Die Méglichkeit zur verlasslichen Bestimmung der im Rahmen der Entwicklung des immateriellen Vermégenswerts
zurechenbaren Aufwendungen ist gegeben.

Der Betrag, mit dem ein selbst erstellter immaterieller Vermogenswert erstmals aktiviert wird, ist die Summe der entstandenen
Aufwendungen von dem Tag an, an dem der immaterielle Vermdgenswert die oben genannten Bedingungen erstmals erfllt.
Wenn ein selbst erstellter immaterieller Vermdgenswert nicht aktiviert werden kann bzw. noch kein immaterieller
Vermdgenswert vorliegt, werden die Entwicklungskosten erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie entstehen.

Aktivierte Entwicklungskosten werden im Konzern in der Regel Giber eine Nutzungsdauer von funf Jahren linear abgeschrieben.
Die betriebsgewodhnliche Nutzungsdauer fir Software betréagt zwischen vier und sechs Jahren. Bei Software-GroBprojekten
kann sich die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer auch auf einen darliberhinausgehenden Zeitraum erstrecken.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, werden in der RBI
gesondert vom Geschdfts- oder Firmenwert erfasst und im Erwerbszeitpunkt mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermogenswerte ohne bestimmbare Nutzungsdauer werden an jedem Bilanzstichtag
auf ihre Werthaltigkeit Gberprift. Bei besonderen Ereignissen (Trigger Events) erfolgt auch unterjéhrig eine Uberpriifung der
Werthaltigkeit. Sofern Umstande vorliegen, die den erwarteten Nutzen nicht mehr erkennen lassen, wird gemaB IAS 36 eine
Wertminderung vorgenommen. Immaterielle Vermdgenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden Uber den
Zeitraum abgeschrieben, Uber den dieser immaterielle Vermogenswert genutzt werden kann.

Unternehmen des Konzerns verwenden zur Unterscheidung ihrer Dienstleistungen von jenen der Mitbewerber Warenzeichen
(Marken). GemanB IFRS 3 werden Marken erworbener Unternehmen gesondert unter dem Bilanzposten immaterielle
Vermogenswerte bilanziert. Es wurde eine unbegrenzte Nutzungsdauer angenommen, sodass keine planmdBige Abschreibung
erfolgt. Die Marken werden jéhrlich und zusd@tzlich immer dann, wenn Indikatoren fir eine Wertminderung vorliegen, auf
Werthaltigkeit getestet.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Kerneinlagen werden gemdR IFRS 3 gesondert unter dem
Posten immaterielle Vermogenswerte ausgewiesen. Den Kerneinlagen wurde eine Nutzungsdauer von zehn Jahren zugrunde
gelegt. Die Kerneinlagen stellen den Barwert der Kosteneinsparungen dar, der sich aus der Differenz zwischen den Kosten der
Kerneinlagen und den Kosten fir einen gleichwertigen Betrag von Mitteln aus einer alternativen Marktquelle ergeben. Der
immaterielle Wert der Kerneinlagen resultiert daraus, dass die Kerneinlagen eine kostengunstige, stabile Finanzierungsquelle
darstellen. Fir die Bewertung der Kerneinlagen wurde das Ertragswertverfahren (DCF-Methode) angewendet, indem die
prognostizierten Kosteneinsparungen mit den Kosten des Eigenkapital, diskontiert werden.
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Darstellung der Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerte

in € Millionen 2023 2022
Sachanlagen 1.672 1.684
Betrieblich genutzte Grundstlicke und Gebdude 454 494
Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen 341 332
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 412 389
Sonstige vermietete Leasinganlagen 108 95
Nutzungsrechte 357 374
Immaterielle Vermdgenswerte 970 903
Software 843 767
Firmenwerte' 38 38
Marke 2 2
Kundenbeziehungen1 13 19
Kerneinlagen 51 60
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 23 17
Gesamt 2.641 2.587

Marktwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 574 522

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund gedinderter Zuordnung

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Anderung
Konsolidie- Waéhrungs- Um- Stand
in € Millionen Stand 1.1.2023 rungskreis differenzen Zugdinge Abgdnge buchungen 31.12.2023
Sachanlagen 3.356 9 -120 388 -231 0 3.402
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebdude 952 1 -4 74 -50 -1 934
Betriebs- und Geschdftsausstattung sowie
sonstige Sachanlagen 999 -1 -62 153 -86 1 1.004
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 552 7 -1 39 -27 1 571
Sonstige vermietete Leasinganlagen 200 2 -2 48 -28 0 220
Nutzungsrechte 654 0 -14 73 -39 0 674
Immaterielle Vermbgenswerte 3.032 0 -107 362 -174 0 3114
Software 2414 0 -75 348 -170 8 2525
Firmenwerte' 467 0 -29 0 0 0 438
Marke 3 0 0 0 0 0 3
Kundenbeziehungen' 26 0 0 0 0 0 26
Kerneinlagen 70 0 -2 0 0 0 68
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 51 0 0 14 -3 -8 54
Gesamt 6.388 9 -227 750 -404 0 6.516
1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund gednderter Zuordnung
Zu- und Abschreibungen/Wertminderungen Buchwert
davon
davon Abschreibungen/
in € Millionen Kumuliert Zuschreibungen  Wertminderungen Stand 31.12.2023
Sachanlagen -1.731 1 -260 1.672
Betrieblich genutzte Grundstlicke und Gebdude -480 1 -50 454
Betriebs- und Geschdftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen -663 0 -98 341
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -159 0 -1 412
Sonstige vermietete Leasinganlagen -12 0 -17 108
Nutzungsrechte -317 0 -84 357
Immaterielle Vermbégenswerte -2.144 20 -244 970
Software -1.681 20 =227 843
Firmenwerte -400 0 0 38
Marke -1 0 0 2
Kundenbeziehungen -14 0 -6 13
Kerneinlagen -17 0 -8 51
Sonstige immaterielle Vermégenswerte -31 0 -3 23
Gesamt -3.875 21 -504 2.641
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Anschaffungs-/Herstellungskosten
Anderung
Konsolidie- Waéhrungs- Um- Stand
in € Millionen Stand 1.1.2022 rungskreis differenzen Zugdnge Abgdnge buchungen 31.12.2022
Sachanlagen 3.255 -52 -9 356 -194 0 3.356
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebdude 973 -23 1 26 -28 2 952
Betriebs- und Geschdftsausstattung sowie
sonstige Sachanlagen 970 0 -7 mn5 -79 0 999
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 503 -40 -4 108 -14 -2 552
Sonstige vermietete Leasinganlagen 185 -2 2 37 -22 0 200
Nutzungsrechte 623 13 -1 70 -51 0 654
Immaterielle Vermbégenswerte 2.930 -44 -3 328 -179 0 3.032
Software 2332 -49 -5 310 -164 -10 2414
Firmenwerte' 456 9 1 1 0 0 467
Marke 3 0 0 0 0 0 3
Kundenbeziehungen' 37 -1 -1 5 -14 0 26
Kerneinlagen 63 0 2 5 0 0 70
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 38 -3 0 7 -1 10 51
Gesamt 6.185 -96 -12 684 -373 0 6.388
1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund geénderter Zuordnung
Zu- und Abschreibungen/Wertminderungen Buchwert
davon
davon Abschreibungen/
in € Millionen Kumuliert Zuschreibungen  Wertminderungen Stand 31.12.2022
Sachanlagen -1.672 1 -246 1.684
Betrieblich genutzte Grundstlicke und Gebdude -457 0 -37 494
Betriebs- und Geschdftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen -667 1 -96 332
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -163 0 -10 389
Sonstige vermietete Leasinganlagen -105 0 -7 95
Nutzungsrechte -280 0 -87 374
Immaterielle Vermégenswerte -2.129 2 -305 903
Software -1.647 2 =221 767
Firmenwerte' -429 0 -68 38
Marke -1 0 0 2
Kundenbeziehungen1 -8 0 -7 19
Kerneinlagen -10 0 -6 60
Sonstige immaterielle Vermégenswerte -35 0 -2 17
Gesamt -3.801 3 -551 2.587
1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund gedinderter Zuordnung
Software
in € Millionen 2023 2022
Zugekaufte Software 594 567
Selbsterstellte Software 249 200
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Firmenwerte

Der Buchwert der Firmenwerte sowie die Bruttobetrége und die kumulierten Wertminderungen von Firmenwerten haben sich
nach zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wie folgt entwickelt:

2023

in € Millionen AKCENTA RBRS EQUA RBCZ RKAG Sonstige Gesamt
Stand 1.1 9 2 0 0 27 1 38
Zugdnge 0 0 0 0 0 0 0
Verschmelzung 0 0 0 0 0 0 0
Wertminderungen 0 0 0 0 0 0 0
Wechselkursénderungen 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31.12. 9 2 0 0 27 1 38
Bruttobetrag 9 10 0 60 54 306 438
Kumulierte Wertminderungen’ 0 -8 0 -60 -27 -305 -400
1Umgerechnet zum Durchschnittskurs

AKCENTA: Akcenta CZ a.s,, Prag (CZ)

RBRS Raiffeisen banka a.d., Novi Belgrad (RS)

EQUA: Equa bank a.s,, Prag (CZ)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s,, Prag (CZ)

RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien (AT)

2022

in € Millionen AKCENTA CASRS EQUA RBCZ RKAG? Sonstige Gesamt
Stand 1.1. 9 0 18 M 27 1 95
Zugdnge 0 10 0 0 0 0 10
Verschmelzung 0 0 -18 18 0 0 0
Wertminderungen 0 -8 0 -60 0 0 -68
Wechselkursénderungen 0 0 0 1 0 0 2
Stand 31.12. 9 2 0 0 27 1 38
Bruttobetrag 9 10 0 60 54 335 467
Kumulierte Wertminderungen' 0 -8 0 -60 -27 -334 -429

1Umgerechnet zum Durchschnittskurs

AKCENTA: Akcenta CZ a.s., Prag (CZ)

CASRS Crédit Agricole Srbija AD, Novi Sad (RS)

EQUA: Equa bank a.s,, Prag (C2)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien (AT)

2 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund gednderter Zuordnung

Werthaltigkeitsprifung des Firmenwerts

Alle Firmenwerte werden an jedem Bilanzstichtag auf Basis zahlungsmittelgenerierender Einheiten (Cash Generating Units;
CGU) auf ihren kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen Uberpriift. Eine zahlungsmittelgenerierende Einheit wird vom Management
festgelegt und ist als die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermdgenswerten eines Unternehmens definiert, die permanente
Zahlungsmittelzuflusse aus der laufenden Nutzung hervorbringt. In der RBI werden alle Segmente gemaR
Segmentberichterstattung als zahlungsmittelgenerierende Einheiten bestimmt. Innerhalb der Segmente bilden rechtlich
selbstdndige Einheiten zum Zweck der Wertminderungsprifung der Firmenwerte jeweils eine eigene CGU. Dabei wird der
Buchwert der jeweiligen Einheit (einschlieBlich eines zugeordneten Geschdfts- oder Firmenwerts) mit dem aus ihr erzielbaren
Betrag verglichen. Dieser ist grundsatzlich als der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abztglich VerduBerungskosten
und Nutzungswert (Value in Use) definiert. Der Nutzungswert basiert auf den erwarteten potenziellen Dividenden, die mit einem
risikoaddquaten Zinssatz diskontiert werden. Die Schdtzung der zukinftigen Ergebnisse erfordert eine Beurteilung der
bisherigen sowie der zukinftigen Performance, letztere unter Beachtung der voraussichtlichen Entwicklung der relevanten
Mdarkte und des gesamtwirtschaftlichen Umfelds.

Die Impairment-Tests der Firmenwerte auf Basis der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten beruhen auf einer vom jeweiligen
Management erstellten und von den zustdndigen Organen genehmigten Mehrjahresplanung. Darin wird die mittelfristige
Erfolgsperspektive der CGU unter Berlicksichtigung der Geschaftsstrategie, der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
(Bruttoinlandsprodukt, Inflationserwartungen etc.) sowie der jeweiligen Marktverhdltnisse abgebildet. Im Anschluss daran
erfolgt eine Verstetigung unter Zugrundelegung eines zeitlich unbefristeten Fortbestands. Die Diskontierung der
bewertungsrelevanten Ertrége, das sind die potenziellen Dividenden, erfolgt mit risikoadaptierten und IGnderspezifisch
angepassten Eigenkapitalkostensdtzen. Diese wurden in Anlehnung an das Capital-Asset-Pricing-Modell ermittelt. Die
einzelnen Zinssatzparameter (risikoloser Zinssatz, Inflationsdifferenz, Marktrisikoprdmie, Idnderspezifische Risiken und Beta-
Faktoren) wurden mithilfe externer Informationsquellen festgelegt. Der gesamte Planungshorizont wird in drei Phasen
aufgeteilt, wobei sich die Phase | auf den Planungszeitraum des Managements von drei Jahren erstreckt. In der Phase Il, die
weitere zwei Jahre umfasst, wird die Detailplanung unter Beachtung von gesamtwirtschaftlichen Plandaten extrapoliert. In der
Phase Il erfolgt die Verstetigung der Ertragserwartung unter Zugrundelegung eines zeitlich unbefristeten Fortbestands. Im
Einklang mit IAS 36 werden darUber hinaus Firmenwerte auch unterjdhrig auf Werthaltigkeit tberprift, falls ein
Wertminderungsgrund vorliegt.
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Wesentliche Annahmen
2023 2022
Zahlungsmittelgenerierende Einheiten RKAG RBRS AKCENTA RBCZ RKAG  RBRS/CASRS AKCENTA
Durchschnittliche Diskontierungszinssdtze (nach Steuern) 10.2% 181% ,3% 12,8% 10,3% 19,8% 1,9%
Wachstumsraten in Phase | und Il (5 Jahre) p.a.’ 53% 7,5% 30,3% 5,9% 0,9% 14,1% n.a.
Wachstumsraten in Phase Ill (ewige Rente) p.a. 2,0% 35% 2,0% 0,0% 2,0% 3,8% 2,0%

1 Die Wachstumsraten basieren auf der zukiinftigen Entwicklung der Ausschiittungen bereinigt um unregelméBige Ausschittungen aufgrund des wirtschaftlichen Umfelds.
RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien (AT)

RBRS: Raiffeisen banka a.d. Novi, Belgrad (RS)

AKCENTA: Akcenta CZ a.s,, Prag (CZ)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

RBRS/CASRS: Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS), Crédit Agricole Srbija AD, Novi Sad (RS)

Zahlungsmittel-
generierende Einheiten

Wesentliche Annahmen

Managementansatz

Risikoeinschdtzung

RKAG

RKAG ist eines des fiihrenden
Osterreichischen Fondsunternehmen, ist seit
Jahren international tdtig und bekannter
Akteur in zahlreichen europdischen Léndern.
Es wird von einer stabilen Entwicklung
ausgegangen. Weiters werden hohere
Margen besonders im ESG-Umfeld erwartet.
Die Verwaltungsaufwendungen bleiben stabil
bis auf leichte Erhéhungen im IT-Bereich.

Die Annahmen der Planung basieren auf
internen und auf externen Quellen.
Makrodkonomische Annahmen der Research-
Abteilung wurden mit Daten auf externen
Quellen und dem Funf-Jahres-Plan verglichen
und den Managern des Unternehmens
prdsentiert. Die Planung wurde vom
Aufsichtsrat genehmigt.

Das Hauptrisiko der Ertrdge liegt in der
Entwicklung des Fondsvolumens, welches
wiederum vom Markt und dessen
Entwicklung abhdngt. Weitere
Einflussfaktoren bestehen in kiinftigen
Absatzkapazitdten, der Asset Allokation der
Kunden und der Héhe der erzielbaren
Margen.

RBRS Serbien ist eines der Fokuslander fir die Die Annahmen basieren sowohl auf internen  Die Referenzzinssdtze werden riickléufig von
Gruppe, in denen der Marktanteil durch die als auch auf externen Quellen. 6,2 Prozent fur 2024 auf 4 Prozent fir 2026
Akquisition der CASRS gestdarkt wurde. Flr Makrodkonomische Annahmen der Research- angenommen. Damit sinkt auch das
2024-2026 wird ein Marktwachstum von 4 Abteilung wurden mit dem Daten von Nettozinsergebnis zukinftig. Fir das
Prozent in Corporate und 6,5 Prozent in Retail ~ externen Quellen und dem Fiinf-Jahres-Plan  Provisionsergebnis 2024 und Folgejahre wird
erwartet. Die Margen sind aufgrund der verglichen, dem Vorstand prdsentiert und aufgrund des Wegfalls der Beschrdnkungen
Zinserwartungen leicht ruckldufig geplant, vom Aufsichtsrat genehmigt. der NBS und der Ausweitung der
wdhrend die Gewinne stabil bleiben. Geschdftstdtigkeit von einem Anstieg
ausgegangen. Das Ergebnisrisiko betrifft
hauptsachlich die Zins- und
Margenentwicklung des Portfolios.
AKCENTA Der Markt flr Zahlungsdienstleister (PSP) in Akcenta bietet wettbewerbsfdhige Aufgrund der soliden und nachhaltigen

Zentral- und Osteuropa verzeichnete in den
letzten Jahren ein signifikantes Wachstum.
Faktoren, die zu diesem Wachstum beitrugen,
waren zunehmende E-Commerce-
Aktivitdten, steigende Nachfrage nach
digitalen Zahlungen und staatliche Initiativen
zur Férderung von bargeldlosen
Transaktionen. Der Wettbewerb im Markt
nimmt zu, da sowohl lokale als auch
internationale PSPs ihre Aktivitdten in der
Region ausweiten und traditionelle Banken
ihre Geblhren und Devisenmargen senken
und somit direkt mit robusten PSPs
konkurrieren. Dariiber hinaus treiben
technologische Entwicklungen wie mobile
Zahlungen und digitale Geldboérsen das
Wachstum des PSP-Marktes in Zentral- und
Osteuropa voran. Im Jahr 2023 hat Akcenta
seine Finf-Jahres-Strategie erneuert, um
sich auf das Projekt der umfassenden
digitalen Transformation, einschlieBlich eines
neuen IT-Kernsystems, zu konzentrieren.

Wechselkurse und niedrigere
Transaktionsgebihren im Vergleich zu
traditionellen Finanzinstituten. Es erméglicht
nicht nur KMUs, von giinstigen
Wahrungsumrechnungen zu profitieren,
sondern stellt auch Risikomanagement-Tools
wie Terminkontrakte, Optionen und
Absicherungslosungen zur Verfigung, um
seinen Kunden bei der Abschwdchung von
Wahrungsrisiken und dem Schutz vor
Wahrungsschwankungen zu helfen. Akcenta
bietet KMUs zudem Unterstiitzung und
Beratung, um diese bei der Bewdltigung der
Komplexitaten des Devisenhandels und der
effektiven Verwaltung ihrer internationalen
Transaktionen zu unterstitzen. Der
Mehrwert von Akcenta basiert auf
kostenglinstigen, geeigneten und effizienten
Lésungen zur Verwaltung der
Devisenanforderungen, sodass sich KMUs auf
ihre Kerngeschaftstatigkeiten konzentrieren
konnen.

finanziellen Performance mit der
einhergehenden Erzielung von Gewinnen,
verflgt Akcenta Uber eine solide finanzielle
Basis, die die regulatorischen
Kapitalanforderungen deutlich tbertrifft.
Akcenta hdlt sich strikt an Compliance- und
Regulierungsstandards um die Sicherheit und
Integritdt seiner Geschaftstatigkeiten
sicherzustellen. Dies beinhaltet die
Umsetzung von MaBnahmen zur
Verhinderung von Geldwdésche, Betrug und
anderen finanziellen Risiken.

RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien (AT)
RBRS: Raiffeisen banka a.d. Novi, Belgrad (RS)
AKCENTA: Akcenta CZ a.s., Prag (CZ)
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Sensitivitatsanalyse

Um die Stabilitat der Ergebnisse der Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte zu testen, wurde basierend auf den oben
angefihrten Pramissen eine Sensitivitdtsanalyse vorgenommen. Aus mehreren Moglichkeiten wurden fur diese Analyse die
Eigenkapitalkosten als relevanter Parameter ausgewdhit. Die nachstehend angefiihrte Ubersicht veranschaulicht, um welches
Ausmaf sich der Eigenkapitalkostensatz erhdhen bzw. verringern kdnnte, ohne dass der Nutzungswert (Value in Use) der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten unter den jeweiligen Buchwert (Eigenkapital zuzlglich Firmenwert) absinkt.

2023 2022

Maximale Sensitivitét RKAG RBRS AKCENTA RKAG RBRS/CASRS AKCENTA
Erhéhung des Diskontierungszinssatzes 13,9 PP 2,93 PP 0,5 PP 10,27 PP -0,37 PP 184 PP
RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien (AT)
RBRS: Raiffeisen banka a.d. Novi, Belgrad (RS)
AKCENTA: Akcenta CZ a.s,, Prag (CZ)
RBRS/CASRS: Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS), Crédit Agricole Srbija AD, Novi Sad (RS)

(26) Sonstige Aktiva
in € Millionen 2023 2022
Rechnungsabgrenzungen 340 350
Vorrdte und Aufwendungen fiir noch nicht abrechenbare Leistungen 157 148
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 12 3
Ubrige Aktiva 743 659
Gesamt 1.253 1159

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Langfristige Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen werden als zur Ver@uBerung gehalten klassifiziert, wenn der
zugehorige Buchwert Uberwiegend durch ein VerduBerungsgeschdéft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Diese
Bedingung wird nur dann als erfullt angesehen, wenn die VerduBerung hoch wahrscheinlich ist, der Vermogenswert (oder die
VerduBerungsgruppe) in seiner (ihrer) Beschaffenheit fir einen sofortigen Verkauf verflgbar ist und das Management einen
Plan flr den Verkauf des Vermdgenswerts (oder der VerduBerungsgruppe) beschlossen hat. Weiters muss es hdchst
wahrscheinlich sein, dass der VerduBerungsvorgang innerhalb von zwolf Monaten ab dem Zeitpunkt der Einstufung
abgeschlossen wird.

Langfristige Vermogenswerte und VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind, werden zum
niedrigeren Betrag aus ihrem urspriinglichen Buchwert bzw. dem beizulegenden Zeitwert abziglich VerduBerungskosten
bewertet und unter dem Posten zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerduBerungsgruppen
ausgewiesen. Ergebnisse aus als zur VerduBerung gehalten klassifizierten langfristigen Vermogenswerten oder
VerduBerungsgruppen werden im Gbrigen Ergebnis erfasst. Sollte der Wertminderungsaufwand der VerduBerungsgruppe den
Buchwert der Vermdgenswerte, die in den Anwendungsbereich des IFRS 5 fallen, Ubersteigen, gibt es in den IFRS keine spezielle
Regelung hinsichtlich der Behandlung dieser Differenz. GemdR der internen Bilanzierungsrichtlinien wiirde diese Differenz im
Bilanzposten Rickstellungen unter Riickstellungen fir belastende Vertrége erfasst werden.

Fur den Fall, dass der Vorstand einen Plan fur den Verkauf beschlossen hat, und die oben genannten Voraussetzungen daflr
erflllt sind, werden samtliche Vermogenswerte und Schulden dieses Tochterunternehmens als zur VerduBerung gehalten
klassifiziert. Dies gilt unabhdngig davon, ob der Konzern nach der VerduBerung einen nicht beherrschenden Anteil an dem
friheren Tochterunternehmen zurlickbehdlt oder nicht. Ergebnisse von aufgegebenen Geschaftsbereichen werden separat als
Ergebnis aus aufgegebenen Geschdaftsbereichen in der Erfolgsrechnung ausgewiesen.

(27) Ruckstellungen

Rickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwdrtige Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis hat und
es sowohl wahrscheinlich ist, dass er verpflichtet sein wird, diese zu erftllen, als auch eine verl@ssliche Schatzung des Betrags
maoglich ist. Der angesetzte Riickstellungsbetrag ist der am Bilanzstichtag bestmadgliche Schétzwert fir die Leistung, die unter
Bertcksichtigung der der Verpflichtung zugrunde liegenden Risiken und Unsicherheiten hinzugeben ist, um die gegenwdrtige
Verpflichtung zu erflllen. Risiken und Unsicherheiten sind bei der Schatzung berticksichtigt. Wird eine Riickstellung auf Basis der
flr die Erflllung der Verpflichtung geschatzten Zahlungsstrome bewertet, sind diese Zahlungsstrome abzuzinsen, sofern der
Zinseffekt wesentlich ist.
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Die Zuflhrung zu Rickstellungen erfolgt Gber verschiedene Posten der Erfolgsrechnung. Kreditrisikovorsorgen fr
Eventualverbindlichkeiten werden in der Erfolgsrechnung unter dem Posten Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte
ausgewiesen. Die Restrukturierungsrickstellungen und die sonstigen Personalvorsorgen werden tber
Verwaltungsaufwendungen dotiert. Zuflihrungen zu Rickstellungen, die nicht dem Verwaltungsaufwand zuzuordnen sind,
werden grunds@tzlich zulasten des sonstigen betrieblichen Ergebnisses gebildet.

in € Millionen 2023 2022
Riickstellungen fiir auBerbilanzielle Risiken 206 245
Sonstige erteilte Zusagen und Garantien gemaB IFRS 9 204 236
Sonstige erteilte Zusagen und Garantien gemaB IAS 37 2 10
Personalriickstellungen 507 495
Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 182 176
Andere langfristig fallige Leistungen an Mitarbeiter 47 44
Bonuszahlungen 275 272
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 3 4
Andere Rickstellungen 931 739
Anhdngige Rechts- und Steuerfélle 636 448
Restrukturierung 6 7
Belastende Vertrége 60 57
Sonstige Riickstellungen 229 226
Gesamt 1.644 1.479

Die Ruckstellungen erhohten sich um € 166 Millionen auf € 1.644 Millionen, vor allem bedingt durch héhere Rickstellungen fir
Rechts- und Steuerfdlle (Anstieg: € 188 Millionen). Hier erhdhten sich vor allem die gemdB IAS 37 dotierten Ruckstellungen in
Zusammenhang mit Hypothekarkrediten in Schweizer-Franken-Krediten in Polen auf € 500 Millionen (Vorjahr: € 307 Millionen).
Weiters kam es in Kroatien im Zusammenhang mit Schweizer-Franken-Krediten zu einem Anstieg von € 5 Millionen auf € 67
Millionen.

Weitere Details sind unter Punkt (46) Offene Rechtsfdlle ersichtlich.

Umbuchungen,

Stand Anderung Zu- Auf- Ver- Wéhrungs- Stand
in € Millionen 1.1.2023 Konsolidierungskreis  fiihrungen I6sungen brauch differenzen 31.12.2023
Riickstellungen fiir auBerbilanzielle
Risiken' 10 0 1 -6 0 -2 2
Sonstige erteilte Zusagen und Garantien
gemadnB IAS 37 10 0 1 -6 0 -2 2
Personalriickstellungen 495 -5 238 -10 -181 -30 507
Pensionen und andere Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 176 1 19 -1 -1 -1 182
Andere langfristig féllige Leistungen an
Mitarbeiter 44 -1 5 0 -1 0 47
Bonuszahlungen 272 -5 214 -8 -168 -29 275
Leistungen aus Anlass der Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses 4 0 1 0 -1 0 3
Andere Riickstellungen 739 -2 1.249 -68 -392 -594 931
Anhdngige Rechts- und Steuerfélle 448 -3 869 -8 -100 -570 636
Restrukturierung 7 0 2 0 -3 -1 6
Belastende Vertrége 57 0 3 0 0 0 60
Sonstige Riickstellungen 226 0 375 -60 -289 -23 229
Gesamt 1.243 -7 1.488 -84 -573 -625 1.441

1Ruckstellungen fur auBerbilanzielle Risiken nach IFRS 9 sind nicht enthalten und werden aufgrund der granulareren Darstellung nach Stages unter Punkt (30) Kreditzusagen, Finanzgarantien und
sonstige Zusagen dargestellt.

Raiffeisen Bank International | Member of RBI Group | Geschaftsjahr 2023



Konzernabschluss 13

Umbuchungen,

Stand Anderung Zu- Auf- Ver- Wéhrungs- Stand
in € Millionen 1.1.2022 Konsolidierungskreis  fiihrungen 16sungen brauch differenzen 31.12.2022
Riickstellungen fiir auBerbilanzielle
Risiken' 3 0 9 -2 0 0 10
Sonstige erteilte Zusagen und Garantien
gemaB IAS 37 3 0 9 -2 0 0 10
Personalriickstellungen 426 16 223 -20 -148 -2 495
Pensionen und andere Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 195 12 -18 -3 -12 2 176
Andere langfristig fdllige Leistungen an
Mitarbeiter 57 1 -7 -3 -3 -1 44
Bonuszahlungen 7m 4 247 -15 -132 -4 272
Leistungen aus Anlass der Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses 3 0 0 0 -1 1 4
Andere Riickstellungen 776 0 737 -50 =21 -514 739
Anhd&ngige Rechts- und Steuerfdille 551 1 480 -25 -66 -493 448
Restrukturierung 17 0 0 -7 -4 1 7
Belastende Vertrdge 59 0 1 0 0 -3 57
Sonstige Rickstellungen 149 -1 256 -19 -140 -18 226
Gesamt 1.205 16 969 -72 -358 -516 1.243

1Rickstellungen fiir auBerbilanzielle Risiken nach IFRS 9 sind nicht enthalten und werden aufgrund der granulareren Darstellung nach Stages unter Punkt (30) Kreditzusagen, Finanzgarantien und
sonstige Zusagen dargestellt.

Verpflichtungen fiir Pensionen und aus anderen Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses

Samtliche leistungsorientierten Sozialkapitalriickstellungen (Rickstellungen fir Pensionen, Abfertigungsverpflichtungen,
Geburtstags- und Jubildumsgelder) werden gemaf IAS 19 Employee Benefits nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) ermittelt. Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden flr alle Sozialkapitalriickstellungen der
dsterreichischen Konzerneinheiten die AVO 2018-P-Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung in der Ausprégung fiir
Angestellte herangezogen. In anderen L&ndern werden vergleichbare aktuarische Berechnungsgrundlagen verwendet.

Leistungsorientierte Pensionspldne in Osterreich und in anderen Landern
Andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses in Osterreich und anderen Léndern

Diese leistungsorientierten Pensionspldne und sonstigen Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses
setzen den Konzern versicherungstechnischen Risiken wie dem Langlebigkeitsrisiko, dem Wahrungsrisiko, dem
Zinsrisiko und dem Marktrisiko (Investitionsrisiko) aus.

Eine Verbindlichkeit und der entsprechende Aufwand werden fir Leistungen aus Anlass der Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses erfasst, wenn die RBI das Angebot fir diese Leistungen nicht mehr zurlickziehen kann. Werden die
Leistungen voraussichtlich nicht innerhalb von 12 Monaten nach Ende der Berichtsperiode vollstdndig abgegolten, werden diese
abgezinst.

Finanzierung

Bei den Pensionen bestehen unterschiedliche Pldne: nicht Uber einen Fonds finanzierte, teilweise ber einen Fonds finanzierte
und zur Gdénze Uber einen Fonds finanzierte. Die teilweise und die zur Génze Uber einen Fonds finanzierten Pensionspldne der
Osterreichischen Konzerneinheiten werden durchwegs tber die Valida Pension AG veranlagt. Die Valida Pension AG ist eine
Pensionskasse und unterliegt im Besonderen den Bestimmungen des Pensionskassengesetzes (PKG) und des

Betriebspensionsgesetzes (BPG).

Der Konzern erwartet fur 2023 eine Beitragszahlung zu den leistungsorientierten Plénen in Hohe von € 581 Tausend.

Pensionsverpflichtungen/leistungsorientierte Pléine

Finanzierungsstatus

in € Millionen 2023 2022
Barwert der Verpflichtungen (DBO) 147 142
Zeitwert des Planvermégens -37 -37
Nettoschulden/Nettovermégen 110 105
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Leistungsorientierte Verpflichtungen

in € Millionen 2023 2022
Barwert der Verpflichtungen 1.1. 142 145
Anderung Konsolidierungskreis 1 n
Wahrungsdifferenzen =2 0
Laufender Dienstzeitaufwand 4 2
Zinsaufwand 4 2
Zahlungen -8 -8
Verlust/Gewinn aus nachzuverrechnendem Dienstzeitaufwand -0 0
Nettolbertragungen 3 2
Neubewertungen 5 -13
Barwert der Verpflichtungen 31.12. 147 142

Die Verdnderung bei den Neubewertungen resultierte Gberwiegend aus der Anpassung der Finanzparameter.

Planvermogen

in € Millionen 2023 2022
Planvermdgen 1.1. 37 42
Zinsertrag 1 0
Beitréige zum Planvermdogen 1 1
Zahlungen aus dem Planvermégen -2 -2
Nettolbertragungen 0 -1
Ergebnis aus dem Planvermdgen exkl. Zinsertrag 1 -3
Planvermdgen 31.12. 37 37
Rendite auf das Planvermdgen 2 -2
Marktwert aller bilanzierten Rickerstattungsrechte 10 10

Struktur des Planvermdégens

in Prozent 2023 2022
Schuldverschreibungen 33 28
Aktien 32 35
Alternative Investment-Instrumente 12 mn
Immobilien 6 13
Bargeld 16 13
Gesamt 100 100

Im Berichtsjahr wurden die meisten Instrumente des Planvermoégens auf einem aktiven Markt gehandelt, weniger als 20 Prozent
waren nicht auf einem aktiven Markt notiert.

Asset-Liability Matching

In der Valida Pension AG ist ein Asset-/Risikomanagement-Prozess (ARM-Prozess) installiert. GemaR diesem Prozess wird
einmal im Jahr ausgehend von der passivseitigen Struktur der Veranlagungs- und Risikogemeinschaften (VRG), die sich
wiederum aus der Bilanz ergibt, die Risikotragfdhigkeit jeder VRG evaluiert. Von dieser Risikotragfdhigkeit wird die
Veranlagungsstruktur der VRG abgeleitet. Bei der Definition der Veranlagungsstruktur werden auch definierte und
dokumentierte Wunsche des Kunden berucksichtigt.

Die definierte Veranlagungsstruktur wird in VRG 60 und VRG 7, in denen die riickgestellten Betrage der RBI veranlagt werden,
mit einem Konzeptinvestment umgesetzt. Dies bedeutet, dass die Gewichtung von vordefinierten Asset-Klassen im Rahmen
von Bandbreiten nach objektiven Kriterien erfolgt, die sich aus Markttrends ableiten lassen. In Stressphasen wird zudem eine
Absicherung der Aktienkomponente vorgenommen.
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Versicherungsmathematische Annahmen

Die der Berechnung der leistungsorientierten Nettoverpflichtung zugrunde gelegten, langfristigen
versicherungsmathematischen Annahmen:

in Prozent 2023 2022
Diskontierungszinssatz 3,0-8,0 27-93
Steigerungssatz flr Pensionsbemessungsgrundlagen 0,5-30 05-32
Steigerungssatz fir kiinftige Pensionen 0,5-3,0 0,5-3.2

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Pensionsverpflichtungen in der Konzernzentrale wird ein
Rechnungszinssatz von 3,66 Prozent (Vorjahr: 3,64 Prozent) p.a. sowie pensionswirksame Gehaltssteigerungen und
Pensionserhéhungen von 7,5 Prozent im ersten, 4,2 Prozent im zweiten, 3,1 Prozent im dritten Jahr sowie 3,0 Prozent in den
Folgejahren (Vorjahr: 8,0 Prozent im ersten, 5,1 Prozent im zweiten Jahr bzw. 3,2 Prozent in den Folgejahren) zugrunde gelegt.

Die der Berechnung der leistungsorientierten Nettoverpflichtung zugrunde gelegte Lebenserwartung:

Jahre 2023 2022
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren - Ménner 235 234
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren - Frauen 26,0 26,1
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren flr 45-jahrige Mdnner 26,2 258
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren fir 45-jahrige Frauen 284 28,3

Die gewichtete Duration der Nettopensionsverpflichtung betrug 9,6 Jahre (Vorjahr: 11,0 Jahre).
Sensitivitdtsanalyse

Tritt bei einer der relevanten versicherungsmathematischen Annahmen eine Anderung ein, wahrend die anderen Annahmen
konstant bleiben, wirden sich die Vorsorgeverpflichtungen zum Bilanzstichtag wie folgt verandern:

in € Millionen 2023 2022

Zunahme Abnahme Zunahme Abnahme
Diskontierungszinssatz (1 Prozentpunkt Verdnderung) =18 15 -12 14
Kinftige Gehaltssteigerung (0,5 Prozentpunkt Verénderung) 1 = 1 -1
Kinftige Pensionssteigung (0,25 Prozentpunkt Verénderung) 3 =3 3 -1
Verbleibende Lebenserwartung (Verénderung 1 Jahr) 7 =7 7 -7

Verpflichtungen aus anderen Leistungen anldsslich der Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses

in € Millionen 2023 2022
Barwert der Verpflichtungen 1.1. 7 92
Anderung Konsolidierungskreis 0 0
Laufender Dienstzeitaufwand 3 5
Zinsaufwand 3 1
Zahlungen -4 -6
Verlust/Gewinn aus nachzuverrechnendem Dienstzeitaufwand 0 0
Ubertragungen 0 0
Neubewertungen 0 -22
Barwert der Verpflichtungen 31.12. 72 7
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Versicherungsmathematische Annahmen

Die der Berechnung von anderen Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses zugrunde gelegten,
langfristigen versicherungsmathematischen Annahmen:

in Prozent 2023 2022
Diskontierungszinssatz 2,6-4,0 2,6-4,0
Kiinftige Gehaltssteigerung fir Dienstnehmer 32-51 32-51

Personalaufwand

Detailangaben zum Personalaufwand (Aufwendungen fur leistungsorientierte Pensionspldne, Aufwendungen fir andere
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses) sind unter Punkt (7) Verwaltungsaufwendungen dargestellt.

(28) Sonstige Passiva

in € Millionen 2023 2022
Verbindlichkeiten fiir unverbrauchte Urlaube 74 72
Verbindlichkeiten aus Versicherungsaktivitéten 280 271
Rechnungsabgrenzungsposten 564 509
Ubrige Passiva 330 363
Gesamt 1.248 1.215

Versicherungsgeschafte

Das Versicherungsgeschaft des Konzerns umfasst Pensions- und sonstige Versicherungsprodukte in Kroatien und Belarus.
Aufgrund der damit verbundenen Versicherungs- und Anlagerisiken ist die Anwendung von IFRS 17 fur die Bilanzierung der
daraus resultierenden Verbindlichkeiten notwendig. Alle Vermdgenswerte im Zusammenhang mit der Bereitstellung von
Vorsorgeprodukten werden nach IFRS 9 bilanziert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Analyse der Verénderungen von Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen:

Schatzungen des

Barwerts der Vertragliche
in € Millionen zukiinftigen Cash-Flows Risikoanpassung Servicemarge Gesamt
Stand 1.1.2023 203 6 55 264
Versicherungstechnisches Ergebnis 23 1 -27 =3
Versicherungstechnische Finanzaufwendungen 6 0 0 6
Anderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung gesamt 29 1 -27 3
Erhaltene Pramien 50 0 0 50
Schaden, Leistungen und sonstige gezahlten Aufwendungen -36 0 0 -36
Cash-Flows gesamt 14 0 0 14
Effekte aus Wechselkursdnderungen -1 0 0 =il
Stand 31.12.2023 246 7 28 280

Diese Tabelle zeigt die Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen seit Beginn der Periode unter
Bertcksichtigung der Nettozahlungsstrome und erfolgswirksamer Effekte. Aus der IFRS 17 Sicht gliedert sich die Gesamtver-
bindlichkeit in drei Teile. Der erste Teil besteht hauptsdchlich aus der bestmoglichen Schédtzung der Deckungsrickstellung fur
zuklnftige Leistungen, d.h. dem Barwert der zukiinftigen Annuitdten und der zukinftigen Aufwendungen. Dazu wird eine
zusatzliche Risikoanpassung hinzugefligt, die sich auf nichtfinanzielle Risiken der Rickstellung bezieht (z. B. Langlebigkeit,
Sterblichkeit, Kostenrisiko). Die Rickstellung plus die Risikoanpassung bilden die Verbindlichkeit gegentber Dritten
(Zahlungsmittelabfluss). Die vertragliche Servicemarge stellt den zukinftig zu erwartenden Gewinn dar.
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Analyse der Entwicklung von Deckungsriickstellung und von Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle:

Deckungsriickstellung Riickstellung fiir noch

Ohne belastende Belastende nicht abgewickelte
in € Millionen Vertragskomponente Vertragskomponente Versicherungsfalle Gesamt
Stand 1.1.2023 262 2 0 264
Versicherungstechnische Ertrage -38 0 0 -38
Versicherungstechnische Aufwendungen 0 0 35 85
Versicherungstechnisches Ergebnis -38 0 36 =3
Versicherungstechnische Finanzaufwendungen 6 0 0 6
Anderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung gesamt -32 0 36 3
Erhaltene Prémien 50 0 0 50
Schdden, Leistungen und sonstige gezahlten Aufwendungen 0 0 -35 -36
Cash-Flows gesamt 50 0 -35 14
Effekte aus Wechselkursénderungen -1 0 0 =l
Stand 31.12.2023 279 2 0 280

Die Deckungsruckstellung bezieht sich auf zukinftige Leistungen, die Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle umfasst den Erflllungswert im Bezug auf vergangene Leistungen. Die belastende Vertragskomponente tritt auf, wenn die
Preisgestaltung aufgrund der Marktentwicklung zu niedrig ist, wodurch die Vertrdge belastend werden. Versicherungs-
technische Ertrdge in der Periode setzen sich hauptsdchlich aus Ertrégen aus der zur Verfliigung gestellten Deckung und aus der
Aufldsung der Risikoanpassung zusammen. Die versicherungstechnischen Aufwendungen beinhalten vor allem die erwarteten
Schadensfdlle und sonstige versicherungstechnische Aufwendungen, sowie Verdnderungen der Zahlungsstrome und der
Risikoanpassung im Bezug auf die in der Periode und in Vergangenheit gewdhrte Deckung. Die versicherungstechnischen
Finanzaufwendungen betreffen die Aufzinsung und Verdnderung der Abzinsungssditze.

Erfillungswert

Der Erflllungswert setzt sich aus Schéatzungen der zukinftigen Zahlungsstréme, einer Anpassung zur Berticksichtigung des
Zeitwerts des Geldes und der finanziellen Risiken, die mit den zukinftigen Zahlungsstromen verbunden sind (Diskontierung),
sowie einer Risikoanpassung fir nichtfinanzielle Risiken zusammen. Der Zeitwert des Geldes und die finanziellen Risiken
beinhalten einen risikofreien Zinssatz, der aus Staatsanleihen mit Kreditrisikoanpassung abgeleitet wird. Zum risikofreien
Zinssatz wird zusdatzlich die llliquiditatspramie hinzugefugt. Die llliquiditdtspramie ergibt sich aus dem Spread von Staats- und
Unternehmensanleihen gleicher Bonit&t und den llliquiditdtsmerkmalen des Portfolios.

Die folgende Tabelle stellt die Renditekurven, die zur Abzinsung der geschdtzten zukinftigen Zahlungsstrome verwendet
werden, dar:

1Jahr 5 Jahre 10 Jahre 20 Jahre 30 Jahre
Kroatien 42% 35% 37% 4,0% 41%
Belarus 1,6% 12.2% 1,4% 10,2% 91%

Die Risikoanpassung flr nichtfinanzielle Risiken ist die Entschadigung fur das Tragen der Unsicherheit aus nichtfinanziellen
Risiken in Versicherungsvertrégen hinsichtlich der Hohe und des zeitlichen Anfalls der Zahlungsstrome. Die Risikomarge wird auf
Basis eines Kapitalkostenansatzes berechnet.

Die verwendeten Sterbetafeln setzen sich aus den offiziellen Tabellen des kroatischen Statistikamtes und des nationalen
Statistikportals der Republik Belarus zusammen. Die Berechnung der Kindigungswahrscheinlichkeit und der zu erwartenden
Kosten basiert auf historischen Daten. Die prognostizierten Kapitalertrége werden auf Grundlage des aktuellen
Anlageportfolios des Unternehmens berechnet.

Risiken im Versicherungsgeschaft

Das Versicherungsgeschaft der RBI umfasst zwei wesentliche Geschaftsfelder: die Pensionsversicherung, wo das Zinsrisiko und
das Risiko zuklnftiger Aufwendungen die wesentlichen Risiken darstellen, und die Lebensversicherung, bei der das Zins-,
Sterblichkeits- und Kiindigungsrisiko wesentlich sind.

Zinsrisiko - das Risiko einer Anderung der am Markt beobachtbaren Zinssétze

Sterblichkeitsrisiko - das Risiko des Verlusts oder nachteiliger Entwicklungen betreffend den Wert von
Versicherungsverbindlichkeiten aufgrund von Verénderungen der Sterblichkeitsraten

Langlebigkeitsrisiko — das Risiko, dass die kiinftigen Aufwendungen fir Pensionszahlungen aufgrund sinkender
Sterblichkeitsraten steigen

Risiko zukinftiger Aufwendungen - das Risiko einer Erhéhung zukinftiger Aufwendungen wirkt sich auf die
vertragliche Servicemarge (contractual service margin, CSM) aus
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Kindigungsrisiko — aufgrund mdéglicher Vertragsbeendigung.

Die RBI verwendet keine Ruckversicherungsvertrage zwecks Risikominderung, sondern mindert das Risiko durch den
Portfoliomix.

Die Sensitivitat der oben genannten Risiken ist aufgrund der absorbierenden Wirkung der vertraglichen Servicemarge und des
geringen Volumens belastender Vertrage sehr gering und wird hier daher nicht dargestellt.

(29) Eigenkapital und nicht beherrschende Anteile

Die RBI wendet IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung an, um zu entscheiden, ob eine Klassifizierung als finanzielle
Verbindlichkeit oder als Eigenkapital vorzunehmen ist. Ausgegebene Finanzinstrumente werden als Verbindlichkeiten
klassifiziert, wenn die vertragliche Vereinbarung dazu fihrt, dass die RBI verpflichtet ist, entweder flissige Mittel oder andere
finanzielle Vermogenswerte oder eine variable Anzahl von Eigenkapitalanteilen an den Inhaber des Instruments zu liefern. Ist
dies nicht der Fall, wird das Instrument als Eigenkapitalinstrument eingestuft, und die Erlése abziglich der Transaktionskosten
werden im Eigenkapital erfasst.

in € Millionen 2023 2022
Konzern-Eigenkapital 17.009 16.027
Gezeichnetes Kapital 1.002 1.002
Kapitalricklagen 4.988 4.990
Gewinnrlcklagen 15.600 13.637
davon Konzernergebnis 2.386 3.627
Kumuliertes sonstiges Ergebnis -4.580 -3.601
Kapital nicht beherrschender Anteile 1.231 1127
Zus@tzliches Kernkapital (AT1) 1610 1.610
Gesamt 19.849 18.764

Zur Entwicklung des Eigenkapitals wird auf das Kapitel Eigenkapitalverdnderungsrechnung verwiesen.
Die Auflistung aller erstkonsolidierten Unternehmen ist im Kapitel Konsolidierungskreis ersichtlich.

Der Konzern-Return-on-Equity belief sich im Geschéftsjahr auf 14,8 Prozent (Vorjahr: 26,8 Prozent). Dieser sank aufgrund der um
17 Prozent erhéhten durchschnittlichen Eigenkapitalbasis sowie des niedrigeren Konzernergebnisses. Die gemaB § 64 Abs 17219
BWG berechnete Gesamtkapitalrentabilitét betrug 1,29 Prozent (Vorjahr: 1,83 Prozent).

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2023 € 1.003.265.844,05 und ist in 328.939.621 auf Inhaber
lautende stimmberechtigte Stammaktien aufgeteilt. Davon sind zum Stichtag 31. Dezember 2023 573.938 Stuick (31. Dezember
2022: 510.450 Stiick) eigene Aktien, sodass sich zum Bilanzstichtag 328.365.683 Aktien im Umlauf befanden.

Eigene Aktien

Die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen eigenen Aktien der RBI AG werden direkt vom Eigenkapital abgesetzt. Aus
eigenen Aktien resultierende Gewinne oder Verluste werden ergebnisneutral verrechnet.

Die Hauptversammlung vom 31. Mdrz 2022 ermdchtigte den Vorstand nach den Bestimmungen des § 65 Abs 1Z 8 sowie Abs 1a
und Abs 1b AktG zum Erwerb und, ohne dass die Hauptversammlung vorher nochmals befasst werden muss, gegebenenfalls zur
Einziehung eigener Aktien, wobei mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Erwerb auch auBerbdrslich unter Ausschluss des
quotenmadBigen Andienungsrechts der Aktiondre erfolgen kann. Der Anteil der zu erwerbenden und bereits erworbenen eigenen
Aktien darf insgesamt 10 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Ubersteigen. Die Dauer der Ermdchtigung
zum Erwerb eigener Aktien ist mit 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung in der Hauptversammilung, sohin bis zum
30. September 2024, begrenzt. Der geringste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert betrégt € 3,05 pro Aktie, der hochste
beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert darf nicht mehr als 10 Prozent tUber dem durchschnittlichen, ungewichteten
Borseschlusskurs der der Austibung dieser Ermdéchtigung vorangegangenen 10 Handelstage liegen. Diese Ermdachtigung kann
ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetréigen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke — mit Ausnahme des
Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fur deren Rechnung durch
Dritte ausgelbt werden.

Der Vorstand wurde weiters gemdB § 65 Abs 1b AktG ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die VerduBerung der

eigenen Aktien eine andere Art der VerduBerung als tUber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot unter teilweisem oder
gdnzlichem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu beschlieBen und die Ver&uBerungsbedingungen festzusetzen. Das
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Bezugsrecht der Aktiondre darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die Verwendung der eigenen Aktien als Gegenleistung
flr eine Sacheinlage, beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren
Gesellschaften im In- oder Ausland erfolgt. Weiters kann fir den Fall, dass kiinftig Wandelschuldverschreibungen ausgegeben
werden, das Bezugsrecht der Aktiondre auch ausgeschlossen werden, um (eigene) Aktien an solche Gldubiger von
Wandelschuldverschreibungen auszugeben, die von dem ihnen gemaB den Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen
gewdhrten Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben, sowie im Falle einer in den
Ausgabebedingungen von Wandelschuldverschreibungen festgelegten Wandlungspflicht, um diese Wandlungspflicht zu
erfullen. Diese Ermdchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren Rechnung durch Dritte
ausgeubt werden und gilt fir die Dauer von funf Jahren ab dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 31. M&rz 2027.
Seither wurden aufgrund dieser Erméchtigung vom Mdrz 2022 keine eigenen Aktien erworben.

Die Hauptversammlung vom 31. Mdrz 2022 ermdchtigte den Vorstand ferner nach den Bestimmungen des § 65 Abs 1Z 7 AktG,
zum Zweck des Wertpapierhandels, der auch auBerbdrslich durchgefihrt werden darf, fir die Dauer von 30 Monaten ab dem
Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 30. September 2024, eigene Aktien zu erwerben, wobei der Handelsbestand der zu
diesem Zweck erworbenen Aktien am Ende jeden Tages 5 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht
Uibersteigen darf. Der Gegenwert fir die zu erwerbenden Aktien darf die Halfte des Schlusskurses an der Wiener Borse am
letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht unter- und das Doppelte des Schlusskurses an der Wiener Borse am letzten
Handelstag vor dem Erwerb nicht Uberschreiten. Diese Ermdachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren
Teilbetragen durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder flr deren Rechnung durch Dritte
ausgelbt werden.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 13. Juni 2019 gemaR § 169 AktG ermdchtigt, bis Idngstens 2. August 2024 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu € 501.632.920,50 durch Ausgabe
von bis zu 164.469.810 Stlick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage
zu erhéhen (auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut gemaR § 153 Abs 6 AktG) und den Ausgabekurs
sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, (i) wenn die Kapitalerhéhung gegen
Sacheinlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlage erfolgt und die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uberschreiten (Bezugsrechtsausschluss).
Die (i) Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts bei Kapitalerhdohung gegen
Bareinlage sowie die (ii) Durchfiihrung des in der Hauptversammlung vom 20. Oktober 2020 beschlossenen bedingten Kapitals
(siehe unten) zur Gewdhrung von Umtausch- und Bezugsrechten an Gldubiger von Wandelschuldverschreibungen dirfen
insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tiberschreiten. Die Ausniitzung des genehmigten Kapitals in
Form einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage ist von dieser Einschrénkung nicht umfasst. Von dieser Ermé&chtigung vom Juni
2019 zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals wurde bislang kein Gebrauch gemacht.

Dividende

Die ordentliche Hauptversammlung beschloss am 30. Mdrz 2023 aufgrund der fortdauernden Unwdgbarkeiten resultierend aus
dem Krieg in der Ukraine den gesamten Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen. Nach dem volatilen Marktumfeld im
FrUhjahr sollte im Sinne eines umsichtigen Kapital- und Liquiditdtsmanagements zundchst die weitere Entwicklung im
Geschaftsjahr 2023 abgewartet werden. In der auBerordentlichen Hauptversammlung am 21. November 2023 wurde aufgrund
der positiven Entwicklung im Geschdftsjahr 2023 die Ausschittung einer Dividende in Hohe von € 0,80 je dividendenberechtigter
Aktie fr das Geschdftsjahr 2022 beschlossen.

Dividendenvorschlag

Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 4. April 2024 die Ausschittung einer Dividende von € 1,25 je Aktie vorschlagen.
Daraus wdrde sich auf Basis der ausgegebenen Aktien ein Betrag von maximal € 411 Millionen errechnen.

Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien

Anzahl der Aktien 2023 2022
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1.1. 328.939.621 328.939.621
Ausgabe neuer Aktien 0 0
Anzahl der ausgegebenen Aktien 31.12. 328.939.621 328.939.621
Eigene Aktien im Bestand 1.1. 510.450 322204
Erwerb eigener Aktien 63.488 188.246
Abgang eigener Aktien 0 0
Abziiglich: eigene Aktien im Bestand 31.12. 573.938 510.450
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 31.12. 328.365.683 328.429.171
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Zusdatzliches Kernkapital

Am 5. Juli 2017 emittierte die RBI AG zusdtzliches Kernkapital (AT1) im Nominale von € 650.000 Tausend mit unbegrenzter
Laufzeit. Der Zinssatz betrug bis 14. Dezember 2022 6,125 Prozent p.a. und wurde danach mit 8,659 Prozent neu festgesetzt. Mit
Valuta 24. J&nner 2018 platzierte die RBI eine weitere Emission von zusdtzlichem Kernkapital (AT1) mit unbegrenzter Laufzeit im
Volumen von € 500.000 Tausend. Der diskretiondre Kupon dieser Emission betrdgt bis Mitte Juni 2025 4,5 Prozent p.a. und wird
danach neu festgesetzt. Mit Valuta 29. Juli 2020 wurde von der RBI eine weitere Emission von zus@tzlichem Kernkapital (AT1) mit
unbegrenzter Laufzeit im Volumen von € 500.000 Tausend platziert. Der diskretiondre Kupon dieser Emission betrdgt bis
Dezember 2026 6 Prozent p.a. und wird danach neu festgesetzt. Das zusdtzliche Kernkapital wird aufgrund der
Emissionsbedingungen nach IAS 32 als Eigenkapital klassifiziert. Die im Eigenbestand befindlichen Anteile zur Nominale von

€ 28.200 Tausend wurden ebenfalls vom Kapital abgezogen. Der Nennwert pro Stiick betrdgt fur alle Tranchen € 200 Tausend.

Anzahl der AT1 Wertpapiere 2023 2022
Anzahl der emittierten AT1 Wertpapiere 1.1. 8.250 8.250
Neuemission AT1 Wertpapiere 0 0
Anzahl der ausgegebenen AT1 Wertpapiere 31.12. 8.250 8.250
Eigene AT1 Wertpapiere im Bestand 1.1. 138 80
Erwerb eigener AT1 Wertpapiere 102 217
Abgang eigener AT1 Wertpapiere -99 -159
Abziiglich: eigene AT1 Wertpapiere im Bestand 31.12. 141 138
Anzahl der im Umlauf befindlichen AT1 Wertpapiere 31.12. 8.109 8.112

Entwicklung kumuliertes sonstiges Ergebnis des Konzern-Eigenkapitals (ohne nicht
beherrschenden Anteile)

Im sonstigen Ergebnis sind alle nach den Rechnungslegungsstandards direkt im Eigenkapital zu erfassenden Ertrdge und
Aufwendungen enthalten. Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die in die Erfolgsrechnung umgegliedert
werden, werden getrennt von direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdgen und Aufwendungen, die nicht in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden, dargestellt. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung des in Fremdwdhrung gehaltenen Eigenkapitals
von Tochtergesellschaften, Veréinderungen der Absicherung von Nettoinvestitionen in ausléndische Teileinheiten (Capital
Hedge), der effektive Teil des Cash-Flow Hedge, die Bewertungsdnderungen von finanziellen Vermdgenswerten
(Fremdkapitalinstrumente) der Kategorie FVOCI, das anteilige sonstige Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen sowie
die darauf entfallenden latenten Ertragsteuern werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Neubewertungen von
leistungsorientierten Pensionspldnen, die Bewertungsdnderungen von finanziellen Vermogenswerten (Eigenkapitalinstrumente)
der Kategorie FVOCI, Bewertungsé@nderungen aufgrund der Verdnderung des eigenen Ausfallrisikos von finanziellen
Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen sowie die darauf entfallenden
latenten Ertragsteuern werden als im Eigenkapital erfasste Ertréige und Aufwendungen, die nicht in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden, dargestellt.

Neubewertungs- Wdhrungs- Absicherung

in € Millionen riicklage gemdB IAS 19 differenzen Nettoinvestition Cash-Flow Hedge
Stand 1.1.2022 -40 -3.473 178 -29
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode 34 0 0 0
Posten, die anschlieBend mdglicherweise in den Gewinn oder

Verlust umgegliedert werden 0 -33 -39 -4
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 0 7 0 0
Reklassifizierung der Bewertungsreserve von finanziellen

Vermogenswerten 0 0 0 0
Stand 31.12.2022 -6 -3.500 138 -70
Auswirkung aus der Einfiihrung von IFRS 17 0 0 0 0
Stand 1.1.2023 -6 -3.500 138 -70
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode -2 0 0 0
Posten, die anschlieBend mdglicherweise in den Gewinn oder

Verlust umgegliedert werden 0 -1130 37 -3
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 0 0 0 0
Reklassifizierung der Bewertungsreserve von finanziellen

Vermogenswerten 0 0 0 0
Stand 31.12.2023 -9 -4.629 175 -73
Latente Steuern 3 0 0 Al
Stand 31/12/2023 netto =3 -4.629 175 -52
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in € Millionen At Fair Value OCI Fair Value Option At-equity Gesamt
Stand 1.1.2022 147 -55 7 -3.280
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode -59 61 25 60

Posten, die anschlieBend mdglicherweise in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden -108 0 -202 -422

In die Erfolgsrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 0 0 0 7

Reklassifizierung der Bewertungsreserve von finanziellen

Vermogenswerten 3 0 0 3
Stand 31.12.2022 -16 6 -184 -3.632
Auswirkung aus der Einfihrung von IFRS 17 0 0 50 50
Stand 1.1.2023 -16 6 -134 -3.582
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode -1 6 -2 0
Posten, die anschlieBend méglicherweise in den Gewinn oder Verlust

umgegliedert werden 69 0 6 -1.020
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 0 0 0 0
Reklassifizierung der Bewertungsreserve von finanziellen

Vermdgenswerten 0 0 0 0
Stand 31.12.2023 52 12 -130 -4.602
Latente Steuern -4 -3 4 22
Stand 31/12/2023 netto 47 9 -126 -4.580
Entwicklung der dem sonstigen Ergebnis zugehdrigen latenten Steuern:

in € Millionen 1.1.2022 Entwicklung 31.12.2022 Entwicklung 2023
Neubewertungsriicklage gemaR IAS 19 2 1 2 1 3
Wahrungsdifferenzen 0 0 0 0 0
Absicherung Nettoinvestition 0 0 0 0 0
Cash-Flow Hedge 6 13 19 2 21
At Fair Value OCI -2 9 8 -12 -4
Fair Value Option 0 -1 -1 -1 =3]
At-equity 2 1 3 1 4
Latente Steuern gesamt 8 23 31 -9 22

Die Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts designierter Verbindlichkeiten, die sich aus Ver&nderungen des eigenen
Ausfallrisikos der RBI ergaben, betrugen € 6 Million (Vorjahr: € 61 Million). Der Unterschiedsbetrag zwischen dem aktuellen
beizulegenden Zeitwert dieser designierten Verbindlichkeiten und dem vertraglich vereinbarten Zahlungsbetrag fir den
Zeitpunkt der Endfdlligkeit betrug € 85 Millionen (Vorjahr: € 81 Millionen). Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen
Transfers innerhalb des Eigenkapitals oder Ausbuchungen von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten.

Nicht beherrschende Anteile

Die folgende Tabelle enthdlt Finanzinformationen zu den Tochterunternehmen des Konzerns, an denen wesentliche nicht
beherrschende Anteile bestehen. Die angegebenen Betrdge beziehen sich auf nicht beherrschende Anteile, die nicht eliminiert
wurden.

2023 .  Netto- Auf nicht Sopstiges Gesamtergebnis nicht
Beteiligungs- und vermdgen nicht beherrschende Ergebnis nicht

Stimmrechtsquote nicht beherrschender  Anteile entfallender beherrschender beherrschender
in € Millionen beherrschender Anteile Anteile  Gewinn oder Verlust Anteile Anteile
Raiffeisen Bank JSC, Kiew (UA) 31.8% 163 39 -12 27
Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ) 25.0% 545 57 -9 48
Tatra banka a.s., Bratislava (SK) 21.2% 330 50 1 51
Priorbank JSC, Minsk (BY) 12.3% 58 13 -1 2
Valida Pension AG, Wien (AT) 42.6% 80 3 0 3
Sonstige n/a 55 30 0 30
Gesamt 1.231 192 -31 161
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2022 - _ Netto- Auf nicht Sopsti_ges Gesamtergebnis nicht
Beteiligungs- und vermdgen nicht beherrschende Ergebnis nicht

Stimmrechtsquote nicht beherrschender  Anteile entfallender beherrschender beherrschender
in € Millionen beherrschender Anteile Anteile  Gewinn oder Verlust Anteile Anteile
Raiffeisen Bank JSC, Kiew (UA) 31.8% 136 21 -33 -12
Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ) 25.0% 532 79 12 91
Tatra banka a.s,, Bratislava (SK) 212% 300 M -3 39
Priorbank JSC, Minsk (BY) 12.3% 56 14 -1 13
Valida Pension AG, Wien (AT) 42.6% 77 6 0 6
Sonstige n/a 26 10 1 T
Gesamt 1127 170 -24 147

Im Gegensatz zu den oben angefihrten Finanzinformationen, die sich nur auf wesentliche nicht beherrschende Anteile
beziehen, enthdlt die folgende Tabelle Finanzinformationen der wesentlichen Tochterunternehmen (inkl. beherrschender

Anteile):

2023 Raiffeisen Bank JSC, Raiffeisenbank a.s,, Tatra banka a.s., Priorbank JSC, Valida Pension AG,
in € Millionen Kiew (UA) Prag (C2) Bratislava (SK) Minsk (BY) Wien (AT)
Betriebsertrage 532 732 589 216 33
Ergebnis nach Steuern 121 229 237 106 8
Sonstiges Ergebnis -37 -36 5 -88 0
Gesamtergebnis 84 193 243 18 8
Kurzfristige Vermégenswerte 3.680 12.290 8.221 2110 85
Langfristige Vermogenswerte 793 15.093 13.852 220 237
Kurzfristige Verbindlichkeiten 3.942 22.866 18.047 1832 10
Langfristige Verbindlichkeiten 18 2.338 2472 23 124
Nettovermdgen 512 2178 1.553 476 188
Kapitalfllsse aus operativer Geschéftstatigkeit 377 2.825 317 161 59
Kapitalfllisse aus Investitionstdtigkeit -445 -2.393 -648 213 0
Kapitalfllisse aus Finanzierungstatigkeit -3 -160 -122 -1 -10
Effekte aus Wechselkursdnderungen -27 0 -4 -7 0
Nettozahlungsstrome gesamt -97 271 -457 202 49
Nicht beherrschenden Anteilen gezahlte Dividenden' 0 34 21 0 0
11n Kapitalfliissen aus Finanzierungstatigkeit enthalten

2022 Raiffeisen Bank JSC, Raiffeisenbank a.s,, Tatra banka a.s., Priorbank JSC, Valida Pension AG,
in € Millionen Kiew (UA) Prag (CZ) Bratislava (SK) Minsk (BY) Wien (AT)
Betriebsertrage 523 754 508 247 35
Ergebnis nach Steuern 65 314 194 n7 13
Sonstiges Ergebnis -102 48 -12 -1 0
Gesamtergebnis -37 362 182 105 13
Kurzfristige Vermogenswerte 3.661 1.812 8.661 1972 el
Langfristige Vermdgenswerte 598 13123 12.941 587 231
Kurzfristige Verbindlichkeiten 3.807 20.698 16.446 2077 10
Langfristige Verbindlichkeiten 23 2109 3741 24 131
Nettovermdgen 428 2127 1.415 458 181
Kapitalfllisse aus operativer Geschéftstatigkeit 388 501 1.237 1159 -4
Kapitalfllisse aus Investitionstdatigkeit -339 -296 -655 -257 -2
Kapitalflisse aus Finanzierungstdtigkeit -3 -38 -134 -1 0
Effekte aus Wechselkursénderungen -57 24 -1 2 0
Nettozahlungsstréme gesamt -1 191 448 903 -7
Nicht beherrschenden Anteilen gezahlte Dividenden' 0 2 24 0 0

11n Kapitalflissen aus Finanzierungstatigkeit enthalten

Wesentliche Beschrénkungen

Bei der Raiffeisenbank a.s., Prag, besteht zwischen der RBI AG und dem Mitaktiondr ein Syndikatsvertrag. Dieser

Syndikatsvertrag regelt insbesondere Vorkaufsrechte zwischen den direkten und indirekten Gesellschaftern. Bei einem
Kontrollwechsel - auch infolge eines Ubernahmeangebots - endet der Syndikatsvertrag automatisch.

Die Europdische Bank flr Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD) hat sich bei der Raiffeisen Bank JSC, Kiew, im Rahmen einer im
Dezember 2015 erfolgten Kapitalerhdhung beteiligt. Im Zuge dieser Transaktion hat die RBI mit der EBRD eine Vereinbarung
getroffen, wonach sie - sofern EBRD ein entsprechendes Verlangen an die RBI richtet - der EBRD im Austausch fir ihre
Beteiligung an der Raiffeisen Bank JSC, Kiew, im Zuge eines sogenannten Share Swap entsprechend den Wertverhdltnissen
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Aktien der RBI anbieten wiirde. Die Durchfiihrung einer solchen Transaktion versteht sich jedoch vorbehaltlich regulatorischer
Genehmigungen und entsprechender Beschlisse in der Hauptversammlung und sonstigen Gremien.

Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(30) Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen

Finanzgarantien

GemaR IFRS 9 handelt es sich bei einer Finanzgarantie um einen Vertrag, der den Garantiegeber zur Leistung bestimmter
Zahlungen verpflichtet, wenn diese Zahlung den Garantienehmer fir einen Verlust entschddigt, der ihm durch die nicht
fristgemdRe Erfullung von Zahlungsverpflichtungen eines Schuldners gemdR den geltenden Bedingungen eines Schuld-
instruments entsteht. Die Bewertung einer Finanzgarantie, die erstmals zum Erfassungszeitpunkt vorgenommen wird, ist bei
Vertragsabschluss unter marktgerechten Bedingungen ident mit der Prémie. Im Gegensatz zu der Darstellung der Wertminde-
rungen von finanziellen Vermogenswerten werden erwartete Kreditausfdlle als Rickstellung auf der Passivseite ausgewiesen.

Eventualverbindlichkeiten und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Eventualverbindlichkeiten aus nicht ausgenutzten Kreditzusagen. Als Kreditzusagen
sind Verpflichtungen auszuweisen, aus denen ein Kreditrisiko entstehen kann. Dazu gehdren Verpflichtungen, Darlehen zu
gewdhren, Wertpapiere zu kaufen oder Garantien und Akzepte bereitzustellen. Die Risikovorsorge fur Kreditzusagen wird als
Rickstellung fur Risiken aus dem Kreditgeschaft gezeigt. Haufig werden Kreditzusagen nur teilweise in Anspruch genommen
und bestehen somit aus einer ausgenltzten und aus einer nicht ausgenltzten Zusage. Wenn die getrennte Identifikation der
erwarteten Kreditausfdille, die auf eine in Anspruch genommene und auf eine nicht in Anspruch genommene Zusage entfallen,
nicht moglich ist, werden diese gemaB IFRS 7 zusammen mit den Wertminderungen fur den finanziellen Vermogenswert
dargestellt. Wenn die zusammengenommenen erwarteten Kreditausfdlle den Bruttobuchwert des finanziellen Vermogenswerts
libersteigen, werden diese als Rickstellung ausgewiesen. Wesentliche Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsstreitigkeiten
werden unter Punkt (46) Offene Rechtsfdlle dargestellt.

in € Millionen 2023 2022
Erteilte Kreditzusagen 36.601 37193
Erteilte Finanzgarantien 9.761 9.370
Sonstige erteilte Zusagen 4939 4.580
Gesamt 51.301 51.143
Ruckstellungen fir auBerbilanzielle Risiken gemd&B IFRS 9 -204 -236

Der Rickgang in den Rickstellungen fir auBerbilanzielle Risiken gemaR IFRS 9 war im Wesentlichen auf Russland in Héhe von
€ 13 Millionen und auf die Konzernzentrale in Hohe von € 18 Millionen zurtickzufihren und stammte zum GroBteil aus
Rlckstellungen gegenliber Nicht-Finanzunternehmen. Zusdétzlich zu den dargestellten Riickstellungen fir auBerbilanzielle
Risiken gemaB IFRS 9 wurden Rickstellungen fir sonstige erteilte Zusagen gemanR IAS 37 in Héhe von € 2 Millionen gebildet
(Vorjahr: € 10 Millionen).

Nominalwert und Riickstellungen fir die auBerbilanziellen Verbindlichkeiten aus Zusagen und Finanzgarantien nach IFRS 9 nach
Gegenparteien und Stages - in Ubereinstimmung mit § 51 Abs 13 BWG:

2023 Riickstellungen fiir auBerbilanzielle
Nominalwert Risiken gemaB IFRS 9 ECL Coverage Ratio

in € Millionen Stage 1 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3

Zentralbanken 0 0 0 0 0 0 0,2% - -
Regierungen 219 4 20 0 0 0 0,0% 3,8% 0,0%
Kreditinstitute 2142 260 0 0 -1 0 0,0% 05% =
Sonstige Finanzunternehmen 5.999 5M 4 -10 -5 -3 0,2% 0,9% 68,7%
Nicht-Finanzunternehmen 30.883 4.915 109 -38 -82 -36 0,1% 1,7% 332%
Haushalte 5.334 886 15 -1 -8 -10 0,2% 0,9% 66,9%
Gesamt 44,577 6.576 149 -58 -96 -49 0,1% 1,5% 33,2%
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2022 Riickstellungen fiir auBerbilanzielle
Nominalwert Risiken gemdB IFRS 9 ECL Coverage Ratio
in € Millionen Stage1 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3
Zentralbanken 0 0 0 0 0 0,1% - -
Regierungen 317 6 41 0 0 0,0% 27% 0,0%
Kreditinstitute 1967 307 10 0 -5 0,0% 15% 10,0%
Sonstige Finanzunternehmen 5350 1235 7 -5 -6 01% 0,5% 18.1%
Nicht-Finanzunternehmen 27.874 6.878 152 -45 -94 -43 0,2% 1,4% 28,0%
Haushalte 5939 1.043 16 -14 -10 0.2% 0,9% 72,3%
Gesamt 41.447 9.470 227 -64 -115 -56 0,2% 1,2% 24,9%
Entwicklung der Riickstellungen auf erteilte Kreditzusagen, Finanzgarantien und
sonstige Zusagen:
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust liber die Restlaufzeit liber die Restlaufzeit
Stand 1.1.2023 64 15 56 236
Erhoéhung aufgrund von Entstehung und Anschaffung 46 33 4 83
Verminderung aufgrund von Ausbuchungen (Derecognition) -20 -4 -10 =72
Anderungen im Kreditrisiko (Netto) -28 -5 1 -32
Verminderung aufgrund von Abschreibungen (Write-offs) 0 0 0 0
Anderungen aufgrund des Modells/Risikoparameter 0 0 0 0
Anderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Wechselkurse und andere -5 -5 -2 -1
Stand 31.12.2023 58 96 49 204
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust liber die Restlaufzeit liber die Restlaufzeit
Stand 1.1.2022 43 84 58 185
Erhdhung aufgrund von Entstehung und Anschaffung 42 27 5 73
Verminderung aufgrund von Ausbuchungen (Derecognition) -14 -24 -8 -45
Anderungen im Kreditrisiko (Netto) -3 29 3 29
Verminderung aufgrund von Abschreibungen (Write-offs) 0 0 -2 -2
Anderungen aufgrund des Modells/Risikoparameter 0 1 0 0
Anderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Wechselkurse und andere -3 -1 0 -5
Stand 31.12.2022 64 15 56 236
Nominalwerte der auBerbilanziellen Verpflichtungen nach Rating-Kategorien und
Stages:
2023 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust ber die Restlaufzeit liber die Restlaufzeit
Exzellent 415 73 0 488
Sehr gut 18.297 1.320 0 19.616
Gut 18.929 3.009 0 21938
Zufriedenstellend 4.969 1.687 0 6.656
Unterdurchschnittlich 92 414 0 506
Wertgemindert 0 0 148 148
Nicht geratet 1875 73 0 1.948
Nominalwert 44,577 6.576 149 51.301
Rickstellungen fur auBerbilanzielle Risiken gemaB IFRS 9 -58 -96 -49 -204
Nominalwert nach Riickstellungen 44518 6.480 99 51.098
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2022 Stage1 Stage 2 Stage 3 Gesamt
Erwarteter 12- Erwarteter Verlust Erwarteter Verlust
in € Millionen Monats-Verlust liber die Restlaufzeit liber die Restlaufzeit
Exzellent 2158 127 0 2285
Sehr gut 15.967 3.093 0 19.059
Gut 16.450 3.883 0 20.333
Zufriedenstellend 4723 1.860 0 6.583
Unterdurchschnittlich 228 vy 0 669
Wertgemindert 0 0 226 226
Nicht geratet 1921 66 1 1.987
Nominalwert 41.447 9.470 227 51143
Rckstellungen fir auBerbilanzielle Risiken gemaB IFRS 9 -64 -115 -56 -236
Nominalwert nach Riickstellungen 41.383 9.355 170 50.908

Die Kategorie nicht geratet beinhaltet auBerbilanzielle Verpflichtungen fir einige Privatkunden, fir die keine Ratings verfligbar
sind und die Einstufung daher auf qualitativen Faktoren basiert.

(31) Erwartete Kreditverluste

Die erwarteten Kreditverluste aus einem Finanzinstrument sind so zu bemessen, dass sie einen unverzerrten und
wahrscheinlichkeitsgewichteten Betrag darstellen, der durch Auswertung einer Reihe verschiedener méglicher Ergebnisse
ermittelt wird, dem Zeitwert des Geldes und angemessenen und belastbaren Informationen entsprechen, die zum
Abschlussstichtag ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand Uber vergangene Ereignisse, gegenwdrtige Bedingungen
und Prognosen kinftiger wirtschaftlicher Bedingungen verfligbar sind.

Allgemeine Vorgehensweise

Fur die Bemessung der Wertminderungen flr erwartete Kreditverluste finanzieller Vermdgenswerte — Amortized Cost bzw.
finanzieller Vermdgenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income ist die Anwendung von Modellen und
Prognosen Uber kinftige wirtschaftliche Bedingungen und tber zukiinftiges Zahlungsverhalten erforderlich. Bei der Berechnung
erwarteter Kreditverluste sind Ermessensentscheidungen erforderlich, und zwar unter anderem bei der:

Festlegung der Kriterien fir eine signifikante Erhdhung des Kreditrisikos
Auswahl geeigneter Modelle und Annahmen fiir die Berechnung erwarteter Kreditverluste
Berlicksichtigung von Risiken, die von den Modellen nicht angemessen abgebildet werden

Bestimmung der Anzahl und relativen Gewichtung zukunftsorientierter Szenarien fir jede Produktart/Marktform und
die damit verbundenen erwarteten Kreditverluste

Zusammenfassung von Finanzinstrumenten anhand von gemeinsamen Ausfallrisikoeigenschaften in Gruppen mit
dem Zweck der Berechnung erwarteter Kreditverluste.

Kreditrisiko ist das Risiko, finanzielle Verluste zu erleiden, falls ein Kunde oder Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen
nicht oder nicht rechtzeitig nachkommt. Kreditrisiken ergeben sich hauptsachlich aus Interbanken-, Firmenkunden- und
Verbraucherkrediten sowie aus gewdhrten Kreditzusagen. Sie kdnnen ferner aus gegebenen Finanzgarantien, z. B.
Kreditblrgschaften, Akkreditiven und Akzepten, entstehen.

Weitere Kreditrisiken ergeben sich aus Veranlagungen in Schuldtiteln und aus Handelsaktivitdten (Handelskreditrisiken), sowie
aus Verrechnungssalden mit Gegenparteien und aus Reverse-Repo-Geschdften.

Modelle werden herangezogen, um die Eintrittswahrscheinlichkeit von Ausfdllen, die damit verbundenen Ausfallquoten und das
Exposure at Default zu sch&tzen. Die RBI berechnet erwartete Kreditverluste unter Einbeziehung der Ausfallwahrscheinlichkeit
(Probability of Default, PD), des ausstehenden Betrags zum Zeitpunkt des Ausfalls (Exposure at Default, EAD) sowie der
Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD). ESG-Faktoren sind in der ECL-Modellierung noch nicht explizit inkludiert.
Jedoch werden sie bei der Berechnung der Overlays als "sonstige Risikofaktoren” und "Post-Model-Adjustments" berlcksichtigt.
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Signifikante Erhéhung des Kreditrisikos

Die RBI sieht die Erhdhung des Kreditrisikos eines Finanzinstruments dann als signifikant an, wenn eines oder mehrere der
folgenden quantitativen, qualitativen oder Backstop-Kriterien erfillt sind:

Quantitative Kriterien

In den Rating-Systemen der RBI werden die verfligbaren quantitativen und qualitativen Informationen mit Relevanz fir die
Prognose des Kreditrisikos zur PD verdichtet. Dieser GroBe liegen insbesondere eine statistisch fundierte Auswahl und
Gewichtung aller verfugbaren Indikatoren zugrunde. Weiterhin flieBen in der gemdPB den IFRS-9-Anforderungen adjustierten PD
neben historischen Informationen und dem aktuellen wirtschaftlichen Umfeld insbesondere auch zukunftsorientierte
Informationen, wie z. B. die Prognose der Entwicklung der makrodkonomischen Rahmenbedingungen, ein. Folgerichtig
verwendet die RBI die PD als MessgroBe fur die Beurteilung, ob sich das Kreditrisiko eines Finanzinstruments gegentiber dem
Zugangszeitpunkt signifikant erhdht hat. Durch die Verankerung der Uberpriifung des relativen Transferkriteriums in den
robusten Verfahren und Prozessen des konzernweiten Kreditrisikomanagements der Bank wird sichergestellt, dass eine
signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos zuverléssig und zeitnah nach objektiven Kriterien erfolgt. Die Uberpriifung, ob am
Berichtsstichtag eine signifikante Erhdhung des Ausfallrisikos gegenliber dem Zugangszeitpunkt des betreffenden
Finanzinstruments vorliegt, erfolgt zum Berichtsstichtag grundsdtzlich durch einen Vergleich der beobachteten
Ausfallwahrscheinlichkeit Uber die Restlaufzeit des Finanzinstruments (Lifetime-PD) mit der im Zugangszeitpunkt erwarteten
Lifetime-PD Uber denselben Zeitraum.

Die RBI verwendet quantitative Kriterien als Priméarindikatoren flr eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos fur alle
wesentlichen Portfolios. Fur die quantitative Einstufung vergleicht die RBI die Lifetime-PD-Kurve zum Stichtag mit der Forward-
Lifetime-PD-Kurve zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung. Aufgrund der unterschiedlichen Natur der Produkte von Non-
Retail- und Retail-Kunden unterscheiden sich die Methoden zur Bestimmung einer signifikanten Erhéhung des Kreditrisikos
geringfigig.

Um die zwei Kurven fur das Kreditrisiko von Non-Retail-Kunden vergleichbar zu machen, werden die PDs zu annualisierten PDs
reduziert. Bei einem Anstieg der PD um 250 Prozent oder mehr wird von einem signifikanten Anstieg des Kreditrisikos
ausgegangen. Bei ldngeren Laufzeiten wird die Schwelle von 250 Prozent reduziert, um den Laufzeiteffekt zu berlicksichtigen.

Bei Retail-Forderungen werden die kumulierten Restlaufzeit-PDs verglichen. Dabei wird, bedingt auf das Uberleben bis zum
Stichtag, die Logit-Differenz (i.e. Logit ist in der Statistik der natirliche Logarithmus einer Chance) zwischen der Lifetime-PD
zum Stichtag und der Lifetime-PD zum urspriinglichen Buchungszeitpunkt verglichen. Hierbei wird im Allgemeinen dann von
einem signifikanten Anstieg des Kreditrisikos ausgegangen, wenn ein relativer Anstieg der kumulierten Restlaufzeit-PD tber
einem bestimmten Schwellenwert liegt. Die Schwellenwerte werden getrennt flr jedes Portfolio, das durch individuelle
Ratingbasierte Lifetime-PD-Modelle abgedeckt wird, berechnet. Dabei werden die Schwellenwerte basierend auf historischen
Daten als ein bestimmtes Quantil der Verteilung der oben genannten Logit-Differenzen auf das sich verschlechternde Portfolio
(gruppiert nach Landern und Produkten wie Hypothekarkredite, Kreditkarten und SME-Kredite) geschdtzt. Das bedeutet in der
Regel eine vom Ausfallverhalten der verschiedenen Portfolios abhdngige PD-Erhéhung zwischen 150 und 250 Prozent.

Die RBI entwickelte flr Retail-Forderungen eine neue, angepasste Methodik, die der Implementierung des EZB/EBA IRB-Repair-
Pakets auf internen (Sule 1) Modellen folgt. Es wurde 2021 in der kroatischen Tochterbank eingeflihrt und wurde 2022 und 2023
auf alle weiteren Tochterbanken ausgerollt - die Effekte auf die erwarteten Kreditverluste auf Gruppenebene waren
iberwiegend gering. Der aktuelle Ansatz wurde angepasst, um der zugrunde liegenden Anderung der Séule-1-
Kalibrierungsphilosophie Rechnung zu tragen, welche zwar noch immer einem hybriden Ansatz folgt (Mischung aus stabil Gber
den Kreditzyklus und dem Zyklus folgend), aber stérker auf die Stabilitdt fokussiert ist. Durch die héhere Stabilitat der Rating-
Einstufung der einzelnen Kreditforderungen fuhrt dies zu kleineren Differenzen in den Logits und daher wird das Quantil
basierend auf drei Kriterien ausgewdhlt. Das Quantil sollte immer noch im Bereich zwischen 150 und 250 Prozent relativen
Anstiegs liegen, die beobachtete Volatilitdt des Anteils von Stage 2 Uber die Laufzeit sowie historisch beobachtete Werte der
Stage 2 auf Portfolio-Ebene sollten die Orientierungshilfe sein. Die allgemeinen Richtwerte werden auf Produktebene definiert
und reichen von 65 bis 75 Prozent basierend auf den im Rahmen der Methodenentwicklung gemachten Erfahrungen fir die
Portfolios. In der bisherigen Methodik wurden 50 Prozent der PD mit der groBRten Verschlechterung tber die Laufzeit als
signifikant angesehen.

Qualitative Kriterien

Die RBI verwendet fir alle wesentlichen Portfolios zusdtzlich zu quantitativen Kriterien auch qualitative, um eine signifikante
Erhéhung des Kreditrisikos eines Finanzinstruments festzustellen.

Fr Portfolios der Bereiche Firmenkunden, 6ffentlicher Sektor, Kreditinstitute und Projektfinanzierung findet ein Transfer in
Stage 2 statt, wenn den Kreditnehmer eines oder mehrere der folgenden Kriterien betreffen:

Erkennung von ersten Anzeichen einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit im Early-Warning-System
Anderungen von Vertragsbedingungen im Rahmen einer Forbearance-MaBnahme
Externe Risikofaktoren mit einem potenziell signifikanten Einfluss auf die Rickzahlungsfdhigkeit der Kunden
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Die Beurteilung einer signifikanten Erhéhung des Kreditrisikos berlcksichtigt zukunftsorientierte Informationen und wird
monatlich auf Einzelgeschaftsebene fir alle von der RBI gehaltenen Portfolios der Bereiche Firmenkunden, 6ffentlicher Sektor,
Kreditinstitute und Projektfinanzierung durchgefihrt.

Fur Retail-Portfolios wird ein Stage-2-Transfer auf Basis folgender qualitativer Kriterien durchgefuhrt, das heit, wenn der
Kreditnehmer eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfllt:

Forbearance Flag aktiv

Ausfall eines materiellen Exposures (>20 Prozent vom Gesamtexposure) desselben Kunden auf einem anderen
Produkt (Pl Segment)

Holistic Approach - anwendbar fir Fdlle, in denen neue zukunftsorientierte Informationen fiir ein Segment oder einen
Teil des Portfolios verflgbar werden und diese Informationen noch nicht im Ratingsystem erfasst sind. Bei
Identifikation solcher Fdlle bewertet das Management dieses Portfolio mit den Uiber die gesamte Laufzeit
erwarteten Kreditverlusten (als kollektive Bewertung).

Die Beurteilung einer signifikanten Erhéhung des Kreditrisikos berlcksichtigt zukunftsorientierte Informationen und wird
monatlich auf Einzelgeschdftsebene fiir alle von der RBI gehaltenen Retail-Kunden-Portfolios durchgeflhrt.

Backstop

Ein Backstop wird angewendet und eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos eines Finanzinstruments angenommen, wenn
vertragliche Zahlungen mehr als 30 Tage tberfallig sind. In einigen wenigen Fdllen wird widerlegt, dass mehr als 30 Tage
Uberfdllige finanzielle Vermogenswerte ein wesentlich erhéhtes Kreditrisiko aufweisen.

Ausnahme fur niedrige Ausfallrisiken

In ausgewdhlten Fdllen fur staatliche Schuldverschreibungen macht die RBI von der Ausnahmeregelung fir Finanzinstrumente
mit geringem Kreditrisiko Gebrauch. All jene Wertpapiere, die als geringes Kreditrisiko eingestuft werden, haben ein Rating, das
mindestens einem Investment-Grade-Rating entspricht, d. h. mindestens Standard & Poor's BBB-, Moody's Baa3 oder Fitch BBB-.
Im Kreditgeschdft ist diese Ausnahmeregelung nicht anwendbar.

Definition der Begriffe Ausfall und wertgeminderte Vermdgenswerte

Die RBI verwendet flr die Zwecke der Berechnung der erwarteten Kreditverluste gemaB IFRS 9 dieselbe Definition fir den
Ausfall wie fir die CRR-Eigenmittelrechnung (Basel Ill). Das heif3t eine ausgefallene Forderung ist auch in Stage 3.

Der Ausfall wird anhand quantitativer und qualitativer Kriterien beurteilt. Als ausgefallen gilt, erstens wenn vertragliche
Zahlungen mehr als 90 Tage Uberfdllig sind. Zweitens gilt ein Kreditnehmer als ausgefallen, wenn er sich in erheblichen
finanziellen Schwierigkeiten befindet und es unwahrscheinlich ist, dass den Zahlungsverpflichtungen nachgekommen wird. Die
Definition eines Ausfalls wurde in den Berechnungen der erwarteten Kreditverluste der RBI zur Abbildung der
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), des ausstehenden Betrags zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) sowie der Verlustquote bei Ausfall
(LGD) einheitlich angewendet.

ErlGuterung der Input-Daten, Annahmen und Schatztechniken

Der erwartete Kreditverlust wird entweder auf der Basis einer Zwolf-Monats-Betrachtung oder einer Betrachtung der Uber die
Laufzeit erwarteten Kreditverluste berechnet - je nachdem, ob seit dem erstmaligen Ansatz eine signifikante Erhéhung des
Kreditrisikos eingetreten ist, oder ob ein Vermdgenswert als wertgemindert angesehen wird. Zukunftsorientierte
wirtschaftliche Informationen werden ebenfalls in die Bestimmung der PD, EAD und LGD fur einen Zwolf-Monats-Horizont und
jener fur die Gesamtlaufzeit einbezogen. Diese Annahmen unterscheiden sich je nach Produktart. Die erwarteten Kreditverluste
sind das diskontierte Produkt aus der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), der Verlustquote bei Ausfall (LGD), dem ausstehenden
Betrag zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) und dem Diskontierungsfaktor (Discount Factor, D).

Ausfallwahrscheinlichkeit (PD)

Die Ausfallwahrscheinlichkeit ist die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer entweder innerhalb der ndchsten zwolf
Monate oder in der gesamten Restlaufzeit seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Im Allgemeinen wird die
Ausfallwahrscheinlichkeit Uber die Laufzeit ausgehend von der regulatorischen Zwolf-Monats-Ausfallwahrscheinlichkeit
berechnet, bereinigt um jegliche konservativen Anpassungen. Danach werden verschiedene statistische Methoden zur
Einschdtzung der Entwicklung des Ausfallprofils vom Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes Uber die Gesamtlaufzeit des Kredits
oder des Kreditportfolios angewendet. Das Ausfallsprofil beruht auf historischen beobachteten Daten.
Zur Schatzung des Ausfallprofils ausstehender Kreditbetrdge wurden verschiedene Modelle verwendet, die sich in die folgenden
Kategorien zusammenfassen lassen:
Firmenkunden, Projektfinanzierungen und Finanzinstitute: Das Ausfallprofil wird unter Verwendung eines
parametrischen Uberlebensregressionsansatzes (Weibull) erstellt. Zukunftsorientierte Informationen werden unter
Verwendung des Ein-Faktor-Modells nach Vasicek in die Ausfallwahrscheinlichkeit einbezogen. Die Kalibrierung der
Ausfallwahrscheinlichkeiten basiert auf der Kaplan-Maier-Methodik mit Auszahlungsanpassung.
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Privatkundenkredite und Hypothekarkredite: Das Ausfallprofil wird mithilfe einer parametrischen
Uberlebensregression in einem konkurrierenden Risikorahmen erstellt. Zukunftsorientierte Informationen werden
unter Verwendung von Satellitenmodellen in die Ausfallwahrscheinlichkeit einbezogen.

Offentlicher Sektor, Kommunal- und Regionalregierungen, Versicherungen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW): Das Ausfallprofil wird mithilfe eines Ubergangsmatrix-Ansatzes erstellt. Zukunftsorientierte
Informationen werden unter Verwendung des Ein-Faktor-Modells nach Vasicek in die Ausfallwahrscheinlichkeit
einbezogen.

In den wenigen Fdllen, in denen einzelne Input-Daten nicht vollstandig verflgbar sind, werden fur die Berechnung die Techniken
der Gruppierung, der Mittelung und des Benchmarkings der Input-Daten verwendet.

Verlustquote bei Ausfall (LGD)

Die Verlustquote bei Ausfall entspricht der Erwartung der RBI bezlglich der Verlusthéhe bei einem Forderungsausfall. Sie
werden bei Ausfall als prozentualer Verlust pro Einheit des ausstehenden Betrags zum Zeitpunkt des Ausfalls ausgedriickt.
Verschiedene Modelle werden zur Schdtzung der Verlustquote ausstehender Kreditforderungen verwendet. Sie lassen sich in
folgende Kategorien zusammenfassen:

Firmenkunden, Projektfinanzierungen, Finanzinstitute, Kommunal- und Regionalregierungen, Versicherungen: Die
Verlustquote bei Ausfall wird durch die Diskontierung von Cash-Flows berechnet, die wéhrend des Workout-
Prozesses eingetrieben werden. Zukunftsorientierte Informationen werden unter Verwendung des Ein-Faktor-
Modells nach Vasicek in die Verlustquote bei Ausfall einbezogen.

Privatkundenkredite und Hypothekarkredite: Die Verlustquote bei Ausfall wird berechnet, indem die regulatorische
Ausfallquote um Anpassungen fir einen Konjunkturabschwung und andere konservative Abschlége bereinigt wird.
Zukunftsorientierte Informationen werden unter Verwendung von verschiedenen Satellitenmodellen in die
Ausfallquote einbezogen.

Offentlicher Sektor: Die Ausfallquote wird mithilfe marktimpliziter Quellen ermittelt.

In den wenigen Fdllen, in denen einzelne Input-Daten nicht vollsténdig zur Verfligung stehen, werden alternative Recovery-
Modelle, das Benchmarking von Input-Daten sowie die Fachmeinung von Experten flr die Berechnung herangezogen.

Ausstehender Betrag zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD)

Der ausstehende Betrag zum Zeitpunkt des Ausfalls entspricht jenem Betrag, den die RBI zum Zeitpunkt des Ausfalls als
ausstehend erwartet. Das EAD fur einen Zwolf-Monats-Horizont und die Gesamtlaufzeit werden auf Grundlage des erwarteten
Zahlungsprofils ermittelt, das sich je nach Vertrag unterscheidet. Flir amortisierende Produkte und fur endféllige Kredite beruht
dieses auf den vertraglichen Rickzahlungen, die der Kreditnehmer tber einen Zeitraum von zwdlf Monaten oder Uber die
Gesamtlaufzeit schuldet. Sofern nicht schon im Rahmen der PD-Schatzung uber die Kreditlaufzeit berticksichtigt, werden
Annahmen bezglich vorzeitiger (vollstandiger) Rickzahlung oder Refinanzierung ebenfalls bei der Berechnung berticksichtigt.
Fur revolvierende Produkte wird der ausstehende Betrag zum Zeitpunkt des Ausfalls so bestimmt, dass zum momentan
gezogenen Betrag ein Kreditkonversionsfaktor addiert wird, der die erwartete Inanspruchnahme des verbleibenden Limits bis
zum Zeitpunkt des Ausfalls mit abbildet. Der Kreditkonversionsfaktor wird um die regulatorischen Sicherheitsmargen bereinigt.
In den wenigen Fdllen, in denen einzelne Input-Daten nicht vollstdndig zur Verfligung stehen, wird ein Benchmarking der Input-
Daten fUr die Berechnung verwendet.

Diskontierungsfaktor (D)

Grundsatzlich ist fir finanzielle Vermdgenswerte und auBerbilanzielle Vermdgenswerte, bei denen es sich nicht um Leasing
oder POCI handelt, der bei der Berechnung des erwarteten Kreditverlusts verwendete Diskontierungsfaktor aus dem
Effektivzinssatz abgeleitet oder ein Ndherungswert davon.

Berechnung

Der erwartete Kreditverlust fir Stage 1und 2 ist das Produkt aus PD, LGD und EAD, multipliziert mit der Wahrscheinlichkeit,
nicht vor dem betreffenden Zeitraum auszufallen. Letzteres wird durch die Uberlebensfunktion S ausgedriickt. Die dadurch
berechneten zukiinftigen Werte erwarteter Kreditverluste werden sodann auf den Berichtszeitpunkt diskontiert und summiert.
Die Ergebnisse daraus werden schlieBlich je nach zukunftsorientiertem Szenario gewichtet.

Zur Schatzung der Wertminderungen flr Stage 3 werden verschiedene Modelle verwendet, die sich in die folgenden Kategorien
zusammenfassen lassen:

Firmenkunden, Projektfinanzierungen, 6ffentlicher Sektor, Finanzinstitute, Kommunal- und Regionalregierungen,
Versicherungen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren: Die Wertminderung der Stage 3 wird von
Workout-Managern berechnet, die die erwarteten Cash-Flows mit dem geeigneten Effektivzinssatz diskontieren.

Fur Retail-Forderungen werden Wertminderungen der Stage 3 bei der Mehrheit der Konzerneinheiten durch die
Berechnung der statistisch abgeleiteten besten Schatzung des erwarteten Verlusts, bereinigt um indirekte Kosten,
ermittelt.
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Gemeinsame Ausfallrisikoeigenschaften in Gruppen

Die Retail-Wertminderungen der Stage 1, Stage 2 und Stage 3 werden kollektiv bewertet. Fir die Non-Retail-Geschafte der
Stage 3 werden die Wertminderungen einzeln bewertet. Flr die Bemessung der erwarteten Kreditverluste auf kollektiver Basis
wird eine Gruppierung von Risikopositionen auf Grundlage gemeinsamer Kreditrisikomerkmale (im Sinn von
Ausfallrisikoeigenschaften) durchgefuhrt, sodass die Risikopositionen innerhalb jeder Gruppe dhnlich sind.

Charakteristika von Retail-Krediten sind auf Ebene der Lander, der Kundenklassifizierungen (Haushalte und Klein- und
Mittelbetriebe), der Produkte (z. B. Hypotheken, personliche Darlehen, Kontokorrentkredite oder Kreditkarten), der Rating-Stufen
flr die Ausfallwahrscheinlichkeit und der LGD-Pools zusammengefasst. Jede Kombination der aufgezéhlten Charakteristika
wird als Gruppe mit einheitlichem erwartetem Verlustprofil betrachtet.

Non-Retail-Geschdfte werden nach Rating-Stufen und Kundensegmenten einer Ausfallswahrscheinlichkeit zugeordnet. Dabei
werden Kundentypen zu einzelnen Ratingmodellen zusammengefasst. Fir die Ermittlung der LGD- und EAD-Parameter wird
das Portfolio nach Landern und Produkten gruppiert.

Zukunftsorientierte Informationen

Grundsatzlich werden bei der IFRS-9-spezifischen Schatzung der Risikoparameter neben historischen Ausfallinformationen
insbesondere auch das aktuelle wirtschaftliche Umfeld sowie zukunftsorientierte Informationen berdcksichtigt. Insbesondere
werden dabei makrodkonomische Prognosen der Bank regelmdBig im Hinblick auf ihre Auswirkungen auf die Hohe des ECL
geprift und in die ECL-Ermittlung einbezogen.

Die Beurteilung der signifikanten Erhdhung des Kreditrisikos und die Berechnung der erwarteten Kreditverluste beziehen beide
auch zukunftsorientierte Informationen mit ein. Die RBI hat fir jedes Portfolio historische Analysen durchgeftihrt und
Okonomische Schlisselfaktoren identifiziert, die sich auf das Kreditrisiko und die erwarteten Kreditverluste auswirken.

Diese 6konomischen Variablen und ihre Auswirkungen auf die Ausfallwahrscheinlichkeit, die Verlustquote bei Ausfall und den
ausstehenden Betrag zum Zeitpunkt des Ausfalls unterscheiden sich je nach Kategorie. Prognosen fir diese 6konomischen
Variablen (das 6konomische Basis-Szenario) werden quartalsweise von Raiffeisen Research zur Verfligung gestellt und
vermitteln ein Best-Estimate-Bild der Volkswirtschaft in den ndchsten drei Jahren. Jenseits von drei Jahren wird keine
makrodkonomische Anpassung durchgefuhrt. Das heiBt fur den Zeitraum Uber diese drei Jahre hinaus wurde zur Prognose der
o6konomischen Variablen fur die gesamte Restlaufzeit jedes Instruments ein Mittelwertriickkehr-Ansatz (Mean Reversion)
verwendet. Demnach tendieren 6konomische Variablen bis zur Falligkeit entweder zu einem langfristigen Durchschnittswert
oder zu einer langfristigen Durchschnitts-Wachstumsrate. Die Auswirkungen dieser 6konomischen Variablen auf die
Ausfallwahrscheinlichkeit, die Verlustquote bei Ausfall und den ausstehenden Betrag zum Zeitpunkt des Ausfalls wurden
mithilfe statistischer Regressionen bestimmt, um daraus die historischen Auswirkungen der Anderungen dieser Variablen auf
die Ausfallraten und die Komponenten der Verlustquote bei Ausfall und den ausstehenden Betrag zum Zeitpunkt des Ausfalls zu
erkennen.

Zus@tzlich zum Basis-Szenario hat Raiffeisen Research auch ein optimistisches und ein pessimistisches Szenario geschdtzt, um
sicherzustellen, dass die Nichtlinearitat des ECL in Abhdngigkeit der Makrodkonomie erfasst wird.

Fur die pessimistischen und optimistischen Szenarien wurde die Methodik aufgrund der hohen Unsicherheit, die mit der
aktuellen geopolitischen Lage (Krieg in der Ukraine) einhergeht, angepasst. Die Multiplikatoren wurden beispielsweise so
festgelegt, dass sie der Tatsache Rechnung tragen, dass die Abwartsrisiken fur die BIP-Basis-Szenarien starker zum Tragen
kommen (die Risiken sind nicht symmetrisch). So wie alle 6konomischen Vorhersagen unterliegen auch die hier beschriebenen
Prognosen und Eintrittswahrscheinlichkeiten einer hohen inhdrenten Unsicherheit. Die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen somit
erheblich von den prognostizierten abweichen. Der Konzern sieht diese Prognosen jedoch als die bestmdgliche Schéatzung der
kinftigen Ergebnisse an, die auch allfdllige Nichtlinearit&ten und Asymmetrien in den verschiedenen Portfolios des Konzerns
abdecken.

Nachstehend sind die wichtigsten makrodkonomischen Annahmen der wesentlichsten Lédnder, die fir Schdtzungen der
erwarteten Kreditverluste am Ende des Quartals verwendet wurden, angegeben. (Quelle: Raiffeisen Research, November 2023).

Da weder in der Ukraine noch in Belarus 10-jdhrige Staatsanleihen begeben werden, gibt es bei diesen Landern keine Angaben
zum langfristigen Anleihenzinssatz. Aufgrund der aktuellen Umsténde in der Ukraine werden zurzeit keine makro6konomischen
Annahmen zu den Immobilienpreisen getroffen. In Belarus gibt es momentan auch kein regul@res Finanzinstrument flr den
kurzfristigen Zinssatz.
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Reales BIP Arbeitslosigkeit
2024 2025 2026 2024 2025 2026
Positives Szenario 4,3% 3,6% 3,6% 6,3% 6,3% 6.2%
Kroatien Basis 2,5% 2,6% 2,6% 6,7% 6,5% 6,4%
Negatives Szenario -0,5% 0,9% 0,9% 8,7% 7,6% 7,5%
Positives Szenario 87% 8,3% 7.8% 1,7% 8,9% 7,5%
Ukraine Basis 54% 6,5% 6,0% 12,0% 9,0% 8,0%
Negatives Szenario 0,1% 3,5% 3,0% 13.2% 9,7% 8,7%
Positives Szenario 3,8% 3,0% 3,0% 3,9% 4,0% 4,0%
Belarus Basis 2,0% 2,0% 2,0% 4,0% 4,0% 4,0%
Negatives Szenario -0,7% 0,5% 0,5% 4,4% 42% 4,2%
Positives Szenario 1,6% 1,9% 2,0% 5,0% 4,9% 4,8%
Osterreich Basis 0,6% 14% 14% 51% 4,9% 4,8%
Negatives Szenario -0,9% 0,6% 0,6% 55% 51% 5,0%
Positives Szenario 4,2% 4,3% 4,3% 4,9% 52% 6,0%
Polen Basis 27% 35% 35% 54% 55% 6,3%
Negatives Szenario 1,4% 2,8% 2,8% 6,8% 6,3% 7%
Positives Szenario 32% 18% 18% 33% 3,9% 3,9%
Russland Basis 15% 0,9% 0,9% 3,5% 4,0% 4,0%
Negatives Szenario -1,0% 0,0% 1.0% 4,4% 4,5% 4,5%
Positives Szenario 4,4% 4,4% 39% 52% 51% 4,8%
Rumdnien Basis 28% 3,5% 3,0% 54% 52% 4,9%
Negatives Szenario 0,4% 2.2% 17% 6,0% 5,5% 52%
Positives Szenario 29% 29% 2,8% 5,0% 51% 50%
Slowakei Basis 1.6% 22% 21% 55% 54% 53%
Negatives Szenario -0,5% 1,0% 0,9% 7,8% 6,7% 6,6%
Positives Szenario 33% 37% 34% 35% 34% 31%
Tschechien Basis 2% 3,0% 2,7% 3,8% 35% 32%
Negatives Szenario 0,3% 2,0% 17% 4,7% 4,0% 3,7%
Positives Szenario 4,3% 4,7% 5.2% 3,5% 3,6% 3,5%
Ungarn Basis 3,0% 4,0% 4,5% 3,8% 37% 3,6%
Negatives Szenario 11% 29% 3,5% 51% 4,4% 4,3%

Langfristiger Anleihenzinssatz Immobilienpreise
2024 2025 2026 2024 2025 2026
Positives Szenario 2.2% 2,4% 2,4% 4,5% 4,2% 4,2%
Kroatien Basis 3,6% 32% 32% 15% 2,5% 2,5%
Negatives Szenario 6,2% 4,6% 4,6% -24% 0,3% 0,3%
Positives Szenario na. n.a. n.a. na. na. na.
Ukraine Basis n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Negatives Szenario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Positives Szenario n.a. n.a. n.a. 1,9% 87% 87%
Belarus Basis n.a. n.a. n.a. 7.0% 6,0% 6,0%
Negatives Szenario n.a. n.a. n.a. 0,9% 2,6% 2,6%
Positives Szenario 1,8% 19% 1,8% -6,6% 1,8% 1,8%
Osterreich Basis 31% 2,6% 2,5% -8,0% 1,0% 1,0%
Negatives Szenario 4,6% 34% 33% -9,9% 0,0% 0,0%
Positives Szenario 3,8% 4% 31% 0,6% 4,2% 4,2%
Polen Basis 55% 5,0% 4,0% -15% 3,0% 3,0%
Negatives Szenario 7,6% 61% 51% -4,3% 15% 15%
Positives Szenario 10,7% 77% 77% 2,0% 3,8% 3,8%
Russland Basis 7% 8,3% 82% -3,0% 1.0% 1.0%
Negatives Szenario 14,4% 9.8% 9,8% -9,3% -2,5% -25%
Positives Szenario 53% 53% 4,3% 39% 4,8% 4,8%
Rumdnien Basis 6,8% 61% 52% 15% 35% 35%
Negatives Szenario 9.5% 7.6% 6,7% -1,6% 1,8% 1,8%
Positives Szenario 2,4% 25% 2,4% 2,8% 54% 5,4%
Slowakei Basis 3,6% 3.2% 3,1% -15% 3,0% 3,0%
Negatives Szenario 5,8% 4,4% 4,3% -71% -01% -01%
Positives Szenario 2,6% 2.7% 2,6% 13% 4,6% 4,6%
Tschechien Basis 3,8% 3,4% 33% -15% 3,0% 3,0%
Negatives Szenario 6,0% 4,6% 4,5% -52% 1,0% 1,0%
Positives Szenario 4,7% 51% 5,0% 1,6% 55% 5,5%
Ungarn Basis 6,2% 6,0% 59% -2,0% 35% 35%
Negatives Szenario 9,0% 7,5% 7.4% -6,7% 0,9% 0,9%
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Verbraucherpreisindex Kurzfristiger Zinssatz

2024 2025 2026 2024 2025 2026

Positives Szenario 12% 15% 0,9% 2,6% 2,7% 2,3%

Kroatien Basis 33% 2,6% 2,0% 3,8% 33% 3,0%
Negatives Szenario 4,4% 32% 2,6% 4,7% 3,8% 34%

Positives Szenario -1,0% 3,6% 1,6% 17,7% 13,6% 10,2%

Ukraine Basis 7.9% 85% 6,5% 20,8% 15,4% 9%
Negatives Szenario 125% 11% 9.1% 25,6% 18,0% 14,6%

Positives Szenario -7.9% -0,2% -1,3% n.a. n.a. n.a.

Belarus Basis 8,0% 8,6% 75% na. na. na.
Negatives Szenario 16,3% 132% 121% na. na. na.

Positives Szenario 25% 2,0% 1,8% 2,6% 2,7% 23%

Osterreich Basis 3,8% 2,8% 25% 3.8% 33% 3,0%
Negatives Szenario 4,5% 3.2% 2,9% 4,7% 3,8% 3,4%

Positives Szenario 25% 0,8% 1,4% 3,6% 3,6% 21%

Polen Basis 53% 2,4% 3,0% 5,6% 4,7% 32%
Negatives Szenario 6,8% 3.2% 3,8% 7.8% 59% 4,5%

Positives Szenario 2,0% 3,0% 3,0% 1.8% 72% 6,7%

Russland Basis 6,4% 41% 4,0% 12,8% 7.7% 7,3%
Negatives Szenario 8,7% 54% 4,0% 15,3% 91% 8,6%

Positives Szenario 3,8% 23% 15% 3.8% 3,8% 2,5%

Rumdnien Basis 6,8% 4,0% 32% 6,2% 51% 3,8%
Negatives Szenario 8,3% 4,9% 4,0% 8,0% 61% 4,8%

Positives Szenario 21% 0,7% 0,7% 2,6% 2,7% 2,3%

Slowakei Basis 52% 2,4% 2,4% 3,8% 33% 3,0%
Negatives Szenario 6,7% 32% 32% 4,7% 3,8% 34%

Positives Szenario 0,5% 0,8% 0,6% 4,9% 34% 2,7%

Tschechien Basis 31% 22% 2,0% 57% 38% 31%
Negatives Szenario 4,4% 3,0% 2,7% 6,5% 4.3% 35%

Positives Szenario 3,0% 1,6% 1,4% 6,8% 51% 45%

Ungarn Basis 58% 32% 3,0% 7.3% 54% 4,8%
Negatives Szenario 7,3% 4,0% 3,8% 10,0% 7,0% 6,0%

Fur die Entwicklung eines makrodkonomischen Modells wurde eine Vielzahl relevanter makrodkonomischer Variablen
berlicksichtigt. Das verwendete Modell ist ein lineares Regressionsmodell mit dem Ziel, Veréinderungen bzw. die Hohe der
Ausfallquote zu erkldaren. Die folgenden Arten von Makrovariablen wurden als Treiber des Kreditzyklus betrachtet: Reales BIP-
Wachstum, Arbeitslosenquote, 3-Monats-Geldmarktzins, Rendite 10-jéhriger Staatsanleihen, Hauspreisindex, Wechselkurse und
Verbraucherpreisindex. Flr jedes Land (oder jedes Portfolio im Fall von Retail-Exposures) werden spezifische Regeln zur
Erkl@rung historisch beobachteter Ausfallraten bestimmt. Wahrend des Kreditzyklus werden PDs mit den Ergebnissen des
makrodkonomischen Modells Uberlagert, um den aktuellen und erwarteten Zustand der Wirtschaft widerzuspiegeln. Fir
Firmenkunden wird zusdtzlich je nach Industrie der Zustand im Kreditzyklus berlcksichtigt. Wahrend fur Firmenkunden in
Industrien mit neutralem Ausblick keine weitere Anpassung auf die Wirkung der Makromodelle vorgenommen wird, wird fiir
Firmenkunden in Industrien mit schlechtem Ausblick das erwartete Kreditrisiko als zusatzlich erhoht angenommen. Fur Non-
Retail-Exposures wird fur die LGD das Makromodell auf die zugrunde liegenden Gesundungsraten angewendet, d. h. ein
positiver makrodkonomischer Ausblick treibt die Gesundungsraten in die Hohe und dies reduziert die LGD. Fur Retail-Exposures
wird die Workout-LGD in &hnlicher Weise wie die Ausfallraten entweder direkt oder zusdtzlich Gber die Komponenten wie
Gesundungsraten, Verlust bei Gesundung sowie Verlust bei Nichtgesundung modelliert. Die langfristigen durchschnittlichen
LGDs werden mit den Ergebnissen der Makromodelle tGberlagert, um die aktuelle und erwartete Wirtschaftslage
widerzuspiegeln. Den einzelnen Szenarien wurden zum Ende des Berichtsjahres folgende Gewichtungen zugeteilt:
optimistisches Szenario 25 Prozent, Basis-Szenario 50 Prozent, pessimistisches Szenario 25 Prozent.

Fur Firmenkunden sind folgende auf aktuelle wirtschaftliche und politische Entwicklungen zurtickzufiihrende Risiken und
Komplikationen in den makrodkonomischen Modellen beriicksichtigt. Historisch hohe Inflationsraten in vielen Landern fihren
aktuell zu signifikanten Leitzinserhéhungen und in weiterer Folge zu einem Anstieg der Finanzierungskosten von Firmen. Diese
Entwicklung wird in den Modellen wichtiger Portfoliosegmente mit der Verénderung des 3-Monate-Geldmarktzinses sowie der
Rendite von Staatsanleihen erfasst, die zu einem Anstieg des prognostizierten Ausfallsrisikos fuhrt. Zwar kénnen hohe
Inflationsraten in bivariaten Analysen mit héherem Ausfallsrisiko assoziiert sein, die zugrunde liegenden Mechanismen sind
aber die von Inflation verursachten Zinserhdhungen sowie ein oft gleichzeitig auftretendes tendenziell niedrigeres
Wirtschaftswachstum. Diese Mechanismen sind in den Modellen tber reales Wirtschaftswachstum und Zinsverdnderungen
direkt abgedeckt. Aus makrodkonomischer Sicht waren die Jahre 2020 und 2021 von extremer Volatilitdt gepragt, mit starken
Reduktionen des realen BIP und anschlieBend ebenso starkem Wirtschaftswachstum. Im Gegensatz zu vergleichbaren
Rezessionen nach der Finanzkrise sind diese Entwicklungen nicht mit einer Welle von Insolvenzen und Kreditausfallen
einhergegangen. Das ist auf zwei Ursachen zurtickzufihren. Zum einen war die COVID-bedingte Rezession in erster Linie ein
tempordres Aussetzen wirtschaftlicher Aktivitat, das wenige strukturelle Anpassungen erfordert hatte. Zum anderen kam es zu
massiven unterstitzenden politischen MaBnahmen, um einen permanenten Effekt (Arbeitslosigkeit, Insolvenz) zu vermeiden.
Diese Entwicklungen zeigen, dass der Zusammenhang zwischen makrodkonomischen Indikatoren und Kreditrisiko von
Umstdnden beeinflusst wird, die quantitativ schwer erfassbar sind. Um zu vermeiden, dass die in den makrodkonomischen
Regressionsmodellen dargestellten Zusammenhdnge implizit von den Umstdnden der COVID-Pandemie abhdngen, flieBen
Beobachtungen aus den Jahren 2020 und 2021 nicht in die Kalibrierung der Modelle ein. Die Entwicklung des realen BIP wahrend
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der COVID-Pandemie hat ebenfalls gezeigt, dass Modelle eine ausreichend lange Historie von wirtschaftlichen Entwicklungen
berticksichtigen sollten, um starkes Wirtschaftswachstum unmittelbar nach einer massiven Rezession (keine nennenswerte
Reduktion des durchschnittlichen Ausfallrisikos) von allgemein starkem Wirtschaftswachstum (Reduktion des Risikos)
unterscheiden zu kénnen. In den aktuellen Modellen ist dies in jenen Segmenten gewdhrleistet, in denen eine Iéingere Historie zu
genaueren Vorhersagen fuhrt.

Grundannahme der Anwendung makrodkonomischer Kreditrisikomodelle ist, dass empirische Zusammenhdnge zwischen
makrodkonomischen Indikatoren und Ausfallrisiko auf zukiinftige Ereignisse extrapoliert werden kénnen. Im Falle des Krieges in
der Ukraine ist diese Annahme kritisch zu hinterfragen. Der empirische Zusammenhang ist durch einen unmittelbaren, aber
nicht andauernden Anstieg des Ausfallrisikos charakterisiert. Da ungewiss ist, inwiefern dieser Zusammenhang auf die
momentane Situation Ubertragbar ist, wird das empirische Regressionsmodell flir Firmenkunden mit einem zweiten Modell
gemittelt, in dem wirtschaftliche Einbriiche zu einem stark verzdgerten Anstieg des Risikos fuhren.

Overlays und sonstige Risikofaktoren

In Situationen, in denen die bestehenden Input-Parameter, Annahmen und Modellierungen nicht alle relevanten Risikofaktoren
abdecken, sind Post-Model-Adjustments und spezielle Risikofaktoren die wichtigsten Arten von Overlays. Dies ist grundsatzlich
dann der Fall, wenn voriibergehende Umsténde, zeitliche Engpdsse, um relevante neue Informationen angemessen in das
Rating einzubeziehen, vorliegen und wenn sich einzelne Kredite innerhalb eines Kreditportfolios anders als urspriinglich
erwartet entwickeln. Durch die gegebene Situation, wie dem Krieg in der Ukraine, und die daraus resultierenden
wirtschaftlichen Verwerfungen ist es notwendig, zusatzliche Risiken in den Wertminderungen abzubilden. All diese
Anpassungen werden lokal von den Tochterunternehmen beschlossen und zentral durch das Group Risk Committee (GRC)
freigegeben. Es kommt zu portfoliospezifischen Anpassungen aufgrund des Kriegs und der damit einhergehenden Sanktionen,
die in der Kategorie geopolitisches Risiko dargestellt werden.

Fur die zentralen Modelle im Bereich der Firmenkunden wurde das zusdtzliche Risiko Uber Risikofaktoren abgebildet, wahrend
im lokalen Retail-Portfolio die Risiken zusatzlich zu den Modellen angewendet wurden. Fir Retail-Forderungen sind Post-Model-
Adjustments die wichtigsten Arten von Overlays, die fir die Berechnung der erwarteten Kreditverluste angewendet werden.
Generell sind Post-Model-Adjustments nur eine tempordre Lésung. Um potenzielle Verzerrungen durch Risikofaktoren und Post-
Model-Adjustments zu vermeiden, sind diese tempordr und typischerweise nicht ldnger als ein bis zwei Jahre gultig. Im
Vergleich zu den Post-Model-Adjustments haben die sonstigen Risikofaktoren einen etwas Idngeren Zeithorizont, da zum
Beispiel Sanktionsrisiken Idnger bestehen kénnen. AuBerdem kommt es bei den Retail relevanten ECL-Overlays, aufgrund eines
kurzeren Zeithorizontes zu friheren In-Modell-Anpassungen. Die Overlays sind in nachfolgender Tabelle nach den relevanten
Kategorien dargestellt.

2023 Modellierter ECL Sonstige Risikofaktoren Post-Model-Adjustments Gesamt
Makrodkonomisches Geopolitisches Makrodkonomisches Geopolitisches
in € Millionen Risiko Risiko Risiko Risiko
Zentralbanken 0 0 0 0 0 0
Regierungen 86 1 10 0 0 97
Kreditinstitute 5 0 15 0 0 20
Sonstige Finanzunternehmen 126 0 0 0 0 126
Nicht-Finanzunternehmen 163 239 382 10 4 797
Haushalte 360 0 0 96 9 466
Gesamt 740 239 407 106 13 1.505
2022 Modellierter ECL Sonstige Risikofaktoren Post-Model-Adjustments Gesamt
COVID-19- Spill-Over- Russland- COVID-19-
in € Millionen bezogen Effekte  Ukraine-Krieg bezogen Sonstige
Zentralbanken 0 0 0 0 0 0 0
Regierungen 46 0 1 15 0 0 61
Kreditinstitute 1 0 0 14 0 0 15
Sonstige Finanzunternehmen 163 0 0 0 0 0 163
Nicht-Finanzunternehmen 150 10 251 374 3 15 801
Haushalte 446 0 0 0 3 45 495
Gesamt 805 10 251 403 6 60 1.535

Overlays flhrten zu zusatzlichen Risikovorsorgen in Stage 1und Stage 2 in Hohe von € 765 Millionen (Vorjahr: € 729 Millionen).
Davon entfielen € 420 Millionen (Vorjahr: € 413 Millionen) auf geopolitische Risiken und € 345 Millionen (Vorjahr: € 301 Millionen)
auf makrodkonomische Risiken (Spill-Over-Effekte und sonstige). Fur COVID-19 waren zum Jahresende 2023 in den Overlays
keine zusd@tzlichen Risikovorsorgen mehr enthalten (Vorjahr: € 16 Millionen). In den Spill-Over Effekten wurde ein Betrag in Héhe
von € 13 Millionen aufgrund von Klimarisiken gebucht. Davon betreffen € 4 Millionen Firmenkunden und € 9 Millionen Retail-
Kunden.
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Sonstige Risikofaktoren

Fur Firmenkunden wurden zusé@tzliche Wertminderungen in Hohe von € 239 Millionen (Vorjahr: € 261 Millionen) fur
makrodkonomische Effekte gebildet. Zum Jahresende 2023 beinhalteten diese Effekte nur noch die sogenannten Spill-Over-
Effekte, wohingegen im Vorjahr zusdtzlich noch € 10 Millionen COVID-19-bezogene Effekte beinhaltet waren. Spill-Over-Effekte
sind Risiken, die Uber die Idnderspezifische Branchenmatrix hinausgehen. Unter den makrodkonomischen Risiken subsumieren
sich erwartete Herabstufungen von Unternehmen z. B. aufgrund héherer Energiepreise, einer erhéhten Inflation, von Engpdssen
in Lieferketten sowie geringerer Umsdtze und hoherer Kosten als Folge erhdhter Energiepreise. Fir EU- und US-Sanktionen

(€ 342 Millionen) gegentiber Russland und Belarus sowie fir die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine (€ 64 Millionen) wurden
in Summe € 406 Millionen (Vorjahr: € 403 Millionen) vorgesorgt. Die Wertminderungen wurden unter Berlcksichtigung des
Kriegs, der Sanktionen und den daraus resultierenden Unsicherheiten sowie auf Basis der internen Uberwachungs- und
Kontrollansctze der RBI gebildet. Fur sonstige Risikofaktoren, die eine signifikante Erhdhung des Kreditrisikos darstellen, wurden
auch die Exposures in Stage 2 Ubergefuhrt. Die zusatzlich gebildeten Vorsorgen in der Ukraine in Hohe von € 64 Millionen
(Vorjahr: € 38 Millionen) ergaben sich aus der Modellierung einer anhaltenden Zerstérung der elektrischen Energieversorgung
und den daraus resultierenden Blackouts, der fortgesetzten Bombardierung, sowie einer Verldngerung der Kreditlaufzeiten.

Um Klima- und Umweltrisiken zu bertcksichtigen wurde fir Firmenkunden die Maglichkeit eines kurzfristigen
auBerplanmdBigen Szenarios in Betracht gezogen, in dem CO2 Emissionen teurer werden und die Preise flr fossile
Energietréger hoher sind. Bei einem diversifizierten Portfolio, wie dem der RBI, gleichen sich die Auswirkungen zwar weitgehend
aus, in einigen Sektoren besteht jedoch ein erhohtes Risiko. Dabei handelt es sich um Sektoren mit Kunden, die ein niedriges
Umwelt Score in den ESG Scoring Modellen aufweisen, wie z. B. die OI- und Gasindustrie und das Baugewerbe. Hohere
Ausfallwahrscheinlichkeiten in diesen Sektoren flihren zu einem Anstieg der erwarteten Kreditverluste.

Post-Model-Adjustments

In den letzten Quartalen waren die Retail-Kunden einem zunehmenden Inflationsdruck ausgesetzt, der ihre Fahigkeit zur
Deckung ihrer Kreditverpflichtungen beeintrdchtigt hatte. Als Teil der IFRS-9-Regelungen gibt es sowohl auf Lénder- als auch
auf Produktebene, PD- und LGD-Modelle, die der Notwendigkeit dienen, diese hohen Risiken, die sich aus dem makrodko-
nomischen Umfeld ergeben, zu adressieren. Fir bestimmte Lédnder und Portfolios, bei denen die makrodkonomischen Modelle
den wichtigsten makrodkonomischen Variablen (Inflation, Zinssatze, Arbeitslosigkeit usw.) entweder hinterherhinken oder die
nicht Teil des Modells sind, werden fur bestimmte Kundengruppen mit hohem Risiko zusd@tzliche Post-Model- Adjustments
gebildet. Diese beinhalten eine qualitative Beurteilung der Kreditobligos im Hinblick auf einen signifikanten Anstieg des
Kreditrisikos und ihre Ubertragung von Stage 1 auf Stage 2, sowie in bestimmten Féllen eine Erhéhung der PD- und/oder LGD-
Schatzungen. Die Kriterien fur die Identifizierung solcher Kreditobligos basieren auf Informationen des Kreditantrags sowie des
historischen Zahlungsverhaltens und werden in weiterer Folge durch gestresste makrodkonomische Variablen verfeinert. Die
Aufldsung der Post-Model-Adjustments erfolgt entweder nach Materialisierung der Risiken durch Transfer der betroffenen
Forderungen nach Stage 3 oder dem Nichteintritt der erwarteten Risiken.

Fur das ukrainische Retail-Kundenportfolio, das seit Kriegsbeginn vollsténdig in Stage 2 verschoben wurde, basiert die Bildung
der Wertminderungen auf dem Urteil lokaler Experten, welches aus dem regelmdBigen Kontakt mit den einzelnen Kunden durch
die Inkassoabteilung gewonnen wird. Des Weiteren finden strukturierte Kundengesprdéche statt, um tber die BedUrfnisse und
potenziellen Probleme, die die Riickzahlungsfdhigkeit der Kunden beeinflussen kénnten, auf dem Laufenden zu bleiben. Fir
Vermdgenswerte und Kunden aus besetzten Regionen oder Gebieten, welche einem hohen Risiko von Feindseligkeiten oder
Besetzungen ausgesetzt sind, wurden die Risikoparameter weiter nach oben angepasst, um die erwarteten kinftigen Verluste
auf der Grundlage der oben angefiihrten Erhebungen zu berticksichtigen. Zusdtzlich wurde auch fir das Retail-Portfolio der
oben erwdhnte Szenario-basierte Ansatz zur Quantifizierung potenzieller kiinftiger Verluste aus der sehr dynamischen
Situation des Kriegs in der Ukraine angewandt, der zu zusdtzlichen Wertminderungen in Hohe von € 13 Millionen (Vorjahr: € 10
Millionen) flihrte. Derzeit werden die PD-, LGD -und Makromodelle firr das Retail-Portfolio weiterentwickelt, die zum einen die
gestiegenen Ausfallraten der letzten anderthalb Jahre und zum anderen das neue Kundenverhalten widerspiegeln sollen.

In einem ersten Schritt wurde eine Top-Down-Beurteilung von Hypothekensicherheiten fiir Privatkunden vorgenommen, die ein
sehr hohes physisches Risiko darstellen (Uberschwemmungen, Erdrutsche, Waldbrénde) um Klima- und Umweltrisiken zu
berlcksichtigen. Insbesondere Land in der Nahe groBer Flisse, wie der Donau, fihrt zu einem héheren Risiko fir Hypotheken-
sicherheiten. Auf der Grundlage quantitativer und qualitativer Daten wurden Hypotheken, die ein erhdhtes Risiko aufweisen,
kollektiv in Stufe 2 Ubertragen, was zu einem héheren erwarteten Kreditverlust fihrt. Wir gehen davon aus, dass wir in den
ndchsten Jahren die oben genannten klimabezogenen Aspekte weiterentwickeln und in die Parameter fiir die erwarteten
Kreditverluste aufnehmen werden. Wir halten die klimabedingten Kreditrisiken fir Haushalte fir unwesentlich.
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Sensitivitdtsanalyse

Um eine Bandbreite flr potenzielle Schdtzungsdnderungen und daraus geéinderte Wertminderungen zu simulieren, wurden
folgende Sensitivitdtsanalysen der wichtigsten Annahmen, die sich auf die erwarteten Wertminderungen auswirken, wie folgt
durchgefuhrt.

Die Sensitivitétsanalyse wurde durchgeflhrt, indem die Wertminderungen fir erwartete Kreditverluste in den vorhandenen
Modellen neu berechnet wurden. Die Risikofaktoren und Post-Model-Adjustments sind, bis auf die Stage-1-Simulationen, in allen
Szenarien in vollem Umfang inkludiert und unterliegen keinen weiteren Anpassungen. Aufgrund der Komplexitdt des Modells
schlieBen sich viele Treiber nicht gegenseitig aus.

Die nachstehende Tabelle zeigt einen Vergleich zwischen den ausgewiesenen kumulierten Wertminderungen fur erwartete
Kreditverluste fur finanzielle Vermégenswerte in Stage 1und Stage 2 (gewichtet mit 25 Prozent optimistischen, 50 Prozent Basis
und 25 Prozent pessimistischen Szenarien) und den jeweils mit 100 Prozent gewichteten Szenarien. Optimistisches und
pessimistisches Szenario stellen keine Extremfdlle aus dem Ergebnisraum der 25 Prozent optimistischsten und
pessimistischsten Szenarien dar, sondern einen 6konomisch plausiblen Reprasentanten daraus. Das bedeutet, dass sich diese
Szenarien auf der Verteilungskurve um circa 25 Prozent respektive 75 Prozent befinden. Grundsdtzlich werden bei den IFRS-9-
spezifischen Schatzungen der Risikoparameter neben historischen Ausfallinformationen insbesondere das aktuelle
wirtschaftliche Umfeld beriicksichtigt. Die Auswirkungen der Sch&tzungen aufgrund von makrodkonomischen Prognosen
werden in der zukunftsbezogenen Komponente dargestellt. Die Informationen dienen der Veranschaulichung.

2023 Kumulierte Wertminderungen (Stage 1und 2)

in € Millionen Simuliertes Szenario Point-in-Time-Komponente Zukunftsbezogene Komponente
100% Optimistisch 1.389 1386 2
100% Basis 1491 1.386 104
100% Pessimistisch 1.648 1.386 262
Gewichteter Durchschnitt (25/50/25%) 1.505 1.386 118
2022 Kumulierte Wertminderungen (Stage 1und 2)

in € Millionen Simuliertes Szenario Point-in-Time-Komponente Zukunftsbezogene Komponente
100% Optimistisch 1.396 1.282 s
100% Basis 1507 1.282 225
100% Pessimistisch 1732 1.282 450
Gewichteter Durchschnitt (25/50/25%) 1.535 1.282 252

Insgesamt sind die makrodkonomischen Szenarien im Moment schlechter als der langjahrige Durchschnitt, was zu einer
Erhéhung der zukunftsbezogenen Komponente um € 118 Millionen fuhrt.

Das positive Szenario, welches in der unten folgenden Tabelle dargestellt wird, folgt der Prémisse, dass alle Forderungen als
Stage 1klassifiziert werden und alle makrodkonomischen und geopolitischen Risiken nicht relevant sind.

Anbei werden die Auswirkungen des Stage-Transfers auf die kumulierte Wertminderung fur finanzielle Vermdgenswerte unter
der Annahme, dass alle kumulierten Wertminderungen auf der Grundlage der erwarteten Zwolf-Monats-Verluste bewertet
werden (Stage 1), ausgewiesen.

Kumulierte Wertminderungen (Stage 1und 2)

in € Millionen 2023 2022
Kumulierte Wertminderungen wenn 100% in Stage 1 647 613
Gewichteter Durchschnitt (25/50/25%) 1505 1535
Zusdtzliche Betrége in Stage 2 aufgrund von Staging 857 921

Die Darstellung des Negativ-Szenarios geht davon aus, dass alle Forderungen als Stufe 2 eingestuft werden. Folglich werden
alle makrodkonomischen und geopolitischen Risiken in dieser Analyse berlcksichtigt.

In der folgenden Tabelle werden die Auswirkungen des Stage-Transfers auf die kumulierte Wertminderung fur finanzielle
Vermodgenswerte unter der Annahme, dass alle kumulierten Wertminderungen auf der Grundlage der gesamten Restlaufzeit
bewertet werden (Stage 2), ausgewiesen.

Kumulierte Wertminderungen (Stage 1und 2)

in € Millionen 2023 2022
Kumulierte Wertminderungen wenn 100% in Stage 2 2151 2232
Gewichteter Durchschnitt (25/50/25%) 1505 1535
Zusdtzliche Betréige in Stage 2 646 697
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Die folgende Tabelle zeigt einen Vergleich zwischen der ausgewiesenen kumulierten Wertminderung flr erwartete
Kreditverluste fur finanzielle Vermdgenswerte in Stage 3 und dem pessimistischen Szenario gewichtet mit 100 Prozent. Das
pessimistische Szenario stellt keinen Extremfall aus dem Ergebnisraum der 25 Prozent pessimistischsten Szenarien dar, sondern
einen 6konomisch plausiblen Représentanten daraus.

Kumulierte Wertminderungen (Stage 3)

in € Millionen 2023 2022
Pessimistisches Szenario 2115 2038
Gewichteter Durchschnitt 1721 1729
Erhdéhung der Wertminderungen im pessimistischen Szenario 394 310

Ausbuchung finanzieller Vermogenswerte

Kredite und Schuldverschreibungen werden teilweise oder vollsténdig ausgebucht, wenn keine Zahlungen bzw. Ruckflisse mehr
erwartet werden. Dies geschieht, wenn der Kreditnehmer keine Einnahmen aus dem operativen Geschdéft mehr erzielt und die
Sicherheiten keine ausreichenden Cash-Flows generieren kénnen. Fir das Exposure von Unternehmen in Insolvenz werden
Kredite auf den Wert der Sicherheiten wertgemindert, falls das Unternehmen keine Cash-Flows aus dem operativen Geschaft
mehr erzielt. Im Retail-Geschdft werden qualitative Faktoren berticksichtigt. In Fdllen, in denen seit einem Jahr keine Zahlung
geleistet wurde, werden hier die ausstehenden Betrdge ausgebucht, wobei ausgebuchte Forderungen weiter Gegenstand von
Vollstreckungstdtigkeiten sein kénnen. Fir das Exposure von Unternehmen in sogenannten Gone-Concern-Fdllen werden
Kredite auf den Wert der Sicherheiten abgeschrieben, falls das Unternehmen keine Cash-Flows aus dem operativen Geschaft
mehr generiert. Die ausstehenden Bruttoforderungen aus finanziellen Vermdgenswerten, die noch Gegenstand der
Vollstreckungstdtigkeit sind, betrugen € 1.425 Millionen (Vorjahr: € 1.484 Millionen).

Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn seine Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen
sind. Der Ertrag oder Aufwand aus dem Rickkauf von eigenen Verbindlichkeiten wird unter Punkt (6) Sonstiges betriebliches
Ergebnis dargestellt. Auch der Rickerwerb eigener Schuldtitel fallt unter die Ausbuchung finanzieller Verpflichtungen.
Unterschiedsbetrdge beim Rickkauf zwischen dem Buchwert der Verpflichtung (einschlieBlich Agios und Disagios) und dem
Kaufpreis werden erfolgswirksam im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst, sofern es sich nicht um eine zum Fair Value
designierte Verbindlichkeit handelt. Bezieht sich der Riickkauf auf finanzielle Verbindlichkeiten, die unter Anwendung der Fair-
Value-Option bilanziert wurden, so bleiben jene Fair-Value-Anderungen, die aus einer Verschlechterung der eigenen Bonitét
(und damit einer Verénderung des Ausfallrisikos der finanziellen Verbindlichkeit) herriihren, erfolgsneutral erfasst und werden
nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Die folgende Tabelle zeigt den Betrag des Bruttobuchwerts und der Wertminderungen jener finanziellen Vermégenswerte -
Amortized Cost und finanziellen Vermogenswerte - Fair Value Through Other Comprehensive Income, die sich in der
Berichtsperiode von erwarteten Zwolf-Monats-Verlusten (Stage 1) hin zu erwarteten Verlusten Uber die Restlaufzeit (Stage 2
und 3) oder umgekehrt bewegt haben:

2023 Bruttobuchwert Wertminderungen ECL Coverage Ratio
Erwarteter Erwarteter Erwarteter
Erwarteter 12- Verlust Giber die Erwarteter 12- Verlust liber die Erwarteter 12- Verlust liber die
in € Millionen Monats-Verlust Restlaufzeit Monats-Verlust Restlaufzeit Monats-Verlust Restlaufzeit

Bewegung vom erwarteten 12-
Monats-Verlust zum erwarteten

Verlust Uber die Restlaufzeit -10.261 10.261 -66 721 0,6% 7,0%
Zentralbanken -47 47 0 0 0,0% 0,0%
Regierungen -103 103 -1 1 0,9% 12%
Kreditinstitute -826 826 0 2 0,0% 0,3%
Sonstige Finanzunternehmen -713 713 -4 49 0,5% 6,9%
Nicht-Finanzunternehmen -3.306 3.306 -29 405 0,9% 12,2%
Haushalte -5.266 5.266 -32 265 0,6% 5,0%

Bewegung vom erwarteten Verlust
(iber die Restlaufzeit zum

erwarteten 12-Monats-Verlust 4.688 -4.688 22 -159 0,5% 3,4%
Zentralbanken 0 0 0 0 = =
Regierungen 97 -97 0 0 0,1% 0,3%
Kreditinstitute 24 -24 0 0 0,0% 0,1%
Sonstige Finanzunternehmen 168 -168 0 -1 01% 0,5%
Nicht-Finanzunternehmen 2316 -2.316 13 -74 0,6% 32%
Haushalte 2.083 -2.083 8 -84 0,4% 4,0%
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Der Anstieg der Wertminderungen aus der Bewegung von erwarteten Zwélf-Monats-Kreditverlusten zu Lifetime betrug € 655
Millionen (Vorjahr: € 733 Millionen). Der Rickgang der Wertminderungen aus der Bewegung von Lifetime zu erwarteten Zwolf-
Monats-Kreditverlusten betrug € 137 Millionen (Vorjahr: € 156 Millionen).

2022 Bruttobuchwert Wertminderungen ECL Coverage Ratio
Erwarteter Erwarteter Erwarteter
Erwarteter 12- Verlust liber die Erwarteter 12- Verlust {iber die Erwarteter 12- Verlust liber die
in € Millionen Monats-Verlust Restlaufzeit Monats-Verlust Restlaufzeit Monats-Verlust Restlaufzeit

Bewegung vom erwarteten 12-
Monats-Verlust zum erwarteten

Verlust iiber die Restlaufzeit -11.451 1.451 -48 781 0,4% 6,8%
Zentralbanken -138 138 0 0 0,0% 0,0%
Regierungen -817 817 -4 36 0,5% 4,5%
Kreditinstitute -232 232 0 13 0,0% 57%
Sonstige Finanzunternehmen -864 864 -1 50 0,1% 5.8%
Nicht-Finanzunternehmen -5.329 5.329 -24 380 0,5% 7%
Haushalte -4.071 4.071 -18 302 0,5% 74%

Bewegung vom erwarteten Verlust
(iber die Restlaufzeit zum

erwarteten 12-Monats-Verlust 8.335 -8.335 37 -193 0,4% 23%
Zentralbanken 0 0 0 0 - -
Regierungen 45 -45 0 0 0,1% 0,6%
Kreditinstitute 54 -54 0 0 0,0% 0,1%
Sonstige Finanzunternehmen 559 -559 6 -1 1,0% 1,9%
Nicht-Finanzunternehmen 2.509 -2.509 19 -76 0,8% 3,0%
Haushalte 5168 -5.168 12 -106 0,2% 2%

(32) Sicherheiten und maximales Kreditrisiko

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zum maximalen Obligo als Grundlage fir die nachfolgenden Angaben zu Sicherheiten:

2023 Maximales Kreditrisikovolumen
Den Wertminderungs- davon Kredite und Forderungen ohne
vorschriften nicht Den Wertminderungs-  Handelsabsicht sowie Kreditzusagen,
in € Millionen unterliegend  vorschriften unterliegend Finanzgarantien und sonstige Zusagen
Finanzielle Vermégenswerte - Amortized Cost 0 142.405 16.468

Finanzielle Vermégenswerte - Fair Value Through Other
Comprehensive Income’ 0 2.864 0

Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht -

Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 941 0 567
Profit/Loss 185 0 0
Finanzielle Vermdgenswerte - Held For Trading 5357 0 0
Bilanzposten 6.483 145.268 117.036
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 0 51.301 51.301
Gesamt 6.483 196.569 168.337

1Der Bruttobuchwert folgt der Definition nach FINREP in Annex V 1,34(b).

2022 Maximales Kreditrisikovolumen
Den Wertminderungs- davon Kredite und Forderungen ohne
vorschriften nicht Den Wertminderungs-  Handelsabsicht sowie Kreditzusagen,
in € Millionen unterliegend vorschriften unterliegend Finanzgarantien und sonstige Zusagen
Finanzielle Vermégenswerte - Amortized Cost 0 140.561 121443

Finanzielle Vermégenswerte - Fair Value Through Other
Comprehensive Income’ 0 3160 0

Finanzielle Vermdgenswerte ohne Handelsabsicht -

Mandatorily Fair Value Through Profit/Loss 751 0 475
Finanzielle Vermdgenswerte - Designated Fair Value Through

Profit/Loss 84 0 0
Finanzielle Vermégenswerte - Held For Trading 6124 0 0
Bilanzposten 6.958 143.720 121.918
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 0 51143 51143
Gesamt 6.958 194.864 173.061

1 Der Bruttobuchwert folgt der Definition nach FINREP in Annex V 1,34(b).
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Um das Kreditrisiko zu mindern, wendet die RBI eine Reihe von Verfahren an, deren hdufigstes die Hereinnahme von
Sicherheiten im Kreditgeschaft ist. Beim Kreditvergabeprozess wird eine Bewertung der Sicherheiten vorgenommen, die dann in
regelmdBigen Abstdnden mit verschiedenen Validierungsverfahren tberprift wird. Die wichtigsten Arten von Sicherheiten, die
im Konzern akzeptiert werden, sind Wohn- und Gewerbeimmobilien, Finanzsicherheiten, Garantien und bewegliche Guter.
Langfristige Finanzierungen sind im Allgemeinen besichert, wahrend revolvierende Kreditfazilitaten tblicherweise nicht
besichert sind. Schuldtitel sind Uberwiegend nicht besichert. Derivate kdnnen mit Barmitteln oder
Aufrechnungsrahmenvereinbarungen besichert sein. Sicherheiten aus dem Leasinggeschdaft betreffen vorwiegend den Wert
des Leasingobjekts. Positionen, die unter den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten ausgewiesen sind, haben ein
vernachldssigbares Kreditrisiko. Die Berlicksichtigung von Sicherheiten erfolgt einheitlich auf Basis konzernweit angewendeter
Richtlinien. Die Konzernrichtlinien fir die Erlangung von Sicherheiten wurden wéhrend des Berichtszeitraums nicht wesentlich
verdndert, werden aber jahrlich aktualisiert.

Die in den Tabellen ausgewiesenen Sicherheiten sind jeweils auf den Hochstbetrag des Bruttobuchwerts des finanziellen
Vermogenswerts begrenzt. Die nachstehenden Tabellen zeigen Kredite und Forderungen ohne Handelsabsicht sowie

Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen, die einer Wertminderung unterliegen:

2023

Maximales Fair Value der Obligo abziiglich Fair
in € Millionen Kreditrisikovolumen Sicherheiten Value der Sicherheiten
Zentralbanken 7.860 6.415 1444
Regierungen 2151 929 1222
Kreditinstitute 6.857 4.868 1989
Sonstige Finanzunternehmen 10.723 4.453 6.270
Nicht-Finanzunternehmen 48.645 21603 27.042
Haushalte 40.799 27134 13.665
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 51.301 6113 45188
Gesamt 168.337 71.516 96.821
2022 Maximales Fair Value der Obligo abziiglich Fair

in € Millionen

Kreditrisikovolumen

Sicherheiten

Value der Sicherheiten

Zentralbanken 8814 6.849 1.965
Regierungen 2150 1.026 1124
Kreditinstitute 6.915 4.708 2207
Sonstige Finanzunternehmen 11538 4166 7.372
Nicht-Finanzunternehmen 50.439 22260 28179
Haushalte 42.063 27.838 14.225
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 51143 7.743 43.400
Gesamt 173.061 74.590 98.471

Mehr als die Hdlfte der Sicherheiten, die von der RBI berlicksichtigt werden kdnnen, betreffen die Besicherung von Krediten
durch Immobilien, von denen mehr als 70 Prozent Wohnimmobilien sind. Zusdtzliche Sicherheiten stammen im Wesentlichen aus
erhaltenen Garantien, welche unter anderem Reverse-Repo- und Wertpapierleihgeschéfte umfassen.

Angaben zum maximalen Obligo aus finanziellen Vermoégenswerten der Stage 3 und zu den entsprechenden Sicherheiten:

2023 Kreditrisikovolumen Fair Value der  Obligo abziiglich Fair Value Wertminderung
in € Millionen (Stage 3)  Sicherheiten (Stage 3) der Sicherheiten (Stage 3) (Stage 3)
Zentralbanken 0 0 0 0
Regierungen 178 178 0 -5
Kreditinstitute 4 0 4 -2
Sonstige Finanzunternehmen 286 163 124 -89
Nicht-Finanzunternehmen 1741 609 1132 -926
Haushalte 1.007 226 781 -649
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 149 28 121 -49
Gesamt 3.365 1.203 2162 -1.719
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2022 Kreditrisikovolumen Fair Value der  Obligo abziiglich Fair Value Wertminderung
in € Millionen (Stage 3)  Sicherheiten (Stage 3) der Sicherheiten (Stage 3) (Stage 3)
Zentralbanken 0 0 0 0
Regierungen 169 165 5 -5
Kreditinstitute 4 0 4 -4
Sonstige Finanzunternehmen 75 6 69 -34
Nicht-Finanzunternehmen 1.477 354 1123 -941
Haushalte 1.047 226 821 -688
Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 227 27 200 -56
Gesamt 2.999 778 2222 -1.728

Die RBI hdlt in der Bilanz einen unwesentlichen Betrag an im Eigenbestand befindlichen Sicherheiten.

(33) Saldierung finanzieller Vermdégenswerte und Schulden

In den nachstehenden Tabellen sind finanzielle Vermdgenswerte und Schulden dargestellt, die in der Konzernbilanz saldiert
werden oder einem durchsetzbaren/undurchsetzbaren Aufrechnungsrahmen- oder einer vergleichbaren Vereinbarung fir

dhnliche Finanzinstrumente unterliegen, ungeachtet dessen, ob sie in der Bilanz saldiert werden oder nicht.

Bei Identitdt von Schuldner und Glaubiger erfolgt eine Aufrechnung laufzeit- und wahrungskonformer Forderungen und
Verbindlichkeiten dann, wenn ein durchsetzbares Recht darauf besteht und die Aufrechnung dem tatsdchlich erwarteten

Ablauf des Geschdfts entspricht.

Unter vergleichbaren Vereinbarungen sind unter anderem Derivat-Clearingvertrdge sowie globale Rahmenvertrége Uber einen
Riickkauf oder Wertpapierleihgeschdfte zu verstehen. Ahnliche Finanzinstrumente sind z. B. Derivate, Repo- und Reverse-Repo-
Geschdafte sowie Wertpapierverleih- und -leihgeschafte.

Einige dieser Vereinbarungen werden in der Bilanz nicht saldiert, weil den jeweiligen Vertragspartnern ein Recht zur
Aufrechnung von erfassten Betrdgen eingerdumt wird, welches nur bei Eintritt eines Ereignisses, das einen Verzug darstellt, der
Insolvenz oder des Konkurses des Konzerns oder der Vertragspartner oder von anderen, vorab festgelegten Ereignissen
durchsetzbar ist. Darliber hinaus beabsichtigen der Konzern und seine Vertragspartner nicht, auf Nettobasis abzurechnen oder
die Vermdgenswerte zu realisieren und zeitgleich die Schulden zu tilgen. Der Konzern erhdlt und stellt Sicherheiten in Form von
liquiden Mitteln und marktgdngigen Wertpapieren.

2023 Bruttobetrag Nettobetrag Betrdge aus Globalauf- Netto-
saldierter bilanzierter rechnungsvereinbarungen betrag
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Vermdogens- Finanz- Erhaltene
in € Millionen Vermogenswerte Verbindlichkeiten werte instrumente Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 7.072 2671 4.401 3915 16 470
Echte Pensionsgeschdfte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe und dhnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 16.840 0 16.840 16.598 0 242
Gesamt 23.912 267 2124 20.513 16 712
2023 Bruttobetrag Nettobetrag Betrdge aus Globalauf- Netto-
bilanzierter saldierter bilanzierter rechnungsvereinbarungen betrag
finanzieller bilanzierter finanzieller
Verbindlich- finanzieller Verbindlich- Finanz- Erhaltene
in € Millionen keiten Vermdogenswerte keiten instrumente Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 6.950 2671 4.279 3748 33 498
Echte Pensionsgeschdfte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe und dhnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 3.282 0 3.282 3.265 0 17
Gesamt 10.232 2.671 7.561 7.013 33 515

2023 betrugen die Aktiva, die keiner rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung unterlagen, € 177.000 Millionen (Vorjahr:

€ 185.928 Millionen). Davon entfiel ein unwesentlicher Anteil auf derivative Finanzinstrumente und Barbestdénde aus Reverse-
Repo-Geschdaften. Die Verbindlichkeiten, die keiner rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung unterlagen, beliefen sich im
Jahr 2023 auf € 170.830 Millionen (Vorjahr: € 179.925 Millionen), von denen nur ein unwesentlicher Anteil auf derivative

Finanzinstrumente und Bardepots aus Repo-Geschdften entfiel.
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2022 Bruttobetrag Nettobetrag Betrdge aus Globalauf- Netto-
saldierter bilanzierter rechnungsvereinbarungen betrag
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Vermégens- Finanz- Erhaltene
in € Millionen Vermogenswerte Verbindlichkeiten werte instrumente Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 9.753 4.039 5715 5.025 53 637
Echte Pensionsgeschdfte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe und dhnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 15.414 0 15.414 15167 0 247
Gesamt 25.168 4.039 21129 20.192 53 884
2022 Bruttobetrag Nettobetrag Betréige aus Globalauf- Netto-
bilanzierter saldierter bilanzierter rechnungsvereinbarungen betrag
finanzieller bilanzierter finanzieller
Verbindlich- finanzieller Verbindlich- Finanz- Erhaltene
in € Millionen keiten Vermogenswerte keiten instrumente Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 9.777 4.039 5.738 5.008 47 684
Echte Pensionsgeschdfte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe und dhnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 2629 0 2629 2527 0 102
Gesamt 12.407 4.039 8.368 7.534 47 786

(34) Verbriefungen (RBI als Originator)

Die RBI verbrieft verschiedene finanzielle Vermdgenswerte durch Platzie