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2 Uberblick

Uberblick

RZB-Konzern

Monetére Werte in € Millionen 2014  Verénderung 2013
Erfolgsrechnung 1.1-30.6. 1.1-30.6.
ZinsiUberschuss 2.097 8,1% 1.939
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -587 28,9% -455
Provisionsiiberschuss 805 2,2% 788
Handelsergebnis 7 -94,9% 144
Verwaltungsaufwendungen -1.633 -1,8% -1.663
Periodeniberschuss vor Steuern 590 3,0% 573
Periodeniberschuss nach Steuern 434 3,7% 419
Konzern-Periodeniberschuss 197 -20,5% 248
Gewinn je Akiie 29,06 -7,50 36,56
Bilanz 30.6. 31.12.
Forderungen an Kredifinstitute 20.069 -11,4% 22.650
Forderungen an Kunden 90.684 0,1% 90.594
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 34.746 3,0% 33.733
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 73476 -2,9% 75.660
Eigenkapital 11.693 -0,8% 11.788
Bilanzsumme 145613 -1,2% 147.324
Kennzahlen 1.1-30.6. 1.1-30.6.
Return on Equity vor Steuern Q,0% -0,4 PP Q.5%
Return on Equity nach Steuern 6,7% -0,3 PP 6,9%
Konzern Return on Equity 6,0% -0,7 PP 6,8%
Cost/Income Ratio 551% -1,1 PP 56,2%
Return on Assets vor Steuern 0,80% 0,0 PP 0,82%
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) 3,08% 0,07 PP 3,02%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) 1,30% 0,23 PP 1,07%
Bankspezifische Kennzahlen 30.6. 31.12.
Risikoaktiva [gesamt) 89.106 -4,8% 93.579
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 7.128 0,0% 7127
Gesamte Eigenmittel 13.088 3,5% 12.645
Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) 10,8% 1,1 PP 9.8%
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 7.7% - n.a.
Eigenmittelquote 14,7% 0,5 PP 14,2%
Ressourcen 30.6. 31.12.
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitéiquivalente) 58.025 -2,3% 50.372
Geschaftsstellen 2951 -2,8% 3.037
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Entwicklung der Markte

Zunahme der Konjunkturdynamik in Osterreich

Die im zweiten Halbjahr 2013 zu beobachtende Belebung der Konjunkturdynamik in Osterreich kam im ersten Halbjahr 2014
quasi zum Erliegen. Obwohl wichtige Vorlaufindikatoren wie das Wirtschaftsvertrauen oder der Einkaufsmanagerindex fur das
Verarbeitende Gewerbe zuletzt eine durchwachsene Entwicklung an den Tag legten, ist emeut mit einer Zunahme der kojunkturel-
len Dynamik zu rechnen. Dabei sollte sich die Binnennachfrage zur tragenden Séule entwickeln. Fir das Gesamtjahr 2014 wird
eine Wachstumsrate des realen BIP von 0,9 Prozent nach 0,3 Prozent im Vorjahr erwartet, wéhrend die &sterreichische Volkswirt-
schaft 2015 real um 1,5 Prozent wachsen dirfte. Aufgrund der schwéicher als erwartet ausgefallenen Konjunkturent-wicklung im
ersten Halbjahr 2014 sind diese Prognosen jedoch mit Abwértsrisiken verbunden.

Zwar stellen die Sanktionen zwischen der EU und Russland ebenfalls einen Risikofaktor dar allerdings sind, die Guterexporte
Osterreichs nach Russland mit 2,8 Prozent der gesamten Giterexporte trotz §berdurchschnitflicher Zuwachsraten nach wie vor
tberschaubar.

Differenziertes Wirtschaftswachstum in CEE

Nach einem Plus von 1,2 Prozent im Jahr 2013 dirfte das Wirtschaftswachstum in Zentral- und Osteuropa (CEE) 2014 bei

0,5 Prozent liegen. Allerdings werden sich die einzelnen Regionen in CEE sehr unterschiedlich entwickeln. Erste BIP-Daten fur das
Jahr 2014 und Vorlaufindikatoren unterstitzen die Annahme, dass es in Zentraleuropa (CE) und einigen Léndern Sudosteuropas
(SEE) im laufenden Jahr zu einer Wachstumsbeschleunigung kommen wird. Das Wirtschaftswachstum dirfte hier merklich tber
dem Durchschnitt der Eurozone liegen. Die Wirtschaft in Russland und Belarus wird hingegen 2014 voraussichtlich von Stagnation
oder einer leichten Rezession gepréigt sein und die Ukraine wird einen deutlichen Konjunktureinbruch nicht vermeiden kénnen.
GemaB aktuellem Stand sollten die zunehmenden Restrikfionen im Russlandhandel {v.a. bei Exporten nach Russland) alleine das
Konjunkturbild, sowohl fiir die Eurozone als auch CE und SEE, nicht materiell beeinflussen.

Zentraleuropa (CE) - Polen, die Slowakei, Slowenien, die Tschechische Republik und Ungarn - ist die wirtschaftlich am weitesten
entwickelte Region in CEE. Mit Ausnahme Polens sind die Volkswirtschaften in CE klein, offen und damit in hohem MafB abhéngig
von Exporten in die Eurozone und dabei vor allem nach Deutschland. Nach einem Wachstum von 0,8 Prozent im Jahr 2013
dirfte das Wirtschaftswachstum in CE auf 2,9 Prozent 2014 deutlich zulegen. Das stérkste BIP-Wachstum sollte dabei Polen
aufweisen, wo fir das laufende Jahr ein Zuwachs von knapp tber 3 Prozent erwartet wird. Hier deuten die jingsten BIP-Daten auf
eine nachhaltige Verbesserung der Wirtschaftslage hin. Generell profitiert die Erholung in CE vor allem von der hohen konjunktu-
rellen Dynamik in Deutschland sowie der expansiven Geld- und Weéhrungspolitik einiger CE-Léinder. Vor diesem Hinfergrund wer-
den die Wachstumsraten voraussichtlich auch 2015 auf dem Niveau von 2014 liegen.

In Sudosteuropa (SEE] - Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, dem Kosovo, Kroatien, Ruménien und Serbien - sollte
die Wirtschaft 2014 wie schon im Jahr zuvor mit einem Zuwachs von ber 2 Prozent aufwarten. Das starkste BIP-Wachstum wird
im laufenden Jahr - wie auch 2013 - mit 3,5 Prozent in Ruméanien erwartet, das derzeit von erfolgreich durchgefihrten Strukturre-
formen profitiert. In Bulgarien sollte das BIP-Wachstum 2014 etwa 2 Prozent erreichen. In den meisten anderen Landern in SEE
durfte das BIP-Wachstum 2014 im Bereich von O bis 2 Prozent liegen, Kroatien kénnte dabei noch in einer leichten Rezession
verharren. Das insgesamt moderate Wachstum in SEE ist darauf zurickzufihren, dass in einigen dieser Lander strukturelle Anpas-
sungen weiterhin ausstehen, die hohen Verschuldungsniveaus im privaten Sektor nur langsam reduziert werden und Schaden
infolge der jingsten Flutkatastrophe die Wachstumsaussichten von Bosnien und Herzegowina sowie Serbien weiter dampfen. Fir
2015 werden fir alle SEE-Lander positive Wachstumsraten erwartet, die fur Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, den
Kosovo und Rumanien iber 3 Prozent liegen kénnten.

Russland befand sich schon 2013 in einem merklichen Wirtschaftsabschwung, der sich 2014 noch verstarken wird. Fir das lau-
fende Jahr wird der russischen Wirtschaft eine leichte Rezession mit einem BIP-Riickgang von 0,3 Prozent (nach einem Wachstum
von 1,3 Prozent im Vorjahr) vorhergesagt. In Russland, aber auch in CEE Sonstige (Ukraine und Belarus) werden die schon beste-
henden Schwéchen wie geringe Investitionen, ein unginstiges Investitionsklima und hohe Kapitalabflisse durch die aktuelle Eskala-
tion der geopolitischen Spannungen und erste Auswirkungen der Sankfionen noch verscharft. Spirbare Wahrungsabwertungen in
Russland und der Ukraine belasten die Volkswirtschaften bzw. das Konsumentenvertrauen zusatzlich. Fir die Ukraine ist vor diesem
Hintergrund und angesichts einer unvermeidlichen Anpassungsrezession (unter anderem aufgrund der Anforderung des IWF/EU-
Unterstitzungsabkommens) for 2014 mit einem BIP-Rickgang von rund 7 Prozent zu rechnen. Im Jahr 2015 dirften CEE Sonsfige
und Russland jedoch wieder ein positives Wachstum aufweisen.
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Entwicklung des realen BIP - Veranderung zum Vorjahr in Prozent

Region/Land 2013 2014e 2015f 2016f
Polen 1,6 33 33 35
Slowakei 0,9 2.7 3,0 3,5
Slowenien -1,1 1,0 1,0 1,8
Tschechische Republik -0,9 2,6 2,4 3,0
Ungarn 1,1 2,7 2,5 2,2
CE 08 29 29 32
Albanien 0,4 2,0 3,0 4,5
Bosnien und Herzegowina 1,9 0,0 3,5 3,5
Bulgarien 0,9 2,0 3,5 3,2
Kroatien -09 -0,8 1,0 1,2
Kosovo 3,0 3,0 4,0 4,0
Rumdnien 3,5 3,5 3,5 3,0
Serbien 2,5 0,0 2,0 3,5
SEE 2,2 20 29 29
Russland 1,3 -0,3 1,0 05
Belarus 0.9 0,5 1,5 2,0
Ukraine 0,0 -70 1,5 4,0
CEE Sonstige 0,3 -48 1,5 34
CEE 1,2 05 1,7 1,6
Osterreich 0,3 09 1,5 2,1
Deutschland 0,5 1,8 2,5 1,3
Eurozone -04 0,8 1,6 19
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Ergebnis- und Finanzentwicklung

Das erste Halbjahr 2014 der RZB war von den geopolitischen Spannungen in der Ukraine sowie von neuen Belastungen fir den
Bankensektor in Ungarn gepragt. Dennoch erzielte die RZB im Berichtszeitraum einen Periodeniberschuss vor Steuern von

€ 590 Millionen, der um 3 Prozent oder € 17 Millionen Uber dem Vergleichswert des Vorjahres lag. Zum Ergebnisanstieg frug
auch das Ergebnis der Verbundunternehmen von rund € 44 Millionen bei. Diese zuvor gemeinsam mit den Raiffeisen-
Landeszentralen befriebenen Geschéftszweige wie das Bausparkassen-, Factoring- und Fondsgeschaft wurden von der RZB AG
Ende 2013 mehrheitlich tbernommen. Damit werden die vorher atequity einbezogenen Ergebnisse seit Beginn 2014 voll einbe-
zogen. Das Betriebsergebnis stieg wegen verbesserter Zinsmargen und niedrigerer Verwaltungsaufwendungen um 3 Prozent auf
€ 1.329 Millionen. In Ungarn verursachte eine Gesetzesanderung einen Einmaleffekt, der die RZB im zweiten Quartal 2014 mit
bislang € 67 Millionen belastete. Gleichzeitig waren in der Ukraine hdhere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen von € 184
Millionen erforderlich.

Die Betriebsertréige stiegen im Vergleich zur Vorjohresperiode um € 4 Millionen auf € 2.962 Millionen. Dabei verbesserte sich die
Nettozinsspanne (gerechnet auf die zinstragenden Aktiva) aufgrund geringerer Refinanzierungskosten sowie hoherer Zinsertréige
aus derivativen Finanzinstrumenten in der RBI AG um 7 Basispunkte auf 3,08 Prozent. Daraus resultierte ein Zuwachs des Zins-
iberschusses um 8 Prozent oder € 158 Millionen auf € 2.097 Millionen. Das Handelsergebnis hingegen ging um

€ 137 Millionen auf € 7 Millionen zuriick, hervorgerufen unter anderem durch wechselkursbedingte Bewertungsverluste aus
Fremdwdahrungspositionen in der Ukraine sowie ein geringeres Volumen an derivativen Finanzinstrumenten in Russland. Der Provisi-
onsiberschuss stieg um € 17 Millionen, in erster Linie bedingt durch die Einbeziehung der Verbundunternehmen. Die Ertréige aus
dem Kredit- und Garantiegeschaft gingen infolge verhaltener Kreditnachfrage zuriick. Das tbrige betriebliche Ergebnis verringerte
sich Uberwiegend aufgrund der héheren Finanziransaktionssteuer in Ungarn um € 34 Millionen auf € 52 Millionen.

Die Verwaltungsaufwendungen sanken im Periodenvergleich um 2 Prozent oder € 31 Millionen auf € 1.633 Millionen. Zwar
ergab sich ein Anstieg durch die Einbeziehung der Verbundunternehmen, aber andererseits ergaben sich positive Effekte aus den
laufenden Kostensenkungsprogrammen vor allem in der Tschechischen Republik, Polen und Ungarn. In der Ukraine und in Russland
traten Rickgénge ein, die vorwiegend durch Wéhrungsabwertungen verursacht wurden. Die durchschnittliche Anzahl der Mitar-
beiter verringerte sich im Jahresabstand um 949 auf 59.063 Mitarbeiter. Auch die Zahl der Geschaftsstellen nahm im Jahresab-
stand um 115 auf 2.951 ab.

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen erhshten sich im Vergleich zur Vorjahresperiode um 29 Prozent oder

€ 132 Millionen auf € 587 Millionen. Hauptgrund dafir war die von der Abwertung der Hryvna und dem insgesamt schwierigen
makroskonomischen Umfeld geprégten Situation in der Ukraine, wo die Nettodotierungen um € 125 Millionen auf € 184 Millio-
nen stiegen.

Das Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten verbesserte
Entwicklung von Periodeniiberschuss und sich um € 119 Millionen auf minus € 65 Millionen. Verantwort-
lich dafir war das Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten, das von einer
in € Millionen 13039 Veranderung der Bewertungen des Credit Spread fiir eigene
12.000 11.502 12.089 Verbindlichkeiten um € 158 Millionen auf plus € 24 Millionen
positiv beeinflusst war.

Return on Equity

Der Periodeniiberschuss nach Steuern stieg im Vorjahresver-

o gleich um 4 Prozent auf € 434 Millionen, die Steuerquote sank
geringfigig auf 26 Prozent. Das Ergebnis der nicht beherr-
schenden Anteile betrug € 237 Millionen (Vergleichsperiode

000 € 171 Millionen). Dies geht auf die Verwésserung des RZB-
Anteils an der RBI AG zuriick, der nach der zu Jahresbeginn

Lo 2% erfolgten Kapitalerhshung auf 60,8 Prozent fiel. Somit ergab

3.000 ob% B sich ein um 21 Prozent niedrigerer Konzern-Periodeniiberschuss

. von € 197 Millionen.
931 - 50
. [ | m m
1-6/2012 1-6/2013 1-6/2014

Durchschnitiliches Eigenkapital
B Periodeniberschuss vor Stevern
== ROE vor Stevern
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Ergebnis im Vorjahresvergleich
Veréinderung  Verénderung
in € Millionen 1.1-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 absolut in %
ZinsUberschuss 2097 1.939 158 8,1%
Provisionsilberschuss 805 788 17 2,2%
Handelsergebnis 7 144 -137 -94,9%
Ubriges betriebliches Ergebnis 52 86 -34 -39,8%
Betriebsertrége 2.962 2.958 4 0,1%
Personalaufwand -842 -845 -0,3%
Sachaufwand -613 -621 7 -1.2%
Abschreibungen 177 -198 20 -10,3%
Verwaltungsaufwendungen -1.633 -1.663 31 -1,8%
Betriebsergebnis 1.329 1.294 34 2,7%
Nettodotierungen zu Kredifrisikovorsorgen -587 -455 -132 28,9%
Ubrige Ergebnisse -152 -266 114 -42,9%
Periodeniiberschuss vor Steuern 590 573 17 3,0%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -156 -154 -2 1,2%
Periodeniberschuss nach Steuern 434 419 15 3,7%
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -237 -171 -66 38,6%
Konzern-Periodeniiberschuss 197 248 -51 -20,5%

ZinsUberschuss

Im ersten Halbjahr 2014 stieg der Zinsiberschuss gegentber der Vergleichsperiode 2013 um 8 Prozent oder € 158 Millionen
auf € 2.097 Millionen. Hauptgrinde fir diese positive Entwicklung waren die Einbeziehung der Verbundunternehmen, geringere
Refinanzierungskosten, eine weitere Optimierung der liquiditét sowie hshere Zinsertrége aus derivativen Finanzinstrumenten,
vorwiegend in der RBI AG und Russland. Dariber hinaus wurde der Zinsiberschuss in einigen Mérkten durch Neugeschaft mit
hoheren Margen unterstiitzt. Der Ergebnisbeitrag der atequity bewerteten Unternehmen fiel um € 29 Millionen auf € 59 Millionen.
Dies lag einerseits an der Verwasserung bei der UNIQA Versicherungen AG und andererseits an der Vollkonsolidierung der
Verbundunternehmen, die zuvor atequity einbezogen worden waren.

Die Nettozinsspanne erhshte sich im Jahresabstand um 7 Basispunkte auf 3,08 Prozent. Verantwortlich fir diese Entwicklung
waren héhere Zinsertréige aus derivativen Finanzinstrumenten in der RBI AG und Russland sowie niedrigere Refinanzierungskosten.

Entwicklung der Nettozinsspanne
(durchschnittliche zinstragende Aktiva)

31% 3,08%

Auch Repricing-MaBnahmen im Einlagengeschaft in Polen und
der Slowakei sowie die gute Entwicklung des Neugeschéfts in
Russland und Belarus frugen zum Anstieg der Zinsspanne bei.
In der Ukraine blieb der Zinsuberschuss nahezu unverandert. In
der Tschechischen Republik verringerten sich die Zinsertréige

3,02%

aufgrund von wettbewerbsbedingt niedrigeren Margen und
von Wéhrungseffekten. In Ungarn wiederum sorgten geringere
Zinsertréige aus derivafiven Finanzinstrumenten sowie Volumen-

2,8%

2,63%

2,6%

rickgéinge im Geschaft mit Retail- und Firmenkunden fir einen
Ruckgang. In Rumanien fihrten vor allem gesunkene Markt-
zinssatze und ricklaufige Zinsertrage aus Wertpapieren zu
einem niedrigeren Zinsiberschuss.

2,3%

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiberschuss sfieg im Periodenvergleich um
€ 17 Millionen auf € 805 Millionen, wobei € 31 Millionen auf

die Einbeziehung der Verbundunternehmen entfielen. Den

2,0%

1-6/2012 1-6/2013 1-6/2014

héchsten Anstieg zeigte das Ergebnis aus der Verwaltung von
Investment- und Pensionsfonds, das um € 43 Millionen auf € 58

RZB Group | Halbjahresfinanzbericht 2014



8 Halbjahres-Konzem-lagebericht

Millionen aufgrund der Einbeziehung der Raiffeisen Capital Management zulegte. Gegenlaufig entwickelte sich das

Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschaft - primér aufgrund geringerer Volumina in Russland und geringerer Margen in der
Tschechischen Republik - das um 22 Prozent oder € 28 Millionen auf € 97 Millionen sank. Das Ergebnis aus dem Wertpapier-
geschaft sank bedingt durch geringere Gebihren um 16 Prozent oder € 11 Millionen auf € 62 Millionen vorrangig in der RBI
AG. Dagegen erhohte sich das Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft um 5 Prozent oder € @ Millionen auf
€ 180 Millionen, vor allem durch hhere Volumina in der Ukraine und in Russland. Das Ergebnis aus dem Zahlungsverkehr ver-
zeichnete ebenfalls einen Zuwachs um € 10 Millionen auf € 358 Millionen, hervorgerufen durch Gebihrenerhdhungen in Ungam
infolge der Einfihrung der Finanztransaktionssteuer sowie durch Margenverbesserungen in der Slowakei. Das Ergebnis aus sonsti-
gen Bankdienstleistungen reduzierte sich hingegen um € 6 Millionen auf € 27 Millionen. Dabei fihrten in der Tschechischen
Republik geringere Provisionsertréige aus strukiurierten Finanzierungen zu einem Riickgang.

Entwicklung der Betriebsertrage Verwaltungsaufwendungen
in € Millionen in € Millionen
2.958
3.000 1.700
2.666 2% 1.555
2.400 1.360
1.800 1.020
1.200 680
3 71%
67% e
5% 51% 52%
600 340
0 0
1-6/2012 1-6/2013 1-6/2014 1-6/2012 1-6/2013 1-6/2014
Zinstberschuss B povisionsiiberschuss Personalaufwand
B Handelsergebnis Ubriges betriebliches Ergebnis W Sachaufwand

B Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis sank gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres um € 137 Millionen auf € 7 Millionen, maBgeblich
hervorgerufen durch einen Rickgang um € 134 Millionen im wéhrungsbezogenen Geschaft. Hauptgrinde dafir waren wechsel-
kursbedingte Bewertungsverluste aus Fremdwéhrungspositionen in der Ukraine sowie geringere Besténde an derivativen Finanzin-
strumenten in Polen. Ungarn verzeichnete hingegen Bewertungsgewinne aus derivativen Finanzinstrumenten, wéhrend Belarus von
positiven Effekten aus einer strategischen Wahrungsposition sowie einem verbesserten Ergebnis aus dem Eigenhandel profitierte.
Positiv entwickelte sich mit einem Anstieg um € 20 Millionen auf € 38 Millionen das Ergebnis aus dem zinsbezogenen Geschaft.
Hier erzielte vor allem die RBI AG durch Bewertungsgewinne aus Wertpapierpositionen sowie derivativen Finanzinstrumenten
eine Verbesserung, wahrend in der Tschechischen Republik Bewertungsverluste anfielen.

Ubriges betriebliches Ergebnis

Das ibrige betriebliche Ergebnis sank im Periodenvergleich um € 34 Millionen auf € 52 Millionen. Verursacher dieses Riickgangs
waren die im Vergleich zur Vorjahresperiode um € 7 Millionen hhere Finanztransaktionssteuer aufgrund eines hoheren Steuersat-
zes in Ungarn sowie eine neu eingefihrte Stever auf Fremdwahrungskaufe in der Ukraine, die mit € 4 Millionen zu Buche schlug.
Ein weiterer Grund war das um € 14 Millionen niedrigere Nettoergebnis aus bankfremden Tétigkeiten - hervorgerufen durch die
Endkonsolidierung (Verkauf] der FJ. Elsner Trading GmbH, Wien, und eine Immobilienabschreibung in der Ukraine. Auch das um
€12 Millionen geringere Nettoergebnis aus der Vermitilung von Dienstleistungen trug zum Rickgang des tbrigen betrieblichen
Ergebnisses bei. Dem standen Ergebnisverbesserungen aus dem Abgang von Sachanlagen in der Ukraine und ein hsheres Er-
gebnis aus Investment Property in Ungarn gegeniber. Das Ergebnis aus dem operativen Leasing-Geschaft stieg um €7 Millionen

auf €43 Millionen.

Verwaltungsaufwendungen
Die Verwaltungsaufwendungen nahmen im Vergleich zur Vorjahresperiode um € 31 Millionen auf € 1.633 Millionen ab, davon

enffielen auf die erstmalige Einbeziehung der Verbundunternehmen € 67 Millionen. Die Cost/Income Ratio verbesserte sich um
1,1 Prozentpunkte auf 55,1 Prozent.
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Die grobte Position unter den Verwaltungsaufwendungen war mit einem Anteil von 52 Prozent der Personalaufwand, der gering-
fugig auf € 842 Millionen sank. Dieser Rickgang resultierte einerseits aus laufenden Kostensenkungsprogrammen - mit den gréf-
ten Redukfionen in der Tschechischen Republik, in Polen und Ungarn. Andererseits wirkten die deutlichen Wéhrungsabwertungen in
Russland und der Ukraine ebenfalls aufwandsmindernd. Anpassungen bei laufenden Gehaltern und Uberstundenzahlungen sowie
Sozialabgaben in der RBI AG wirkten sich hingegen erhdhend aus.

Die durchschnitiliche Anzahl der Mitarbeiter {ausgedrickt in Vollzeitéiquivalenten) sank im Jahresabstand um 949 Personen auf
59.063. Die groBten Rickgange verzeichneten die Ukraine (minus 959), Ungarn (minus 311), die Tschechische Republik (minus
214) und Bulgarien (minus 219).

Der Sachaufwand verringerte sich um 1 Prozent oder € 7 Millionen auf € 613 Millionen. Riickgénge ergaben sich aus den
laufenden Kostensenkungsprogrammen vor allem in der Tschechischen Republik, in Polen und Ungam, wéhrend die Wéhrungsab-
wertungen in der Ukraine und in Russland zu geringeren Aufwendungen fihrten. Dem stand ein Anstieg der Aufwendungen auf-
grund der Einbeziehung der Verbundunternehmen gegeniber. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermégenswerte sanken im Vergleich zur Vorjahresperiode um 10 Prozent oder € 20 Millionen auf € 177 Millionen. Dies war vor
allem auf Wahrungseffekte und Abschreibungen auf Sachanlagen in der Ukraine, Wahrungseffekte in Russland sowie gesunkene
Abschreibungen fir Software in der RBI AG zuriickzufihren.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen stiegen im Vergleich zur Vorjahresperiode um 29 Prozent oder € 132 Millionen auf
€ 587 Millionen, hervorgerufen vor allem durch hshere Netftodotierungen zu Einzelwertberichtigungen in der Ukraine. Die Netto-

dotierungen zu Portfolio-Wertberichtigungen verringerten sich hingegen um € 5 Millionen. Dem standen geringere Erlése aus dem

Verkauf von wertberichtigten Krediten gegeniiber.

In der Ukraine lagen die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen - ausschlieBlich bedingt durch hohere Einzelwertberichtigun-
gen - um € 125 Millionen iber dem Vergleichswert der Vorjahresperiode. Infolge der Wéhrungsabwertung der Hryvna und der
dadurch notwendigen Wertberichtigungen von besicherten US-Dollar-Krediten waren davon unter anderem Fremdwéhrungskredite
betroffen. Ein wachsendes Retail-Portfolio, die Abwertung des Rubels sowie einzelne Falle im Firmenkundenbereich fuhrten auch in
Russland zu einem Anstieg der Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen um € 77 Millionen, der sowohl auf Einzel- als auch auf
Portfolio-Wertberichtigungen beruhte. In Summe fielen die Nettodotierungen im ersten Halbjohr 2014 dennoch moderat aus,
zumal in der Vergleichsperiode Netftoauflésungen von Kreditrisikovorsorgen verbucht worden waren. Die Nettodotierungen zu
Kreditrisikovorsorgen in der RBI AG verzeichneten einen Rickgang um € 49 Millionen, nachdem hier in der Vergleichsperiode des
Vorjahres héhere Nettodotierungen fir diverse notleidende Kredite an GroBkunden erforderlich gewesen waren. In Ungarn kam
es im Periodenvergleich zu einem Rickgang - sowohl im Firmen- als auch Retail-Kundenbereich - um € 35 Millionen.

Die Neubildungsquote, berechnet auf Grundlage des durchschnitflichen Volumens an Kundenforderungen, stieg im Jahresabstand
um 0,23 Prozentpunkte auf 1,30 Prozent.

Ubrige Ergebnisse

Die Position Ubrige Ergebnisse, die sich aus dem Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten, dem Ergebnis aus Finanzinvestitio-
nen, den Firmenwertabschreibungen, den Bankenabgaben, dem Ergebnis aus Endkonsolidierungen sowie aus in den sonsfigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesenen Sondereffekten zusammensetzt, stieg gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjah-
res von minus € 266 Millionen auf minus € 152 Millionen.

Das Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten verbesserte sich um € 119 Millionen auf minus € 65 Millionen. Hierfir verant-
wortlich war das Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten, in dem sich die um

€ 158 Millionen auf plus € 24 Millionen verénderten Bewertungen des Credit Spread fir eigene Verbindlichkeiten positiv nieder-
schlugen. Das Bewertungsergebnis von zu Absicherungszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumenten verringerte sich um

€ 39 Millionen.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen verbesserte sich gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres um € 36 Millionen auf
€100 Millionen. Einerseits fielen hier die Bewertungsergebnisse von Wertpapieren des Fair-Value-Bestands - vor allem in der
Ukraine und der RZB AG - um € 71 Millionen héher aus als in der Vergleichsperiode des Vorjahres. Andererseits ergab sich ein
Ruckgang von € 39 Millionen wegen des in der Vorjahresperiode erzielten VerauBerungsergebnisses aus Unternehmensanteilen.

Der Aufwand fir Bankenabgaben sank um € 24 Millionen. Rickgénge ergaben sich dabei mit € 20 Millionen in Ungarn - hier
wirkte sich eine im Vorjahr erhobene einmalige Sondersteuer aus - sowie mit €4 Millionen in Osterreich aufgrund einer Verande-
rung der Bemessungsgrundlage. Im ersten Halbjahr 2014 belief sich das Ergebnis aus der Endkonsolidierung auf minus € 11
Millionen, das im Wesentlichen aus dem Verkauf der Warenhandelsgruppe FJ. Elsner, Wien, resultierte.
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Aufgrund einer gesetzlichen Anderung in Ungarn ergab sich im ersten Halbjahr 2014 in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen ein Sondereffekt in Form einer Ruckstellung von €67 Millionen. Dieser Effekt resultierte aus einem vom ungarischen
Parlament erlassenen Gesetz. Gegenstand des Gesetzes waren die Wechselkursspannen, die bei der Auszahlung und den
Ratenzahlungen von Fremdwdahrungskrediten angewendet werden kénnen, und einseitige Zinséinderungen bei Konsumentenkredi-
ten. Mit weiteren Belastungen, deren Hohe aufgrund der fehlenden Berechnungsmethoden noch nicht abschatzbar war, ist im
zweiten Halbjahr zu rechnen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der Steveraufwand stieg gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjohres geringfiigig auf € 156 Millionen, die Steuerquote sank
um 1 Prozentpunkt auf 26 Prozent. Wéhrend in der Ukraine sowie in Russland ergebnisbedingt geringere Steuern anfielen, wirkten
Wertberichtigungen auf akfivierte Verlustvortrage sowie durch veréinderte Bewertungsergebnisse auf Derivate verursachte niedri-
gere latente Stevern in Osterreich stevererhéhend.

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der RZB ging seit Jahresbeginn 2014 um 1 Prozent oder € 1.711 Millionen auf € 145.613 Millionen zuriick.
Der Rickgang resultierte im Wesentlichen aus Wahrungseffekten - vor allem die Abwertung der ukrainischen Hryvna (minus
46 Prozent] - sowie dem Abbau von kurzfristigen Forderungen.

Aktiva

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Forderungen an Kreditinstitute (nach Kreditrisikovorsorgen) 19.957 13,7% 22.532 15,3%
Forderungen an Kunden (nach Kreditrisikovorsorgen) 84.649 58,1% 84.723 57,5%
Wertpapiere und Beteiligungen 23.149 15,9% 22.326 15,2%
Sonstige Akfiva 17.857 12,3% 17.743 12,0%
Aktiva gesamt 145.613 100,0% 147.324 100,0%

Die Forderungen an Kreditinstitute vor Abzug der Kreditrisikovorsorgen sanken seit Jahresbeginn um € 2.581 Millionen auf

€ 20.069 Millionen. Hauptverantwortlich dafir war ein Rickgang der Forderungen aus dem Geldmarkigeschaft - sberwiegend
in der RBI AG - um € 2.127 Millionen. Dabei gingen die Forderungen aus Pensionsgeschaften und Weripapierleihen um € 666
Millionen zuriick. Ebenso ricklaufig waren die langfristigen Forderungen mit € 281 Millionen und die Forderungen aus dem Giro-
und Clearinggeschaft mit € 243 Millionen.

Die Forderungen an Kunden vor Abzug der Kreditrisikovorsorgen stiegen trotz gegenldufiger Wahrungseffekte geringfigig auf
€90.684 Millionen. Ein Zuwachs um €215 Millonen ergab sich hier bei Krediten an den &ffentlichen Sektor, wahrend es bei
Krediten an Firmen- und Retail-Kunden zu Rickgdngen kam. Wéhrungsbereinigt ergaben sich jedoch Zuwéchse vor allem in der
Ukraine, Russland, Polen, der Tschechischen Republik und der Slowakei.

Die Position Wertpapiere und Beteiligungen erhshte sich um €823 Millionen auf € 23.149 Millionen wegen des Erwerbs hochli-
quider Wertpapiere.

Verbindlichkeiten

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 34.746 23,9% 33.733 22,9%
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 73476 50,5% 75.660 51,4%
Eigenmittel 15.856 10,9% 15.969 10,8%
Ubrige Passiva 21.535 14,8% 21962 14,9%
Passiva gesamt 145.613 100,0% 147.324  100,0%
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Das Refinanzierungsvolumen tber Kreditinstitute (iberwiegend Geschéftsbanken) erhshte sich seit Jahresbeginn um € 1.014
Millionen - tberwiegend in der RBI AG - auf € 34.746 Millionen. Einem Zuwachs im Giro- und Clearinggeschéft (plus € 1.337
Millionen) stand ein Abbau im Geldmarktgeschaft (minus € 484 Millionen) gegeniiber.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden gingen um € 2.184 Millionen auf € 73.476 Millionen zuriick. Wéhrend hier die Einla-
gen von Grofkunden (vor allem in der RBI AG, in der Ukraine, der Tschechischen Republik und in Polen) um € 2.752 Millionen
abnahmen, stiegen die Einlagen des &ffentlichen Sekfors (iberwiegend in Polen, der Slowakei und in Russland) um € 714
Millionen. Die Einlagen von Privatpersonen blieben insgesamt stabil, die Entwicklung in den einzelnen Landern verlief jedoch
unterschiedlich: Wéhrend in der Ukraine und in Russland wéhrungsbedingt eine Abnahme zu verzeichnen war, gob es Zuwéchse
in der Tschechischen Republik, Polen, Ruméanien und der Slowakei.

Die Ubrigen Passiva reduzierten sich um € 427 Millionen auf € 21.535 Millionen. Dabei sanken die verbrieften Verbindlichkeiten
- hauptsachlich durch den geringeren Refinanzierungsbedarf - sowie die Verbindlichkeiten aus bankfremden Tatigkeiten und

Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung, wéhrend sich die negativen Marktwerte derivativer Finanzinstrumente erhshten.

Das Funding setzte sich wie folgt zusammen:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Kundeneinlagen 73476 58,7% 75.660 50.6%
Mittel- und langfristiges Funding 21.703 17,3% 22.063 17,4%
Kurzfristiges Funding 25.823 20,6% 25.121 19,8%
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.163 3,3% 4.181 3,3%
Gesamt 125.165 100,0% 127.026  100,0%

Bilanzielles Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital, das sich aus dem Konzern-Eigenkapital, dem Konzern-Periodeniberschuss und dem Kapital der nicht
beherrschenden Anteile zusammensetzt, sank gegeniiber dem Jahresultimo 2013 um € 95 Millionen auf € 11.693 Millionen.

Die Anfang 2014 durchgefihrte Kapitalerhdhung der RBI AG, die Rickfuhrung ihres staatlichen Partizipationskapitals im Juni sowie
Kapitalerhshungen durch Minderheitsgesellschafter brachten einen Kapitalzuwachs von netto € 291 Millionen. Die Kapitalerhs-
hung der RBI AG filhrte zu einem Verwdsserungseffekt bei den bestehenden Anteilen in Hohe von € 355 Millionen. Dividenden-
zahlungen sorgten fur einen Rickgang im Eigenkapital um € 590 Millionen, davon entfielen € 244 Millionen auf die Aktionére der
RZB AG und € 346 Millionen auf die Anteile anderer Gesellschafter, wobei die Dividenenzahlung des Partizipationskapitals der
RBI AG mit € 180 Millionen zu Buche schlug. Das Gesamtergebnis von € 158 Millionen setzt sich aus dem Periodeniberschuss
nach Steuern von € 434 Millionen und dem sonstigen Ergebnis von minus € 277 Millionen zusammen. Den gréften Posten im
sonstigen Ergebnis stellen die Wahrungsdifferenzen dar, die im Periodenvergleich um € 124 Millionen auf minus € 387 Millionen
zunahmen. Wesentlicher Treiber war hier die Abwertung der ukrainischen Hryvna (minus 46 Prozent). Positive Effekte ergaben sich
aus den atequity bewerteten Unternehmen mit € 60 Millionen, der Anwendung der Rechnungslegung fir Hochinflationslénder in
Belarus mit €25 Millionen sowie der Bewertung von zur VercuBerung verfigbaren Wertpapieren mit €23 Millionen.

Eigenmittel gemaf3 CRR/BWG

Per 30. Juni 2014 betfrugen die gesamten Eigenmittel der RZB nach Basel Il € 13.088 Millionen. Dies entspricht einem Anstieg
um € 443 Millionen im Vergleich zu dem nach Basel Il berechneten Jahresendwert 2013, hervorgerufen vor allem durch die
Kapitalerhshung der RBI AG Anfang 2014. Dieser stand die Rickzahlung des staatlichen Partizipationskapitals der RBI AG im Juni
2014 in Hshe von € 1.750 Millionen gegeniber. Negativ wirkte sich zudem die Entwicklung der ukrainischen Hryvna, des russi-
schen Rubels und des ungarischen Forint aus. Die ergdnzenden Eigenmittel erhéhten sich um € 433 Millionen auf € 3.434 Millio-
nen, zum GroBteil aufgrund der erstmaligen Anrechnung der PortfolioWertberichtigungen.

Den Eigenmitteln stand ein Eigenmittelerfordernis von € 7.128 Millionen gegeniber. Der Anstieg des Eigenmittelerfordernisses
aufgrund der neuen Baselll-Regelungen wurde dabei durch die Wahrungsabwertungen weitgehend neutralisiert. Das Eigenmit-
telerfordemis fir das Kreditrisiko belief sich auf € 5.991 Millionen, das Eigenmittelerfordemnis fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln,
Substanzwerten, Waren und Fremdwéhrungen betrug € 314 Millionen, und das Eigenmittelerfordernis fur das operationelle Risiko

lag bei €823 Millionen.

Bezogen auf das Gesamtrisiko ergab sich eine harte Kernkapitalquote, d.h. eine Common Equity Tier 1 Ratio [transitional) von
10,8 Prozent und eine Eigenmittelquote von 14,7 Prozent.
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Risikomanagement

Das Eingehen von Risiken und deren Transformation sind integrale Bestandteile des Bankgeschéfts. Daher gehért das aktive Ma-
nagement von Risiken ebenso zu den Kernkompetenzen der Gesamtbanksteuerung wie die Kapitalplanung oder die Steuerung
von Kosten und Ertréigen. Um Risiken effektiv erkennen, einstufen und steuern zu kénnen, verfigt der Konzern iber ein umfassendes
Risikomanagement und -controlling.

Diese Funktion umspannt die gesamte Organisationsstrukiur und sémtliche Managementebenen und wird auch in den einzelnen
Tochterunternehmen mithilfe der jeweiligen lokalen Risikomanagement-Organisation umgesetzt. Sie ist darauf ausgerichtet, den
bewussten Umgang mit und das professionelle Management von Kredit- und Landerrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken, Beteili-
gungsrisiken sowie operationellen Risiken sicherzustellen, um letztendlich ein angemessenes Verhélinis von Risiken und Ertrag zu
gewdhrleisten. Néhere Informationen zum Aufbau der Risikoorganisation und Kennzahlen finden sich im Risikobericht.

Kreditportfoliostrategie

Die nachstehende Grafik zeigt die Aushaftungen der RZB nach Geschaftsbereichen und Regionen zum Ende des ersten Halbjah-
res 2014.
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Die Portfoliostruktur blieb tber das erste Halbjahr 2014 hinweg weitgehend stabil und spiegelt damit das Geschaftsmodell der
Gruppe wider. Das gesamte Kreditobligo, das fir die Portfoliosteuerung herangezogen wurde, betrug zum Bilanzstichtag

€ 179.325 Millionen. Dieser Betrag umfasst sowohl bilanzielle als auch auBerbilanzielle KreditExposures vor Anwendung von
Gewichtungsfaktoren und stellt somit den maximalen Forderungswert dar.

Firmenkunden bilden in allen Regionen einen zentralen Bestandteil des Portfolios der RZB. Per 30. Juni 2014 betrug die Aushaf-
tung der Gruppe gegeniiber Firmenkunden € 81.753 Millionen und lag damit um € 1.026 Millionen unter dem Wert zum Ende
des Geschdftsjahres 2013. Hauptgrund dafir war die Redukiion des Kreditportfolios in einigen Netzwerkbanken und die Abwer-
tung der Wahrungen in Russland und der Ukraine, die durch einen Anstieg der Kredite im &sterreichischen und russischen Portfolio
allerdings teilweise kompensiert wurden. Da aufgrund strengerer Kreditvergaberichtlinien neue Kredite hauptsachlich an Kunden
mit sehr guter Bonitéit vergeben wurden, war die Kreditqualitét des Neugeschafts hoher als jene des bestehenden Porifolios.

Das Privatkundengeschaft stieg im Vergleich zum Jahresende 2013 um € 277 Millionen auf € 36.452 Millionen. Dieser Anstieg
war hauptsachlich auf Russland und die Slowakei zurickzufuhren.

Der Bereich Finanzinstitute umfasst hauptséchlich Forderungen an und Wertpapiere von westeuropéischen Banken sowie Forde-
rungen an die Raiffeisen Bankengruppe in Osterreich (als Teil des sektorinternen Liquiditatsausgleichs). Zum Ende der Berichtsperi-
ode erreichte dieses Portfolio einen Wert von € 28.672 Millionen, was einem Anstieg von € 1.570 Millionen im Vergleich zum
Jahresende 2013 enfspricht.

Im Einklang mit der strategischen Ausrichtung der RZB wird das Obligo an den &éffentlichen Sektor auf einem niedrigen Niveau
gehalten. Es dient vorwiegend der Einhaltung der Mindestreserve und der Erfiillung der Anforderungen des Liquiditétsmanage-
ments. Das Kreditportfolio in diesem Bereich betrug zum Ende des ersten Halbjohres 2014 € 23.588 Millionen, was einem An-
stieg von € 1.215 Millionen gegeniber dem Jahresende 2013 entspricht.
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Ukraine und Russland

In den ersten sechs Monaten des laufenden Jahres blieben die geopolitischen Spannungen in der Ukraine, die drohende Auswei-
tung der Sankfionen gegeniber Russland und die Unsicherheit tber das weitere Verhalten der russischen Fihrung die dominanten
Themen auf den internationalen Finanzmérkten. Damit einhergehend werteten der russische Rubel und die ukrainische Hryvna
gegeniber dem US-Dollar und dem Euro signifikant ab.

Diese Situation ist weiterhin mit negativen Effekten fur das Ergebnis der RZB verbunden. Dabei stellen die rasche Abwertung der
lokalen Wéhrungen und das damit einhergehende erhohte Kreditrisiko aus Fremdwahrungskrediten die gréBten potenziellen
Treiber in Bezug auf Wertberichtigungen und Kapitalposition der RZB dar.

Die RZB traf aufgrund dieser Entwicklungen im ersten Halbjahr eine Reihe von GegenmaBnahmen, darunter weitere Restriktionen
in der Vergabe von Fremdwdahrungskrediten, eine selekfivere Kreditvergabe an Firmenkunden in verschiedenen Branchen und eine
noch grindlichere Beobachtung des Zahlungsverhaltens der Kunden. Besondere Beachtung findet weiters die Aufrechterhaltung
einer sfabilen lokalen Liquiditatsposition.

Ungarn

Das Marktumfeld in Ungarn bleibt schwierig und befindet sich derzeit unter verscharfter Beobachtung. Nach dem ,Home Protec-
fion Law” von 2011, in dem der ungarische Staat privaten Kreditnehmern eine vorzeitige Riickzahlung von Fremdwihrungskrediten
zu bevorzugten Konditionen zugestand und das fur die RZB Verluste mit sich brachte, wurden mehrere neue Regierungsprogram-
me zugunsten der Fremdwdahrungskreditnehmer vorbereitet, die potenziell signifikante negative Effekte auf das Ergebnis der RZB
haben kénnten.

Zusdtzlich verabschiedete das ungarische Parlament kirzlich ein neues Gesetz beziiglich der Wechselkursspannen, die bei der
Auszahlung und Ratenzahlung von Fremdwahrungskrediten angewendet werden dirfen, und einseitiger Zinsénderungen bei
Verbraucherkrediten. Das neue Gesetz betrifft alle in Ungarn tétigen Banken und verlangt rickwirkende Anpassungen bei den
Spannen und méglicherweise den Zinsen.

Veranderungen im regulatorischen Umfeld

Die RZB beschaftigt sich auch im aktuellen Berichtsjahr intensiv mit den laufenden bzw. bevorstehenden regulatorischen Entwick-
lungen. Zu den wichtigsten Themen, fur die in der Vergangenheit Vorbereitungen getroffen wurden, zahlen hier die gesetzlichen
Anderungen, die mit den EU-Richtlinien zu Basel Il (CRD IV/CRR) einhergehen und mit Anfang des Geschaftsiahres in Kraft getre-
ten sind. Mit der Umstellung auf die neuen Basel-lll-Regelungen steht auch 2014 die laufende Implementierung fortgeschrittener
Berechnungsanséize unveréindert im Fokus des Risikomanagements. Diese Aktivitdten umfassen die Implementierung des Internal-
Ratings-Based-Ansatzes (IRB) im Retail- und Non-Retail-Bereich in den Tochterunternehmen in CEE, die Weiterentwicklung des
infernen Markirisikomodells sowie die gruppenweite Weiterentwicklung des Standardansatzes beim operationellen Risiko.

Anfang 2014 trat - zeitgleich mit Basel Il - auch das neue sterreichische Bankeninterventions- und Restrukiurierungsgesetz in
Kraft. Als Konsequenz daraus musste die RZB im Juni 2014 einen Plan fur den Fall einer Sanierung bei der &sterreichischen Fi-
nanzmarkfaufsicht einreichen. Plane fir eine potenzielle Abwicklung befinden sich derzeit in Ausarbeitung und werden mit Ende
des laufenden Jahres abzugeben sein.

Im Oktober 2013 wurde der einheitliche Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM| zur Uberwachung von
Banken und Kreditinstituten in ausgewdhlten europdischen Mitgliedsstaaten, darunter Osterreich, in Kraft gesetzt. Der SSM wird
die EZB ermdachtigen, Banken in den Eurolandern und weiteren Mitgliedsstaaten, die sich fir einen Beitritt zu dieser Bankenunion
entscheiden, direkt zu beaufsichtigen. Damit fiel das Hauptaugenmerk auf die Neuerungen durch den SSM, besonders auf die
damit einhergehenden Bilanzprifungen (Comprehensive Assessment) durch die EZB, die im ersten Halbjohr 2014 auch den Asset
Quality Review und einen europaweiten Stresstest mit sich brachten.
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Ausblick

Die RBI hat den gréBten Einfluss auf die Geschéaftsentwicklung im RZB-Konzem. Die RBI erwartet, dass ihre Forderungen an Kun-
den 2014 etwa auf Vorjahresniveau liegen werden. Bei den Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen rechnet sie fir 2014 mit
einem Bedarf zwischen € 1.300 Millionen und € 1.400 Millionen. Die Ergebnisse kdnnten noch vom anstehenden Asset Quality
Review der EZB und einer weiteren Verschlechterung der Situation in der Ukraine und Russland beeinflusst werden.

Im Zuge ihres Kostensenkungsprogramms plant die RBI, die Verwaltungsaufwendungen bis 2016 unter das Niveau des Jahres
2012 zu reduzieren. Sie peilt bis 2016 eine Cost/Income Ratio von 50 bis 55 Prozent an. Fir 2014 rechnet sie mit Kosten unter
dem Niveau von 2013. Mittelfristig peilt die RBI einen Return on Equity vor Steuern von rund 15 Prozent und einen Konzern-Return-
on-Equity von rund 12 Prozent an.

Das Programm ZukunftPLUS wird auch 2014 mit Nachdruck umgesetzt. In diesem Programm werden Prozesse und Strukturen auf
der Bundesebene der RBG verbessert und dabei auch Abwicklungsbereiche und Stabsabteilungen zur Hebung von Synergien
und Effizienzpotenzialen gebindelt. Bei Hebung aller Synergiepotenziale geht die RZB von €25 Millionen bis € 30 Millionen
Einsparungen pro Jahr aus.
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Konzernzwischenabschluss

(Zwischenbericht zum 30. Juni 2014)

Gesamtergebnisrechnung

Erfolgsrechnung
in € Millionen Anhang 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013  Verénderung
Zinsertrage 3.092 3.083 0,3%
Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter Unternehmen 59 88 -32,8%
Zinsaufwendungen -1.054 -1.232 -14,4%
Zinsiberschuss [2] 2.097 1.939 8,1%
Nettodotierungen zu Kredifrisikovorsorgen [3] -587 -455 28,9%
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 1.511 1.484 1,8%
Provisionsertrage 1.075 Q71 10,7%
Provisionsaufwendungen -270 183 47,5%
Provisionsiiberschuss [4] 805 788 2,2%
Handelsergebnis [5] 7 144 -94,9%
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten [6] -65 183 -64,8%
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 7] 100 64 56,5%
Verwaltungsaufwendungen [8] 1.633 1.663 -1,8%
Sonstiges betriebliches Ergebnis [9] 125 -55 126,6%
Ergebnis aus Endkonsolidierungen -11 -6 77,6%
Periodeniberschuss vor Steuern 590 573 3,0%
Steuern vom Einkommen und Ertrag o] 156 154 1,2%
Periodeniiberschuss nach Steuvern 434 419 3,7%
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -237 171 38,6%
Konzern-Periodeniiberschuss 197 248 -20,5%

Gewinn je Aktie
in€ 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 Verénderung
Gewinn je Akiie 29,06 36,56 -7.50

Der Gewinn je Aktie errechnet sich aus dem Konzern-Periodeniberschuss bezogen auf die durchschnitfliche Anzahl der im Umlauf

befindlichen Stammaktien. Zum 30. Juni 2014 waren dies 6.776.750 Stick (30.6.2013: 6.776.750 Stick).

Da keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf waren, entspricht der unverwésserte Gewinn je Aktie dem verwésserten Gewinn

je Aktie.
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Sonstiges Ergebnis und Gesamtergebnis

Gesamt Eigenanteil Fremdanteil

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1-30.6. 1.1-30.6.
in € Millionen 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Periodeniiberschuss nach Stevern 434 419 197 248 237 171
Posten, die nicht in den Gewinn und Verlust
umgegliedert werden 5 0 5 0 0 0
Neubewertungen von leistungsorientierten
Planen 7 0 7 0 0 0
Latente Steuern auf Posten, die nicht in den
Gewinn und Verlust umgegliedert werden -2 0 -2 0 0 0
Posten, die anschlieend méglicherweise in
den Gewinn oder Verlust umgegliedert
werden -282 -374 -158 -294 -123 -81
Weéhrungsdifferenzen -387 -263 -229 -204 -158 -59
Absicherung Nettoinvestition (Capital Hedge) 2 0 1 0 1 0
Hochinflation 25 15 13 11 12
Gewinne/Verluste aus Derivaten, die
Schwankungen zukinftiger Cash-Flows
absichern -2 -22 -1 -17 -1 -5
Eigenkapitalver&nderungen in atequity
bewerteten Unternehmen 60 -77 45 -62 15 -15
Gewinne/Verluste aus zur VerguBerung
verfugbaren finanziellen Vermégenswerten 23 -34 14 -27 9 -7
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital
erfasste Ergebnisse -3 o} -2 5 -1 1
Sonstiges Ergebnis -277 -374 -153 -294 -123 -81
Gesamtergebnis 158 45 43 -46 114 91
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Halbjahresergebnisse
in € Millionen H2/2012 H1/2013 H2/2013 H1/2014
ZinsUberschuss 1.733 1.939 1.992 2.097
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -623 -455 -745 -587
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 1.110 1.484 1.247 1.511
Provisionsiberschuss 798 788 842 805
Handelsergebnis 40 144 178 7
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten 109 -183 -67 -65
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 13 64 87 100
Verwaltungsaufwendungen'! -1.785 -1.663 -1.796 -1.633
Sonstiges betriebliches Ergebnis -67 -55 -16 -125
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 14 6 2 11
Periodeniiberschuss/fehlbetrag vor Steuern -14 573 476 590
Steuern vom Einkommen und Ertrag’ -79 154 140 156
Periodeniiberschuss/fehlbetrag nach Steuern -93 419 336 434
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -34 171 162 237
Konzern-Periodeniiberschuss/-fehlbetrag -126 248 174 197
1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund der refrospektiven Anwendung von IAS T9R
in € Millionen H2/2010 H1/2011 H2/2011 H1/2012
ZinsUberschuss 1.839 1.811 1.773 1.798
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -589 -411 -688 - 407
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 1.249 1.400 1.085 1.391
Provisionsiberschuss 777 737 755 723
Handelsergebnis 142 257 8% 155
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten 47 43 366 -23
Ergebnis aus Finanzinvestitionen Q3 12 -195 253
Verwaltungsaufwendungen' -1.601 -1.554 -1.654 -1.555
Sonstiges betriebliches Ergebnis 39 16 179 12
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 1 3 0 1
Periodeniiberschuss vor Stevern 746 877 267 931
Stevern vom Einkommen und Ertrag’ -65 200 -215 198
Periodeniiberschuss nach Steuvern 681 677 51 733
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -369 189 -67 237
Konzern-Periodeniiberschuss 312 488 -16 497

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund der refrospektiven Anwendung von IAS TOR.
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Bilanz
Aktiva
in € Millionen Anhang 30.6.2014 31.12.2013 Verénderung
Barreserve 7/.886 8.246 -4.4%
Forderungen an Kreditinstitute [12, 38] 20.069 22.650 -11,4%
Forderungen an Kunden [13,38] 90.684 90.594 0,1%
Kreditrisikovorsorgen [14] -6.147 -5.990 2,6%
Handelsaktiva [15,38] 7.789 7.535 3,4%
Derivative Finanzinstrumente [16, 38] 1.084 904 9,0%
Wertpapiere und Beteiligungen [17,38] 17217 16.374 51%
Anteile an atequity bewerteten Unternehmen [18, 38] 1.690 1.601 5,6%
Immaterielle Vermégenswerte [19] 1.294 1.350 -4,2%
Sachanlagen [20] 1.989 1.930 3,0%
Sonstige Akfiva [21,38] 2.058 2.038 1,0%
Aktiva gesamt 145.613 147.324 -1,2%
Passiva
in € Millionen Anhang 30.6.2014 31.12.2013  Verdnderung
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten [22, 38] 34.746 33.733 3,0%
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden [23, 38] 73476 75.660 -2.9%
Verbriefte Verbindlichkeiten [24, 38] 12.780 13.452 -5,0%
Rickstellungen [25, 38] 931 048 -1,8%
Handelspassiva [26, 38] 5632 5.126 9,9%
Derivative Finanzinstrumente [27,38] 461 398 157%
Sonstige Passiva [28, 38] 1.731 2.039 -151%
Nachrangkapital [29] 4.163 4.181 -0,4%
Eigenkapital [30] 11.693 11.788 -0,8%
Konzern-Eigenkapital 6.235 6.546 -4,8%
Konzern-Periodeniiberschuss 197 422 -53,3%
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 5.261 4.820 0,0%
Passiva gesamt 145.613 147.324 -1,2%

RZB Group | Halbjahresfinanzbericht 2014



Konzernzwischenabschluss 19
Eigenkapitalverénderungsrechnung
Konzern- Kapital der nicht
Gezeich- Kapital- Gewinn- Perioden- beherrschenden
in € Millionen netes Kapital ricklagen ricklagen iberschuss Anteile Gesamt
Eigenkapital 1.1.2014 492 1.835 4.219 422 4820 11.788
Kopitaleinzahlungen/-auszahlungen 0 0 0 0 291 291
Gewinnthesaurierung 0 0 178 -178 0 0]
Dividendenzahlungen 0 0 0 -244 -346 - 590
Gesamtergebnis 0 0 -153 197 114 158
Verwdsserung 0] 0 -355 0 355 0]
Sonstige Verdnderungen 0 0 19 0 28 47
Eigenkapital 30.6.2014 492 1.835 3.908 197 5261 11.693
Konzern- Kapital der nicht
Gezeich- Kapital- Gewinn- Perioden- beherrschenden
in € Millionen netes Kapital ricklagen ricklagen Uiberschuss Anteile Gesamt
Eigenkapital 1.1.2013' 492 1.835 4.568 373 4.903 12172
Kapitaleinzahlungen/-auszahlungen 0 0 0 0 8 8
Gewinnthesaurierung 0] 0 129 -129 0 0
Dividendenzahlungen 0 0 0 -244 -290 -534
Gesamtergebnis 0 0 -294 248 Q1 45
Sonstige Veranderungen 0 0 -13 0] -2 -15
Eigenkapital 30.6.2013 492 1.835 4.390 248 4710 11.675
1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund der refrospekiiven Anwendung von IAS 19R.
Kapitalflussrechnung
in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 8.246 12.157
Kassenbestand aus dem Erwerb von Tochterunternehmen 0 0
Cash-Flow aus operativer Geschafistatigkeit 383 -3.519
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -551 -229
Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit -37 -272
Effekte aus Wechselkursanderungen -156 -127
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 7.886 8.010
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Segmentberichterstattung

In der RZB erfolgt die interne Management-Berichterstattung grundsatzlich auf Basis der bestehenden Organisationsstruktur. Die
Abgrenzung der Segmente erfolgt nach Geschaftsfeldern (Cash Generating Unit). Die obersten Entscheidungsgremien der RZB -
Vorstand und Aufsichtsrat - treffen wesentliche Entscheidungen iber die Allokation der Ressourcen zu einem Segment auf Basis
der jeweiligen Finanz- und Ertragskraft. Dementsprechend wurden diese Berichskriterien gemaf IFRS 8 als wesentlich beurteilt und
danach in Segmente eingeteilt.

Da die RZB nach der Einbringung ihrer Hauptgeschaftsfelder in die Raiffeisen International Bank-Holding AG vor allem als Spitze-
ninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG) und Beteiligungsholding agiert, sind die Segmente auf Basis der Beteili
gungsstruktur definiert. Neben der Mehrheitsbeteiligung an der Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) und ihrer Tatigkeit als
Zentralinstitut der RBG halt die RZB AG Anteile weiterer Unternehmen in ihrem Beteiligungsportfolio.

Diese drei wesentlichen Geschaftszweige entsprechen den definierten Segmenten. Grundlage fir die Segmentierung ist die
aktuell giltige Konzernstrukiur. Da das Segment Teilkonzern RBI das bei weitem gréBte ist, verweisen wir im Sinne gréfiméglicher
Transparenz auf die Segmentberichterstattung im Konzermbericht der RBI. Der Konzemabschluss der RBI bildet weitgehend das
Segment Teilkonzem RBI im Konzemabschluss der RZB ab.

Teilkonzern Raiffeisen Bank International (RBI)

Das Segment umfasst die Ergebnisse des Konzermns der RBI. Die RBI AG ist die mit Abstand gréBte Beteiligung der RZB. Als obers-
tes Kredifinstitut der RZB-Kreditinstitutsgruppe hat die RZB AG entsprechende Steuerungs- und Kontrollaufgaben. Die RZB AG stellt
gemeinsam mit Vertretern ihrer Eigentimer acht von zehn Aufsichtsratsmitgliedern der RBI, gleichzeitig nimmt der Risikovorstand der
RZB AG diese Position auch im Vorstand der RBI AG ein. Neben den Ergebnissen, die direkt aus den RBI-Akfivitten stammen,
umfasst das Segment jene Kosten, die durch erbrachte Dienstleistungen der RZB AG in diversen Bereichen wie Audit oder Risiko
anfielen.

Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG)

In diesem Segment werden diejenigen Aktivitdten und Beteiligungen zusammengefasst, die es der RZB AG erméglichen, ihre
Aufgabe als Spitzeninstitut der RBG wahrzunehmen. Somit werden in diesem Segment alle Ergebnisse aus dem Bankgeschaft der
RZB AG innerhalb der RBG dargestell. Uberdies ist hier das Leasing-Geschaft der RZB mit zahlreichen im In- und Ausland akfiven
Projektgesellschaften vertreten. Die bisher gemeinsam mit den Raiffeisen-Landeszentralen betriebenen Geschéftszweige wie das
Bausparkassen-, Factoring- und Fondsgeschaft wurden von der RZB AG Ende 2013 mehrheitlich tbernommen. Damit werden die
zuvor atequity einbezogenen Ergebnisse seit 2014 voll einbezogen. Ebenso werden die Ergebnisse aus dem Beteiligungsportfo-
lio, das zur RBG z&hlt, hier abgebildet. Dem Segment werden auch allozierte Kosten fur konzemibergreifende Dienstleistungen
zugerechnet. Das sind u.a. die von der RZB AG durchgefihrten Verbundleistungen wie Sektor-Marketing oder Sektor-Services.

Weitere Beteiligungen

Im Segment weitere Beteiligungen werden die Ergebnisse aus jenen Beteiligungen abgebildet, die nicht in Zusammenhang mit der
Funktion der RZB AG als Zentralinstitut der RBG stehen. Dieses Beteiligungsportfolio der RZB AG enthélt tberwiegend Minder-
heitsbeteiligungen aus dem Nichtbanken-Bereich und beinhaltet Erfrdige aus den at-equity bilanzierten Unternehmen, die nicht der
RBG angehéren. Dazu gehéren unter anderem Beteiligungen an der Leipnik-Lundenburger Invest Beteiligungs AG (Holdingge-
sellschaften mit Beteiligungen im Bereich Mehl, Mihle und ,Vending”) und der Raiffeisen evolution project depelopment GmbH
(Entwicklung hochwertiger Wohn- und Gewerbeimmobilien). Auch die Beteiligung an der Notartreuhandbank AG wird in diesem
Segment ausgewiesen. Das Segment weitere Beteiligungen umfasst auch die Kosten und Ertréige, die im Rahmen der internen
Allokation und Verrechnung entstehen. Des Weiteren werden die Ertréige aus atequity bilanzierten Unterehmen mit strategischem
Beteiligungscharakter abgebildet, dazu z&hlt insbesondere die UNIQA Insurance Group AG.

Die Uberleitungsrechnung enthalt im Wesentlichen Betréige aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen und aus Konsolidierun-

gen zwischen den Segmenten. Die Erfolgsrechnung wird um die zur Bewertung der Ergebnisse brancheniblichen Finanzkennzah-
len ergénzt.

RZB Group | Halbjahresfinanzbericht 2014



Konzemzwischenabschluss 21

1.1.-30.6.2014 Weitere

in € Millionen RBI RBG  Beteiligungen  Uberleitung Gesamt
ZinsUberschuss 1.974 82 55 -13 2097
Provisionsiiberschuss 769 33 0 3 805
Handelsergebnis 9 0 0 -1 7
Ubriges betriebliches Ergebnis 24 35 16 -24 52
Betriebsertréige 2775 150 71 -35 2.962
Verwaltungsaufwendungen -1.533 106 18 24 -1.633
Betriebsergebnis 1.243 43 54 -1 1.329
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -568 19 0 -587
Ubrige Ergebnisse - 145 0 1 152
Periodeniiberschuss vor Steuern 530 25 55 -20 590
Stevern vom Einkommen und Ertrag -147 -9 0 0 156
Periodeniiberschuss nach Steuern 383 16 56 -20 434
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -217 19 -7 6 - 237
Periodeniiberschuss/fehlbetrag nach Abzug der

nicht beherrschenden Anteile 165 -3 49 -14 197
Anteil am Ergebnis vor Steuern 86,9% 4,0% Q1% - 100,0%
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 64.669 8.409 2176 -363 74.891
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 6.259 724 179 -34 7.128
Aktiva 127.364 23015 5.280 -10.046 145613
Risk /Revenue Ratio 28,8% 23,1% 0,0% - 28,0%
Cost/Income Ratio 55,2% 71.1% 24,6% - 55,1%
Durchschnittliches Eigenkapital 11.399 1.000 188 451 13.039
Return on Equity vor Steuern 9,3% 4,9% 58,7% - 9,0%
Geschaftsstellen 2934 16 0 1 2951
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1.1.-30.6.2013 Weitere

in € Millionen RBI RBG Beteiligungen Uberleitung Gesamt
ZinsUberschuss 1.836 91 11 1 1.939
Provisionsiberschuss 786 3 0 -1 788
Handelsergebnis 140 -2 0 6 144
Ubriges betriebliches Ergebnis 59 29 18 -20 86
Betriebsertriige 2.822 121 29 -14 2,958
Verwaltungsaufwendungen -1.633 -34 -18 22 -1.663
Betriebsergebnis 1.189 87 1 7 1.294
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -469 -13 0 27 -455
Ubrige Ergebnisse -263 14 -9 -9 -266
Periodeniiberschuss vor Steuern 457 87 2 26 573
Stevern vom Einkommen und Ertrag 155 -1 2 0 -154
Periodeniiberschuss nach Steuern 303 87 4 26 419
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile 165 -4 0 -3 -171
Periodeniiberschuss nach Abzug der nicht

beherrschenden Anteile 138 83 4 23 248
Anteil am Ergebnis vor Steuern 83,6% 16,0% 0,4% - 100,0%
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 67.643 6.560 1.207 -3.465 71.945
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 6619 534 100 -289 6.963
Aktiva 130.382 14.529 5456 -10.867 139.500
Risk/Revenue Ratio 25,5% 14,5% - - 23,5%
Cost/Income Ratio 57.9% 28,2% 62,1% - 58,9%
Durchschnittliches Eigenkapital 11.527 922 151 510 12.089
Return on Equity vor Steuern 7,9% 19,0% 3,1% - 9,5%
Geschéftsstellen 3.056 9 0 1 3.066
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Anhang
Grundlagen der Konzernrechnungslegung
Grundséitze der Erstellung

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss der RZB wird in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board
(IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den auf Basis der IAS Verordnung (EG)
1606,/2002 durch die EU tbernommenen internationalen Rechnungslegungsstandards einschlieBlich der anzuwendenden Inter-
pretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC/SIC) erstellt. Der vorliegende verkirzte Kon-
zernzwischenabschluss zum 30. Juni 2014 steht im Einklang mit IAS 34.

Neben den Informationen zu Risiken aus Finanzinstrumenten in den einzelnen Anhangangaben enthalt insbesondere das Kapitel
Risikobericht ausfihrliche Darstellungen zu den Themen Kreditrisiko, Konzentrationsrisiko, Markirisiko und Liquiditétsrisiko.

Der Zwischenbericht zum 30. Juni 2014 wurde weder einer vollstéindigen Prifung noch einer priferischen Durchsicht durch einen
Abschlussprifer unterzogen (Regelwerk prime market der Wiener Bérse).

Bei der Zwischenberichterstattung wurden grundsatzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sowie Konsolidie-
rungsmethoden angewendet wie bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2013 [vgl. Geschaftsbericht 2013, Seite 76 ff).
Standards und Interpretationen, die ab 1. Janner 2014 in der EU verpflichtend anzuwenden sind, wurden in diesem Zwischenbe-
richt bericksichtigt. Die Anwendung dieser Standards hatte keinen wesentlichen Einfluss auf den verkirzten Konzemzwischenab-
schluss.

Anwendung von neuen und geéinderten Standards

Nachstehend werden diejenigen Rechnungslegungsvorschriften erléutert, die fir den Konzern von Bedeutung sind und bei der
Erstellung dieses verkirzten Konzernzwischenabschlusses fur das erste Halbjahr 2014 zur Anwendung kamen.

IFRS 10 ersetzt die Regelungen iber Konzernabschlisse in IAS 27 [Konzern- und Einzelabschlisse). Auch SIC 12 (Konsolidierung
- Zweckgesellschaften) wird durch IFRS 10 ersetzt. Mit IFRS 10 schreibt das IASB den Beherrschungsansatz als einheitliches
Prinzip fest. Beherrschung liegt nach IFRS 10 dann vor, wenn die folgenden Voraussetzungen kumulativ erfillt sind: (a) Ein Unter-
nehmen muss beherrschenden Einfluss auf das Beteiligungsunternehmen ausiben kénnen, (b) es muss schwankenden Renditen aus
seiner Beteiligung ausgesetzt sein und (c] es muss die Renditen aufgrund seiner ,Einflussfille” der Hshe nach beeinflussen kénnen.
Weiterhin enthalt der Standard umfangreiche Leitlinien zur Umsetzung komplexer Sachverhalte.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 10 wurde das strukturierte Unternehmen Compass Variety Funding Limited, Dublin
(IE), erstmals vollkonsolidiert, da die RZB einen beherrschenden Einfluss auf bestimmte Vermégenswerte (Leasingforderungen)
gemaB IFRS 10.B76-1FRS 10.B79 hat, die dem allgemeinen Beteiligungsunternehmen gegeniiber abgeschottet sind. Durch die
Vollkonsolidierung wird nun die tber das strukturierte Unternehmen zum Berichtsstichtag aufgenommene Refinanzierung in Hohe
von €52 Millionen (31. Dezember 2013: € 66,8 Millionen) unter Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ausgewiesen.

IFRS 11 ersetzt IAS 31 (Anteile an Gemeinschaftsunternehmen) sowie SIC 13 (Gemeinschaftlich gefihrte Einheiten - Nicht-
monetdre Einlagen durch Partnerunternehmen). IFRS 11 regelt ab dem 1. Janner 2014 die Klassifizierung von gemeinsamen
Vereinbarungen. Eine gemeinsame Vereinbarung wird als eine vertragliche Ubereinkunft definiert, bei der zwei oder mehr Parteien
gemeinschafflich Fihrung tber eine gemeinsame Geschéftstatigkeit oder ein Gemeinschaftsunternehmen ausiiben. Die Bilanzie-
rung gemeinschaftlich beherrschter Vermégenswerte wird im Gegensatz zu IAS 31 in IFRS 11 nicht mehr separat adressiert; hier
kommen die Regelungen fir gemeinsame Geschafistatigkeit zur Anwendung. Die Klassifizierung einer Vereinbarung als gemein-
same Geschéftstatigkeit oder als Gemeinschaftsunternehmen héangt von den Rechten und Pflichten ab, die den Parteien der Ver-
einbarung zukommen. Ferner muss nach IFRS 11 fur die Einbeziehung von Gemeinschaftsunternehmen die Equity-Methode
angewendet werden, wahrend nach IAS 31 fur gemeinschaftlich gefihrte Unternehmen entweder die Quotenkonsolidierung oder
die Equity-Methode zulassig ist. Die erstmalige Anwendung der Uberarbeiteten Fassung des IFRS 11 hat keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

IFRS 12 ist ein Standard zu Angaben im Anhang. Erist ab dem 1. Jénner 2014 anwendbar auf Unternehmen, die an Tochterun-
ternehmen, gemeinsamen Vereinbarungen (gemeinschafiliche Tatigkeiten oder Gemeinschaftsunternehmen), assoziierten Unter-
nehmen und/oder nicht konsolidierten strukturierten Einheiten beteiligt sind. Grundsétzlich gehen die in IFRS 12 geforderten
Angaben deutlich weiter als die bisher giliigen Standards. Die erstmalige Anwendung der Uberarbeiteten Fassung des IFRS 12
wird zu zusétzlichen Angaben im Anhang zum Jahresende 2014 fishren, hat jedoch keine bilanziellen Auswirkung auf den Kon-
zemabschluss der RZB.

Durch eine Anderung an IFRS 10, IFRS 11 und IAS 27 wird in Bezug auf die Konsolidierung von Tochterunternehmen unter
IFRS 10 (Konzernabschlisse) ab dem 1. Janner 2014 eine Ausnahme gewdhrt. Diese gilt, wenn das Mutterunternehmen die
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Definition einer ,Investmentgesellschaft” erfullt (dies trifft z. B. auf bestimmte Investmentfonds zu). Solche Unternehmen dirfen ihre
Investitionen in bestimmte Tochtergesellschaften erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS 9 (Finanzinstrumente) oder
IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung) bewerten. Diese Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der RZB. Zusatzlich wurden die Ubergangsleitlinien in IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 klargestellt und Erleichterungen in
allen drei Standards gewdhrt. So werden angepasste Vergleichsinformationen lediglich fur die vorhergehende Vergleichsperiode
verlangt. Dariber hinaus entféllt im Zusammenhang mit den Angaben im Anhang zu nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen
die Pflicht zur Angabe von Vergleichsinformationen fir Perioden, die vor der Erstanwendung von IFRS 12 liegen.

In den Uberarbeiteten IAS 28 sind ab dem 1. Janner 2014 nunmehr auch die Gemeinschaftsunternehmen aufgenommen worden,
da nach IFRS 11 die Equity-Methode die einzig zuléssige Methode ist, Gemeinschaftsunternehmen im Konzernabschluss zu
inkludieren. Die erstmalige Anwendung der iberarbeiteten Fassung des IAS 28 hat keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss.

Die Anderungen am IAS 32 klaren bestehende Anwendungsprobleme im Hinblick auf die Voraussetzungen fiir eine Saldierung
finanzieller Vermégenswerte und Schulden. Insbesondere stellen die Anderungen die Bedeutung der Begriffe ,gegenwdrtiges
durchsetzbares Recht zur Saldierung” und , gleichzeitige Realisation und Erfillung” klar. Die erstmalige Anwendung der iberarbet-
teten Fassung des IAS 32 zum 1. Janner 2014 hat keine Auswirkungen auf den Konzemabschluss.

Die Anderungen am IAS 36 bringen beginnend mit 1. Janner 2014 eine Korrektur von Vorschriften zu Angaben, die im Zusam-
menhang mit IFRS 13 weitergehend gedndert worden waren, als urspringlich beabsichtigt. Dabei geht es um wertgeminderte
Vermégenswerte, bei denen der erzielbare Betrag dem beizulegenden Zeitwert abziglich VerauBerungskosten entspricht. Derzeit
ist der erzielbare Betrag unabhéngig vom Vorliegen einer Wertminderung anzugeben. Die Korrektur grenzt die Angabe nunmehr
auf tatscichliche Wertminderungsfalle ein, weitet die notwendigen Angaben in diesen Fallen aber aus. Diese Anderungen werden
- auBer méglichen zusatzlichen Angaben - keinen Einfluss auf den Konzernabschluss haben.

Durch die Anderungen von IAS 39 bleiben Derivate ab dem 1. Janner 2014 trotz einer Novation weiterhin als Sicherungsinstru-
mente in fortbestehenden Sicherungsbeziehungen designiert. Unter einer Novation werden Sachverhalte verstanden, bei denen
die urspriinglichen Vertragsparteien eines Derivats sich dariber einigen, dass ein Zentralkontrahent ihre urspriingliche Gegenpartei
ersetzen soll und somit jeweils die Gegenpartei bildet. Grundlegende Voraussetzung hierfir ist, dass die Einschaltung einer zentro-
len Gegenpartei infolge rechtlicher oder regulatorischer Anforderungen vorgenommen wird. Zudem dirfen Anderungen der
vertraglichen Regelungen nur solche Bereiche betreffen, die im Rahmen der Novation notwendig sind. Zielsetzung der Anderun-
gen ist die Vermeidung von Auswirkungen auf das Hedge Accounting als Konsequenz der Ausbuchung des Derivats bei Umstel-
lung des Vertrags auf eine zentrale Gegenpartei. Diese Anderungen haben keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzernabschluss.

Wesentliche bilanzielle Ermessensspielréume und Hauptquellen von Schétzungsunsicherheiten

Sind fir die Bilanzierung und Bewertung nach IAS/IFRS Schatzungen oder Beurteilungen erforderlich, werden diese in Uberein-
stimmung mit den jeweiligen Standards vorgenommen. Sie basieren auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie Pla-
nungen und nach heutigem Ermessen wahrscheinlichen Erwartungen oder Prognosen zukinftiger Ereignisse. Davon betroffen sind
im Wesentlichen die Risikovorsorgen im Kreditgeschaft, der beizulegende Wert und die Wertminderung von Finanzinstrumenten,
die latenten Steuern und die Ricksfellungen fur Pensionen und pensionséhnliche Verpflichtungen sowie die Berechnungen zur
Ermittlung der Werthaltigkeit von Firmenwerten und der im Zuge der Erstkonsolidierung akfivierten immateriellen Vermégenswerte.
Die tafséchlichen Werte kénnen von den geschéitzten Werten abweichen.
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Wahrungen
Kurse in Wéhrung pro € 2014 2013
Stichtag Durchschnitt Stichtag Durchschnitt
30.6. 1.1-30.6. 31.12. 1.1.-30.6.
Albanischer Lek (ALL) 140,260 140,179 140,200 140,124
Belarus Rubel (BYR) 13.890,000 13.511,429 13.080,000 11.345,714
Bosnische Marka (BAM) 1,956 1,956 1,956 1,956
Bulgarische lewa (BGN) 1,956 1,956 1,056 1,956
Kasachischer Tenge (KZT) 249 920 239423 211,170 197,099
Kroatische Kuna (HRK) 7,576 7,621 7,627 7,560
Malaysischer Ringgit (MYR] 4,386 4,479 4,522 4,058
Polnischer Zloty (PLN) 4157 4,178 4,154 4,105
Rumdanischer Lei (RON) 4,383 4,452 4,471 4,397
Russischer Rubel (RUB) 46,378 47,850 45,325 40,847
Schwedische Krone (SEK) 0176 8,977 8,859 8,560
Serbischer Dinar [RSD) 115,785 115,571 114,642 112,160
Singapur-Dollar (SGD) 1,705 1,729 1,741 1,630
Tschechische Krone [CZK) 27453 27 442 27427 25,658
Turkische Lira (TRY) 2,897 2,963 2,961 2,392
Ukrainische Hryvna (UAH) 16,087 14,069 11,042 10,472
Ungarischer Forint (HUF) 309,300 306,810 297,040 296,553
US-Dollar (USD) 1,366 1,372 1,379 1,312
Veranderungen im Konsolidierungskreis
Vollkonsolidierung Equity-Methode
Anzahl Einheiten 30.6.2014 31.12.2013 30.6.2014 31.12.2013
Stand Beginn der Periode 360 341 9 14
Im Berichtsjahr erstmals einbezogen 8 40 0 1
Im Berichtsjahr verschmolzen -2 -6 0 0
Im Berichtsjahr ausgeschieden -28 -15 0 -6
Stand Ende der Periode 338 360 9 9

Der Grofeil der erstmals einbezogenen Unternehmen betrifft Spezialfinanzierungsgesellschaften aus dem Lleasingbereich. Zwei
Unternehmen stammen aus dem Investmentbereich. 22 Unternehmen wurden aufgrund untergeordneter Bedeutung, und ein Unter-
nehmen infolge Konkurses, ausgeschieden. Weitere funf Unternehmen wurden vergubert.
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Endkonsolidierungen
in € Millionen ELSNER-Gruppe RBMT Ubrige Gesamt
Aktiva 70 103 78 252
Verbindlichkeiten 58 1 79 137
Reinvermégen 12 102 -1 114
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 0 0 0 0
Reinvermégen nach Abzug der nicht
beherrschenden Anteile 12 102 0 114
Firmenwert 0 0 0 0
Unterschiedsbetrag aus Wahrungsumrechnungen 0 0 0 0
Verkaufspreis/Buchwert 1 102 1 103
Ergebnis aus Endkonsolidierungen -11 -1 1 -11
ELSNERGruppe: Warenhandelsgruppe FJ. Elsner, Wien
RBMT: Raiffeisen Malta Bank plc., Sliema

Erlauterungen zur Erfolgsrechnung

(1) Erfolgsrechnung nach Bewertungskategorien
in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten des
Handelsbestands 278 5
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten 145 177
Ergebnis aus zur VerguBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten 16 48
Ergebnis aus Krediten und Forderungen 2.003 2.134
Ergebnis aus bis zur Endfélligkeit zu haltenden finanziellen Vermsgenswerten 96 96
Ergebnis aus finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten -1.053 -1.230
Ergebnis aus Derivaten fir SicherungsmaBnahmen 66 6
Erfolgsbeitrige aus Wahrungsumrechnung (netto) -57 185
Sonstige betriebliche Ertréige und Aufwendungen -904 -849
Periodeniiberschuss vor Steuern aus fortgefilhrten Geschéftsbereichen 590 573
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(2) Zinsiberschuss
in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Zinsen und zinséhnliche Ertrége gesamt 3.092 3.083
Zinsertrage 3.060 3.053
aus Guthaben bei Zentralbanken 18 28
aus Forderungen an Kreditinstitute 120 101
aus Forderungen an Kunden 2.331 2.336
aus Wertpapieren 246 262
aus leasingforderungen 108 114
aus derivativen Finanzinstrumenten (Non-Trading), nefto 237 211
Laufende Ertréige 20 20
aus Akfien und nicht festverzinslichen Wertpapieren 1 1
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 13 14
aus sonsfigen Beteiligungen 6
Zinsahnliche Ertréige 12 11
Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter Unternehmen 59 88
Zinsen und zinséhnliche Aufwendungen gesamt -1.054 -1.232
Zinsaufwendungen -1.024 -1.211
fur Verbindlichkeiten gegeniber Zentralbanken -5 -1
fur Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 190 -227
fr Verbindlichkeiten gegenuber Kunden -550 -697
fur verbriefte Verbindlichkeiten 176 191
for Nachrangkapital 102 -94
Zinsahnliche Aufwendungen -30 -21
Gesamt 2.097 1.939
(3) Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Einzelwertberichtigungen -574 -443
Zufshrung zu Risikovorsorgen -905 -901
Auflssung von Risikovorsorgen 356 448
Direktabschreibungen -55 -26
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 31 36
Portfolio-Wertberichtigungen -15 -20
Zufihrung zu Risikovorsorgen -200 217
Auflésung von Risikovorsorgen 185 197
Erlése aus dem Verkauf von Krediten 2 7
Gesamt -587 -455
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(4) Provisionsiberschuss

Konzernzwischenabschluss

in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Zahlungsverkehr 358 348
Kredit- und Garantiegeschaft Q7 124
Wertpapiergeschaft 62 74
Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft 180 171
Verwaltung von Investment- und Pensionsfonds 58 15
Verkauf von Eigen- und Fremdprodukten 23 23
Kreditderivatgeschaft 0 0
Sonstige Bankdienstleistungen 27 32
Gesamt 805 788
(5) Handelsergebnis
in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Zinsbezogenes Geschaft 38 18
Weéhrungsbezogenes Geschaft -27 107
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 29 15
Kreditderivatgeschaft 0 1
Sonstiges Geschaft -33 3
Gesamt 7 144

Der im Handelsergebnis ausgewiesene Refinanzierungsaufwand fur Handelsaktiva betrug € 26 Millionen (Vergleichsperiode:

€27 Millionen).

(6) Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten

in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Ergebnis aus dem Hedge Accounting 6 -2
Ergebnis aus Kreditderivaten 0 0
Ergebnis aus sonstigen Derivaten 36 158
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

Verbindlichkeiten -108 -24
Ergebnis aus dem Rickkauf von Verbindlichkeiten 1 0
Gesamt -65 -183
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(7) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

29

in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Ergebnis aus bis zur Endfélligkeit zu haltenden Wertpapieren 0 1
Bewertungsergebnis aus Wertpapieren 0 0
VerguBerungsergebnis aus Wertpapieren 0] 1
Ergebnis aus Unternehmensanteilen -3 29
Bewertungsergebnis aus Unternehmensanteilen -4 -1
VerguBerungsergebnis aus Unternehmensanteilen 1 40
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Wertpapieren 102 34
Bewertungsergebnis aus Wertpapieren Q8 26
VerguBerungsergebnis aus Wertpapieren 4
Ergebnis aus zur VerduBerung verfigbaren Wertpapieren 1 0
Gesamt 100 64
(8) Verwaltungsaufwendungen
in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Personalaufwand -842 -845
Sachaufwand -613 -621
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 177 -198
Gesamt -1.633 -1.663
(9) Sonstiges betriebliches Ergebnis
in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Nettoergebnis aus bankfremden Téatigkeiten 30 44
Umsatzerlsse aus bankfremden Tatigkeiten 264 359
Aufwendungen aus bankfremden Tatigkeiten -234 -315
Nettoergebnis aus der Vermittlung von Dienstleistungen -1 11
Ergebnis aus der Vermittlung von Dienstleistungen 35 40
Aufwendungen aus der Vermittlung von Dienstleistungen -36 -30
Ergebnis aus Operating leasing (Kfz und Mobilien) 22 20
Ergebnis aus Investment Property inkl. Operating Lleasing (Immobilien) 22 17
Ergebnis aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen
Vermégenswerten 8 1
Sonstige Steuern -150 161
davon Bankenabgaben -109 133
Firmenwertabschreibungen 0 -8
Ergebnis aus der Dotierung und Auflésung sonstiger Rickstellungen -6 -4
Sonstige betriebliche Ertréige 60 47
Sonstige betriebliche Aufwendungen -108 19
Gesamt -125 -55
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(10) Steuern vom Einkommen und Ertrag

Konzernzwischenabschluss

in € Millionen 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -159 -207
Inland -33 -73
Ausland -126 -134

Latente Steuvern 4 53
Gesamt -156 -154
Erlduterungen zur Bilanz
(11) Bilanz nach Bewertungskategorien

Aktiva nach Bewertungskategorien

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013"
Barreserve 7.886 8.246
Handelsaktiva 8.149 7.956
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Vermdgenswerte 8.871 8.818
Anteile an atequity bewerteten Unternehmen 1.690 1.601
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte 2.468 2.336
Kredite und Forderungen 106.665 109.293
Bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermsgenswerte 5878 5220
Derivate fur Sicherungsmafnahmen 723 573
Sonstige Akfiva 3.283 3.280
Aktiva gesamt 145.613 147.324

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen infolge Anderung der Zuordnung.

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente gemaB IAS 39 Hedge Accounting designiert
wurden, werden in der Bewertungskategorie ,Handelsaktiva” ausgewiesen. Die Bewertungskategorie ,Zur VerduPerung verfigba-
re finanzielle Vermogenswerte” umfasst die sonstigen verbundenen Unternehmen, die sonstigen Beteiligungen und festverzinsliche
Wertpapiere. Kredite und Forderungen werden netfo nach Abzug von Kreditrisikovorsorgen dargestellt. In den sonstigen Akfiva

sind immaterielle Vermégenswerfe und Sachanlagen enthalten.

Passiva nach Bewertungskategorien

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Handelspassiva 5970 5392
Finanzielle Verbindlichkeiten 124.204 126.452
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten 2.692 2612
Derivate fur SicherungsmaBnahmen 123 133
Ruckstellungen Q31 Q48
Eigenkapital 11.693 11.788
Passiva gesamt 145.613 147.324

Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente gemafB 1AS 39 Hedge Accounting

designiert wurden, werden als Handelspassiva ausgewiesen.
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(12) Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspariners) wie folgt dar:

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Inland 7.250 8.617
Auslond 12.819 14.033
Gesamt 20.069 22.650

In den Forderungen an Kreditinstitute sind € 5.801 Millionen (31.12.2013: € 4.664 Millionen) aus Repo-Transaktionen enthalten.

(13) Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden verteilen sich auf folgende AssetKlassen:

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Offentlicher Sektor 2.021 1.806
Firmenkunden - GroBe Firmenkunden 52.101 52013
Firmenkunden - MittelgroPe Firmenkunden 3.555 3.742
Refail-Kunden - Privatpersonen 30.050 30.123
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2957 2911
Gesamt 90.684 90.594

In den Forderungen an Kunden sind € 1.216 Millionen (31.12.2013: € 1.323 Millionen) aus Repo-Transaktionen enthalten.

Die Forderungen an Kunden stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Inland 14.336 14.190
Auslond 76.348 76.404
Gesamt 90.684 90.594

(14) Kreditrisikovorsorgen

Die Kreditrisikovorsorgen werden folgenden AssetKlassen zugeordnet:

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Kreditinstitute 112 118
Offentlicher Sektor 1 6
Firmenkunden - GroPe Firmenkunden 3.309 3.075
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 452 631
Refail-Kunden - Privatpersonen 1.932 1.823
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 342 336
Gesamt 6.147 5.990
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(15) Handelsaktiva

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.857 3.943
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 384 408
Positive Marktwerte aus derivativen Geschaften 3.547 3.184
Tag-/Festgelder des Handelsbestands 0 0
Gesamt 7.789 7.535

(16) Derivative Finanzinstrumente

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair

Value Hedge 700 544
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash-

Flow Hedge 0 6
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Net

Investment Hedge 24 23
Positive Markiwerte aus Kreditderivaten 0 0
Positive Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 360 421
Gesamt 1.084 994

(17) Wertpapiere und Beteiligungen

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 16.027 15.037
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 565 689
Unternehmensanteile 625 648
Gesamt 17.217 16.374

(18) Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Anteile an atequity bewerteten Unternehmen 1.690 1.629
davon Firmenwert 314 314

(19) Immaterielle Vermdgenswerte

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Firmenwerte 617 627
Software 544 560
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 133 163
Gesamt 1.294 1.350
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(20) Sachanlagen
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Befrieblich genutzte Grundsticke und Gebdude 779 845
Sonstige Grundsticke und Gebaude (Investment Property) 371 240
Befriebs- und Geschaftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen 420 459
Vermietete Leasinganlagen 419 386
Gesamt 1.989 1.930

(21) Sonstige Aktiva
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Steuverforderungen 691 727

Laufende Steuerforderungen 169 187
Latente Steuverforderungen 521 540

Forderungen aus bankfremden Téatigkeiten 114 115
Rechnungsabgrenzungsposten 383 243
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 559 391
Zu leasingzwecken bestimmte Vermsgenswerte 42 86
Zur VerauBerung bestimmte Vermégenswerte (IFRS 5) 59 56
Umlaufvermagen 93 172
Bewertung Fair-Value-Hedge-Portfolio 28 16
Ubrige Akfiva 89 233
Gesamt 2.058 2.038

(22) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Inland 19.935 20.399
Ausland 14.812 13.333
Gesamt 34.746 33.733

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind € 1.204 Millionen {31.12.2013: € 1.220 Millionen) aus Repo-

Transaktionen enthalten.
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(23) Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden teilen sich wie folgt auf:

Konzernzwischenabschluss

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Offentlicher Sektor 1.542 828
Firmenkunden - Grofle Firmenkunden 28783 31.535
Firmenkunden - MittelgroBBe Firmenkunden 2.463 2.452
Refail-Kunden - Privatpersonen 36.065 36.126
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 4.149 4280
Sonstige 473 439
Gesamt 73.476 75.660

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kunden sind € 8 Millionen (31.12.2013: € 743 Millionen) aus Repo-Transakfionen enthalten.

Die Verbindlichkeiten stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Inland 11.188 11.788
Ausland 62.288 63.872
Gesamt 73.476 75.660
(24) Verbriefte Verbindlichkeiten
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Begebene Schuldverschreibungen 11.535 12.965
Begebene Geldmarkipapiere 1.194 428
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 51 59
Gesamt 12.780 13.452
(25) Rickstellungen
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Abfertigungen und Ahnliches 95 5
Pensionen 88 88
Stevern 149 135
Laufende 87 82
Latente o) 53
Garantien und Birgschaften 111 145
Offene Rechtsfalle 65 57
Unverbrauchter Urlaub 60 62
Bonuszahlungen 191 243
Restrukturierung 7 9
Sonstige 165 115
Gesamt 931 948
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(26) Handelspassiva
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 4.394 3.965
Zinssatzgeschaft 2.735 2.393
Wechselkursgeschaft 502 590
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 1.002 840
Kreditderivatgeschaft 9 8
Sonstiges Geschaft 147 133
Leerverkauf von Handelsaktiva 572 551
Emittierte Zertifikate 666 610
Gesamt 5.632 5.126
(27) Derivative Finanzinstrumente
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair
Value Hedge 105 104
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash-
Flow Hedge 18 28
Negative Markiwerte aus Kreditderivaten 0 0
Negative Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 338 265
Gesamt 461 398
(28) Sonstige Passiva
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten aus bankfremden Tatigkeiten 136 211
Rechnungsabgrenzungsposten 266 305
Dividendenverbindlichkeiten 2 4
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 473 580
Bewertung Fair-Value-Hedge-Portfolio 67 39
Ubrige Passiva 470 578
Gesamt 1.731 2.039
(29) Nachrangkapital
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Hybrides Kapital 441 451
Nachrangige Verbindlichkeiten 3.657 3.359
Ergénzungskapital 65 370
Gesamt 4.163 4.181
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(30) Eigenkapital

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Konzern-Eigenkapital 6.235 6.546
Gezeichnetes Kapital 492 492
Kapitalricklagen 1.835 1.835
Gewinnricklagen 3.908 4219
Konzern-Periodeniiberschuss 197 422
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 5.261 4.820
Gesamt 11.693 11.788

Risikobericht

(31) Risiken von Finanzinstrumenten

Akfives Risikomanagement stellt fir die RZB eine Kernkompetenz dar. Um Risiken effektiv erkennen, einstufen und steuern zu kén-
nen, verfugt der Konzern ber ein umfassendes Risikomanagement und -controlling. Dieses ist integraler Bestandteil der Gesamt-
banksteuerung und wird permanent weiterentwickelt. Die Risikosteuerung der RZB ist darauf ausgerichtet, den bewussten Umgang
mit und das professionelle Management von Kredit- und Landerrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken, Beteiligungsrisiken sowie
operationellen Risiken sicherzustellen.

Betreffend die Grundzige und die Organisation des Riskomanagements wird auf das gleichnamige Kapitel im Geschaftsbericht
2013 verwiesen.

Okonomisches Kapital

Fir die Gesamtbanksteuerung bildet das ¢konomische Kapital eine wichtige Grundlage. Es beschreibt das interne Kapitalerfor-
demis fur alle Risikoarten auf Basis von vergleichbaren internen Modellen und erméglicht so eine gesamthafte Darstellung des
Risikoprofils des Konzerns. Es dient damit als wichtiges Instrument in der Konzernrisikosteuerung und wird fir die risikoadjustierte
Geschaftssteuerung und Performance-Messung herangezogen. Dabei wird der Ertrag einer Geschdafiseinheit in Relation zu dem
skonomischen Kapital gesetzt, das dieser Einheit zuzurechnen ist [Return on Risk Adjusted Capital, RORAC).

Anteile der einzelnen Risikoarten am dkonomischen Kapital:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Kreditrisiko Firmenkunden 2.651 30,5% 2.789 31,9%
Kreditrisiko Retail-Kunden 2091 24,0% 2147 24,6%
Operationelles Risiko 770 8,9% 734 8,4%
Marktrisiko 748 8,6% 638 7.3%
Beteiligungsrisiko 557 6,4% 371 4,2%
Kreditrisiko ffentlicher Sektor 502 5,8% 506 5,8%
Kreditrisiko Kreditinstitute 319 4,8% 320 4.8%
Sonstige Sachanlagen 279 3.7% 333 3.7%
Makroskonomisches Risiko 193 3,2% 193 3,8%
Liquiditatsrisiko 122 2,2% 297 2,2%
CVA Risiko 54 1,4% 0 3,4%
Risikopuffer 414 0,6% 416 0,0%
Gesamt 8.699 100,0% 8.745 100,0%
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Der Konzern wendet bei der Berechnung des skonomischen Kapitals ein Konfidenzniveau von 99,95 Prozent an, das sich aus der
Ausfallwahrscheinlichkeit des angestrebten Ratings ableitet. Ziel der Berechnung des skonomischen Kapitals ist die Ermittlung jenes
Kapitals, das fur die Bedienung aller Anspriiche von Kunden und Kreditoren auch bei einem derart seltenen Verlustereignis
erforderlich ware.

Kreditrisiko
Uberleitung der Zahlen aus dem IFRS-Konzernabschluss zum gesamten Kreditobligo (nach Basel 111)

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung von Bilanzposten (Bank- und Handelsbuchbesténde) zum gesamten Kreditobligo, das
fur die Portfoliosteuerung herangezogen wird. Dieses umfasst sowohl bilanzielle als auch auberbilanzielle Kreditexposures vor
Anwendung von Gewichtungsfaktoren und stellt somit den maximalen Forderungswert dar. Nicht enthalten sind Effekte der Kredit-
risikominderung wie z. B. persénliche und dingliche Sicherheiten, die in der Gesamtbeurteilung des Kreditrisikos ebenfalls beriick-
sichtigt werden. Dieser Forderungsbegriff wird auch - sofern nicht explizit anders angegeben - in den nachfolgenden Tabellen
des Risikoberichts verwendet. Die Ursachen fur Unterschiede zwischen den Gréfen der internen Portfoliosteuerung und der
externen Rechnungslegung liegen in abweichenden Konsolidierungskreisen (regulatorisch versus unternehmensrechtlich), unter-
schiedlichen Abgrenzungen des Kreditvolumens sowie der unterschiedlichen Darstellung des Kreditvolumens.

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Barreserve 5743 5738
Forderungen an Kreditinstitute 20.069 22.650
Forderungen an Kunden 90.684 90.594
Handelsaktiva 7789 7.535
Derivative Finanzinstrumente 1.084 Q94
Wertpapiere und Beteiligungen 16027 15.037
Sonstige Akfiva 240 276
Eventualverbindlichkeiten 11.420 11.553
Kreditrisiken 9.898 10.753
Widerrufliche Kreditzusagen 16419 16.886
Ausweisunterschiede 71 -4.373
Gesamt 179.445 177.641

Bilanzposten enthalten nur Kreditrisikoanteile.

Die defaillierte Analyse des Kreditportfolios erfolgt anhand der Unterteilung in Ratingstufen. Das Kundenrating erfolgt dabei fur die
unterschiedlichen Forderungsklassen getrennt. Fir die Bonitétsbeurteilung werden dafiir jeweils interne Risikoklassifizierungsverfah-
ren (Rafing- und Scoringmodelle) eingesetzt, die auch zentral validiert werden. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten fur unterschiedliche
Ratingstufen werden nach Geschaftssegmenten getrennt ermittelt. Wahrscheinlichkeiten der gleichen ordinalen Ratingeinstufung

(z. B. Gute Bonitat 4 fur Firmenkunden, A3 fur Kreditinstitute und A3 fur den &ffentlichen Sektor) sind daher zwischen den Segmen-
ten nicht direkt vergleichbar.

Die Rating-Modelle in den wesentlichen Non-Retail-Segmenten - Firmenkunden, Kreditinstitute und &ffentlicher Sektor - sind kon-
zemweit einheitlich und sehen fir Firmenkunden 27 bzw. fur Kreditinstitute und den &ffentlichen Sekior jeweils zehn Bonitétsstufen
vor. Scorecards fur Refail-Forderungsklassen werden lénderspezifisch nach konzernweit einheitlichen Richtlinien erstellt. Sowohl fir
die Rating-Erstellung als auch fir die Validierung stehen Softwareinstrumente (z. B. Unternehmensbewertung, Rating- und
Ausfalldatenbank) zur Verfugung.

Kreditportfolio - Firmenkunden
Die nachstehende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo nach internem Rating fir Firmenkunden (GroBkunden und mittelgrofe
Kunden). Zur besseren Lesbarkeit wurden die 25 Lebendstufen der neuen Ratingskala allerdings auf die zu Grunde liegenden 9

Hauptstufen zusammengefabt. Fir die Gesamibeurteilung des Kreditrisikos sind zusatzlich Sicherheiten und Erlésquoten bei Ausfall
zu bericksichtigen.
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in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
1 Minimales Risiko 6.986 8,5% 6.507 7.9%
2 Exzellente Kreditwiirdigkeit 10.744 13,1% 10435 12,6%
3 Sehr gute Kreditwirdigkeit 7.729 9,5% 8.383 10,1%
4 Gute Kreditwirdigkeit 11.772 14,4% 11.025 13,3%
5 Infakte Kreditwirdigkeit 14.361 17,6% 13.929 16,8%
6 Akzeptable Kreditwirdigkeit 12.292 15,0% 12974 15,7%
7 Knappe Kreditwirdigkeit 7217 8,8% 7.561 9,1%
8 Schwache bzw. minderwertige Kreditwirdigkeit 2.239 2.7% 2712 3,3%
Q Sehr schwache bzw. zweifelhafte Kreditwirdigkeit 1.699 2,1% 2119 2,6%
10 Ausfall 5.807 7 1% 5.690 6,9%
NR Nicht geratet 908 1.1% 1.444 1.7%
Gesamt 81.753 100,0% 82.779 100,0%

Das gesamte Kreditobligo fur Firmenkunden verringerte sich im Vergleich zum Jahresende 2013 um € 1.026 Millionen auf
€81.753 Millionen. Mit 95,3 Prozent oder € 77.902 Millionen (2013: €78.518 Millionen) stellt der Teilkonzern Raiffeisen Bank

International das gréhte Segment dar.

Die nachstehende Tabelle stellt das gesamte Kreditobligo fur Firmenkunden und Projekifinanzierungen nach dem Letztrisiko dar,
gruppiert nach Regionen:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Zentraleuropa 21.627 23,8% 21986 23,9%
Osterreich 18.052 19,9% 18.047 19,6%
Russland 11.541 12,7% 11.520 12,5%
Westeuropa 11.112 12,2% 10431 11,3%
Stdosteuropa 10.274 11,3% 10.339 11,2%
Asien 5.163 57% 5923 6,4%
CEE Sonstige 3.246 3,6% 3.896 4.2%
Sonstige 9719 10,7% 9.849 10,7%
Gesamt 90.733 100,0% 91.992 100,0%

Die folgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo fir Firmenkunden und Projekifinanzierungen nach Branchenzugehérigkeit:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
GrofB- und Einzelhandel 20.794 22,9% 20.938 22,8%
Fertigung/Produktion 18911 20,8% 18.589 20,2%
Immobilien 10.867 12,0% 10.136 11,0%
Finanzintermediation 9.098 10,0% 8.461 9,2%
Bauwesen 6.794 7,5% 6.833 7 4%
Transport, Lagerung und Verkehr 3.936 4,3% 3.877 4,2%
Energieversorgung 3.951 4,4% 4.228 4,6%
Freie Berufe/technische Dienstleistungen 4.800 5,3% 7.345 8,0%
Sonstige Branchen 11.582 12,8% 11.585 12,6%
Gesamt 90.733 100,0% 91.992 100,0%
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Fur Projekifinanzierungen besteht ein funfstufiges Rating-Modell, das sowohl die individuelle Ausfallwahrscheinlichkeit als auch die
zur Verfigung stehenden Sicherheiten bericksichtigt. Die Zusammensetzung des Projekifinanzierungsvolumens stellt sich demnach
wie folgt dar:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
6,1 Ausgezeichnete Projekibonitét - sehr geringes Risiko 3.348 37,3% 3.508 38,1%
6,2 Gute Projektbonifét - geringes Risiko 3.112 34,6% 3.109 33,8%
6,3 Ausreichende Projekibonitét - mitileres Risiko 1.105 12,3% 1.334 14,5%
6,4 Schwache Projektbonitat - hohes Risiko 777 8,7% 631 6,8%
6,5 Austall 601 6,7% 617 6,7%
NR  Nicht geratef 37 0,4% 13 0,1%
Gesamt 8.980 100,0% 9.213 100,0%

Das Kreditobligo der unter Projekifinanzierung ausgewiesenen Forderungen belief sich zum Ende des ersten Halbjahres 2014 auf
€8.980 Millionen. Mit 71,9 Prozent machten hier die beiden besten Bonitétsstufen "Ausgezeichnete Projektbonitét - sehr gerin-
ges Risiko" und "Gute Projektbonitat - geringes Risiko" den Hauptanteil aus. Das ist im Wesentlichen auf die hohe Gesamtbesi-
cherung derartiger Spezialfinanzierungen zuriickzufihren. Der Anteil der nicht gerateten Finanzierungen erhohte sich im Vergleich

zum Jahresende 2013 auf 0,4 Prozent oder € 37 Millionen.
Kreditportfolio - Retail-Kunden
Die Forderungsklasse Retail-Kunden unterteilt sich in Privatpersonen sowie Klein- und Mittelbefriebe (KMU). Fir Retail-Kunden wird

ein duales Scoring-System eingesetzt, das einerseits eine Erst- und Ad-hoc-Analyse anhand der Kundendaten, und andererseits
eine Verhaltensanalyse anhand der Kontendaten umfasst. Die folgende Tabelle zeigt das Kreditobligo an Retail-Kunden:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Refail-Kunden - Privatpersonen 32.822 90,0% 32.964 91,1%
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 3.630 10,0% 3.210 8,9%
Gesamt 36.452 100,0% 36.175 100,0%
davon notleidende Kredite 2998 8,2% 3014 10,5%
davon Einzelwertberichtigungen 2.056 5,6% 1.967 5,8%
davon Portfolio-Wertberichtigungen 217 0,6% 192 2,0%

Im Vergleich zum Johresende 2013 erhshte sich das RetailKreditportfolio im zweiten Quartal 2014 um € 278 Millionen auf
€36.452 Millionen. Der Anstieg erklart sich vorwiegend durch die Ausweitung des Kreditvolumens im Retail-Kundenbereich in
Russland und der Raiffeisen Bausparkasse Osterreich, sowie Wahrungseffekte in Ungarn. Negativ hingegen wirkte die Entwick-
lung des ukrainischen Hryvna.

Die Tabelle zeigt das Kreditobligo an Retail-Kunden gegliedert nach Produkien:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Hypothekenkredite 17.882 49,1% 19.547 54,0%
Verbraucherkredite 8.069 22,1% 7752 21,4%
Autokredite 3.909 10,7% 3.159 8,7%
Kreditkarten 2.502 6,9% 2.287 6,3%
Uberziehungen 2.107 5,8% 1.876 5,2%
SME Finanzierung 1.983 5,4% 1.553 4,3%
Gesamt 36.452 100,0% 36.175 100,0%
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Der Anteil von Fremdwéhrungskrediten im Retail-Portfolio lésst Riickschlisse auf die mégliche Anderung von Ausfallquoten bei einer
Wechselkursveranderung der lokalen Wéhrung zu. Fir die inferne Einschétzung dieses Risikos werden neben dem Fremd-
wahrungsanteil auch die bei der Kreditvergabe iblicherweise wesentlich strengeren Kreditvergaberichtlinien und die in manchen
Landern haufig fremdwahrungskonformen Einkinfte der Kreditnehmer bericksichtigt.

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Schweizer Franken 4.397 47 2% 4.560 50,4%
Euro 4.041 43,3% 3.557 39,3%
US-Dollar 875 9,4% 915 10,1%
Andere Fremdwahrungen 11 0,1% 11 0,1%
Kredite in Fremdwéhrungen 9.324 100,0% 9.043 100,0%
Anteil am gesamten Kreditvolumen 25,6% 25,0%

Bei Fremdwdhrungskrediten in Schweizer Franken und US-Dollar kam es zu einem Rickgang gegeniber dem Jahresende 2013,
wdthrend Euro-Kredite ein Plus verzeichneten.

Kreditportfolio - Kreditinstitute

Die Forderungsklasse Kreditinstitute enthélt in der Mehrzahl Banken und Wertpapierunternehmen. Das interne Rating-Modell dafur
basiert auf einem Peer-Group-orientierten Ansatz, in dem sowohl qualitative als auch quantitative Informationen beriicksichtigt
werden. Das finale Rafing fur diese Kundengruppe ist durch das Lénder-Rating des jeweiligen Heimatlandes begrenzt.

Die nachfolgende Tabelle stellt das gesamte Kreditobligo an Kreditinstitute (ohne Zentralbanken) nach dem internen Rating dar.
Die Ausfallwahrscheinlichkeiten in dieser AssetKlasse werden aufgrund der geringen Anzahl an Kunden (beziehungsweise an
beobachtbaren Ausféllen) in einzelnen Ratingstufen durch eine Kombination interner und externer Daten ermittelt.

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Al Ausgezeichnete Bonitét 618 2,2% 245 0,9%
A2 Sehr gute Bonitét 1.171 4,1% 985 3,6%
A3 Gute Bonitat 10.885 38,0% 12721 46,9%
B1 Solide Bonitét 10.185 35,5% 8.152 30,1%
B2 Zufriedenstellende Bonitait 2.424 8,5% 1.836 6,8%
B3 Addquate Bonift 1.369 4,8% 1.813 6,7%
B4 Fragliche Bonitat 754 2,6% 523 1,9%
B5 Hachst fragliche Bonitet 482 1,7% 304 1,1%
C Ausfallgeféhrdet 161 0,6% 187 0,7%
D Ausfall 197 0,7% 213 0,8%
NR Nicht geratet 426 1,5% 123 0,5%
Gesamt 28.672 100,0% 27.102 100,0%

Das gesamte Kreditobligo an Kreditinstitute betrug zum ersten Halbjahr 2014 €28.672 Millionen und wies damit gegeniber
dem Jahresultimo 2013 einen Anstieg um € 1.570 Millionen auf. Der Schwerpunkt lag mit € 10.885 Millionen oder 38,0 Prozent
in der RatingKlasse A3, die im Vergleich zum Jahresende einen Rickgang um € 1.836 Millionen zeigte. Dieser resultierte Uber-
wiegend aus Money-Market- und Repo-Geschaften. Die mitfleren Bonitétsstufen B1 (Solide Bonitét) bis B3 [Adéquate Boniféit)
stellen 48,8 Prozent des Kreditobligos dar. Den gréBten Anstieg im Vergleich zum Jahresende 2013 verzeichnete die Rating-
Klasse B1 mit € 2.032 Millionen, dieser resultierte im Wesentlichen aus einer Zunahme von Repo- und Money-Market-
Geschaften.

Einen Teil dieses Kreditobligos nehmen Forderungen gegeniber Finanzinstituten ein, die mit der RZB in Eigentimerbeziehung
stehen. Durch den mehrstufigen Aufbau der 6sterreichischen RBG werden die Forderungen aus dem Liquiditétsausgleich innerhalb
der Bankengruppe als Kreditobligo in dieser Asset-Klasse ausgewiesen. Zur Risikoabsicherung bestehen dafir gegenseitige Auf-
rechnungsvereinbarungen und gemeinsame Risikotberwachungssysteme.
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Der Anteil der nicht gerateten Kreditinstitute lag bei 1,5 Prozent und betraf zumeist kurzfristige Forderungen an kleinere Institute, bei
denen der Ratingprozess noch nicht abgeschlossen war.

Die Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo an Kreditinstitute (ohne Zentralbanken) gegliedert nach Produkten:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Derivate 6.821 23,8% 6431 23,7%
Geldmarkt 6.691 23,3% 6.860 25,3%
Repo 6.201 21,6% 4683 17,3%
Anleihen 3.856 13,5% 3.371 12,4%
Forderungen 3.312 11,6% 4011 14,8%
Sonstige 1.790 6,2% 1.746 6,4%
Gesamt 28.672 100,0% 27.102 100,0%

Kreditportfolio - Offentlicher Sektor

Eine weitere Kundengruppe stellen souveréne Staaten, Zentralbanken, regionale Gebietskérperschaften und andere staaten-
ghnliche Organisationen dar. Die nachfolgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo gegeniber dem &ffentlichen Sektor
(inklusive Zentralbanken) nach dem internen Rating:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Al Ausgezeichnete Bonitét 5483 23,2% 3.291 14,7%
A2 Sehr hohe Bonitét 1.561 6,6% 1.377 6,2%
A3 Gute Bonitét 4075 17,3% 4.259 19,0%
BI Solide Bonitat 2.693 11,4% 2954 13,2%
B2 Zufriedenstellende Bonitait 2731 11,6% 1.081 4,8%
B3 Adaquate Bonifét 1.935 8,2% 4.187 18,7%
B4 Fragliche Bonitat 3.777 16,0% 3.684 16,5%
B5 Hachst fragliche Boniteit 820 3,5% 1.404 6,3%

Ausfallgefehrdet 404 1.7% 5 0,0%
D Ausfall 1 0,0% 37 0,2%
NR Nicht geratet 108 0,5% 4 0,4%
Gesamt 23.588 100,0% 22.373 100,0%

Im Vergleich zum Jahresende 2013 stieg das Kreditobligo aus dem éffentlichen Sektor um € 1.214 Millionen auf

€23.588 Millionen. Dies entspricht einem Anteil von 13,2 Prozent am gesamten Kreditobligo. Die Klasse "Ausgezeichnete Boni-
tat" (Rating A1) verzeichnete einen Anstieg von € 2.192 Millionen. Dieser beruhte einerseits auf dem Anstieg der Einlagen bei der
Osterreichischen Nationalbank [plus € 1.002 Millionen), andererseits auf dem Anstieg an &sterreichischen und deutschen Staats-
anleihen.

Der mittlere Bonitatsbereich von "Gute Bonitat" (Rating A3) bis "Adéquate Bonitét" (Rating B3) folgt mit 48,6 Prozent. Das hohe
Obligo in den mitileren Ratingstufen resultierte vor allem aus Einlagen der Netzwerkbanken in Zentral- und Sidosteuropa bei
deren lokalen Zentralbanken. Sie dienten zur Erfillung der jeweiligen Mindestreservevorschriften und der kurzfristigen Veranla-
gung von Uberschussiger Liquiditat und waren daher untrennbar mit der Geschaftstétigkeit in diesen Landem verbunden.

Auf die Forderungen in den Ratfingklassen B4 und B5 entfielen €4.597 Millionen oder 19,5 Prozent der Gesamiforderungen.

Weéhrend die Forderungen in der Ratingstufe C aufgrund einer Ratingverschlechterung der Ukraine von B5 auf C einen Anstieg
zeigten, gingen die Forderungen in der Ratingstufe D auf € 1 Million zuriick.

RZB Group | Halbjahresfinanzbericht 2014



42

Konzernzwischenabschluss

Die Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo gegeniber dem &ffentlichen Sektor (inklusive Zentralbanken) gegliedert

nach Produkten:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Anleihen 14.839 62,9% 13917 62,2%
Forderungen 7.470 31,7% 7.189 32,1%
Derivate 714 3,0% 726 3,2%
Sonstige 564 2.4% 541 2.4%
Gesamt 23.588 100,0% 22.373 100,0%

Die Tabelle zeigt das Kreditobligo gegeniber dem &ffentlichen Sektor im Bereich "Non Investment Grade" (Rafing B3 und darun-

ter):
in € Millionen 30.6.2014 Anteil 31.12.2013 Anteil
Ungarn 2.069 29.3% 2.235 23,8%
Rumanien 118 1,7% 2.068 22,0%
Kroatien 878 12,4% Q%0 10,5%
Albanien 845 12,0% 844 Q0%
Ukraine 399 57% 608 6,5%
Sonstige 2744 38,9% 2.666 28,3%
Gesamt 7.054 100,0% 9.411 100,0%

Das Kreditobligo gegeniiber dem &ffentlichen Sektor im Bereich "Non Investment Grade" sank im Vergleich zum Jahresende
2013 um €2.357 Millionen auf €7.054 Millionen. Zurickzufihren ist das auf das Upgrade von Ruménien von B3 auf B2.

Das Kreditobligo beruhte vor allem auf Einlagen der Konzermeinheiten bei lokalen Zentralbanken in Zentral- und Sidosteuropa.
Diese dienten zur Erfullung der jeweiligen Mindestreservevorschriften und der kurzfristigen Veranlagung von tberschissiger Liquidi-

tat und waren daher untrennbar mit der Geschaftstatigkeit in diesen Landern verbunden.

Notleidende Kredite und Kreditrisikovorsorgen

Die nachstehende Tabelle stellt den Anteil der notleidenden Kredite (NPL] unter den Ausleihungen der dargestellten Asset-Klassen
aus den Bilanzposten Forderungen an Kunden und Kreditinsfitute {ohne auBerbilanzielle Geschéfte) sowie den Anteil dazu bereit-

gestellter Kreditrisikovorsorgen dar:

NPL NPL Ratio NPL Coverage Ratio
in € Millionen 30.6.2014  31.12.2013 30.6.2014 31.12.2013 30.6.2014 31.12.2013
Firmenkunden 6.289 6.232 11,3% 11,2% 59.7% 59.5%
Retail-Kunden 2.998 3012 Q1% Q1% 75,9% 71.7%
Offentlicher Sektor 0 29 0,0% 1,6% 1,2% 17,6%
Summe Nichtbanken 9.288 9.273 10,2% 10,2% 65,0% 63,1%
Kreditinstitute 139 153 0,7% 0,7% 75,8% 72,6%
Gesamt 9.427 9.426 8,5% 8,3% 65,1% 63,5%
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Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der notleidenden Kredite unter den Ausleihungen der dargestellten AssetKlassen aus

den Bilanzposten Forderungen an Kunden

und Kreditinstitute (ohne auBerbilanzielle Geschafte):

Anderung

Stand Konsolidie-  Waéhrungs- Stand
in € Millionen 1.1.2014 rungskreis  differenzen Zugédnge Abgénge  30.6.2014
Firmenkunden 6.232 0 -60 1.076 -958 6.289
Retail-Kunden 3012 0 -53 446 -406 2998
Offentlicher Sektor 29 0 -1 0 -28 0
Summe Nichtbanken 9.273 0 -114 1.522 -1.392 9.288
Kreditinstitute 153 0 0 5 -20 139
Gesamt 9.426 0 -114 1.527 -1.412 9.427

Der Bereich Firmenkunden verzeichnete in

den ersten beiden Quartalen 2014 einen leichten Anstieg an notleidenden Krediten

um insgesamt 0,9 Prozent oder € 57 Millionen auf € 6.289 Millionen. Der Anteil der notleidenden Kredite am Kreditobligo stieg
um O, 1 Prozentpunkte auf 11,3 Prozent, ebenso die Deckungsquote um 0,2 Prozentpunkte auf 59,7 Prozent.

Im Retail-Bereich sanken die notleidenden Kredite um 0,5 Prozent oder € 14 Millionen auf € 2.998 Millionen. Der Anteil der
notleidenden Kredite am Kreditobligo blieb unverdndert auf 9,1 Prozent, die Deckungsquote erhdhte sich um 4,2 Prozentpunkte

auf 75,9 Prozent.

Der Stand an notleidenden Krediten im Bereich Kreditinstitute lag zum Ende des zweiten Quartals 2014 bei € 139 Millionen,
wobei die Deckungsquote um 3,2 Prozentpunkte auf 75,8 Prozent anstieg.

Der Risikovorsorgespiegel zeigt die Entwicklung von Wertberichtigungen und Vorsorgen fur auBerbilanzielle Verpflichtungen:

Anderung Umbuchung,

Stand  Konsolidie- Auf- Waéhrungs- Stand
in € Millionen 1.1.2014  rungskreis Zufihrung' I6sungen Verbrauch? differenzen 31.12.2014
Einzelwert-
berichtigungen 5569 -16 Q30 -356 -333 -84 5710
Portfolio-
Wertberichtigungen 566 0 200 -187 0 -31 547
Gesamt 6.135 -16 1.130 -543 -333 -115 6.258

1 Zufihrung inklusive Direktabschreibungen und Eingénge auf abgeschriebene Forderungen.
2 Verbrauch inklusive Direkiabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen.
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Konzentrationsrisiko

Das Kreditportfolio der RZB ist sowohl nach Regionen als auch nach Branchen gut diversifiziert. Auch Einzelkreditkonzentrationen
werden auf Basis von Gruppen verbundener Kunden aktiv iber die limitvergabe und regelméafiges Reporting gesteuert, sodass
die Granularitét des Portfolios entsprechend gut ist. Die geografische Aufgliederung der Forderungen spiegelt die breite Diversifi-
kation des Kreditgeschdafts in den europdischen Markten wider. Die folgende Tabelle stellt die Kreditobligos aller Forderungsklas-
sen dar, gegliedert nach dem Herkunftsland der Kunden und gruppiert nach Regionen dar:

in € Millionen 30.6.2014 Anteil  31.12.2013 Anteil
Zentraleuropa 49.390 27,5% 48.159 27,1%
Polen 14.638 8,2% 14.247 8,0%
Tschechische Republik 13.281 7 4% 12.325 6,9%
Slowakei 11.864 6,6% 11.773 6,6%
Ungarn 8.046 4,5% 8.078 4,5%
Sonstige 1.562 0,9% 1.737 1,0%
Osterreich 38.654 21,5% 38.433 21,6%
Europdische Union 25.088 14,0% 22.114 12,4%
Deutschland 7474 4,2% 6.066 3,4%
Frankreich 4.120 2.3% 5177 2,9%
GroBbritannien 6442 3,6% 4.294 2,4%
Niederlande 1.853 1,0% 1.642 0,9%
Sonstige 5.199 2.9% 4935 2,8%
Siidosteuropa 24.866 13,9% 24.855 14,0%
Ruménien 8.826 4,9% 8.758 4,9%
Kroatien 5538 3,1% 5475 3,1%
Bulgarien 3.826 21% 3.921 2.2%
Serbien 2.189 1,2% 2272 1,3%
Sonstige 4488 2.5% 4429 2.5%
Russland 20.498 11,4% 20.459 11,5%
Ferner Osten 8.056 4,5% 9.044 51%
China 3421 1,9% 4.208 2,4%
Singapur 1.442 0,8% 1.516 0,9%
Sonstige 3.193 1,8% 3.319 1,9%
CEE Sonstige 6.401 3,6% 7516 4,2%
Ukraine 4423 2,5% 5552 3,1%
Sonstige 1.978 1,1% 1.964 1,1%
Nordamerika 3.648 2,0% 4.146 2,3%
Restliche Welt 2.845 1,6% 2.915 1,6%
Gesamt 179.445 100,0% 177.641 100,0%

Der Konzern ist in keinem der so genannten europdischen Peripheriestaaten durch Tochterbanken vertreten, es bestehen aber
Forderungen gegeniber Kunden in diesen Landern, die aus Kreditfinanzierungen und dem Kapitalmarkigeschaft resultieren. Der
Konzern hélt jedoch prakiisch keine Staatsanleihen dieser Lander (ausgenommen solche der Republik Italien).
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Marktrisiko

Das Marktrisikomanagement basiert auf den Zahlen eines internen Modells, das den Value-atRisk (VaR) fur die Verdnderung der
Risikofaktoren Fremdwahrungen, Zinsentwicklung, Credit Spreads, implizite Volatilitéten und Aktienindizes errechnet. Das Modell
bestand den Begutachtungsprozess der ésterreichischen Finanzmarkiaufsicht und der Oesterreichischen Nationalbank und wird fur
die Berechnung des regulatorischen Eigenmitielerfordernisses fir Markirisiken verwendet.

Die nachstehende Tabelle stellt diese Risikokennzahlen fur das Gesamtmarktrisiko im Handels- und Bankbuch je Risikoart dar. Die
in Fremdwahrung gehaltenen Kapitalpositionen und die strukturellen Zinsrisiken sowie Spread-Risiken aus Bondbichern (haufig als
Liquiditatspuffer gehalten) dominieren den VaR.

Gesamt VaR 99% 1d VaR per VaR per
in € Millionen 30.6.2014 Durchschnitts-YaR ~ Minimum VaR ~ Maximum VaR 31.12.2013
Weéhrungsrisiko 58 65 35 122 4]
Zinsrisiko 8 14 7 32 10
Credit-Spread-Risiko 12 15 10 24 22
Aktienpreisrisiko 1 1 1 2 1
Vega Risiken 1 1 0 1 0
Gesamt (ol 78 47 131 57
Liquiditatsrisiko

Die folgende Auswertung zeigt den liquiditatsiberhang und das Verhdliis der erwarteten Mittelzuflisse und der zusétzlich reali-
sierbaren Liquiditat (Counterbalancing Capacity) zu den Mittelabflissen (LiquiditatsRatio) fur ausgewdahlte Laufzeiten auf kumulier-
ter Basis unter Einbeziehung aller Bilanzkonten und auBerbilanziellen Geschéfte. Basierend auf Expertenmeinungen und
statistischen Analysen und unter Beriicksichtigung lénderspezifischer Unterschiede flieBen in diese Berechnung auch Annahmen fir
die Prolongation von definierten Akfivposten, fir den so genannten Bodensatz bei Kundeneinlagen und fir die Realisierung von
zusaitzlicher Liquiditat (insbesondere mittels notenbankfshiger Aktiva und Sicherheiten im Wertpapierleihgeschaft) ein.

in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013

Laufzeit 1 Woche 1 Monat 1 Jahr 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Liquiditatsiberhang 15210 15778 17.770 16.638 13.990 13.857
Liquiditats-Ratio 136% 128% 118% 146% 125% 113%

Zur Begrenzung des liquididtsrisikos sind je Konzerneinheit Limits im Einsatz, die kurzfristig einen positiven liquiditatsiberhang fur
die modellierte liquiditatsposition erfordern. Zur Sicherstellung der Liquiditat in den verschiedenen Wahrungen halt der Konzemn
umfangreiche liquide Wertpapierbesténde und bevorzugt tenderféhige Akfiva in der Kreditvergabe. Im Fall einer Liquiditatsver-
knappung im Konzem kommen Noffallpléne zum Einsatz. Derartige Prioritétenlisten zur Beseitigung von Liquiditétsproblemen
existieren in allen wesentlichen Konzemeinheiten.
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Sonstige Angaben
(32) Eventualverbindlichkeiten und andere auferbilanzielle Verpflichtungen
in € Millionen 30.6.2014 31.12.2013
Eventualverbindlichkeiten 11.420 11.553
Weitergegebene Wechsel 43 38
Avalkredite 6.435 6.233
Sonstige Birgschaften 2.753 2.660
Akkreditive 1.650 2.189
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 540 433
Kreditrisiken 9.898 10.753
Unwiderrufliche Kreditzusagen/Stand-by Facilities 9.898 10.753
Bis 1 Jahr 3.306 2937
Uber 1 Jahr 6.592 7816

(33) Derivative Finanzinstrumente

30.6.2014 Nominalbetrége nach Restlaufzeit Markiwerte

in € Millionen Bis 1 Jahr > 1 bis 5 Jahre Mehrals 5 Jahre Gesamt Positive Negative
Zinssatzvertrage 31.219 58.674 39786 129679  3.927 -3.100
Wechselkurs- und Goldvertrége 54758 10919 2.344 68021 589 -598
Wertpapierbezogene Geschafte 1.296 1.033 164 2493 96 -1.002
Warentermingeschafte 148 206 Q 362 8 -120
Kreditderivate o9 1.455 0 1.524 9 -9
Edelmetallgeschafte 49 24 14 87 1 -27
Gesamt 87.539 72311 42317 202.166 4.631 -4.855
31.12.2013 Nominalbetréige nach Restlaufzeit Markiwerte

in € Millionen Bis 1 Jahr > 1 bis 5 Jahre ~ Mehr als 5 Jahre Gesamt Positive Negative
Zinssatzvertrage 30014 52941 39.592 122547 3357 -2.727
Wechselkurs- und Goldvertrége 45.597 9.030 2.380 57.007 746 -654
Wertpapierbezogene Geschafte 1.507 1.507 404 3419 59 -840
Warentermingeschafte 202 171 11 384 10 -116
Kreditderivate 116 1431 0 1.547 10 -9
Edelmetallgeschafte 48 13 12 73 0 -17
Gesamt 77.483 65.093 42.400 184.976 4.183 -4.363
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(34) Fair Value von Finanzinstrumenten, die nicht zum Fair Value ausgewiesen werden

30.6.2014

in € Millionen Level | Level Il Level Il Fair Value  Buchwert Differenz
Aktiva

Barreserve ¢ 7.886 0] 7.886 7.886 0
Forderungen an Kreditinstitute 0 10.332 9.691 20.022 19957 65
Forderungen an Kunden 0 20.372 63.813 84.185 84.649 -464
Beteiligungen und Wertpapiere Held-fo-Maturity 4.584 1.396 2.225 8.205 8.189 16
Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 19.130 15.878 35.008 34.746 2061
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 32.006 41.966 73972 73476 496
Verbriefte Verbindlichkeiten 2410 4.029 990 7.428 7.861 -433
Nachrangkapital 3.902 112 4014 3.697 317
31.12.2013

in € Millionen Level | Level Il Level il Fair Value  Buchwert Differenz
Aktiva

Barreserve 0 8.246 0 8.246 8.246 0
Forderungen an Kredifinstitute 0 16.658 5.842 22.500 22.532 -32
Forderungen an Kunden 0 20.268 63.760 84.028 84.723 -695
Beteiligungen und Wertpapiere Held-fo-Maturity 4736 613 2.070 7419 7.410 9
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 26.389 7444 33.834 33.733 101
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0 34.897 40.871 75768 75.660 107
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.242 8.993 174 11.409 11.331 78
Nachrangkapital 0 3.621 138 3.759 3.690 69
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(35) Fair Value von Finanzinstrumenten, die zum Fair Value ausgewiesen werden

30.6.2014 31.12.2013
in € Millionen Level | Level I  Level lll Level | Level I  Level lll
Handelsaktiva 4.017 3.988 145 4.072 3.719 165
Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente! 111 8733 63 72 3.446 88
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 383 1 0 403 4 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 3.522 254 81 3.598 269 77
Tag-/Festgelder des Handelsbestands 0 0 0 0 0 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 5.695 3.138 38 5.150 3.645 22
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 307 1 6 323 109 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 5.388 3.137 31 4.827 3.537 17
Zur VeréuBerung verfiigbare finanzielle
Vermégenswerte 1.458 155 413 1.423 6 263
Sonstige Beteiligungen 4 28 152 4 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.454 127 11 1.419 6 12
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 1 250 0 0 252
Derivate fiir SicherungsmaBnahmen 0 700 24 0 550 23
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente 0 700 24 0 550 23
30.6.2014 31.12.2013
in € Millionen Level | Level I Level Nl Level | Level Il Level lll
Handelspassiva 627 5319 23 633 4735 24
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente ! 124 4.593 16 131 4.083 17
Tag-/Festgelder des Handelsbestands 0 0 0 0 0 0
Leerverkauf von Handelsaktiva 504 68 0 502 50
Emittierte Zertifikate 0 659 7 0 603
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 2.692 0 0 2.612 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 2.227 0 0 2.122 0
Nachrangkapital 0 466 0 0 491 0
Derivative fir SicherungsmaBnahmen 0 123 0 0 133 0
Negative Markiwerte derivativer
Sicherungsinstrumente 0] 123 0 0 133 0

1 Inklusive sonstige Derivate.

level I Notierte Markipreise

Level II' Auf Markidaten basierende Bewertungsmethoden

Level Il Nicht auf Markidaten basierende Bewertungsmethoden

Bewegungen zwischen Level | und Level Il

Der Anteil der finanziellen Vermégenswerte gemaP Level Il erhshte sich leicht im Vergleich zum Jahresende. Die eingetretene
Erhhung resultierte im Wesentlichen aus dem Anstieg der Markiwerte von derivativen Finanzinstrumenten. Bei Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren erfolgte eine leichte Verschiebung von Level Il zu Level |, zuriickzufihren auf
eine gestiegene Markiliquiditét bei einzelnen Wertpapieren.

RZB Group | Halbjahresfinanzbericht 2014



Konzernzwischenabschluss 49

Bewegungen von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten in Level Il

Die folgenden Tabellen zeigen die Entwicklung des Fair Value von Finanzinstrumenten, deren Bewertungsmodelle auf nicht be-
obachtbaren Parametern basieren.

Stand Anderung  Waghrungs- Verkéufe,
in € Millionen 1.1.2014 Konsolidierungskreis  differenzen  Ké&ufe  Tilgungen
Handelsaktiva 165 0 1 10 -31
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermsgenswerte 24 -2 0 26 -12
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle
Vermégenswerte 262
Derivate fir SicherungsmaBnahmen 23 0

Erfolg in Erfolgim Transferin Transfer aus Stand
in € Millionen GuV sonstigen Ergebnis Level Il Level Il 30.6.2014
Handelsaktiva 1 0 0 0 145
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 2 0 0 0 38
Zur VerauBerung verfigbare finanzielle
Vermdgenswerte 0 ¢ 0 0 261
Derivate fur SicherungsmaBnahmen 0 0 1 -1 24
Stand Anderung  Wahrungs- Verkéaufe,
in € Millionen 1.1.2014  Konsolidierungskreis  differenzen  Kéaufe Tilgungen
Handelspassiva 24 0 0 0 0
Erfolg in Erfolg im Transfer in Transfer aus Stand
in € Millionen GuV sonstigen Ergebnis Level IlI Level Il 30.6.2014
Handelspassiva -1 0 0 0 23
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Marktwert Wesentliche nicht Umfang der nicht
in€ Bewertungs- beobachtbare Input-  beobachtbaren
Finanzielle Vermégenswerte ~ Art Millionen methode Faktoren Input-Faktoren
Aktien und andere nicht Geschlossene Substanzwert-
festverzinsliche Wertpapiere  Immobilienfonds O methode Abschlage 20-50%
Aktien und andere nicht Approximations
festverzinsliche Wertpapiere  Aktien 257 verfohren - -
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Festverzinsliche DCF-
Wertpapiere Anleihen 124 Verfahren Kreditspanne 10-20%
Ausfallwahrscheinlichkeit
Schuldverschreibungen und Verlusthshe
andere festverzinsliche Asset Backed Broker- Erwartete Vorauszahlung
Wertpapiere Securifies O Schéatzungen bewerten -
Positive Markiwerte aus dem
derivativen Bankbuch ohne  Devisentermin- DCF -
Hedge Accounting geschafte 87 Verfahren Zinssatz 10-30%
Gesamt 468
Markiwert Wesentliche nicht Umfang der nicht
in€ Bewertungs- beobachtbare Input- beobachtbaren
Finanzielle Verbindlichkeiten ~ Art Millionen methode Faktoren Input-Faktoren
Durchfuhrungszeitraum 2 - 16%
Negative Marktwerte aus Wahrungsrisiko 0-5%
dem derivativen Bankbuch Schwankungen 0-3%
ohne Hedge Accounting OTC-Optionen 16 Option Model  IndexKategorisierung 0 - 5%
Durchfghrungszeitraum O - 3%
Geld-Brief-Spanne 0-3%
Zu Handelszwecken Schwankungen 0-3%
ausgestellte Zertifikate Zertifikate 7 Option Model  IndexKatagorisierung ~ 0-2,5%
Gesamt 23

(36) Ubertragene finanzielle Vermdgenswerte

Ubertragene, aber nicht vollstandig ausgebuchte finanzielle Vermsgenswerte

30.6.2014 Ubertragene Vermégenswerte Erhaltene Sicherheitsleistungen
davon Riickkauf- davon Riickkauf-
in € Millionen Buchwert vereinbarung  Buchwert vereinbarung
Handelsaktiva 345 345 220 321
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte 525 525 506 506
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermsgenswerte 0 0 0 0
Kredite und Forderungen 863 0 760 0
Bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermagenswerte 11 11 11 11
Gesamt 1.745 881 1.497 839

RZB Group | Halbjahresfinanzbericht 2014



Konzernzwischenabschluss

31.12.2013 Ubertragene Vermégenswerte  Erhaltene Sicherheitsleistungen
davon Riickkauf- davon Riickkauf-
in € Millionen Buchwert vereinbarung Buchwert vereinbarung
Handelsaktiva 252 251 206 206
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermsgenswerte 579 573 424 423
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte 0 0 0 0
Kredite und Forderungen 673 0 110 0
Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermégenswerte 68 57 65 54
Gesamt 1.572 881 804 682
(37) Saldierung finanzieller Vermdgenswerte und Schulden
Betréige aus Globalauf- Netto-
30.6.2014 Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter  bilanzierter
bilanzierter bilanzierter  finanzieller
finanzieller finanzieller ~ Vermégens- Finanz- Erhaltene
in € Millionen Vermégenswerte Verbindlichkeiten werte instrumente  Barsicherheiten
Derivate 3.957 27 3.930 3.409 33 488
Echte Pensionsgeschafte als
Pensionsnehmer, Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen 7.596 0 7.596 6.560 11035
Sonstige Finanzinstrumente 0 0 0 0 0
Gesamt 11.553 27 11.526 9.969 34 1.523
Betréige aus Globalauf- Netto-
30.6.2014 Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter  bilanzierter
bilanzierter bilanzierter  finanzieller
finanzieller finanzieller ~ Verbindlich- Finanz- Verpféndete
in € Millionen Verbindlichkeiten Vermégenswerte keiten instrumente Barsicherheiten
Derivate 3.547 27 3.520 3.815 75 -369
Echte Pensionsgeschafte als
Pensionsgeber, Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen 1.217 0 1.217 291 0 926
Sonstige Finanzinstrumente 0 0 0 0 0
Gesamt 4.764 27 4.736 4.106 75 556
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Betriige aus Globalauf- Netto-
31.12.2013 Bruttobetrag Nettobetrag  rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter  bilanzierter
bilanzierter bilanzierter  finanzieller
finanzieller finanzieller ~ Vermégens- Finanz- Erhaltene
in € Millionen Vermégenswerte Verbindlichkeiten werte instrumente Barsicherheiten
Derivate 3.496 40 3.456 3.063 16 376
Echte Pensionsgeschadfte als
Pensionsnehmer, Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen 8.133 0 8.133 8.124 2 7
Sonstige Finanzinstrumente 0 0] 0] 0
Gesamt 11.629 40 11.589 11.187 18 384
Betréige aus Globalauf- Netto-
31.12.2013 Bruttobetrag Nettobetrag ~ rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter  bilanzierter
bilanzierter bilanzierter  finanzieller
finanzieller finanzieller ~ Verbindlich- Finanz- Verpféndete
in € Millionen Verbindlichkeiten Vermégenswerte keiten instrumente Barsicherheiten
Derivate 3.269 40 3.229 3.531 52 -354
Echte Pensionsgeschafte als
Pensionsgeber, Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen 1.863 0 1.863 1.863 0 0
Sonstige Finanzinstrumente 0 0 0] 0] 0 0
Gesamt 5.131 40 5.091 5.394 52 -354
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(38) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Beziehungen zu nahestehenden Personen beschrénken sich auf Bankgeschdfte, die jeweils zu markiiblichen Konditionen
abgeschlossen wurden. Im laufenden Geschafisjahr wurden keine weiteren Geschafte, insbesondere keine GroPgeschafte, mit
nahestehenden Personen abgeschlossen.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen, wobei unter Mutterunternehmen die
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Wien, und deren Tochterunternehmen R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Wien, die
Mehrheitsaktionar der RZB AG ist, zu verstehen sind.

30.6.2014 Unternehmen mit At-equity

Mutter-  maBBgeblichem  Verbundene bewertete Sonstige
in € Millionen unternehmen Einfluss Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Forderungen an Kreditinstitute 0 2.459 0 236 363
Forderungen an Kunden 0 0 772 133 135
Handelsaktiva 0 56 0 1 1
Wertpapiere und Beteiligungen 0 0 442 0 434
Anteile an atequity bewerteten Unternehmen 0 0 0 1.690 0
Sonstige Akfiva (inkl. Derivate) 0 0] 12 1 0
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 1.245 266 3.446 113
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 7 0 157 355 118
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 1 0 0
Ruckstellungen 0 0 0 0 0
Handelspassiva 0 0 37 17 0
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 0 15 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0
Gegebene Garantien 0 2 135 1 7
Erhaltene Garantien 0 48 o} 204 39
31.12.2013 Unternehmen mit At-equity

Mutter-  maB3geblichem  Verbundene bewertete Sonstige
in € Millionen unternehmen Einfluss Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Forderungen an Kredifinstitute 0 2318 39 247 121
Forderungen an Kunden 0 0 1.034 103 300
Handelsaktiva 0 34 1 1 2
Wertpapiere und Beteiligungen 0 31 467 2 182
Anteile an atequity bewerteten Unternehmen 0 0 0 1.601 0
Sonstige Akfiva (inkl. Derivate) 0 5 11 ] 0
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 3 4.837 0 4.163 204
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 1 0 147 779 761
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 1 0 0
Ruckstellungen 0 0 0 0 30
Handelspassiva 0 0 16 0
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 0 13 57 3
Nachrangkapital 0 0 0 0 0
Gegebene Garantien 0 3 324 168 32
Erhaltene Garantien 0 13 6 201 40
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(39) Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Die Eigenmittel der RZB-Kreditinstitutsgruppe (ermittelt gemaB Basel Ill) setzen sich wie folgt zusammen:

Konzernzwischenabschluss

in € Millionen 30.6.2014
Eingezahltes Kapital 2727
Erwirtschaftetes Kapital 3917
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 3.926
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 10.570
Immaterielle Vermégenswerte/Firmenwerte -876
Risikovorsorge-Fehlbetrage fir IRB-Positionen -15
Abzugsposten Verbriefungen -10
Abzugsposten Latente Steuern 0
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen -15
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 9.654
Zusatzliches Kernkapital 353
Abzugsposten Verbriefungen 0
Immaterielle Vermégenswerte/Firmenwerte -408
Risikovorsorge-Fehlbetrage fir IRB-Positionen -31
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 86
Kernkapital 9.654
Beriicksichtigungsfahiger Risikovorsorgeiiberschuss fur IRB-Positionen 195
Stille Reserve 273
Langfristiges nachrangiges Kapital 3.299
Abzugsposten Verbriefungen 0
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0
Kapital der nicht beherrschenden Anteile -332
Ergénzende Eigenmittel nach Abzugsposten 3.434
Gesamte Eigenmittel 13.088
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 7.128
Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) 10,8%
Tier 1 Ratio 10,8%
Eigenmittelquote 14,7%
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 7.7%
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Das gesamte Eigenmittelerfordernis setzt sich wie folgt zusammen:

55

in € Millionen 30.6.2014
Risikoaktiva (gesamt) 89.106
Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko 5991
Auf internen Ratings basierender Ansatz 3014
Standardansatz 2923
CVA Risiko 54
Eigenmittelerfordernis fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und
Fremdwéhrungen 314
Eigenmittelerfordernis fir das operationelle Risiko 823
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 7.128

Die Eigenmittel der RZB (ermittelt gem&f &sterreichischem Bankwesengesetz 1993,/Novelle 2006 - Basel Il) zum Jahresende

2013 sefzen sich wie folgt zusammen:

in € Millionen 31.12.2013
Eingezahltes Kapital 2.327
Erwirtschaftetes Kapital 3.304
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 4.346
Hybrides Kapital 441
Immaterielle Vermsgenswerte -724
Kernkapital (Tier 1-Kapital) 9.695
Abzugsposten vom Kernkapital -408
Anrechenbares Kernkapital (nach Abzugsposten) 9.287
Erganzungskapital gemah § 23 -1 Z 5 BWG 65
Bericksichtigungsfahiger Risikovorsorgetberschuss fir IRB-Positionen 224
Stille Reserve 11
Langfristiges nachrangiges Kapital 3.110
Ergénzende Eigenmittel (Tier 2-Kapital) 3.409
Abzugsposten Beteiligungen, Verbriefungen -408
Anrechenbare ergénzende Eigenmittel (nach Abzugsposten) 3.001
Abzugsposten Versicherungen 0
Zur Umwidmung in Tier 3-Kapital zur Verfigung stehendes Tier 2-Kapital (Tier 3-Kapital) 357
Kurzfristiges nachrangiges Kapital (Tier 3-Kapital) 357
Gesamte Eigenmittel 12.645
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 7.127
Eigenmitteltberschuss 5519
Uberdeckungsquote 77 4%
Kernkapitalquote (Tier 1), Kreditrisiko 12,6%
Kernkapitalquote (Tier 1), inkl. Markt- und operationelles Risiko 10,4%
Eigenmittelquote 14,2%
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in € Millionen 31.12.2013
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage geméf3 § 22 BWG 73.692
davon 8 Prozent Mindesteigenmittelerfordernis fur das Kreditrisiko geméaB §§ 22a bis 22h BWG 5.895

Standardansatz 2914

Auf internen Ratings basierender Ansatz 2981
Abwicklungsrisiko 0
Eigenmittelerfordemis fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten und Waren 207
Eigenmittelerfordernis fir das Positionsrisiko in Fremdwéhrungen 60
Eigenmittelerfordernis fir das operationelle Risiko 874
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 7.127

(40) Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

in Vollzeitéquivalenten 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Angestellte 58.249 59.150
Arbeiter 814 862
Gesamt 59.063 60.012
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Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maPgeblichen Rechnungslegungsstandards aufgestellie verkiirzte
Konzernzwischenabschluss ein méglichst getreues Bild der Vermégens, Finanz- und Erfragslage des Konzerns vermittelt und dass der
Halbjohreslagebericht des Konzemns ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage des Konzerns beziglich
der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Geschafisjahres und ihrer Auswirkungen auf den verkiirzten Kon-
zernzwischenabschluss, bezuglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschéfts-
jahres und beziglich der offengelegten wesentlichen Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen vermittelt.

Wien, am 14. August 2014

Der Vorstand

GHL

Dr. Walter Rothensteiner
Vorstandsvorsitzender mit Verantwortung fir die Bereiche
Beteiligungsmanagement & Controlling, Generalsekretariat, Legal & Compliance sowie Revision RZB-Gruppe

L

Dr. Johannes Schuster Dr. Johann Strobl
Vorstandsmitglied mit Verantwortung fur die Bereiche Vorstandsmitglied mit Verantwortung fur den
Sektor-Marketing, Sektor-Kunden, Sektor-Treasury Bereich Risiko-Controlling und Risiko-Management

und Sektor-Vertriebsservices
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auf die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG beziehen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Prognosen, Planungen und zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf dem Wissensstand und
der Einschatzung der RZB zum Zeitpunkt der Erstellung. Wie alle Aussagen iber die Zukunft unterliegen sie bekannten und unbe-
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dieses Berichts entstehen kannten.
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Ingrid Krenn-Ditz, ingrid krenn-ditz@rbinternational.com, Tel. +43-1-71707-1298, Fax +43-1-71707-3802

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Am Stadfpark 9, A-1030 Wien

Tel. +43-1/26 2160

Fax +43-1/26216-1715

http:/ /www.rzb.at
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