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Wichtige Daten auf einen Blick

Wichtige Daten auf einen Blick

Raiffeisen International Konzern

Monetdre Werte in € Millionen AU Verdnderung 2009
Erfolgsrechnung 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Zinsiiberschuss 690 -10,1% 767
Kreditrisikovorsorgen -295 -33,8% -445
Provisionsiiberschuss 282 -3,9% 294
Handelsergebnis 58 26,4% 46
Verwaltungsaufwendungen -585 1,9% -574
Periodeniiberschuss vor Steuern 166 98,8% 84
Periodeniiberschuss nach Stevern 124 94,7% é4
Konzern-Periodeniiberschuss (nach Minderheiten) 100 77,8% 56
Bilanz 31.3. 31.12.
Forderungen an Kreditinstitute 9.723 -5,7% 10.310
Forderungen an Kunden 51.230 1,4% 50.515
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 20.132 0,1% 20.110
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 42.553 -0,1% 42.578
Eigenkapital (inklusive Minderheiten und Gewinn) 7.367 5,2% 7.000
Bilanzsumme 77.190 1,2% 76.275
Kennzahlen 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Return on Equity vor Stevern 9,6% 4,3 PP 5,3%
Return on Equity nach Steuern 7, 1% 3,0 PP 4,1%
Konzern-Return on Equity nach Minderheiten 6,7% 2,5 PP 4,2%
Cost/Income Ratio 57,7% 6,0 PP 51,7%
Return on Assets vor Steuern 0,87% 0,47 PP 0,40%
Neubildungsquote (& Risikoaktiva, Kreditrisiko) 2,24% -0,77 PP 3,01%
Bankspezifische Kennzahlen' 31.3. 31.12.
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 50.584 1,0% 50.090
Gesamte Eigenmittel 8.533 2,5% 8.328
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 5.150 -0,6% 5.117
Uberdeckungsquote 65,7% 2,9 PP 62,8%
Core Tier 1 Ratio (ohne Hybridkapital), gesamt 9.4% 0,2 PP 92%
Kernkapitalquote (Tier 1), Kreditrisiko 14,3% 0,2 PP 14,1%
Kernkapitalquote (Tier 1), gesamt 11,2% 0,2 PP 11,0%
Eigenmittelquote 13,3% 0,3 PP 13,0%
Aktienkennzahlen 31.3. 31.3.
Gewinn je Aktie in € 2 0,55 0,28 0,27
Kurs in € 35,20 66,0% 21,21
Héchstkurs (Schlusskurs) in € 42,75 71,0% 25,00
Tiefstkurs (Schlusskurs) in € 30,52 134,8% 13,00
Anzahl der Aktien in Millionen 154,67 = 154,67
Marktkapitalisierung in € Millionen 5.444 66,0% 3.280
Ressourcen 31.3. 31.12.
Mitarbeiter zum Stichtag 56.072 -0,8% 56.530
Geschdftsstellen 2.977 -1,4% 3.018
! Gemdf3 ésterreichischem Bank gesetz (BWG). Die Raiffeisen International ist Teil des RZB-Konzerns und unterliegt nicht den Vorschriften des BWG.

2 Bereinigt um das kalkulatorische Entgelt fiir das Genussrechtskapital lige der Gewinn je Aktie bei € 0,65.
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Raiffeisen International im Uberblick

Raiffeisen International im Uberblick

Die Raiffeisen International ist eine der fihrenden Bankengruppen in Zentral- und Osteuropa. Zum

Ende der Berichtsperiode umfasste sie 15 Banken und zahlreiche weitere Finanzdienstleistungsunter-
nehmen in 17 Markten. In 5 davon rangieren die Netzwerkbanken der Raiffeisen International gemes-
sen an ihrer Bilanzsumme unter den Top-3-Banken des Landes. In ihren fast 3.000 Geschdftsstellen
betreuten zum 31. Marz 2010 Uber 56.000 Mitarbeiter mehr als 15 Millionen Kunden.

Madrkte der Raiffeisen International

Daten per Bilanzsumme Geschdfts-  Mitarbeiter
31. Mérz 2010 in € Millionen  Verénderung' stellen

Albanien 1.891 2,7% 104 1.340
Belarus 1.242 1,4% 96 2.158
Bosnien und Herzegowina 2.326 0,0% 101 1.655
Bulgarien 4.026 0,7% 197 3.269
Kasachstan 75 1,7% I 10
Kosovo 672 0,0% 52 680
Kroatien 5.870 -0,5% 84 2.204
Polen 6.408 2,7% 126 3.028
Ruménien (inkl. Moldau) 5.864 -4,9% 542 6.039
Russland 12.343 5,7% 210 8.386
Serbien 2.733 -1,1% 98 1.963
Slowakei 9.131 -2,1% 156 3.621
Slowenien 1.603 1,3% 17 368
Tschechische Republik 7.694 -0,6% 111 2.623
Ukraine 5.333 7,0% 938 15.176
Ungarn 8.995 2,5% 144 3.164
Zwischensumme 76.206 1,2% 2.977 55.684
Sonstige/Konsolidierung 984 - - 388
Summe Raiffeisen International 77.190 1,2% 2.977 56.072

! Veréinderung der Bilanzsumme gegeniiber 31. Dezember 2009. Das Wachstum in lokalen Wéhrungen weicht infolge schwankender Euro-Wechselkurse ab.

Die Raiffeisen International-Aktie notiert seit dem 25. April 2005 an der Wiener Bérse und ist in eini-
gen der national und international wichtigsten Indizes, so etwa dem ATX und dem DJ Euro Stoxx,

enthalten. Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) halt 72,8 Prozent der Raiffeisen Internatio-
nal-Aktien. Mit einer Bilanzsumme von € 148 Milliarden zum 31. Dezember 2009 ist die RZB Oster-
reichs drittgréBte Bank und das Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe, der gréften Bankengrup-

pe Osterreichs. Die verbleibenden Aktien befinden sich im Streubesitz.
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Aktie der Raiffeisen International

Aktie der Raiffeisen International

Kurserholung nach Konsolidierung setzt sich fort

Nach einem positiven Jahresausklang an den internationalen Aktienmérkten begann das
neue Borsejahr zundchst vergleichsweise verhalten. Auch wenn einigen europdischen Akti-
enindizes in den ersten Handelstagen noch kleinere Zugewinne gelangen, drehte die
Stimmung bald. Unter den Erwartungen gebliebene Konjunkturindikatoren sowohl aus den
USA als auch aus Europa sorgten fir eine Konsolidierung. Hinzu kamen Sorgen der Markt-
teilnehmer um die Zahlungsfahigkeit Griechenlands und weiterer sideuropaischer Lander
sowie daraus eventuell resultierende negative Auswirkungen auf die europédische Gemein-
schaftswéhrung.

Seit Anfang Mérz risckten jedoch wieder gute Unternehmensdaten, weltweite deutliche
Nachfragezuwéchse und die anhaltend niedrigen Zinsen in den Vordergrund, und die Ak-
tienmarkte nahmen ihren Aufwartstrend erneut auf. Zahlreiche internationale Aktienindizes
erreichten daraufhin neue Héchstwerte in der nun seit rund einem Jahr anhaltenden Auf-
wadrtsbewegung.

Kursentwicklung seit 25. April 2005 im Vergleich zu ATX und DJ Euro Stoxx Banks

Emissionskurs von € 32,50 = Indexbasis
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——Raiffeisen International ~==—ATX (relativ zu Rl) DJ Euro Stoxx Banks (relativ zu R)

Raiffeisen International: Hohe Kursvolatilitit durch Fusionspléne

Der Aktienkurs der Raiffeisen International wies im Verlauf des ersten Quartals hohe Volati-
litgt auf. Bis Mitte Februar entwickelte er sich weitgehend parallel zum sterreichischen Ak-
tienindex ATX und erreichte mit € 42,75 am 18. Janner seinen hdchsten Wert im ersten
Quartal. Infolge der Bekanntgabe der Uberlegungen zu einer méglichen Fusion zwischen
Raiffeisen International und RZB verlor er gegeniiber dem Index in den folgenden Tagen
jedoch deutlich an Boden und markierte am 4. Méarz mit € 30,52 den tiefsten Stand im ers-
ten Quartal.

Nach und nach sorgten jedoch die Gber den durchschnittlichen Erwartungen der Analysten
liegenden Geschaftszahlen der Raiffeisen International fir das Jahr 2009 und ein freundli-
ches Bérseumfeld wieder fir positive Impulse, sodass sich der Kurs der Raiffeisen Internati-
onal-Aktie von seinem zwischenzeitlichen Tief mit einem Plus von 15 Prozent auf € 35,20
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Aktie der Raiffeisen International

zum 31. Marz 2010 deutlich erholte. Bis zum Redaktionsschluss dieses Berichts am 30.
Mai 2010 setzte sich der volatile Kursverlauf der Aktie aufgrund der Unsicherheiten rund
um die weitere Entwicklung des Euro fort. Insbesondere die Publikation weiterer Details zur
Fusion am 19. April fihrte zu prozentuell zweistelligen Kursgewinnen, wodurch die zwi-
schenzeitlichen Verluste wieder wettgemacht wurden. Der fir europdische Banken wichtige
Vergleichsindex DJ Euro Stoxx Banks wies im ersten Quartal eine Wertentwicklung von mi-
nus 6 Prozent auf, die Raiffeisen International-Aktie gab im gleichen Zeitraum rund 11 Pro-
zent nach.

Kursentwicklung seit 1. Jénner 2010 im Vergleich zu ATX und DJ Euro Stoxx Banks
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Reges Kapitalmarktinteresse

Die Raiffeisen International ist bemiht, ihre Aktivitaten in der Kommunikation mit dem Kapi-
talmarkt sténdig weiter zu entwickeln. Deshalb werden seit Anfang 2010 Présentationen
im Rahmen von Telefonkonferenzen auch im Internet als Webcasts bereitgestellt. Sie kén-
nen jederzeit unter www.ri.co.at = Investor Relations - Berichte & Finanzdaten - Prasen-
tationen abgerufen werden.

Die Kommunikation mit Analysten und Investoren war im ersten Quartal deutlich von den
Fusionsiiberlegungen zwischen Raiffeisen International und RZB gepréigt. Am 22. Februar
2010 wurde der Markt — anldsslich der Bekanntgabe der vorldufigen Geschaftszahlen fir
2009 - erstmals ber diese strategischen Plane informiert. In einer kurz darauf folgenden
Telefonkonferenz mit Gber 260 Teilnehmern wurden weitere Hintergrundinformationen zum
aktuellen Stand der Uberlegungen gegeben. Mit der Publikation der endgiiltigen Ge-
schaftszahlen 2009 der Raiffeisen International am 23. Marz 2010 wurden neben weite-
ren Details zur geplanten Transaktion auch erstmals vorléufige Proforma-Zahlen zur kom-
binierten Bank prasentiert. Sowohl die Analystenkonferenz in Wien als auch die anschlie-
Bende Telefonkonferenz stieB bei internationalen Analysten und Investoren auf groBes Inte-
resse.
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Aktie der Raiffeisen International

Direkt im Anschluss an die Publikation der Geschaftszahlen 2009 prasentierte sich das Un-
ternehmen auf einer der weltweit bedeutendsten Banken-Konferenzen in London vor rund
250 Teilnehmern. Am Vorabend hatte die Raiffeisen International zu einem Analystentref-
fen eingeladen, an dem ein Grofteil der sie beobachtenden Analysten teilnahm. Auf der
folgenden Roadshow in London présentierte der Vorstand das Unternehmen in zahlreichen
Einzel- und Gruppengesprdchen.

Auch im Anschluss an die Publikation weiterer Details zur geplanten Fusion am 19. April
2010 gab es eine Telefonkonferenz. Zudem war eine Roadshow vorgesehen, die aufgrund
der Beeintrachtigungen des gesamten europdischen Flugverkehrs wahrend dieser Zeit je-
doch kurzfristig abgesagt werden musste. Stattdessen wurden zahlreiche Telefon- und Vi-
deokonferenzen abgehalten.

Aktienkennzahlen
Kurs zum 31. Méarz 2010 € 35,20
Héchstkurs/Tiefstkurs (Schlusskurse) im ersten Quartal 2010 €42,75 /€ 30,52
Gewinn je Aktie vom 1. Janner bis 31. Mdrz 2010 €0,55
Bereinigt um das kalk. Entgelt fir das Genussrechtskapital €0,65
Marktkapitalisierung zum 31. Méarz 2010 € 5,44 Milliarden
Durchschn. Tagesumsatz (Einzelzéhlung) im ersten Quartal 2010 525.603 Stiick
Bérseumsatz (Einzelzéhlung) im ersten Quartal 2010 € 1.169 Millionen
Streubesitz zum 31. Médrz 2010 27,2 %
Details zur Aktie
ISIN ATO000606306
Ticker-Symbole RIBH (Wiener Bérse)
RIBH AV (Bloomberg)
RIBH.VI (Reuters)
Marktsegment Prime Market
Emissionskurs je Aktie beim Bérsegang (25. April 2005) € 32,50
Emissionskurs je Aktie bei der Kapitalerh6hung (5. Oktober 2007) € 104,00
Anzahl der ausgegebenen Aktien zum 31. Mdrz 2010 154.667.500

Investor Relations-Kontakt

E-Mail: investor.relations@ri.co.at
Internet: www.ri.co.at — Investor Relations

Telefon: +43-1-71 707-2089
Telefax: +43-1-71 7072138

Raiffeisen International Bank-Holding AG, Investor Relations
Am Stadtpark 3, 1030 Wien, Osterreich
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Raiffeisen International und RZB planen Fusion

Raiffeisen International und RZB
planen Fusion

Meilenstein in der Unternehmensgeschichte

Das erste Quartal 2010 dirfte als ein Meilenstein in die Unternehmensgeschichte der Raiffeisen Inter-
national eingehen. Am 22. Februar wurde die Offentlichkeit erstmals ber die strategischen Uberle-
gungen eines méglichen Zusammenschlusses zwischen Raiffeisen International und RZB informiert.

Bis zum Redaktionsschluss dieses Berichts wurden grof3e Fortschritte hinsichtlich der Uberlegungen
erzielt. So beschlossen die Vorsténde beider Unternehmen am 19. April 2010, die Fusionspléane wei-
ter voranzutreiben. Die endgiltigen Unternehmensbewertungen sowie die Einladung zur Hauptver-
sammlung nebst der fir die Abstimmung erforderlichen Unterlagen werden unter Einhaltung der gesetz-
lichen Fristen veréffentlicht. Auch wenn die erforderlichen Beschlisse der Hauptversammlungen der
beteiligten Unternehmen sowie der Aufsichtsbehdrden noch ausstehen, nimmt der Zusammenschluss
damit immer konkretere Formen an.

Die Raiffeisen Bank International AG entsteht

Derzeit ist die RZB an der Raiffeisen International Gber zwei zwischengeschaltete hundertprozentige
Holding-Téchter, die Raiffeisen International Beteiligungs GmbH (RI Beteiligung) und die Cembra Betei-
ligungs AG (Cembra), mit 72,8 Prozent beteiligt. In einem ersten Schritt wird angestrebt, rickwirkend
zum 31. Dezember 2009 das Kommerzkundengeschaft sowie Beteiligungen, die mit dem operativen
Kommerzkundengeschéft verbunden sind, von der RZB abzuspalten und in die Cembra einzubringen.
Nicht abgespaltet werden die Funktionen der RZB als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich sowie die damit verbundenen Geschaftsbereiche und Beteiligungen der RZB. Im unmittelbar
folgenden zweiten Schritt soll die Cembra nebst ihrem Gesellschaftsvermdgen auf die Raiffeisen Infer-
national als aufnehmendes Institut im Weg der Verschmelzung bertragen und die aufnehmende Raif-
feisen International in Raiffeisen Bank International AG (RBI) umbenannt werden. Im Gegenzug erhdlt
der Anteilseigner der Cembra Aktien der Raiffeisen International. Diese neuen Aktien zur Durchfihrung
der Verschmelzung stammen aus einer Erhéhung des Grundkapitals der Raiffeisen International. Die
RBI soll durch die Verschmelzung eine &sterreichische Banklizenz erhalten und wie die Raiffeisen Inter-
national bisher bérsenotiert sein.

Die Bewertungsrelationen der zu verschmelzenden Einheiten wurden zwischenzeitlich festgelegt, die
zugrunde liegenden Bewertungsergebnisse werden durch Gutachten von zwei renommierten Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften bestétigt, die von den beteiligten Gesellschaften als jeweils neutrale
Gutachter beigezogen wurden. Daraus resultiert ein Anteil des Raiffeisen International-Streubesitzes
von 21,5 Prozent (bisher 27,2 Prozent, jeweils inklusive Aktien im Eigenbestand) nach Durchfiihrung
der Transaktion. Daftr wiirde sich der auf die bisherigen Raiffeisen International-Aktiondre entfallende
Gewinn pro Aktie fir das erste Quartal 2010 auf Basis einer Proforma-Berechnung von tatséchlich

€ 0,55 durch die Verschmelzung auf € 1,45 pro Aktie erhshen.
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Raiffeisen International und RZB planen Fusion

8

Die involvierten Wirtschaftsprifungsgesellschaften wurden von den Vorsténden der Raiffeisen Internati-
onal und der RZB/Cembra beauftragt, Unternehmensbewertungen nach dem Ertragswert (berechnet
nach dem Dividendendiskontierungsmodell) durchzufiihren. Das Bewertungsverfahren gemaf3 den
Vorgaben des Fachsenats fir Betriebswirtschaftslehre und Organisation zur Unternehmensbewertung
KFS BW1 folgt damit weithin anerkannten Regeln, um in einem transparenten und fairen Prozess die
Interessen aller Aktiondre zu beriicksichtigen. Die Angemessenheit des Austauschverhdltnisses wird
aufgrund des sterreichischen Verschmelzungsrechts zudem von einem gerichtlich bestellten unabhén-
gigen Verschmelzungsprifer — gleichfalls eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft — bestatigt werden.

Der Vorstand der Raiffeisen Bank International AG soll sich wie folgt zusammensetzen: Herbert Stepic
(CEQ), Karl Sevelda (stellvertretender CEO, Corporate Banking), Martin Grill (CFO), Johann Strobl
(CRO), Aris Bogdaneris (Retail Banking), Patrick Butler (Global Markets), Peter Lennkh (Network Ma-
nagement) und Heinz Wiedner (COO). Damit wdre eine hohe personelle Kontinuitdt gegeben und es
wirden vielfdltige Erfahrungen aus den unterschiedlichsten Bereichen in das neue Management einge-
bracht.

Gute Griinde sprechen fiir einen Zusammenschluss

Das Geschaft der RZB, das in die Raiffeisen International eingebracht werden soll, ist klar auf Wachs-
tumsmdarkte ausgerichtet und wird das Geschéfts- und Ertragsprofil der Raiffeisen International hervor-
ragend ergénzen. Durch die Fusion sollen nach dem Abflauen der Wirtschafiskrise die Wettbewerbs-
position und die wirtschaftliche Situation von Raiffeisen in Zentral- und Osteuropa einschlieBlich Oster-
reich weiter verbessert und damit die langfristigen Zukunftsperspektiven der Gesellschaft gesichert
werden. Aufbauend auf einer starken Marke und einer filhrenden Marktposition bestehen damit die
besten Voraussetzungen, die sich nach wie vor bietenden Wachstumschancen zu nutzen.

Zusammenfassend sprechen damit nach Ansicht des Managements der Raiffeisen International zahlrei-
che gute Griinde fir einen Zusammenschluss:

- Umfassender Zugang zum Kapitalmarkt fiir alle Kapitalmarktprodukte

- Vollintegrierte Corporate- und Retail-Bankengruppe in ganz Zentral- und Osteuropa (inklusive
Top-1.000-Unternehmen in Osterreich)

- Zusammenfihrung des Produktangebots und des guten Zugangs zu Retail- und Corporate-
Kunden in der Kernregion

- Selektive Reallokation der Ressourcen zu den attraktivsten Marktchancen

- Volle Integration von Risikomanagement und Servicebereichen mit langfristiger Effizienzstei-
gerung

- Attraktive Finanzdaten der fusionierten Bank
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Raiffeisen International und RZB planen Fusion

Voraussichtlicher weiterer Ablauf

Die ersten Schritte und vorbereitenden Maf3nahmen fir die Fusion kamen im ersten Quartal bereits gut
voran. Wichtige strategische, organisatorische, gesellschaftsrechtliche und juristische Fragen wurden
geklart. Die Bewertungen der zu verschmelzenden Geschéftseinheiten wurden vorgenommen, und
deren Ergebnisse werden am 30. Mai 2010 publiziert. In den kommenden Wochen soll der Zusam-
menschluss weiter operativ vorbereitet und vorangetrieben werden. Die ordentliche Hauptversammlung
der Raiffeisen International, in der unter anderem Gber die Verschmelzung abgestimmt werden soll, ist
fir den 8. Juli 2010 geplant. Nach Vorliegen der erforderlichen Hauptversammlungsbeschlisse und
aufsichtsrechtlichen Genehmigungen erfolgt die rechtliche Durchfihrung der Verschmelzung mit der
Eintragung im Firmenbuch; mit der Durchfihrung dieses letzten Schrittes ist voraussichtlich nicht vor
Beginn des vierten Quartals zu rechnen.
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Geschdftsentwicklung

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Verhaltene Erholung

Das zweite Halbjahr 2009 war von der einsetzenden Erholung der europdischen Wirtschaft
gepragt. Nach Rickgdngen des realen BIP von 2,4 Prozent im ersten Quartal und 0,3 Prozent
im zweiten Quartal 2009 (jeweils im Vergleich zum Vorquartal) erzielte die europdische Wirt-
schaft (Durchschnitt der EU-27) im dritten und vierten Quartal 2009 geringe Zuwdéchse von 0,3
bzw. 0,1 Prozent. Insgesamt schrumpfte das reale BIP der EU-27 2009 damit im Jahresvergleich
um 4,2 Prozent.

Die Volkswirtschaften Zentral- und Osteuropas (CEE) behaupteten sich in diesem sehr schwieri-
gen weltwirtschaftlichen Umfeld unterschiedlich gut. So verzeichnete z.B. Polen 2009 in keinem
Quartal einen Rickgang und war damit das einzige Land der EU, dessen Volkswirtschaft 2009
ein positives reales BIP-Wachstum erzielte. Die Slowakei und Slowenien erreichten bereits im
zweiten, die Tschechische Republik im dritten Quartal 2009 wieder ein positives Quartalswachs-
tum. Dagegen wiesen Ungarn und Ruménien noch im vierten Quartal 2009 Rickgdnge des
realen BIP im Quartalsvergleich aus.

Regional gesehen fiel der Rickgang des realen BIP in CEE in den neuen EU-Mitgliedstaaten
Zentraleuropas (CE) 2009 mit 1,7 Prozent im Jahresvergleich am geringsten aus. Hingegen
mussten die sidosteuropdischen Lander (SEE) inklusive der EU-Mitgliedstaaten Rumanien und
Bulgarien einen Rickgang des realen BIP von 5,6 Prozent hinnehmen. Die europdischen Lander
der GUS (CIS) erlitten einen Einbruch von 8,3 Prozent im Jahresvergleich. Insgesamt verringerte
sich das reale BIP der CEE-Staaten 2009 damit um durchschnittlich 5,9 Prozent.

Die Stabilisierung und Erholung der CEE-Volkswirtschaften dirfte sich auch im ersten Quartal
2010 fortgesetzt haben. Wahrend sich der private Konsum aufgrund gestiegener Arbeitslosenra-
ten und geringer Kreditnachfrage weiterhin schwach entwickelte, wurde die Erholung der Indust-
rieproduktion von der verbesserten Exportnachfrage gestiitzt. Zudem wirkte sich der Basiseffekt
der im ersten Quartal 2009 extrem niedrigen Produktionsniveaus im Jahresvergleich positiv aus.

Auswirkungen auf den Finanzsektor

Die schwierige Lage der Realwirtschaft fihrte im Finanzsektor 2009 zu einer starken Zunahme
der notleidenden Kredite und zu einem Anstieg der Kreditrisikovorsorgen. Die raschen und weit-
reichenden Hilfen des Internationalen Wé&hrungsfonds (IWF) in Verbindung mit den EU-Untersti-
tzungen sowie den von Weltbank, Europdischer Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD)
und Europdischer Investitionsbank (EIB) zur Verfigung gestellten Mitteln resultierten ab Beginn
des zweiten Quartals 2009 in einer Stabilisierung und im zweiten Halbjahr 2009 in einer Erho-
lung der Wahrungen sowie in einer deutlichen Reduktion der Risikoaufschldage. Letztere erreich-
ten gegen Jahresende wieder Niveaus wie vor dem Zusammenbruch von Lehman Brothers. Auch
auf den Finanzmérkten setzte sich der positive Trend im ersten Quartal 2010 fort. Die Wéhrun-
gen der Region legten durchwegs zu, Risikoprdmien verringerten sich weiter, und der internatio-
nale Kapitalmarkt zeigte wieder Interesse an Emissionen aus Zentral- und Osteuropa.
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Geschéftsentwicklung

Finanz- und Ergebnisentwicklung

Nach einem herausfordernden Jahr 2009, das fiir die Raiffeisen International eine Reduktion des Ge-
schaftsvolumens sowie stark erhdhte Kreditrisikovorsorgen mit sich brachte, zeichnete sich fir das
laufende Geschéftsjahr 2010 bisher eine leichte Erholung ab. In der Berichtsperiode wurden fast alle
CEE-Wa&hrungen teilweise deutlich aufgewertet.

Vor diesem Hintergrund verbesserte sich das Konzernergebnis nach Steuern und Minderheiten im
Vergleich zum ersten Quartal des Vorjahres um 78 Prozent oder € 44 Millionen auf € 100 Millionen.
Trotz eines durch das verminderte Geschaftsvolumen ricklaufigen Betriebsergebnisses wirkten sich vor
allem die um 34 Prozent reduzierte Nettodotierung zu Kreditrisikovorsorgen sowie Bewertungsgewinne
bei Wertpapieren des Umlaufvermégens positiv aus.

Operatives Ergebnis gesunken

Das Betriebsergebnis reduzierte sich gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres in den ersten
drei Monaten des Jahres 2010 um 20 Prozent oder € 108 Millionen auf € 428 Millionen. Wesentli-
cher Grund dafir war das aufgrund der Wirtschaftskrise und der selektiven Kreditvergabe im Jahres-
abstand um rund 8 Prozent geringere Geschéftsvolumen.

Der Zinsiiberschuss ging auf Euro-Basis volumenbedingt sowie wegen héherer Kosten fir langfristige
institutionelle Refinanzierungen um 10 Prozent auf € 690 Millionen zuriick. Eine leichte Abschwa-
chung des Abwadristrends war beim Provisionsergebnis spirbar. Wéhrend es im gesamten Vorjahr —
auf dem Héhepunkt der Krise — noch um 18 Prozent gefallen war, betrug der Rickgang im Berichts-
zeitraum 4 Prozent. Zwar war auch im ersten Quartal 2010 das geringere Volumen bei Devisentrans-
aktionen, Fremdwdhrungskrediten sowie In- und Auslandsiiberweisungen fir den moderaten Riickgang
verantwortlich, beim Wertpapiergeschaft sowie bei Vermittlungen zeichnete sich jedoch eine deutliche
Verbesserung der Ertragssituation ab. Weiterhin erfreulich entwickelte sich das Handelsergebnis, des-
sen Zuwachs von 26 Prozent primér aus zinsbezogenen Transaktionen resultierte. Die aufgewerteten
CEE-Wa&hrungen wirkten sich dagegen im ersten Quartal negativ auf das Devisenergebnis aus. Das
sonstige betriebliche Ergebnis fiel um € 20 Millionen auf minus € 17 Millionen, im Wesentlichen auf-
grund geringerer Erldse aus bankfremden Tatigkeiten.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres um 2 Prozent
auf € 585 Millionen. Dieser Zuwachs von € 11 Millionen resultierte sowohl aus aufgewerteten CEE-
Woaéhrungen als auch aus héheren Abschreibungen von Sachanlagen und immateriellen Vermdgens-
werten. Der leichte Zuwachs der Verwaltungsaufwendungen bei einer gleichzeitigen Reduktion der
Betriebsertrége um 9 Prozent fihrte zu einer um 6,0 Prozentpunkte auf 57,7 Prozent gestiegenen
Cost/Income Ratio.

Der Personalstand (ausgedriickt in Vollzeitdquivalenten) sank gegeniiber dem Jahresende 2009 um
1 Prozent oder 458 Personen auf 56.072. Diese Reduktion fand im Wesentlichen in Russland (222)
und Ruménien (196) statt.

Kreditrisikovorsorgen um ein Drittel niedriger

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen nahmen im Vergleich zum Vorjahr im ersten Quartal
2010 um ein Drittel oder € 150 Millionen auf € 295 Millionen ab. Diese deutliche Reduktion stammte
iberwiegend aus Russland (€ 57 Millionen aufgrund der Verbesserung der wirtschaftlichen Situation
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einiger Kreditnehmer, aber auch aus einem geringeren Zuwachs der im Verzug stehenden Kredite an
Retail-Kunden) und der Ukraine (€ 51 Millionen aufgrund der verbesserten Situation bei notleidenden
Krediten). Die Verringerung teilt sich in € 88 Millionen aus Portfolio-Wertberichtigungen und in

€ 63 Millionen aus Einzelwertberichtigungen auf. Die Kreditrisikovorsorgen im ersten Quartal waren
zu 55 Prozent den Retail-Kunden zuzuordnen. Im Vergleichszeitraum des Vorjahres waren es noch
66 Prozent gewesen.

Die Non-Performing Loan Ratio (das ist der Anteil der notleidenden Kredite am Kundenkreditbestand)
stieg im Vergleich zum Jahresende 2009 um 1,0 Prozentpunkte auf 9,8 Prozent. Die Erhdhung von

€ 596 Millionen ging zu € 185 Millionen auf Wéhrungsaufwertungen zuriick. Das restliche Volumen
neuer notleidender Kredite stammte Uberwiegend aus Zentraleuropa (€ 145 Millionen) und GUS Sons-
tige (€ 135 Millionen). Setzt man die Non-Performing Loans ins Verhaltnis zum Gesamtkreditrisikovo-
lumen (Forderungen, Wertpapiere sowie auBBerbilanzmaBige Posten), ergibt sich ein Wert von 5,7 Pro-
zent (nach 5,1 Prozent zum Jahresende 2009).

Return on Equity vor Steuern knapp 10 Prozent

Woéhrend das um 20 Prozent gesunkene Betriebsergebnis den Periodeniiberschuss der Raiffeisen Inter-
national und damit auch die Rentabilitdtskennzahlen belastete, brachte die deutlich verbesserte Situati-
on bei den Kreditrisikovorsorgen sowie das positive Ergebnis aus Finanzinvestitionen eine Verbesse-
rung des Return on Equity vor Steuern. Dieser erreichte nach drei Monaten 9,6 Prozent und lag damit
um 4,3 Prozentpunkte hdher als im Vergleichzeitraum 2009 (5,3 Prozent). Das der Berechnung
zugrundeliegende durchschnittliche Eigenkapital stieg im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des Genuss-
rechtskapitals sowie positiver Wahrungsdifferenzen um 11 Prozent auf € 7,0 Milliarden.

Auch der Konzern-Return on Equity (nach Minderheiten) stieg von 4,2 Prozent auf 6,7 Prozent. Der
Gewinn je Aktie fir die ersten drei Monate des Geschdaftsjahres 2010 erhdhte sich um € 0,28 auf
€0,55.

Moderater Zuwachs der Bilanzsumme

Seit Jahresbeginn wuchs die Bilanzsumme der Raiffeisen International um 1 Prozent oder € 0,9 Milli-
arden auf € 77,2 Milliarden. Dem organischen Rickgang der Bilanzsumme von rund 1 Prozent stan-
den rund 2 Prozent bilanzsummenerhhende Wahrungseffekte gegeniber.

Aktivseitig kam es zu leichten Umschichtungen zugunsten der Bilanzposition Wertpapiere und Beteili-
gungen, die um € 1,7 Milliarden auf € 9,0 Milliarden stieg. Dagegen wurden die Barreserve sowie

Forderungen an Kreditinstitute reduziert. Bei den Forderungen an Kunden ergaben sich wéhrungsbe-
reinigt kaum Anderungen. Abziiglich der Kreditrisikovorsorgen stiegen diese Forderungen um

€ 0,4 Milliarden auf € 47,8 Milliarden.

Passivseitig ergaben sich im Vergleich zum Ende des Vorjahres kaum Anderungen. Den gréBten Zu-
wachs verzeichnete das Eigenkapital, das wéhrungs- und ergebnisbedingt um € 0,4 Milliarden auf

€ 7,4 Milliarden stieg. Die fir die Refinanzierung wesentliche Position, die Verbindlichkeiten gegen-
iber Kunden, blieb mit € 42,6 Milliarden unverandert. Die Loan/Deposit Ratio, die Deckung der Kun-
denkredite mit entsprechenden Einlagen, erhshte sich gegeniber Jahresende nur unwesentlich um 1
Prozentpunkt auf 120 Prozent.
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Anstieg des Eigenkapitals

Das Eigenkapital der Raiffeisen International inklusive Anteile anderer Gesellschafter stieg gegeniber
Jahresbeginn um 5 Prozent oder € 367 Millionen auf € 7.367 Millionen. Darin ist der Periodengewinn
nach Steuern von € 124 Millionen bereits enthalten.

Die wesentlichen Verdnderungen im Eigenkapital ergaben sich weiters durch Aufwertungen der loka-
len Wéahrungen im CEE-Raum, die inklusive entsprechender Absicherungsmafinahmen Bewertungsge-
winne im Eigenkapital von € 303 Millionen verursachten. Das Kapital wurde durch die erwartete
Dividendenzahlung fir das Genussrechtskapital in Hohe von € 60 Millionen verringert.

Positionen der Erfolgsrechnung im Detail

Im Berichtszeitraum wurden 40 Tochterunternehmen aufgrund von gednderten Wesentlichkeitsgrenzen
endkonsolidiert. Die Vergleichbarkeit mit der Vorjahresperiode ist dennoch gewdahrleistet, weil die
Verdnderungen auf die einzelnen Posten der Erfolgsrechnung keinen wesentlichen Einfluss nahmen.
Die Wahrungsschwankungen in den CEE-Landern beeinflussten hingegen die Erfolgsposten deutlich.
Bei den Durchschnittskursen, die der Erfolgsrechnung zugrunde liegen, zeigte sich folgende Entwick-
lung: Der polnische Zloty wertete um 11 Prozent, der ungarische Forint um 8 Prozent, der russische
Rubel um 7 Prozent und die tschechische Krone um 6 Prozent auf. Andererseits wertete der belarussi-
sche Rubel um 15 Prozent und die ukrainische Hryvna um 8 Prozent ab.

Operatives Ergebnis im Periodenvergleich

in € Millionen 1.1.-31.3.2010 Verdnderung 1.1.-31.3.2009 1.1.-31.3.2008
Zinsiiberschuss 690 -10,1% 767 711
Provisionsiiberschuss 282 -3,8% 294 331
Handelsergebnis 58 26,3% 46 38
Sonstiges betriebliches Ergebnis -17 - 3 6
Betriebsertrdge 1.013 -8,8% 1.110 1.086
Personalaufwand -279 1,6% -275 -294
Sachaufwand -241 0,9% -238 -234
Abschreibungen -65 7,2% -61 -57
Verwaltungsaufwendungen - 585 1,9% -574 - 585
Betriebsergebnis 428 - 20,2% 536 501
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Betriebsertrdge

Die Betriebsertrége fielen volumenbedingt um 9 Prozent oder € 97 Millionen auf € 1.013 Millionen.
Regional betrachtet erzielte das Segment Zentraleuropa die héchsten Betriebsertrage. Diese lagen mit
€ 367 Millionen (plus € 3 Millionen) leicht Gber jenen der Vorjahresperiode. Das Segment Stidosteu-
ropa verzeichnete mit operativen Ertragen in Héhe von € 337 Millionen einen Rickgang um

€ 11 Millionen. Abnehmende Betriebsertrége wiesen die Segmente Russland (minus € 35 Millionen)
und GUS Sonstige (minus € 31 Millionen) auf.

Bezogen auf die Geschdftsbereiche zeigte sich ein Rickgang von € 56 Millionen auf € 329 Millionen
im Bereich Corporate Customers. Hauptverantwortlich dafir war der Zinsiiberschuss mit minus

19 Prozent oder € 53 Millionen. Die Betriebsertréige aus dem Geschdaftsbereich Retail Customers gin-
gen um € 29 Millionen zuriick, wobei sowohl Zinsiberschuss als auch Provisionsiiberschuss nachga-
ben. Positiv entwickelten sich im Geschéftsbereich Treasury Zinsiberschuss und Handelsergebnis, was
zu einem Anstieg in den Betriebsertrdgen um 39 Prozent oder € 22 Millionen auf € 79 Millionen
fohrte.

Zinsiberschuss durch Segment Russland belastet

Die wichtigste Ertragskomponente war mit 68 Prozent der Zinsiberschuss, der gegeniber der Ver-
gleichsperiode des Vorjahres um € 77 Millionen oder 10 Prozent auf € 690 Millionen fiel. Der Rick-
gang des Zinsiberschusses lag damit Gber jenem der durchschnittlichen Bilanzsumme, die sich um

8 Prozent verringerte. Insgesamt sanken die Zinsertrdge um 23 Prozent oder € 353 Millionen auf

€ 1.193 Millionen. Ausschlaggebend fir diese Entwicklung waren die Zinsertrége aus Forderungen an
Kunden, die wegen geringerer Volumina und gesunkener Markizinssdtze um € 282 Millionen auf

€ 963 Millionen zuriickgingen. Die Zinsaufwendungen reduzierten sich um 35 Prozent oder

€ 276 Millionen auf € 502 Millionen. Die Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
und Kreditinstituten gingen um € 140 Millionen bzw. € 135 Millionen am starksten zuriick.

In Zentraleuropa stieg der Zinsiberschuss gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres um

13 Prozent oder € 30 Millionen auf € 261 Millionen. Der Anstieg fand in Polen (plus € 14 Millionen)
aufgrund niedrigerer Refinanzierungskosten und der Wahrungsaufwertung, in der Tschechischen Re-
publik (plus € 10 Millionen) wegen besserer Konditionen im Privatkundenbereich und in der Slowakei
(plus € 9 Millionen) infolge gestiegener Kundenmargen statt. In Ungarn hingegen kam es zu einem
Rickgang von € 8 Millionen aufgrund des gesunkenen Kreditvolumens und niedrigerer Zinsertréige aus
derivativen Finanzinstrumenten.

In Sidosteuropa verbesserte sich das Zinsergebnis im Vergleich zur Vorjahresperiode um 2 Prozent
oder € 5 Millionen auf € 222 Millionen. Dieser Anstieg resultierte zum Gberwiegenden Teil aus gesun-
kenen Refinanzierungskosten bei Banken und aus geringeren Zinsaufwendungen fiir Kundeneinlagen.
Vor allem Rumdnien trug zu dieser Entwicklung bei.

Der Zinsiiberschuss sank in Russland um 43 Prozent oder € 90 Millionen auf € 119 Millionen und trug
somit entscheidend zum Riickgang des Zinsiberschusses insgesamt bei. Diese Entwicklung lag in einer
ricklaufigen Zinsspanne sowie in den durch geringes Neugeschaft gesunkenen Privatkunden- und
Firmenkundenvolumina begriindet.
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Im Segment GUS Sonstige ging der Zinsiberschuss gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres
um 9 Prozent oder € 11 Millionen auf € 115 Millionen zuriick. Dafir waren die Abwertung der ukrai-
nischen Hryvna, der Riickgang des Kundenportfolios und geringere Margen bei restrukturierten Kredi-
ten verantwortlich.

Die Nettozinsspanne, d.h. das Verhdltnis von Zinsiiberschuss zu durchschnittlicher Bilanzsumme, belief
sich auf 3,6 Prozent. Im Vergleich zur Vorjahresperiode ist das ein Rickgang von 9 Basispunkten. Im
gesamten Geschdftsjahr 2009 betrug die Nettozinsspanne 3,7 Prozent.

Struktur der Betriebsertrdge Provisionsiiberschuss sinkt um 4 Prozent
Der Provisionsiberschuss sank gegeniiber der Vergleichsperiode
in € Millionen des Vorjahres um 4 Prozent oder € 11 Millionen auf € 282 Milli-
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nen oder 46 Prozent bei und wuchsen um € 3 Millionen. Das
Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft erfuhr
im ersten Quartal 2010 einen Rickgang in Hdhe von € 26 Millio-
nen auf € 66 Millionen. Aufgrund gesunkener Transaktionsvolumi-
na sank das Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschéft in Russland
mit € 10 Millionen am starksten. Weiters verzeichneten die Seg-
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Sonstiges betriebliches Ergebnis Die Ertrége aus dem Wertpapiergeschaft verdoppelten sich auf
W Handelsergebnis
W Provisionsaberschuss € 12 Millionen, wobei das Segment Zentraleuropa mit € 3 Millio-

M Zinsiberschuss

nen am stdrksten wuchs. Diese Entwicklung resultierte aus den in

Ungarn erzielten hdheren Provisionsertrdgen auf Kommunalanlei-
hen. Der Ertrag aus der Vermittlung von Eigen- und Fremdprodukten erhdhte sich um € 3 Millionen auf
€ 9 Millionen aufgrund gestiegener Versicherungsaktivitaten in Sidosteuropa.

Handelsergebnis um 26 Prozent verbessert

Das Handelsergebnis lag mit € 58 Millionen um 26 Prozent oder € 12 Millionen Gber dem Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres. Ausschlaggebend dafir war das Ergebnis aus dem zinsbezogenen
Geschaft, das um € 19 Millionen auf € 55 Millionen anstieg. Den gréften Zuwachs verzeichnete
Russland mit € 16 Millionen, wobei der Anstieg in erster Linie aus Wertpapieren stammte. Auch in der
Ukraine ergab sich ein Plus aus der Marktbewertung der ukrainischen Staatsanleihen aufgrund eines
verbesserfen Landesratings.

Das Ergebnis aus dem wahrungsbezogenen Geschéft entwickelte sich gegenlaufig und fiel um

€ 10 Millionen. Auf Segmentebene zeichnete sich eine unterschiedliche Entwicklung ab. Wahrend das
Ergebnis aus dem wahrungsbezogenen Geschdaft in Zentraleuropa, Sidosteuropa und GUS Sonstige
sank, wuchs es in Russland stark. Der Zuwachs ging auf Bewertungsgewinne aus Devisentransaktionen
fir AbsicherungsmaBnahmen in der russischen Netzwerkbank zuriick.

Sonstiges betriebliches Ergebnis negativ

Das sonstige betriebliche Ergebnis drehte von € 3 Millionen im ersten Quartal 2009 auf minus

€ 17 Millionen im ersten Quartal 2010. Die Nettoerldse bankfremder Tatigkeiten sanken in den ersten
drei Monaten 2010 im Vergleich zur Vorjahresperiode um € 5 Millionen. Aus der Dotierung von sons-
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Struktur der Verwaltungsaufwendungen

tigen Rickstellungen resultierte ein Aufwand von € 6 Millionen, der unter anderem durch die Bildung
von Rickstellungen fir laufende Rechtsfélle in Russland und Ungarn verursacht wurde.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen im Vergleich zur Vorjahresperiode um 2 Prozent oder
€ 11 Millionen auf € 585 Millionen. Dieser Anstieg war in erster Linie auf die Wéahrungsaufwertungen
in den CEE-Landern zuriickzufthren.

Aufgrund des Riickgangs der Betriebsertrdge von 9 Prozent und der gestiegenen Verwaltungsaufwen-
dungen verschlechterte sich die Cost/Income Ratio. Diese stieg im Vergleich zur Vorjahresperiode um
6,0 Prozentpunkte auf 57,7 Prozent.

Der Personalaufwand erhdhte sich gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres um 2 Prozent oder
€ 4 Millionen auf € 279 Millionen. Mit einem Anteil von 48 Prozent ist dies der gréBte Posten in den
Verwaltungsaufwendungen. MaBnahmen wie Personalabbau und Nichtnachbesetzung der natiirlichen
Fluktuation fishrten zu Kostensenkungen, wurden jedoch durch die Aufwertungen der meisten CEE-
Woéhrungen teilweise kompensiert.

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter belief sich auf 56.294 und lag damit um 6.586 unter
dem Vergleichswert der Vorjahresperiode. Sie sank in GUS Sonstige mit minus 10 Prozent oder
1.929 Mitarbeitern, Sidosteuropa mit minus 10 Prozent oder 1.915 Mitarbeitern, Russland mit minus
16 Prozent oder 1.631 Mitarbeitern und Zentraleuropa mit minus 8 Prozent oder 1.185 Mitarbeitern.
In Osterreich kam es zu einem Anstieg um 24 Prozent oder 74 Mitarbeitern.

Die Zahl der Mitarbeiter zum 31. Méarz 2010 betrug 56.072, dies bedeutet einen Rickgang von

1 Prozent oder 458 Mitarbeitern gegeniber dem Jahresende 2009. Nach Segmenten betrachtet ging
die Zahl in Russland um 3 Prozent oder 222 Mitarbeiter und in Sidosteuropa um 1 Prozent oder 223
Mitarbeiter zurick. Nahezu konstant blieb die Anzahl der Mitarbeiter zum Stichtag in GUS Sonstige
(minus 39 Mitarbeiter) und in Zentraleuropa (plus 9 Mitarbeiter). Osterreich verzeichnete einen Zu-
wachs von 5 Prozent oder 17 Mitarbeitern.

Der Sachaufwand blieb mit € 241 Millionen nahezu konstant auf
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€ 74 Millionen. Dies entsprach trotz Wé&hrungsaufwertungen in
einigen Landern einer Reduktion um 8 Prozent und war auf die
SchlieBung von Geschéftsstellen in Russland und der Ukraine
zuriickzufihren. Weitere Einsparungen wurden beim Werbe- und
Reprasentationsaufwand (minus 7 Prozent) sowie beim Reise- und
Ausbildungsaufwand (minus 41 bzw. 33 Prozent) erzielt. Auf-

wandserhdhungen ergaben sich im Rechts- und Beratungsbereich

(plus 5 Prozent).
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quartal des Vorjahres um 153 (davon 149 in der Ukraine) und in Russland um 27 Geschaftsstellen
zuriick. Die Zahl der Geschaftsstellen sank in Zentraleuropa um 30 und in Stidosteuropa um 21.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte stiegen im Vergleich zur
Vorjahresperiode um 7 Prozent oder € 4 Millionen auf € 65 Millionen. Davon enffielen € 38 Millionen
auf Sachanlagen, € 19 Millionen auf immaterielle Vermégenswerte und € 8 Millionen auf vermietete
Leasinganlagen. Im Berichtszeitraum wurden konzernweit € 63 Millionen investiert. In eigene Sachan-
lagen flossen davon 46 Prozent (€ 29 Millionen). Auf Investitionen in immaterielle Vermégenswerte
entfielen 34 Prozent (€ 22 Millionen), die zum berwiegenden Teil Software-Systeme betrafen. Der
Rest wurde in Vermdgenswerte des operativen Leasinggeschdfts investiert.

Konzern-Periodeniiberschuss

Entwicklung des Konzerniiberschusses im Periodenvergleich

in € Millionen 1.1.-31.3.2010 Verénderung 1.1.-31.3.2009 1.1.-31.3.2008
Betriebsergebnis 428 -20,2% 536 501
Kreditrisikovorsorgen -295 -33,8% -445 -93
Ubrige Ergebnisse 33 - -8 -38
Periodeniiberschuss vor Stevern 166 98,8% 84 370
Steuern vom Einkommen und Ertrag -42 112,1% -20 -90
Periodeniiberschuss nach Stevern 124 94,7% 64 279
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg -24 220,0% -8 -25
Konzern-Periodeniiberschuss 100 77,8% 56 254

Nettodotierung zu Kreditrisikovorsorgen deutlich gesunken

Die Nettodotierung zu Kreditrisikovorsorgen belief sich auf € 295 Millionen und lag damit deutlich
unter dem Wert der Vergleichsperiode. Im ersten Quartal 2009 waren noch € 445 Millionen vorge-
sorgt worden. Der Rickgang der Nettodotierung zu Kreditrisikovorsorgen lag damit bei 34 Prozent
oder € 150 Millionen. Von den Nettodotierungen entfielen € 239 Millionen auf Einzelwertberichti-
gungen und € 58 Millionen auf Portfolio-Wertberichtigungen. QuartalsmaBig betrachtet bedeutete dies
die niedrigste Nettodotierung seit dem dritten Quartal 2008.

Die héchsten Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen wurden im Segment Zentraleuropa mit

€ 111 Millionen - dies ist ein Anstieg von € 6 Millionen oder 5 Prozent gegeniber der Vergleichspe-
riode des Vorjahres — vorgenommen. In Ungarn wurden Nettodotierungen von € 40 Millionen vorge-
nommen, um € 19 Millionen weniger als im Vorjahr. Die Kreditrisikovorsorgen in der Slowakei wur-
den um € 8 Millionen auf € 22 Millionen erhdht und zum Uberwiegenden Teil fir Kredite und Projekt-
finanzierungen im Grof3kundenbereich gebildet. In der Tschechischen Republik wurden € 25 Millionen
vorgesorgt (erstes Quartal 2009: € 17 Millionen), was zum GroBteil auf erhéhte Dotierungen fir Pri-
vatkunden zuriickging.

Im Segment GUS Sonstige wurden netto im ersten Quartal 2010 € 78 Millionen dotiert. Die gegen-

Uber der Vergleichsperiode € 40 Millionen geringere Nettodotierung zu Kreditrisikovorsorgen ist auf
die wesentlich bessere Situation beim Volumen notleidender Kredite zuriickzufihren. Vom Gesamtdo-
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tierungsvolumen des Segments entfielen auf die Ukraine € 73 Millionen, das ist ein Rickgang von
€ 45 Millionen.

Im Segment Sidosteuropa sanken die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen um € 44 Millionen
oder 39 Prozent auf € 69 Millionen. Die stdrksten Riickgénge wurden in Ruménien und Kroatien ver-
zeichnet. Die héchsten Nettodotierungen erfolgten mit € 18 Millionen in Bulgarien und betrafen mehr-
heitlich Kredite fir Firmenkunden.

Im Segment Russland wurden die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen deutlich zuriickgefahren.
Hatten sich diese im ersten Quartal 2009 noch auf € 110 Millionen belaufen, so wurden 2010 nur
€ 37 Millionen neu gebildet. Durch Kreditrickzahlungen und einen geringeren Zuwachs der im Ver-
zug stehenden Kredite an Retail-Kunden kam es per Saldo zu Auflésungen bei Portfolio-Wertberich-
tigungen in Héhe von € 22 Millionen. Im ersten Quartal 2009 waren dagegen € 59 Millionen an
Portfolio-Wertberichtigungen neu dotiert worden.

Die Neubildungsquote — die Kreditrisikovorsorgen im Verhdlinis zu den durchschnittlichen Kreditrisiko-
aktiva - fiel gegeniber der Vergleichsperiode um 0,77 Prozentpunkte auf 2,24 Prozent.

Ubrige Ergebnisse durch positive Marktbewertungen deutlich im Plus

Die ibrigen Ergebnisse drehten gegeniiber der Vergleichsperiode von minus € 8 Millionen auf

€ 33 Millionen. Das darin enthaltene Ergebnis aus Finanzinvestitionen stieg auf € 55 Millionen (plus
€ 58 Millionen). Es resultierte aus Wertaufholungen von Wertpapieren in Ruménien, der Ukraine und
Ungarn, verursacht durch das niedrigere Zinsniveau in diesen Markten. Verluste aus derivativen Fi-
nanzinstrumenten mit € 19 Millionen und Verluste aus Endkonsolidierungen mit € 3 Millionen belaste-
ten das sonstige Ergebnis.

Steverquote von 25 Prozent

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beliefen sich auf € 42 Millionen nach € 20 Millionen in der
Vergleichsperiode des Vorjahres. Sie stiegen somit stérker als der Periodeniiberschuss vor Stevern, was
zu einer Erhdhung der Steuerquote von 23,8 Prozent auf 25,4 Prozent fihrte.

Gewinn je Aktie verdoppelt

Der Periodeniiberschuss nach Stevern stieg gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres von

€ 64 Millionen auf € 124 Millionen. Das bedeutet einen Anstieg um 95 Prozent oder € 60 Millionen.
Aufgrund der besseren Ertragslage einiger Konzerneinheiten mit Minderheitsanteilen nahmen die
Anteile anderer Gesellschafter um € 17 Millionen auf € 24 Millionen zu.

Der den Aktiondren der Raiffeisen International zurechenbare Konzern-Periodeniberschuss stieg auf
€ 100 Millionen nach € 56 Millionen in der Vergleichsperiode des Vorjahres. Der Gewinn je Aktie
belief sich daher auf € 0,55 (Vorjahr: € 0,27). Fir das Genussrechtskapital wurde eine anteilige Divi-
dende in Héhe von € 15 Millionen angesetzt. Dies wurde ebenso in der Kennzahlenberechnung der
Vergleichsperiode beriicksichtigt. Ohne Beriicksichtigung des Entgelts fir das Genussrechtskapitals
ldge der Gewinn je Aktie bei € 0,65 und in der Vergleichsperiode des Vorjahres bei € 0,37.

18 Raiffeisen International Zwischenbericht 1. Quartal 2010



Geschéftsentwicklung

Bilanzentwicklung

Die konsolidierte Bilanzsumme erreichte zum 31. Marz 2010 € 77,2 Milliarden und lag damit um

€ 0,9 Milliarden oder 1 Prozent iber dem Jahresendwert 2009. Zuwéchsen bei den Wertpapierver-
anlagungen von € 1,7 Milliarden und den Kreditvergaben an Kunden von € 0,7 Milliarden standen
Rickgénge bei den Forderungen an Kreditinstitute von € 0,6 Milliarden und der Barreserve von

€ 0,8 Milliarden gegeniber. Per 1. Janner 2010 wurden 40 Tochterunternehmen endkonsolidiert, die
Verdnderung hatte keinen nennenswerten Einfluss auf die Entwicklung der Bilanzsumme.

Nach den Abwertungen in den vergangenen zwei Jahren gewann die Mehrzahl der Wéhrungen in
den CEE-Landern wieder spirbar an Starke. Der russische Rubel stieg um 8 Prozent, die ukrainische
Hryvna um 7 Prozent, der polnische Zloty um 6 Prozent und die tschechische Krone um 4 Prozent.
Diese Wahrungseffekte bewirkten einen Anstieg der Bilanzsumme um 2 Prozent, wéhrend die organi-
sche Entwicklung diesem entgegenwirkte und die Bilanzsumme um rund 1 Prozent reduzierte.

Aktiva

Aktivseitig dominieren die Forderungen an Kunden nach Abzug der Kreditrisikovorsorgen mit einem
Anteil von 62 Prozent an der Konzernbilanzsumme. Sie stiegen gegeniiber dem Jahresultimo um

€ 0,7 Milliarden oder 1 Prozent. Die Zuwdchse wurden zu zwei Dritteln bei den Firmenkunden und zu
einem Drittel bei den Retail-Kunden verzeichnet. Regional betrachtet zeigte das Segment Zentraleuropa
einen Anstieg bei den Forderungen an Kunden von € 1,0 Milliarden oder 4 Prozent. In allen anderen
Segmenten waren die Kreditvergaben konstant bzw. marginal ricklaufig. Das Verhalinis Kundenkredi-
te zu Kundeneinlagen betrug 120 Prozent (plus 1 Prozentpunkt gegeniiber dem Jahresultimo). Die
Kreditrisikovorsorgen wurden um € 0,3 Milliarden oder 11 Prozent auf € 3,4 Milliarden angehoben.
Sie betrafen fast ausschlieBlich Kredite an Kunden.

Struktur der Bilanzaktiva
Die Forderungen an Kreditinstitute fielen um é Prozent oder

in € Milliarden € 0,6 Milliarden auf € 9,7 Milliarden. lhr Anteil an der Bilanz
20 85,4 summe reduzierte sich um 2 Prozentpunkte auf 12 Prozent. Der
9 Rickgang betraf hauptséchlich Kredite an Zentralbanken (mi-

75

nus € 0,5 Milliarden).
60
Seit Beginn des Jahres 2009 wurden Liquiditdtsiberschisse

N vermehrt in Wertpapieren veranlagt, wobei sich dieser Trend

o im ersten Quartal 2010 fortsetzte. Das gesamte Volumen an

Wertpapieren und Beteiligungen belief sich zum 31. Mérz
2010 auf € 12,9 Milliarden. Das bedeutete eine zusdtzliche

Veranlagung gegeniber dem Jahresultimo von € 1,9 Milliar-

2009 3152010 den oder 17 Prozent. Der Anteil an der Bilanzsumme erhchte
Gbrige Aktiva sich somit um 3 Prozentpunkte auf 17 Prozent. Die Wertpa-
Wl Wertpapiere
M Forderungen an Kunden B . . . . . _
e ot o) pierveranlagungen erfolgten iberwiegend in refinanzierungs
mr ger an ki fahigen Schuldtiteln 6ffentlicher Stellen.

Die ibrigen Aktiva verringerten sich um 10 Prozent oder € 0,8 Milliarden auf € 6,8 Milliarden. |hr
Anteil fiel um 1 Prozentpunkt auf 9 Prozent. Der Riickgang ist hauptsdchlich auf die Reduktion der
Barreserve und hier insbesondere auf die Guthaben bei Zentralbanken (minus € 0,8 Milliarden) zu-
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20

rickzufihren. Die immateriellen Vermdgenswerte blieben gegeniber dem Jahresende 2009 mit
€ 1,0 Milliarden konstant. Darin enthalten sind Firmenwerte in Hohe von € 619 Millionen (davon
€ 270 Millionen in Russland und € 219 Millionen in der Ukraine).

Passiva

Die Passivstruktur blieb gegeniber dem Jahresende 2009 nahezu unveréndert: Die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden nahmen um 1 Prozentpunkt ab, bestimmten aber weiterhin mit einem Anteil von

Struktur der Bilanzpassiva 55 Prozent die Passivseite der Bilanz. Die Verbindlichkeiten ge-

in € Milliarden
20

genuber Kreditinstituten lagen mit einem Anteil von 26 Prozent um
1 Prozentpunkt unter dem Vorjahreswert. Das Eigen- und Nach-

75

&0

as

30

2008

rangkapital legte um 1 Prozentpunkt auf 13 Prozent zu, die ibri-
gen Passiva stiegen um 1 Prozentpunkt auf é Prozent.

Die Einlagen von Kunden betrugen € 42,6 Milliarden und lagen
somit auf Jahresendniveau 2009. Aus Segmentsicht gab es nur
geringfigige Verdnderungen. Russland und GUS Sonstige zeigten
leichte Zuwdichse, die sich jedoch auf die Aufwertung der Wah-
rungen stitzten. In Zentraleuropa wurden leichte Rickgénge (mi-
nus € 0,3 Milliarden) verzeichnet, wéhrend in Sidosteuropa die
Einlagen konstant blieben. Die Einlagen von Firmenkunden legten

2009 5122010 geringfigig auf € 16,5 Milliarden zu, die Einlagen von Retail-
Wiigenmiitel Kunden gingen leicht auf € 24,3 Milliarden zuriick. Hier kam es
i st
B vesatdbe oo pRoeSb Nt zu einer Verschiebung von Termineinlagen (minus € 0,7 Milliar-

g

den) zu Sichteinlagen.

Auch die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten blieben mit € 20,1 Milliarden gegeniiber dem
Jahresende 2009 konstant. Die leichten Rickgénge im Geldmarktgeschéft sowie im Giro- und Clea-
ringgeschéft (minus € 0,3 Milliarden) wurden durch Zuwéichse bei den langfristigen Refinanzierungen
kompensiert (plus € 0,3 Milliarden). Regional betrachtet zeigte sich eine Verschiebung von Sidosteu-
ropa (minus € 0,7 Milliarden) und Russland (minus € 0,4 Milliarden) zu Osterreich (plus € 0,9 Milliar-
den). Die Abnahme der Einlagen von Zentralbanken wurde durch einen leichten Anstieg bei den Ge-
schaftsbanken ausgeglichen.

Die verbrieften Verbindlichkeiten, d.h. Refinanzierungen iber den Kapitalmarkt im Rahmen von Fremd-
kapitalemissionen, beliefen sich zum 31. Mé&rz 2010 auf € 2,6 Milliarden und blieben somit gegen-
Uber dem Jahresultimo 2009 unverandert.

Der Anteil der Eigenmittel erhdhte sich um 1 Prozentpunkt auf 13 Prozent. Das Eigenkapital erhéhte
sich um € 0,4 Milliarden und lag somit um 5 Prozent Gber dem Jahresendwert. Das Nachrangkapital
stieg um 2 Prozent auf € 2,5 Milliarden.
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Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital der Raiffeisen International, das sich aus Konzern-Eigenkapital, Konzern-
Periodeniberschuss und Fremdanteilen zusammensetzt, erhdhte sich gegeniber dem Jahresultimo
2009 um 5 Prozent oder € 367 Millionen. Zum 31. Méarz 2010 belief es sich auf € 7.367 Millionen.

Das Konzern-Eigenkapital bestehend aus gezeichnetem Kapital, Genussrechtskapital, Kapitalricklagen
und Gewinnricklagen stieg um € 442 Millionen auf € 6.232 Millionen. Der Zuwachs lag in den Ge-
winnriicklagen, die im Wesentlichen durch die Gewinnthesaurierung und das sonstige Ergebnis be-
stimmt wurden. Die betragsméfBig gréBte Komponente im sonstigen Ergebnis stellten die Wahrungsdiffe-
renzen dar. Ein GroBteil der CEE-W&hrungen wertete 2010 wieder auf, was zu einem positiven Wéh-
rungseffekt (inklusive Capital Hedge) von € 286 Millionen fihrte. Das Entgelt fir das Genussrechtskapi-
tal reduzierte das Eigenkapital um € 60 Millionen.

Der Konzern-Periodeniiberschuss belief sich auf € 100 Millionen. Die Anteile anderer Gesellschafter
(Minderheitenanteile am Kapital) stiegen um € 37 Millionen auf € 1.035 Millionen, wobei auch hier
das Periodenergebnis und die Wéahrungsdifferenzen ausschlaggebend waren.

Eigenmittel geméB BWG

Die Raiffeisen International bildet keine eigene Kreditinstitutsgruppe im Sinn des dsterreichischen
Bankwesengesetzes (BWG) und unterliegt daher als Konzern selbst nicht den aufsichtsrechtlichen Be-
stimmungen fir Banken. Kreditrisiko und Markirisiko werden grundsétzlich nach dem Standardansatz
gemaf § 22 BWG berechnet, wobei das Kreditrisiko fir Forderungen an Banken, Corporates und
Sovereigns in den Netzwerkbanken in Kroatien, Rumanien, der Slowakei, der Tschechischen Republik

. . . und Ungarn nach dem auf internen Ratings basierenden
Zusammensetzung des Eigenmittelerfordernisses d 9

Ansatz (Basis-IRB-Ansatz) berechnet wird. Die nachfolgend
dargestellten konsolidierten Werte wurden nach den Bestim-
mungen des BWG ermittelt und gehen in die Berechnung der
RZB-Kreditinstitutsgruppe ein.

Operatianelles Risiko
12%

Offene X,
Devisenpasition -
™ &=

Marktrisiko 3%

Kroditisko Sonstign woinina  Die konsolidierten Eigenmittel gemaf3 BWG stiegen im Be-
crreris  richtszeitraum um € 205 Millionen auf € 8.533 Millionen.
Nicht darin enthalten ist der laufende Gewinn des Berichts-
zeitraums, da er aufgrund von in Osterreich geltenden ge-

sefzlichen Vorschriften in der Rechnung noch nicht beriick-

Kreditrisiko R
Sovereigns
&%

Kreditrisiko Banks
&%

Kreditrisiko Retail
18%

sichtigt werden darf.

Das Kernkapital (Tier 1) stieg im ersten Quartal um € 175 Millionen und erreichte € 7.247 Millionen.
Fir den Anstieg waren grofteils die Wéhrungsaufwertungen seit Jahresbeginn, insbesondere des
russischen Rubels (plus 8 Prozent), der ukrainischen Hryvna (plus 7 Prozent) und des polnischen Zloty
(plus 6 Prozent) in Hohe von € 162 Millionen verantwortlich.

Die ergdnzenden Eigenmittel (Tier 2) stiegen um € 4 Millionen auf € 1.106 Millionen. Einerseits fihr-

ten auslaufende Tier-2-Emissionen zu einer Reduktion der ergénzenden Eigenmittel, die andererseits
durch die steigenden Wéahrungen kompensiert wurden.

Raiffeisen International Zwischenbericht 1. Quartal 2010 21



Geschdaftsentwicklung

Das anrechenbare kurzfristige Nachrangkapital (Tier 3) stieg aufgrund auslaufenden Tier-2-Kapitals um
€ 30 Millionen auf € 212 Millionen.

Den vorhandenen Eigenmitteln stand ein um € 33 Millionen gestiegenes Eigenmittelerfordernis in Hohe
von € 5.150 Millionen gegeniber. Das Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko nahm mit 79 Prozent
den groBten Teil ein.

Die Positionen innerhalb des Eigenmittelerfordernisses entwickelten sich unterschiedlich. So stieg das
Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko um € 40 Millionen auf € 4.047 Millionen, das Erfordernis
fir das Marktrisiko stieg um € 7 Millionen auf € 144 Millionen, jenes fir das operationelle Risiko
erhdhte sich um € 25 Millionen auf € 599 Millionen, und das Eigenmittelerfordernis fir die offenen
Devisenpositionen sank um € 39 Millionen auf € 360 Millionen.

Daraus ergab sich eine Eigenmitteliberdeckung von € 3.383 Millionen oder 65,7 Prozent. Im Ver-
gleich zum Jahresende 2009 war das eine Verbesserung von € 172 Millionen oder 5 Prozent.

Die Kernkapitalquote — bezogen auf das Kreditrisiko — betrug 14,3 Prozent (plus 0,2 Prozentpunkte).
Die Kernkapitalquote — bezogen auf das gesamte Risiko — verbesserte sich ebenfalls um 0,2 Prozent-
punkte und belief sich auf 11,2 Prozent. Die Eigenmittelquote stieg um 0,3 Prozentpunkte auf

13,3 Prozent. Die Core Tier 1 Ratio (Kernkapital Tier 1 abziglich Hybridkapital bezogen auf das
Gesamirisiko) betrug 9,4 Prozent.

Risikomanagement

Die aktive Steuerung von Risiken ist fir die Raiffeisen International als Bank-Holding eine Kernkompe-
tenz. Um Risiken effektiv zu erkennen, einzustufen und zu steuern, baute sie bereits in der Vergangen-
heit ein umfassendes Risikomanagement auf, das permanent weiterentwickelt wird. Die Risikosteuerung
der Raiffeisen International ist darauf ausgerichtet, den bewussten Umgang mit und das professionelle
Management von Kredit- und Landerrisiken, Markt- und Liquiditatsrisiken sowie operationellen Risiken
sicherzustellen.

Aktuelle Risikomanagement-Initiativen

Naturgeméf3 waren im Berichtszeitraum die Auswirkungen der globalen Wirtschaftskrise pragend fir
die Weiterentwicklung des Risikomanagements der Raiffeisen International. So intensivierte das Retail-
Risikomanagement das Problemkreditmanagement, unterstiitzte die Durchfihrung von Restrukturierun-
gen von Krediten und fiihrte verstérkt Stresstests sowie Szenarioanalysen auf Portfolioebene durch. Das
Kreditrisikomanagement fir die meisten Geschaftsbereiche konzentrierte sich auf den Ausbau des
Risiko-Frihwarnsystems und des Sanierungsmanagements sowie auf die Bewertung einzelner Branchen
und Lénder im Rahmen von risikoarteniibergreifenden Stresstests.

Das Sanierungsmanagement baut auf einer eindeutigen Definition des Risikostatus jedes einzelnen
Kunden auf. Die Zuordnung zu einem bestimmten Risikostatus erfolgt durch ein Frihwarnsystem, das
aus einer feilautomatisierten, IT-gestitzten Ursache-Wirkungs-Analyse besteht. Die meisten Inputfakto-
ren, die in diese Analyse einflieBen, sind konzernweit standardisiert, kdnnen jedoch um weitere Fakto-
ren an lokale Besonderheiten angepasst und ergénzt werden. Die Friherkennung potenzieller Problem-
falle im Kreditgeschaft folgt damit einem strukturierten Prozess. Dadurch ist es der Raiffeisen Internatio-
nal méglich, ihre Kunden maglichst frihzeitig zu unterstitzen und gegebenenfalls GegenmafBnahmen
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zu ergreifen. Im Rahmen der Erweiterung des Sanierungsmanagements wurden die personellen Kapa-
zitdten in diesem Bereich deutlich erhaht.

Bereits 2009 wurde ein umfassendes Restrukturierungskonzept fir Retail-Kunden erstellt, das nun
schrittweise in den einzelnen L&ndern umgesetzt wird. Vereinbarungen, die typischerweise bei Restruk-
turierungen mit Kunden getroffen werden, betreffen die Verlangerung von Darlehenslaufzeiten, die
Bereitstellung zusatzlicher Sicherheiten und die voriibergehende Reduktion von Raten — unter Beibehal-
tung des Darlehensbarwerts. Erfolgreiche Restrukturierungen bieten dabei fir die Raiffeisen Internatio-
nal sowohl Vor- als auch Nachteile: Wahrend einerseits die Einbringlichkeit von Krediten verbessert
und dadurch zukiinftige Risikokosten reduziert werden kénnen, wirken sich zeitliche Verschiebungen
der Zinserirége sowie der Aufwand fir die Durchfihrung der Restrukturierungen klarerweise negativ
aus. Nicht zuletzt flieBen jedoch die Erkenntnisse aus diesen Aktivitdten in die Instrumente der Kredit-
beurteilung ein, wodurch sich ein strukturell nachhaltig positiver Effekt auf die Neugeschaftsgenerie-
rung ergibt.

Neben diesen Weiterentwicklungen im Kreditrisikomanagement stand die Akquisition von Kundenein-
lagen im speziellen Fokus. Die damit verbundenen Maf3nahmen zielen vor allem auf eine Verringerung
der Liquiditats- und Transferrisiken ab.

Kapitaladéquanz (Basel Il)

Der Anwendung und der weitgehend fléchendeckenden Implementierung fortgeschrittener Ansétze zu
Basel Il wird im ganzen Konzern hohe Bedeutung beigemessen. Die Raiffeisen International Bank-
Holding unterliegt zwar selbst nicht diesen Regelungen, die Anwendung ist jedoch fir mehrere Tochter-
institute und im Rahmen der RZB-Kreditinstitutsgruppe verpflichtend. In der Raiffeisen International
werden die Ergebnisse fir interne Steuerungs- und Management-Informationszwecke verwendet.

Fir die Ermittlung des gem&B Basel-ll-Vorschriften vorzuhaltenden Eigenkapitals fir Kreditrisiken wird
vorwiegend der sogenannte Standardansatz angewendet. In der Slowakei, der Tschechischen Repu-
blik, Ungarn, Rumdnien und Kroatien erteilten die Aufsichtsbehérden den dortigen Netzwerkbanken
bereits in den vergangenen Jahren die Genehmigung, das Kreditrisiko von Kommerzkunden und Kre-
ditinstituten sowie jenes des &ffentlichen Sektors nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz
(IRB) zu berechnen. Es ist vorgesehen, den IRB-Ansatz sukzessive in weiteren Landern und fir weitere
Forderungsklassen anzuwenden. Fir die Raiffeisen International ergibt sich daraus der Vorteil, dass
PortfolioRisiken noch exakter beziffert und gesteuert werden kénnen.

Das Eigenmittelerfordernis geméf Basel Il fir das Marktrisiko wird mittels Standardansatz berechnet.
Fir die Bemessung und Begrenzung des Zinsdnderungsrisikos im Bankbuch erfolgt fir aufsichtsrechtli-
che Zwecke eine Simulation der Barwerténderung des Bankbuchs unter Annahme einer simultanen
Zinserhdhung fir alle Laufzeiten und Wéahrungen. Die notwendigen Schlisselannahmen fir die Zins-
bindung werden dabei im Einklang mit regulatorischen Vorgaben und aufgrund interner Statistiken und
Erfahrungswerte getroffen.

Die Liquiditatsposition der Raiffeisen International unterliegt einem regelmafligen Monitoringprozess
und ist im Rahmen der Meldung fir den RZB-Konzern im wéchentlichen Reporting an die sterreichi-
sche Bankenaufsicht enthalten. Diese aufsichtsrechtliche Meldung stellt die erwarteten Mittelzu- und
-abflisse sowie die realisierbare zusatzliche Liquiditét in detaillierter Form fir unterschiedliche Laufzeit-
bander und Wahrungen dar.
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Fir die Kapitalunterlegung des operationellen Risikos gemaf Basel Il verwendet die Raiffeisen Interna-
tional derzeit den Standardansatz. Nach einer mehrighrigen Implementierungsphase wendet seit

1. Janner 2010 auch die Raiffeisen Bank Aval in der Ukraine dieses Modell an, sodass sich nun alle
wesentlichen Konzerneinheiten am Standardansatz orientieren.

Das Ende 2009 durch das Basel Committee on Banking Supervision herausgegebene Diskussionspa-
pier fir MafBnahmen zur Starkung des Bankensektors (bekannt unter dem Stichwort ,Basel ll1*) wird
seitens Raiffeisen International geprift und im Hinblick auf seine Auswirkungen bewertet. Das Mana-
gement der Raiffeisen International geht jedoch davon aus, dass bis zur Inkraftsetzung entsprechender
Maf3nahmen die jeweiligen Regelungen noch substanziell von den aktuell vorliegenden Vorschlagen
abweichen kénnen.
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Ausblick

Das vergangene Geschdftsjahr war erneut stark durch die Finanz- und Wirtschaftskrise gepragt. In den
ersten Monaten dominierte noch die Rezession, die feils starke Wechselkursschwankungen in unseren
Zielmarkten mit sich brachte und durch steigende Kreditrisikovorsorgen sowie Kostensenkungspro-
gramme unseren Geschdftsverlauf und unser Handeln im gesamten Jahr bestimmte.

Erfreulicherweise hellte sich die wirtschaftliche Entwicklung im Jahresverlauf jedoch merklich auf. Unser
auf Universalbankdienstleistungen ausgerichtetes Geschaftsmodell mit einem transparenten und strikt
am Bedarf der Kunden orientierten Leistungsangebot bewdhrte sich durchwegs. Mit dem Abflauen der
Finanzkrise wurden auch die Schwierigkeiten bei der Liquiditatsversorgung im Bankensektor Gberwun-
den. Dennoch werden die Folgen der Wirtschaftskrise noch einige Zeit zu spiiren sein.

Die breite Diversifikation unseres Bankennetzwerks in 15 Léndern war in der Krise einmal mehr von
groflem Vorteil, da die einzelnen Lander von der Krise ganz unterschiedlich betroffen waren. Daran
werden wir festhalten und unsere Présenz sowie das Geschéft dort ausbauen, wo wir entsprechendes
Wachstumspotenzial sehen. Impulse versprechen wir uns dabei von der erwarteten wirtschaftlichen
Erholung in CEE.

Unser Risikomanagement wurde im vergangenen Jahr weiterentwickelt und erheblich ausgebaut, um-
fangreiche Vorsorgen fir mégliche Risiken wurden getroffen. Im Geschéftsjahr 2010 rechnen wir mit
einem weiteren Anstieg der notleidenden Kredite, die Dynamik dieses Anstiegs scheint mit der wirt-
schaftlichen Erholung jedoch gebrochen. Das in der Berichtsperiode eingefiihrte strikte Kostenmana-
gement wird auch 2010 fortgesetzt. So soll der Ausbau des Geschdftsstellennetzes nur selektiv voran-
getrieben werden. Dabei kénnen auch bestehende Standorte geschlossen oder verlegt werden, sodass
die Gesamtzahl im Jahr 2010 etwa gleich bleiben dirfte.

Das Geschdaft mit Corporate-Kunden erwies sich 2009 als Rickgrat der Gruppe. Im Jahr 2010 peilen
wir hier eine selektive Intensivierung des Kreditgeschafts an. Besonderes Augenmerk soll dabei auf das
Geschéft mit Kunden aus dem Mid-Market-Bereich und auf ausgewdhlte Branchen gelegt werden.
Zudem soll das Provisionsgeschaft, etwa durch gezieltes Cross Selling, weiter gestérkt werden.

Im Geschdaftsbereich Retail Customers streben wir fir 2010 ein Wachstum der Kreditvergabe an. Der
Fokus soll zunéchst auf dem Cross Selling mit ausgewdhlten Kreditangeboten, etwa Konsumentenkredi-
ten und Kreditkarten, liegen. Auch die Kundeneinlagen sollen weiter gesteigert werden, wofir wir uns
von der Direktbank, die 2010 ihren operativen Geschéftsbetrieb aufnehmen soll, positive Impulse
erwarten. Ein weiteres Ziel besteht darin, das Geschaft mit vermégenden Privatkunden, insbesondere
mit Provisionsprodukten, auszubauen.

Auch wenn die Kreditnachfrage 2010 insgesamt verhalten bleiben dirfte, rechnen wir aus heutiger

Sicht fir die Raiffeisen International mit einem leichten Anstieg der Ausleihungen an Kunden im Jahres-
verlauf.
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Regionale Segmente

Die einzelnen Lénder Zentral- und Osteuropas stellen die kleinsten Steuerungseinheiten der Raiffeisen
International dar. Lander, die eine &hnliche langfristige wirtschaftliche Entwicklung erwarten lassen
sowie ein vergleichbares volkswirtschaftliches Profil aufweisen, werden zu regionalen Segmenten
zusammengefasst. Unter Beriicksichtigung der im IFRS 8 geforderten Schwellenwerte wurden insgesamt
vier regionale Segmente festgelegt, wodurch eine transparente und Ubersichtliche Berichterstattung
erzielt wird. Der Schwellenwert liegt nach IFRS 8 bei jeweils 10 Prozent der KenngréfBen Betriebser-
trage, Gewinn nach Steuern sowie Segmentvermdgen.

Zum 31. Mérz 2010 bestanden folgende Segmente, fir die als Zuordnungskriterium jeweils der Sitz
der einzelnen Geschéftsstellen dient:

= Zentraleuropa
Dieses Segment umfasst die funf am 1. Mai 2004 der EU beigetretenen Staaten Polen, Slowa-
kei, Slowenien, Tschechische Republik und Ungarn. Es handelt sich dabei nicht nur um die am
weitesten entwickelten Bankenmaérkte in CEE, sondern auch um jene Mdrkte, in denen die Raif-
feisen International am frihesten présent war.

= Siidosteuropa
Zum Segment Sidosteuropa zdhlen Albanien, Bosnien und Herzegowina, der Kosovo, Kroa-
tien, Moldau, Serbien und die beiden am 1. Janner 2007 der EU beigetretenen Staaten Bulga-
rien und Ruménien. Moldau wird aufgrund der engen 8konomischen Verbindung zu Rumanien
und der entsprechenden Steuerung im Konzern auch in diesem Land erfasst.

* Russland
Dieses Segment umfasst die Ergebnisse der Raiffeisen International-Gesellschaften in der Russi-
schen Féderation. In Russland ist der Konzern unter anderem mit einer Bank, einer Leasingge-
sellschaft sowie einer Kapitalanlagegesellschaft vertreten.

= GUS Sonstige
Dieses Segment besteht aus Belarus, Kasachstan und der Ukraine.

Die im Segmentbericht angegebenen Werte werden den fir die Zusammenstellung des Konzernab-
schlusses herangezogenen Einzelabschlissen nach IFRS entnommen. Abweichungen zu lokal publizier-
ten Daten sind méglich, da lokal unterschiedliche Bewertungsregelungen — einerseits innerhalb der
IFRS und andererseits zwischen den IFRS und den in den einzelnen Landern jeweils geltenden Rech-
nungslegungsstandards — sowie abweichende Konsolidierungskreise zugrunde liegen kénnen.

Segmentiberblick

Alle regionalen Segmente der Raiffeisen International wiesen im ersten Quartal 2010 einen Ergebnis-
zuwachs auf, der die moderate Fortsetzung der konjunkturellen Erholung widerspiegelte. Im Perioden-
vergleich trugen sowohl die deutlich niedrigeren Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen als auch
positive Wertanpassungen bei Wertpapieren und Anleihen zur Verbesserung des Vorsteuerergebnisses

bei.

Die Auswirkungen der Wirtschaftskrise der vergangenen Perioden fihrten nach wie vor zu einem
steigenden Anteil der notleidenden Kredite und zu EinbuBen des Zinsergebnisses aufgrund von Portfo-
lioreduktionen. Durch MaBnahmen zur Kostensenkung und Effizienzsteigerung wurden die Rahmenbe-

26 Raiffeisen International Zwischenbericht 1. Quartal 2010



Segmentberichte

dingungen fir eine nachhaltige Erholung des Konzernergebnisses geschaffen. Aufgrund der Entwick-
lung lokaler Wahrungen sowie der Optimierung der Filialnetze war in allen Segmenten eine Senkung
der Verwaltungsaufwendungen deutlich erkennbar.

Die Region Siidosteuropa hatte im ersten Quartal mit € 98 Millionen den gréBten Anteil aller Segmen-
te am Periodeniberschuss vor Steuern. Er basierte ebenfalls auf deutlich niedrigeren Nettodotierungen
zu Kreditrisikovorsorgen und einem soliden Zuwachs im Ergebnis aus Finanzinvestitionen. Die Bilanz-
aktiva des Segments sanken im Jahresabstand um 5 Prozent.

Zentraleuropa erzielte mit € 63 Millionen den zweithdchsten Periodeniberschuss vor Steuern. Der
gestiegene Zinsiberschuss und das Ergebnis aus Finanzinvestitionen wirkten sich positiv auf das Vor-
steuerergebnis aus. Die Bilanzaktiva wuchsen im Jahresabstand um 3 Prozent.

In Russland belief sich das Vorsteuerergebnis auf € 58 Millionen. Der starke Anstieg gegeniiber der
Vergleichsperiode war eine Folge der deutlich niedrigeren Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
sowie des positiven Handelsergebnisses. Die Bilanzaktiva des Segments sanken im Jahresvergleich um
13 Prozent.

In der Region GUS Sonstige betrug der Periodeniiberschuss vor Steuern € 17 Millionen. Vor allem
niedrigere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen beeinflussten das Vorsteuerergebnis im Perio-
denvergleich positiv. Die Bilanzaktiva des Segments gingen im Jahresvergleich um 14 Prozent zuriick.

Die regionale Struktur der Konzernaktiva verdnderte sich im Jahresabstand leicht. Zentraleuropa erhdh-
te seinen Anteil um 3 Prozentpunkte auf 44 Prozent. Der zweitgréfite Anteil an den Konzernaktiva
entfiel auf das Segment Siidosteuropa mit 31 Prozent, gefolgt von Russland mit 16 Prozent und GUS
Sonstige mit 9 Prozent.
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Zentraleuropa

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.  Verdnderung

in € Millionen 2010 2009
Zinsiiberschuss 261 231 12,7%
Kreditrisikovorsorgen -111 -105 5,4%
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 150 126 18,8%
Provisionsiiberschuss 107 100 7,8%
Handelsergebnis 4 32 -88,5%
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -4 I -
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 21 -10 -
Verwaltungsaufwendungen -214 -203 5,3%
davon Personalaufwand -103 -97 5,3%
davon Sachaufwand -92 - 86 6,3%
davon Abschreibungen -19 -19 1,0%
Sonstiges betriebliches Ergebnis -5 I -
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 4 0 >500,0%
Periodeniiberschuss vor Stevern 63 46 35,0%
Stevern vom Einkommen und Ertrag - 14 -11 27,5%
Periodeniiberschuss nach Stevern 49 35 37,3%
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg -17 -13 34,4%
Periodeniiberschuss nach Minderheiten 32 23 38,9%
Anteil am Ergebnis vor Stevern 26,5% 37,6% -11,1PP
Anteil am Ergebnis nach Stevern 25,7% 37,2% -11,5PP
Risikoaktiva (Kreditrisiko)' 21.565 22.322 -3,4%
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 1.985 2.025 -2,0%
Aktiva’ 33.819 32.805 3,1%
Verbindlichkeiten’ 31.066 30.523 1,8%
Cost/Income Ratio 58,3% 55,7% 2.6 PP
Durchschnittliches Eigenkapital 2.968 2.434 21,9%
Return on Equity vor Steuern 8,4% 7,6% 0,8 PP
Return on Equity nach Minderheiten 5,7% 52% 0,5 PP
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 12.894 14.079 -8,4%
Geschdftsstellen’ 554 584 -5,1%

! Stichtagswerte zum 31. Mérz
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In Zentraleuropa lag der Periodeniiberschuss vor Steuern im ersten Quartal 2010 mit € 63 Millionen
um 35 Prozent oder € 17 Millionen iber dem Wert der Vergleichsperiode. Wahrend sich die Netto-
dotierungen zu Kreditrisikovorsorgen leicht erhdhten, waren Gberwiegend der gestiegene Zinsiber-
schuss und das positive Ergebnis aus Finanzinvestitionen fir das gute Vorsteuerergebnis verantwortlich.
Der Return on Equity vor Steuern erhhte sich um 0,8 Prozentpunkte auf 8,4 Prozent.

Der Zinsiberschuss der Region erhdhte sich im ersten Quartal um 13 Prozent auf € 261 Millionen.
Den gréfiten Zuwachs verzeichnete dabei Polen. Dieser Zuwachs beruhte einerseits auf der aktivseiti-
gen Margenverbesserung bei Krediten und anderseits auf dem niedrigeren Zinsaufwand fir Kunden-
einlagen, der mit der sich graduell entspannenden Wettbewerbssituation auf dem Geldmarkt in Zu-
sammenhang stand. Die Tschechische Republik verzeichnete auch einen erheblichen Zuwachs im
Zinsiberschuss, der Uberwiegend mit Krediten fir Retail-Kunden und durch sinkenden Zinsaufwand fir
Kundeneinlagen erzielt wurde. Die Slowakei profitierte von erhdhten aktivseitigen Margen. In Ungarn
wirkte sich hingegen die im Lauf des vergangenen Wirtschaftsjahres abgeschwéichte Kreditvergabe an
GroBkunden ertragsmindernd aus. Das Geschéft im Segment Zentraleuropa présentierte sich im Perio-
denvergleich profitabler, da sich die Nettozinsspanne gegeniiber dem ersten Quartal 2009 um

41 Basispunkte auf 3,09 Prozent erhdhte. Die Aktiva des Konzerns wuchsen um 3 Prozent. Die Kredit-
risikoaktiva sanken im Jahresabstand von € 22,3 Milliarden um 3 Prozent auf € 21,6 Milliarden.
Hervorgerufen wurde dies primar durch eine Volumenreduktion der auf3erbilanziellen Posten in fast
allen Landern dieser Region. Uberdies beeinflussten die stérkeren Besicherungen — insbesondere beim
Neugeschdaft — die Kreditrisikoaktiva positiv.

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen der Region stiegen im ersten Quartal 2010 um 5 Pro-
zent oder € 6 Millionen auf € 111 Millionen. Die Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen san-
ken im Periodenvergleich um 26 Prozent auf € 60 Millionen. Die hchsten Nettodotierungen hierzu
wurden in Polen und der Slowakei bei Firmenkunden verzeichnet. Die Nettodotierungen zu Portfolio-
Wertberichtigungen verdoppelten sich gegeniiber der Vergleichsperiode auf € 51 Millionen, iberwie-
gend in Ungarn und der Tschechischen Republik. Diese Kreditrisikovorsorgen standen hauptsachlich im
Zusammenhang mit Krediten an Privatkunden. Der Anteil der Non-Performing Loans am Kreditportfolio
stieg um 3,7 Prozentpunkte auf 7,6 Prozent.

Der Provisionsiberschuss wuchs in allen Landern der Region und erhdhte sich insgesamt um 8 Prozent
oder € 7 Millionen auf € 107 Millionen. Der gréBte Zuwachs wurde in der Tschechischen Republik
dank der bereits im Vorjahr eingeleiteten Preispolitik erzielt. Das Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten-
und Edelmetallgeschaft sank um 7 Prozent auf € 33 Millionen. Der Hauptgrund dafir war das risckléu-
fige Neugeschaft mit Fremdwdahrungskrediten insbesondere in Ungarn. Das Ergebnis aus dem Zah-
lungsverkehr und aus Kontodienstleistungen entwickelte sich in allen Landern der Region positiv und
erhohte sich im Periodenvergleich um 5 Prozent auf € 42 Millionen. Das Wertpapiergeschaft wuchs
aufgrund der wieder zunehmenden Kundenaktivitdten — insbesondere in Ungarn — gegeniiber der
Vergleichsperiode um fast 59 Prozent auf € 8 Millionen.

Das Handelsergebnis der Region Zentraleuropa betrug € 4 Millionen und lag damit um 89 Prozent
unter dem Wert der Vergleichsperiode. Der Rickgang betraf fast alle Lander der Region. Das wiéh-
rungsbezogene Geschdft drehte auf minus € 2 Millionen (nach € 20 Millionen in der Vergleichsperio-
de), verursacht vor allem durch ein niedrigeres Ergebnis in Ungarn. Das Ergebnis aus dem zinsbezo-
genen Geschaft der Region sank Gberwiegend durch das Wegfallen der Bewertungsgewinne aus
Zinsswap-Transaktionen und festverzinslichen Anleihen in der Slowakei von € 13 Millionen auf
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€ 3 Millionen. Das aktien- und indexbezogene Geschéft erbrachte einen Gewinn von € 3 Millionen,
der fast zur Génze in Ungarn anfiel.

Das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten von minus € 4 Millionen stammte fast ausschlieflich
aus Absicherungsgeschéften in Ungarn und der Tschechischen Republik, die zur Anpassung der Wéih-
rungsstruktur abgeschlossen worden waren. Der Verlust in der Tschechischen Republik wurde durch
Bewertungsgewinne in Ungarn nicht vollstdandig kompensiert.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen betrug € 21 Millionen. Darin enthalten sind die Bewertungsge-
winne aus Wertpapieren in allen Konzerneinheiten der Region, von denen die hdchsten in Ungarn und
in der Tschechischen Republik erzielt wurden.

Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich gegeniiber der Vergleichsperiode um 5 Prozent oder

€ 11 Millionen auf € 214 Millionen. Der durchschnittliche Personalstand sank im Jahresabstand insge-
samt um 8 Prozent auf 12.894 Mitarbeiter. Die Personalaufwendungen erhdhten sich um 5 Prozent
oder € 6 Millionen auf € 103 Millionen. Der Sachaufwand stieg im Periodenvergleich um é Prozent
auf € 92 Millionen. Die Abschreibungen blieben mit € 19 Millionen gegeniber der Vergleichsperiode
unverdndert. Die Anzahl der Geschdftsstellen wurde im Jahresabstand um 5 Prozent oder 30 Filialen
auf 554 reduziert. Die Cost/Income Ratio der Region stieg um 2,6 Prozentpunkte auf 58,3 Prozent.

Das sonstige betriebliche Ergebnis der Region betrug minus € 5 Millionen und bestand fast ganzlich
aus dem nicht ertragsabhéngigen Steueraufwand, der Gberwiegend in den ungarischen und slowaki-

schen Konzerneinheiten anfiel. Das operative Leasinggeschdft leistete einen positiven Beitrag von
€ 2 Millionen.

Aufgrund der aus Wesentlichkeitsgrinden durchgefihrten Endkonsolidierung von iberwiegend in der
Tschechischen Republik und Ungarn beheimateten Projekigesellschaften verzeichnete das Segment ein
positives Ergebnis aus Endkonsolidierungen in Hohe von € 4 Millionen.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag erhdhten sich gegeniber der Vergleichsperiode um 28 Pro-
zent auf € 14 Millionen. Die Steuerquote in der Region sank um 1 Prozentpunkt auf 22 Prozent. Der
Periodeniberschuss nach Minderheiten belief sich auf € 32 Millionen.
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Siidosteuropa

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.  Verdnderung

in € Millionen 2010 2009
Zinsiiberschuss 222 217 2,1%
Kreditrisikovorsorgen - 69 -112 -38,9%
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 153 105 46,0%
Provisionsiiberschuss 90 100 -9,6%
Handelsergebnis 14 24 -38,7%
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -6 -3 111,5%
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 22 2 >500,0%
Verwaltungsaufwendungen -178 - 180 -0,8%
davon Personalaufwand -77 -79 -2,8%
davon Sachaufwand -76 -76 -0,3%
davon Abschreibungen -25 -24 3,7%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 10 8 36,8%
Ergebnis aus Endkonsolidierungen -10 0 -
Periodeniiberschuss vor Stevern 98 56 75,0%
Stevern vom Einkommen und Ertrag -13 -10 27,2%
Periodeniiberschuss nach Stevern 84 45 85,9%
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg -5 2 -
Periodeniiberschuss nach Minderheiten 79 47 66,9%
Anteil am Ergebnis vor Stevern 41,4% 45,3% -3,9 PP
Anteil am Ergebnis nach Stevern 44,7% 47,.8% -3,1PP
Risikoaktiva (Kreditrisiko)’ 16.276 18.410 -11,6%
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 1.514 1.653 - 8,4%
Aktiva' 23.300 24.421 -4,6%
Verbindlichkeiten' 20.497 21.726 -5,7%
Cost/Income Ratio 52,9% 51,6% 1,3 PP
Durchschnittliches Eigenkapital 2.270 1.982 14,5%
Return on Equity vor Steuern 17,2% 11,3% 5,9 PP
Return on Equity nach Minderheiten 15,5% 10,8% 4,7 PP
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 17.208 19.123 -10,0%
Geschdftsstellen’ 1.179 1.200 -1,8%

! Stichtagswerte zum 31. Mérz
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In Sidosteuropa lag der Periodeniiberschuss vor Steuern im ersten Quartal 2010 mit € 98 Millionen
um 75 Prozent oder € 42 Millionen iber dem Wert der Vergleichsperiode. Die deutlich niedrigeren
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen und ein gutes Ergebnis aus Finanzinvestitionen beeinflussten
das Vorsteuerergebnis im Periodenvergleich positiv. Der Return on Equity vor Steuern verbesserte sich
um 5,9 Prozentpunkte auf 17,2 Prozent.

Der Zinsiberschuss der Region stieg um 2 Prozent oder € 5 Millionen auf € 222 Millionen. Der grofite
Zuwachs kam aus Rumdnien. Verantwortlich dafir waren zum iberwiegenden Teil sinkende Refinan-
zierungskosten bei Kundeneinlagen, aber auch eine Exposure-Reduktion bei Krediten von Banken. In
Serbien hingegen fihrte ein starker Riickgang der Kundenforderungen aufgrund des gesunkenen Neu-
geschéfts zu einem verringerten Zinsiberschuss. Die Bilanzaktiva der Region gingen im Jahresabstand
um 5 Prozent auf € 23,3 Milliarden zuriick. Die Nettozinsspanne erhdhte sich um 29 Basispunkte auf
3,79 Prozent. Die Kreditrisikoaktiva sanken von € 18,4 Milliarden um 12,0 Prozent auf € 16,3 Milli-
arden. Der starkere Rickgang der Kreditrisikoaktiva als der der Bilanzsumme beruhte auf einer Reduk-
tion der auBerbilanziellen Posten, iberwiegend in Serbien. In Ruménien wurde seit Juli 2009 und in
Kroatien seit Oktober 2009 fir bestimmte AssetKlassen erstmals der Basel-IIRB-Ansatz angewendet,
woraus sich keine nennenswerten Auswirkungen auf die Risikoaktiva ergaben.

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen sanken um € 43 Millionen oder 39 Prozent auf

€ 69 Millionen. Die Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen betrugen € 73 Millionen. Die
héchsten wurden in Bulgarien Gberwiegend fir Kredite an Firmenkunden und in Kroatien, wo sie Pri-
vatkunden betrafen, verzeichnet. Die Portfolio-Wertberichtigungen ergaben einen positiven Betrag von
€ 4 Millionen, wobsei in fast allen Konzerneinheiten der Region der Stand der Portfolio-Wertberich-
tigungen reduziert wurde. Der Anteil der Non-Performing Loans am Kreditportfolio nahm im Jahresab-
stand um 2,9 Prozentpunkte auf 7,0 Prozent zu und blieb damit weiterhin der niedrigste aller Regio-
nen.

Der Provisionsiberschuss lag mit € 90 Millionen um 10 Prozent unter jenem der Vergleichsperiode.
Der Zahlungsverkehr steverte dazu einen Beitrag von € 40 Millionen bei und lag damit um 11 Prozent
Uber dem Vergleichsniveau. Der grofte Beitrag stammte mit € 20 Millionen aus der weiterhin provisi-
onsstarksten Konzerneinheit in Ruménien. Die Ertrége aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallge-
schaft sanken um 32 Prozent auf € 14 Millionen. Weiters generierte das Kredit- und Garantiegeschaft
€ 17 Millionen, die fast zur Génze in Rumdnien erzielt wurden.

Das Handelsergebnis in Sidosteuropa sank von € 24 Millionen in der Vergleichsperiode auf

€ 14 Millionen. Das wahrungsbezogene Geschéft brachte € 4 Millionen, die Gberwiegend in Rumé-
nien anfielen. Im zinsbezogenen Geschaft wurde ein Gewinn von € 14 Millionen verzeichnet, der sich
gleichmaBig auf die Lander der Region verteilte.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen stieg auf € 22 Millionen, nachdem es in der Vergleichsperiode
nur € 2 Millionen betragen hatte. Diese Verénderung beruhte insbesondere auf Bewertungsgewinnen
aus festverzinslichen Schuldverschreibungen in Ruméanien und Kroatien aufgrund des gesunkenen
Zinsniveaus in diesen Markten.

Die Verwaltungsaufwendungen blieben mit insgesamt € 178 Millionen um 1 Prozent unter dem Ni-
veau der Vergleichsperiode. Dabei sanken die Personalaufwendungen um € 2 Millionen auf

€ 77 Millionen, wdhrend die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter sich um 10 Prozent oder 1.915
auf 17.208 reduzierte. Die Sachaufwendungen blieben mit € 76 Millionen unverdndert. Die Ab-
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schreibungen, meist fir Filialinvestitionen, erhdhten sich um 4 Prozent auf € 25 Millionen. Ausgehend
von 1.200 Geschéftsstellen zum Ende der Vergleichsperiode sank deren Anzahl um 2 Prozent auf
1.179. Die Cost/Income Ratio stieg um 1,3 Prozentpunkte auf 52,9 Prozent.

Das sonstige betriebliche Ergebnis blieb mit € 10 Millionen im Vergleich zum ersten Quartal des Vor-
jahres fast unverdndert. Neben kleineren Aufwandsposten waren darin vor allem Ertrége aus dem
operativen Leasinggeschaft in Hohe von € 9 Millionen enthalten, die iberwiegend in Kroatien erwirt-
schaftet wurden.

Aufgrund der Endkonsolidierung aus Wesentlichkeitsgriinden von Projektgesellschaften, die iberwie-
gend in Rumdnien anfielen, verzeichnete das Segment ein negatives Ergebnis aus Endkonsolidierun-
gen von € 10 Millionen.

Die Steuern vom Einkommen und Erirag wuchsen gegeniber der Vergleichsperiode um 27 Prozent auf
€ 13 Millionen. Die Steuerquote in der Region lag bei 13 Prozent und damit 5 Prozentpunkie unter
dem Niveau der Vergleichsperiode. Der Periodeniberschuss nach Minderheiten betrug € 79 Millio-
nen.
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Russland

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.  Verédnderung

in € Millionen 2010 2009
Zinsiiberschuss 119 209 -43,1%
Kreditrisikovorsorgen -37 -110 -66,3%
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 82 100 -17,4%
Provisionsiiberschuss 47 51 -6,9%
Handelsergebnis 34 -28 -
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -9 -4 141,7%
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 0 2 -
Verwaltungsaufwendungen -96 - 100 -4,2%
davon Personalaufwand - 49 -44 13,1%
davon Sachaufwand -35 -48 -26,9%
davon Abschreibungen -11 -8 39,7%
Sonstiges betriebliches Ergebnis -3 -1 385,7%
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 3 0 -
Periodeniiberschuss vor Stevern 58 20 192,9%
Stevern vom Einkommen und Ertrag - 14 -6 123,8%
Periodeniiberschuss nach Stevern 44 13 225,4%
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg 0 0 -
Periodeniiberschuss nach Minderheiten 44 14 222,2%
Anteil am Ergebnis vor Stevern 24,6% 16,2% 8,4 PP
Anteil am Ergebnis nach Stevern 23,2% 14,2% 9.0 PP
Risikoaktiva (Kreditrisiko)’ 7.535 10.003 -24,7%
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 798 906 -11,9%
Aktiva’ 12.343 14.126 -12,6%
Verbindlichkeiten’ 10.535 12.676 -16,9%
Cost/Income Ratio 48,6% 43,1% 5,5 PP
Durchschnittliches Eigenkapital 1.008 1.038 -2,9%
Return on Equity vor Steuern 23,0% 7,7% 15,3 PP
Return on Equity nach Minderheiten 17,4% 5,3% 12,1 PP
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 8.460 10.091 -16,2%
Geschiftsstellen’ 209 236 -11,4%

! Stichtagswerte zum 31. Mérz
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Der Periodeniberschuss vor Steuern stieg im ersten Quartal um 193 Prozent oder € 38 Millionen auf
€ 58 Millionen. Hauptgrund fir diesen Zuwachs waren die vergleichsweise niedrigeren Nettodotie-
rungen zu Kreditrisikovorsorgen. Zusatzlich war das Handelsergebnis im Gegensatz zum negativen
Wert der Vergleichsperiode deutlich positiv. Der Return on Equity vor Steuern wuchs dadurch um
15,3 Prozentpunkte auf 23,0 Prozent.

Der starke Rickgang des Zinsiberschusses um 43 Prozent oder € 90 Millionen auf € 119 Millionen
beruhte zum Grofiteil auf einer Reduktion des Kreditportfolios bei Firmen- und Retail-Kunden. Die selek-
tive Neukreditvergabe und die verglichen mit dem Kerngeschéft weniger profitable Veranlagung des
Liquiditatsiberschusses wirkten sich ertragsmindernd aus. Die Nettozinsspanne der Region verringerte
sich um 1,79 Prozentpunkte auf 3,97 Prozent. Die Bilanzaktiva sanken im Jahresabstand um 13 Pro-
zent oder € 1,8 Milliarden auf € 12,3 Milliarden. Die Kreditrisikoaktiva reduzierten sich um 25 Pro-
zent auf € 7,5 Milliarden, Uberwiegend aufgrund der Exposure-Reduktion bei Firmenkunden.

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen sanken deutlich von € 110 Millionen in der Vergleichs-
periode auf € 37 Millionen. MaBBgeblich verantwortlich dafir waren portfoliobasierte Wertberichti-
gungen. Die Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen betrugen € 59 Millionen, um 16 Prozent
mehr als im ersten Quartal 2009. Die Verbesserung der Rating-Struktur und zusétzlich eingeholte Si-
cherheiten fihrten zu hoheren Aufldsungen in der Berichtsperiode. Per Saldo ergaben sich aufgrund
der Reduktion des Kreditportfolios Auflésungen von Portfolio-Wertberichtigungen in Héhe von

€ 22 Millionen. Der Anteil der Non-Performing Loans am Kreditportfolio erhshte sich im Jahresabstand
um 8,5 Prozentpunkte auf 11,9 Prozent.

Der Provisionsiberschuss sank um 7 Prozent oder € 4 Millionen auf € 47 Millionen. Dieser Rickgang
beruhte im Wesentlichen auf den Ertrdgen aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft, die
gegeniber der Vergleichsperiode um 47 Prozent auf € 11 Millionen sanken. Im Zahlungsverkehr
verbesserte sich das Ergebnis um 9 Prozent auf € 20 Millionen und steuerte den gréfiten Beitrag zum
Provisionsiiberschuss bei. Das Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschéft blieb mit € 8 Millionen
auf dem Niveau der Vergleichsperiode. Die Ertrdge aus dem Wertpapiergeschéft legten im Berichts-
jahr auf € 2 Millionen zu.

Das Handelsergebnis drehte in der Berichtsperiode von minus € 28 Millionen auf € 34 Millionen. Das
Ergebnis aus dem zinsbezogenen Geschift verdoppelte sich fast auf € 35 Millionen, die Bewertungs-
gewinne resultierten grofteils aus der weiterhin ricklaufigen Zinsentwicklung festverzinslicher Anleihen
und Schuldverschreibungen. Ein Verlust aus dem wahrungsbezogenen Geschaft in Hohe von € 2 Mil-
lionen kam vor allem aus der Bewertung von Devisentermingeschdften infolge gednderter Terminkurse.

Das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten betrug im Berichtsjahr minus € 9 Millionen. Es beruh-
te primdr auf Bewertungsergebnissen aus Zinsswaps, die zur Reduktion des Zinsstrukturrisikos abge-
schlossen worden waren.

Die Verwaltungsaufwendungen sanken insgesamt um 4 Prozent auf € 96 Millionen. Die Personalauf-
wendungen erhohten sich hingegen durch Lohnanpassungen um 13 Prozent oder € 5 Millionen auf
€ 49 Millionen. Die durchschnittliche Anzahl an Mitarbeitern sank gegeniiber der Vergleichsperiode
um 16 Prozent auf 8.460, wobei vor allem der Personalstand in den Filialen reduziert wurde. Der
Sachaufwand verringerte sich um 27 Prozent oder € 13 Millionen auf € 35 Millionen, wihrend die
Abschreibungen um € 3 Millionen auf € 11 Millionen stiegen. Die Anzahl der Geschéftsstellen redu-
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zierte sich im Jahresabstand um 11 Prozent oder 27 Standorte auf 209. Die Cost/Income Ratio der
Region erhdhte sich um 5,5 Prozentpunkte auf 48,6 Prozent.

Das sonstige betriebliche Ergebnis des Segments betrug minus € 3 Millionen. Hauptverantwortlich
dafiir waren die Aufwendungen fiir nicht ertragsabhéngige Steuern in Hohe von € 2 Millionen.

Aufgrund der Endkonsolidierung einer Asset-Management-Gesellschaft aus Wesentlichkeitsgrinden
verzeichnete das Segment ein positives Ergebnis aus Endkonsolidierungen von € 3 Millionen.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag erhéhten sich gegeniber der Vergleichsperiode um € 8 Milli-

onen auf € 14 Millionen. Die Steuerquote sank um 8 Prozentpunkte auf 24 Prozent. Der Periodeniber-
schuss nach Minderheiten wuchs auf € 44 Millionen.
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GUS Sonstige

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.  Verdnderung

in € Millionen 2010 2009
Zinsiberschuss 115 126 -8,6%
Kreditrisikovorsorgen -78 -118 -33,6%
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 37 8 363,3%
Provisionsiiberschuss 37 43 -14,1%
Handelsergebnis 12 23 -48,9%
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 0 0 -
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 12 4 227,0%
Verwaltungsaufwendungen -78 -78 0,4%
davon Personalaufwand -40 -43 -7,4%
davon Sachaufwand -29 -26 12,7%
davon Abschreibungen -9 -9 2,2%
Sonstiges betriebliches Ergebnis -2 I =
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 0 0 -
Periodeniiberschuss vor Stevern 17 1 >500,0%
Stevern vom Einkommen und Ertrag -5 0 >500,0%
Periodeniiberschuss nach Stevern 12 1 >500,0%
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg -2 -4 -60,0%
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag nach Minderheiten 10 -3 -
Anteil am Ergebnis vor Stevern 7,4% 0,9% 6,5 PP
Anteil am Ergebnis nach Stevern 6,4% 0,8% 5,6 PP
Risikoaktiva (Kreditrisiko)’ 5.374 7.500 -28,3%
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 515 668 -22,9%
Aktiva’ 6.650 7.715 -13,8%
Verbindlichkeiten' 5711 6.724 -15,1%
Cost/Income Ratio 48,3% 40,4% 7,9 PP
Durchschnittliches Eigenkapital 700 850 -17,6%
Return on Equity vor Steuern 10,0% 0,5% 9,5 PP
Return on Equity nach Minderheiten 5,9% - 7,5 PP
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 17.350 19.279 -10,0%
Geschdftsstellen’ 1.035 1.188 -12,9%

! Stichtagswerte zum 31. Mérz
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Das Jahresergebnis vor Steuern des Segments GUS Sonstige erhdhte sich in der Berichtsperiode um

€ 16 Millionen auf € 17 Millionen. Das positive Vorsteuerergebnis wurde aufgrund der vergleichswei-
se deutlich niedrigerer Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen und eines guten Ergebnisses aus
Finanzinvestitionen erreicht. Der Return on Equity vor Steuern erhdhte sich dadurch um 9,5 Prozent
punkte auf 10,0 Prozent.

Der Zinsiiberschuss des Segments sank insgesamt um @ Prozent oder € 11 Millionen auf € 115 Millio-
nen. In der Ukraine wirkten sich die Portfolioreduktion, das eingeschrénkte Neugeschaft sowie umge-
setzte Kredit-RestrukturierungsmafBnahmen ertragsmindernd aus. In Belarus hingegen wurde durch
niedrigere Refinanzierungskosten ein Anstieg des Zinsiiberschusses erreicht. Die Bilanzaktiva sanken
im Jahresabstand um 14 Prozent oder € 1,1 Milliarden auf € 6,7 Milliarden. Die Nettozinsspanne
stieg dementsprechend um 72 Basispunkte auf 7,1 Prozent. Durch die Reduktion des Geschdftsvolu-
mens sanken auch die Kreditrisikoaktiva um 28 Prozent auf € 5,4 Milliarden.

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen sanken insgesamt um 34 Prozent von € 118 Millionen
auf € 78 Millionen. In den ukrainischen Konzerneinheiten waren diese im Periodenvergleich deutlich
geringer, blieben aber weiterhin auf einem relativ hohen Niveau. In Belarus hingegen stiegen die
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen im ersten Quartal 2010 von € 1 Million auf 4 Millionen. In
der Region enffielen auf die Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen € 46 Millionen, die Uber-
wiegend Kredite an Privatkunden in der Ukraine betrafen. Die Nettodotierungen zu Portfolio-
Wertberichtigungen erreichten € 32 Millionen, wobei vor allem Kredite an Groffirmenkunden in der
Ukraine betroffen waren. Der Anteil der Non-Performing Loans am Kreditportfolio stieg insgesamt um
12,5 Prozentpunkte auf 23,0 Prozent und lag in Belarus bei 4,0 Prozent und in der Ukraine bei

27,2 Prozent. Der Zuwachs der Non-Performing Loans verlor jedoch im Jahresabstand an Dynamik.

Der Provisionsiberschuss verzeichnete im Periodenvergleich einen Rickgang von 14 Prozent oder
€ 6 Millionen auf € 37 Millionen. Der Zahlungsverkehr blieb ergebnisméBig unveréndert bei
€ 27 Millionen und lieferte den wichtigsten Beitrag zum Provisionsergebnis. Das Ergebnis aus dem
Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft halbierte sich gegeniiber der Vergleichsperiode auf

€ 9 Millionen.

Das Handelsergebnis sank von € 23 Millionen auf € 12 Millionen, was Gberwiegend im Zusammen-
hang mit der Reduktion des wéhrungsbezogenen Geschdfts stand. Aufgrund der Kursentwicklung des
belarussischen Rubels verringerte sich der Bewertungsgewinn aus einer strategischen Wahrungspositi-
on, die zur Absicherung des Eigenkapitals in Belarus besteht, von € 20 Millionen in der Vergleichspe-
riode auf € 1 Million. Das zinsbezogene Geschaft brachte einen Ertrag von € 6 Millionen, der zur
Gdnze in der Ukraine erzielt wurde. Die Wertzuschreibungen bei fixverzinslichen Wertpapieren und
Anleihen resultierten zum Teil aus der Verbesserung des Landesratings der Ukraine.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen betrug € 12 Millionen. Positiv wirkten sich hier Bewertungsge-
winne aus dem zu Marktwerfen bilanzierten festverzinslichen Wertpapierbestand in der Ukraine aus.

Die Verwaltungsaufwendungen blieben mit € 78 Millionen gegeniiber der Vergleichsperiode unverdn-
dert. Hingegen nahmen die Personalaufwendungen um 7 Prozent oder € 3 Millionen auf € 40 Millio-
nen ab. Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter in der Region ging um 10 Prozent oder

1.929 Personen auf 17.350 zuriick. Im Rahmen der laufenden Anpassung der lokalen Présenz wurde
die Anzahl der Geschdftsstellen um 13 Prozent oder 153 Filialen auf 1.035 reduziert. Der Sachauf-
wand erhdhte sich um 13 Prozent oder € 3 Millionen auf € 29 Millionen. Die Abschreibungen lagen
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mit € 9 Millionen auf dem Niveau der Vergleichsperiode. Aufgrund des Riickgangs der Betriebsertrage
stieg die Cost/Income Ratio in der Region um 7,9 Prozentpunkte auf 48,3 Prozent.

Das sonstige betriebliche Ergebnis des Segments betrug minus € 2 Millionen. Es bestand aus mehreren
kleineren Aufwands- und Ertragsposten.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betrugen € 5 Millionen. Nach einem Fehlbetrag in der Ver-
gleichsperiode betrug der Periodeniiberschuss nach Minderheiten € 10 Millionen.
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Geschdftsbereiche

Die Raiffeisen International ist — neben der Einteilung in geografische Segmente — in Geschdaftsbereiche
gegliedert, die der internen Organisation und Berichtsstruktur entsprechen. Das Geschaft des Konzerns
wird in folgende Bereiche geteilt:

= Corporate Customers

*  Refail Customers

= Treasury

*  Participations and Other

Corporate Customers umfasst das Geschaft mit lokalen und internationalen mittleren und grofien Un-
ternehmen. Retail Customers beinhaltet Privatkunden sowie Klein- und Mittelbetriebe mit einem Umsatz
von in der Regel maximal € 5 Millionen. Treasury umfasst den Eigenhandel des Treasury und das nur
in einigen Konzerneinheiten betriebene Investment Banking. Participations and Other umfasst neben
nichtbankspezifischen Aktivitéten auch die Verwaltung von Beteiligungen. Weiters sind andere be-
reichsibergreifende Funktionen enthalten, speziell in der Muttergesellschaft Raiffeisen International
Bank-Holding AG.
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Geschdftsbereichsiiberblick

1.1.-31.3.2010 Corporate Retail Treasury Participations Gesamt
in € Millionen Customers Customers and Other

Zinsiiberschuss 222 404 23 42 690
Kreditrisikovorsorgen - 134 - 161 1 -1 -295
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 88 243 24 41 395
Provisionsiberschuss 97 185 0 0 282
Handelsergebnis I 0 56 ] 58
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 0 0 -19 0 -19
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 0 0 55 0 55
Verwaltungsaufwendungen -120 -408 -23 -33 -585
Sonstiges betriebliches Ergebnis 9 5 0 -32 -17
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 0 0 0 -3 -3
Periodeniiberschuss vor Stevern 75 25 93 -26 166
Risikoaktiva (Kreditrisiko)' 24.615 17.040 5.697 3.232 50.584
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 2.163 1.715 1.006 265 5.150
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 9.211 43.959 1.397 1.727 56.294
Cost/Income Ratio 36,7% 68,7% 28,8% - 57.7%
Durchschnittliches Eigenkapital 3.618 2.202 760 371 6.951
Return on Equity vor Stevern 8,2% 4,7% 48,8% = 9,6%
1.1.-31.3.2009 Corporate Retail Treasury Participations Gesamt
in € Millionen Customers Customers and Other

Zinsiiberschuss 275 428 10 54 767
Kreditrisikovorsorgen -151 -295 0 ] -445
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 124 133 10 55 322
Provisionsiberschuss 99 192 0 3 294
Handelsergebnis 0 0 47 ] 46
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 0 0 -5 0 -5
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -1 0 -2 0 -3
Verwaltungsaufwendungen -113 - 409 -23 -29 -574
Sonstiges betriebliches Ergebnis 11 3 0 -10 4
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 0 0 0 0 0
Periodeniiberschuss vor Stevern 120 - 81 27 18 84
Risikoaktiva (Kreditrisiko)' 30.098 17.828 6.240 3.902 58.068
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 2.573 1.692 986 331 5.582
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 9.881 49.223 1.586 2.190 62.880
Cost/Income Ratio 29,2% 65,6% 39,8% 66,7% 51,7%
Durchschnittliches Eigenkapital 3.249 1.958 696 384 6.287
Return on Equity vor Stevern 14,9% - 15,8% 16,0% 5,3%

! Stichtagswerte zum 31. Mérz
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Corporate Customers

Der Geschéftsbereich Corporate Customers verzeichnete in der Berichtsperiode einen Ergebnisriick-
gang. Der Periodeniberschuss vor Steuern fiel um 38 Prozent auf € 75 Millionen. Hauptverantwortlich
dafir war die Verringerung des Zinsiberschusses um knapp ein Finftel auf € 222 Millionen, wéhrend
die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen im Periodenvergleich um 11 Prozent auf € 134 Millio-
nen sanken.

Die Betriebsertrage sanken von € 385 Millionen auf € 329 Millionen und blieben somit 15 Prozent
unter dem Niveau der Vergleichsperiode. Der Rickgang des Zinsiberschusses resultierte Gberwiegend
aus dem Geschéft mit Grof3firmenkunden in Russland. Der Provisionsiiberschuss sank nur geringfigig
um 2 Prozent auf € 97 Millionen. Der Riickgang des Provisionsertrags im Zusammenhang mit Grof3-
kunden wurde grofiteils durch die Ertragssteigerungen im Bereich der mittleren Unternehmen in der
Tschechischen Republik und Russland kompensiert.

Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich um 6 Prozent auf € 120 Millionen, die Cost/Income
Ratio stieg daher um 7,5 Prozentpunkte auf 36,7 Prozent.

Das sonstige betriebliche Ergebnis sank um 18 Prozent auf € 9 Millionen. Den gréften Beitrag dazu
leistete weiterhin das Geschaftsfeld Operating Leasing in Kroatien mit € 5 Millionen.

Die Risikoaktiva fir das Kreditrisiko betrugen € 24,6 Milliarden. Dies bedeutete gegeniber dem Wert
der Vergleichsperiode einen iberwiegend volumenbedingten Rickgang von 18 Prozent.

Der Return on Equity vor Steuern des Geschéftsbereichs Corporate Customers sank aufgrund des
Rickgangs im Ergebnis um 6,7 Prozentpunkte auf 8,2 Prozent.

Retail Customers

Der Periodeniberschuss vor Steuern des Geschdaftsbereichs Retail Customers betrug in der Berichtspe-
riode € 25 Millionen. Im Vergleichsquartal des Vorjahres hatte der Geschaftsbereich noch einen
Vorsteuerverlust von € 81 Millionen ausgewiesen. Diese Entwicklung resultierte aus der verbesserten
Situation im Bereich des Kreditrisikos.

Die Betriebsertrage des Geschaftsbereichs lagen mit € 594 Millionen um 5 Prozent unter der Ver-
gleichsperiode. Der Zinsiberschuss sank um é Prozent auf € 404 Millionen. Besonders davon betrof-
fen waren die Konzerneinheiten in der Ukraine, Ruménien und Ungarn, wo sich die Zinsertrége dieses
Kundenbereichs stark reduzierten. Der Provisionsiiberschuss sank ebenfalls — hauptséchlich bedingt
durch den Geschéftsrickgang in den ukrainischen Konzerneinheiten im Privatkundengeschéft — um

4 Prozent auf € 185 Millionen.

Im Berichtsjahr blieben die Verwaltungsaufwendungen des Geschaftsbereichs fast unverdndert bei
€ 408 Millionen. Die Cost/Income Ratio erhdhte sich aufgrund des Riickgangs der Betriebsertrage um
3,1 Prozentpunkte auf 68,7 Prozent.
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Das sonstige betriebliche Ergebnis stieg um € 2 Millionen Gber das Niveau der Vorperiode und er-
reichte € 5 Millionen. Den groBten Beitrag hierzu leistete mit € 3 Millionen das Geschéftsfeld Opera-
ting Leasing in Kroatien.

Die Kreditrisikoaktiva des Geschdftsbereichs Retail Customers sanken im Jahresabstand um 4 Prozent
auf € 17,0 Milliarden. Der Return on Equity vor Steuern war in der Berichtsperiode im Gegensatz zur
Vergleichsperiode mit 4,7 Prozent positiv.

Treasury

Der Geschdaftsbereich Treasury erzielte in der Berichtsperiode ein Vorsteuerergebnis von € 93 Millio-
nen und verzeichnete damit eine starke Steigerung gegenuber der Vergleichsperiode. Erreicht wurde
dieser Zuwachs durch ein verbessertes Ergebnis aus Finanzinvestitionen und ein gestiegenes Handels-
ergebnis.

Der Zinsuberschuss stieg von € 10 Millionen in der Vergleichsperiode auf € 23 Millionen. Hauptfaktor
dafir waren sinkende Refinanzierungskosten in fast allen Konzerneinheiten.

Das Handelsergebnis von € 56 Millionen wurde Gberwiegend durch die Aufwertung des Wertpapier-
bestands in Russland positiv beeinflusst.

Das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten von minus € 19 Millionen beruhte vor allem auf
Bewertungsverlusten aus Zinsswaps in Russland und Kroatien.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen war mit € 55 Millionen im Gegensatz zur Vergleichsperiode
deutlich positiv. Es resultierte grofiteils aus Bewertungsgewinnen aus festverzinslichen Wertpapieren in
Ruménien und der Ukraine.

Die Verwaltungsaufwendungen blieben im Periodenvergleich unveréndert bei € 23 Millionen. Die
Betriebsertrége stiegen insgesamt um 39 Prozent auf € 79 Millionen. Diese Entwicklung fihrte zu einer

Verbesserung der Cost/Income Ratio von 11,0 Prozentpunkten auf 28,8 Prozent.

Die Kreditrisikoaktiva sanken wegen Umschichtungen in den Portfolios um 9 Prozent auf € 5,7 Milliar-
den.

Der Return on Equity vor Steuern des Geschéftsbereichs stieg um 33,0 Prozentpunkte auf 48,8 Pro-
zent.
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Participations and Other

Der Periodenfehlbetrag vor Steuern des Geschéftsbereichs Participations and Other betrug € 26 Milli-
onen. Der Zinsiiberschuss sank gegeniber der Vergleichsperiode um 22 Prozent auf € 42 Millionen.
Der Hauptgrund fiir das negative Ergebnis lag im starken Riickgang der kalkulatorischen Ergebnisse
aus der Veranlagung des Eigenkapitals, die Gberwiegend im gesunkenen Zinsniveau der Ukraine
begrindet lagen.

Neben den Ergebnissen aus Beteiligungen und Nicht-Bankaktivitaten enthdlt dieser Geschaftsbereich
auch die Kosten der zentralen Konzernsteuerung, die im Periodenvergleich stabil blieben. Diese
verbleiben nach internen Richtlinien in diesem Geschéftsbereich und werden nicht auf die anderen
Bereiche aufgeteilt.
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Konzernabschluss
(Bericht zum 31. Mdrz 2010)

Gesamtergebnisrechnung

Erfolgsrechnung

Anhang 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.  Verdnderung
in € Millionen 2010 2009
Zinsertrdge 1.193,2 1.546,0 -22,8%
Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter
Unternehmen 0,0 0,3 -84,5%
Zinsaufwendungen -503,3 -779,2 -35,4%
Zinsiberschuss (2) 689,9 767,1 -10,1%
Kreditrisikovorsorgen (3) -294,8 -445,2 -33,8%
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 395,1 321,9 22,7%
Provisionsertrdge 333,3 348,4 -4,3%
Provisionsaufwendungen -50,9 -54,7 -6,9%
Provisionsiiberschuss (4) 282,4 293,7 -3,9%
Handelsergebnis (5) 57,6 45,6 26,4%
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten (6) - 18,6 -4,9 278,4%
Ergebnis aus Finanzinvestitionen (7) 54,6 -2,9 -
Verwaltungsaufwendungen (8) -584,6 -573,6 1,9%
Sonstiges betriebliches Ergebnis (9) -17,3 3,7 -
Ergebnis aus Endkonsolidierungen -3,1 0,1 -
Periodeniiberschuss vor Stevern 166,2 83,6 98,8%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -42,2 -19,9 112,1%
Periodeniiberschuss nach Stevern 124,0 63,7 94,7%
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg -24,1 -7.5 220,0%
Konzern-Periodeniiberschuss 99,9 56,2 77,8%
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Uberleitung zum Gesamtergebnis

Eigenanteil Fremdanteil
in € Millionen 1.1.-31.3.2010  1.1.-31.3.2009 1.1.-31.3.2010 1.1.-31.3.2009
Konzern-Periodeniiberschuss 100 56 24 8
Woéhrungsdifferenzen 294 -337 17 -32
Absicherung Nettoinvestition
(Capital Hedge) -8 -1 0 0
Cash-Flow Hedge 3 -2 0 0
Bewertungsdnderungen zur
VerduBerung verfigbarer
finanzieller Vermégenswerte (Afs) 3 2 0 0
Sonstiges Ergebnis 292 - 338 17 -32
Gesamiergebnis 392 - 282 41 -24
in € 1.1.-31.3.2010  1.1.-31.3.2009 Verdnderung
Gewinn je Aktie 0,55 0,27 0,28
Gewinn je Aktie vor Abzug des Entgelts fiir das
Genussrechtskapital 0,65 0,37 0,28

Der Gewinn je Aktie errechnet sich aus dem Konzern-Periodeniiberschuss abziiglich des Entgelts fir das Genussrechtska-
pital und der durchschnittlichen Anzahl der im Umlauf befindlichen Stammaktien. Zum 31. M&rz 2010 waren dies
153,7 Millionen, zum 31. Marz 2009 waren es 153,6 Millionen gewesen.

Da keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf waren, entspricht der unverwdsserte Gewinn je Aktie dem verwdsserten
Gewinn je Aktie.
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Erfolgsentwicklung

Quartalsergebnisse

in € Millionen Q2/2009 Q3/2009 Q4/2009 Ql1/2010
Zinsiiberschuss 728,6 728,7 712,1 689,9
Kreditrisikovorsorgen -523,4 -396,5 -372,9 -294,8
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 205,2 332,2 339,2 395,1
Provisionsiiberschuss 291 321,6 316,7 282,4
Handelsergebnis 73,3 27,8 397 57,6
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 23,9 -13,5 2,7 - 18,6
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 34,2 12,2 -2,2 54,6
Verwaltungsaufwendungen -569,5 -534,9 -591,7 -584,6
Sonstiges betriebliches Ergebnis 11,9 - 12,6 -23,3 -17,3
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 0 0 0 -3,1
Periodeniiberschuss vor Stevern 70,0 132,8 81,1 166,2
Steuern vom Einkommen und Ertrag - 14,8 -36,3 -95 -42,2
Periodeniiberschuss nach Stevern 55,3 96,6 71,4 124,0
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg -33,5 - 19,0 - 14,9 -24,1
Konzern-Periodeniiberschuss 21,8 77,6 56,6 99,9
in € Millionen Q2/2008 Q3/2008 Q4/2008 Q1/2009
Zinsiiberschuss 786,5 844,1 890,3 767,1
Kreditrisikovorsorgen -108,3 -164,2 -414,8 -445,2
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 678,2 679,9 475,5 321,9
Provisionsiiberschuss 372,0 394,9 398,6 293,7
Handelsergebnis 54,6 35,2 40,3 45,6
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 44,1 -6,3 -21,0 -4,9
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 0,9 10,8 -35,8 -2,9
Verwaltungsaufwendungen -665,5 -689,6 -693,4 -573,6
Sonstiges betriebliches Ergebnis -17,0 -6,4 1,8 3,7
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 5,8 -0,2 2,2 0,1
Periodeniiberschuss vor Stevern 473,1 418,3 168,2 83,6
Steuern vom Einkommen und Ertrag -106,0 -99.3 -55,3 -19,9
Periodeniiberschuss nach Stevern 367,1 319,0 112,9 63,7
Anteile anderer Gesellschafter am Erfolg -55,8 -23,2 7.7 -7,5
Konzern-Periodeniberschuss 311,3 295,8 120,6 56,2
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Bilanz
Aktiva
in € Millionen Anhang 31.3.2010 31.12.2009  Verdnderung
Barreserve 3.336 4.180 -20,2%
Forderungen an Kreditinstitute (11,30) 9.723 10.310 -5,7%
Forderungen an Kunden (12,30) 51.230 50.515 1,4%
Kreditrisikovorsorgen (13) -3.432 -3.084 11,3%
Handelsaktiva (14,30) 3.854 3.709 3,9%
Derivative Finanzinstrumente (15,30) 289 333 -13,3%
Wertpapiere und Beteiligungen (16,30) 9.019 7.271 24,0%
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen (30) 6 5 4,3%
Immaterielle Vermégenswerte (17) 1.030 972 5,9%
Sachanlagen (18) 1.267 1.244 1,8%
Sonstige Aktiva (19,30) 868 820 5,9%
Aktiva gesamt 77.190 76.275 1,2%
Passiva
in € Millionen Anhang 31.3.2010 31.12.2009 Verénderung
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (20,30) 20.132 20.110 0,1%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (21,30) 42.553 42.578 -0,1%
Verbriefte Verbindlichkeiten (22,30) 2.562 2.527 1,4%
Rickstellungen (23,30) 355 312 14,0%
Handelspassiva (24,30) 538 514 4,6%
Derivative Finanzinstrumente (25,30) 348 259 34,0%
Sonstige Passiva (26,30) 820 505 62,8%
Nachrangkapital (27,30) 2.515 2.470 1,8%
Eigenkapital (28) 7.367 7.000 5,2%
Konzern-Eigenkapital 6.232 5.790 7,6%
Konzern-Periodeniiberschuss 100 212 -52,9%
Anteile anderer Gesellschafter 1.035 998 3,7%
Passiva gesamt 77.190 76.275 1,2%
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Eigenkapitalentwicklung

Gezeichnetes  Genussrechts- Kapital- Gewinn-  Konzern- Anteile  Gesamt
Kapital kapital  riicklagen ricklagen  Perioden- anderer
in € Millionen iiberschuss  Gesellschafter
Eigenkapital 1.1.2009 469 0 2.568 1.577 982 923 6.518
Kapitaleinzahlungen 0 0 0 0 0 0 0
Gewinnthesaurierung 0 0 0 982 - 982 0 0
Dividendenzahlungen 0 0 0 0 0 -2 -2
Gesamtergebnis 0 0 0 -338 56 -24 - 306
Eigene Aktien/Share
Incentive Program 0 0 -1 0 0 0 -1
Sonstige Verdnderungen 0 0 0 7 0 0 534
Eigenkapital 31.3.2009 469 (0] 2.567 2.227 56 897 6.216
Gezeichnetes ~ Genussrechts- Kapital- Gewinn-  Konzern- Anteile Gesamt
Kapital kapital  riicklagen ricklagen  Perioden- anderer
in € Millionen iiberschuss  Gesellschafter
Eigenkapital 1.1.2010 469 600 2.569 2.152 212 998 7.000
Kapitaleinzahlungen 0 0 0 0 0 3 3
Gewinnthesaurierung 0 60 0 152 -212 0 0
Dividendenzahlungen 0 - 60 0 0 0 -3 -63
Gesamtergebnis 0 0 0 292 100 4] 433
Eigene Aktien/Share
Incentive Program 0 0 -2 0] 0 0 2
Sonstige Verdnderungen 0 0 0 ] 0 -4 -4
Eigenkapital 31.3.2010 469 600 2.567 2.596 100 1.035 7.367

Kapitalflussrechnung

in € Millionen 1.1.-31.3.2010 1.1.-31.3.2009
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 4.180 7.130
Cash-Flow aus operativer Geschdéftstétigkeit - 606 -521
Cash-Flow aus Investitionstdtigkeit -313 282
Cash-Flow aus Finanzierungstdtigkeit -16 33
Effekte aus Wechselkursanderungen 91 -417
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 3.336 6.507
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Segmentberichterstattung

Die Raiffeisen Infernational berichtet nach folgenden operativen Segmenten, fir die als Zuordnungskriterium jeweils der
Sitz der einzelnen Geschaftsstellen dient:

= Zeniraleuropa
Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik und Ungarn

= Siidosteuropa
Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kosovo, Kroatien, Moldau, Ruménien und Serbien

= Russland
= GUS Sonstige

Belarus, Kasachstan und Ukraine

Die Uberleitungsrechnung enthdlt im Wesentlichen Betrége aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen, aus Konsoli-
dierungen zwischen den Segmenten sowie Ergebnisse, die in der Holding (Head Office) anfallen. Dies beinhaltet auch
die Refinanzierung von Beteiligungen in der Muttergesellschaft.
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1.1.-31.3.2010 Zentral- Sidost-  Russland GUS Uberleitung Gesamt
in € Millionen europa europa Sonstige

Zinsiiberschuss 260,8 222,0 119,2 114,7 -26,8 689,9
Kreditrisikovorsorgen -111,1 - 68,6 -37,0 -78,1 - -294,8
Zinsiiberschuss/-fehlbetrag nach

Kreditrisikovorsorgen 149,7 153,4 82,2 36,6 - 26,8 395,1
Provisionsiiberschuss 107,4 90,0 47,0 37,2 0,9 282,4
Handelsergebnis 3,7 14,4 33,8 11,9 -6,2 57,6
Ergebnis aus derivativen

Finanzinstrumenten -3,7 -5,5 -8,7 -0,4 -0,3 - 18,6
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 20,5 22,4 -0,4 12,1 0,0 54,6
Verwaltungsaufwendungen -213,5 -178,1 -95,5 -78,3 -19,2 -584,6
davon Personalaufwand -102,6 -76,9 -49,2 -39,8 -10,5 -279,0
davon Sachaufwand -91,6 -76,1 -35,4 -29,3 -8,1 -240,5
davon Abschreibungen -19,3 -25,1 -10,9 -9,2 -0,5 -65,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis -5,3 10,4 -3,4 -1,7 -17,3 -17,3
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 3,7 -9,5 2,7 0,0 - -3,1
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag vor

Stevern 62,5 97,5 57,7 17,4 - 68,9 166,2
Stevern vom Einkommen und Ertrag -13,9 - 13,1 - 14,1 -5,4 4,4 -42,1
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag

nach Stevern 48,6 84,4 43,6 12,0 - 64,5 124,0
Anteile anderer Gesellschafter am

Erfolg -16,8 -5,3 -0,1 1,6 -0,3 -24,1
Konzern-Periodeniiberschuss/-

fehlbetrag 31,8 79,1 43,5 10,4 - 64,8 99,9
Anteil am Ergebnis vor Steuern 26,5% 41,4% 24,6% 7,4% - 100,0%
Anteil am Ergebnis nach Stevern 25,7% 44,7% 23,2% 6,4% - 100,0%
Risikoaktiva (Kreditrisiko)' 21.565 16.276 7.535 5.374 - 166 50.584
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 1.985 1.514 798 515 338 5.150
Aktiva' 33.819 23.300 12.343 6.650 1.078 77.190
Verbindlichkeiten' 31.066 20.497 10.535 5711 2.014 69.823
Cost/Income Ratio 58,3% 52,9% 48,6% 48,3% - 57,7%
Durchschnittliches Eigenkapital 2.987 2.285 1.014 704 -39 6.951
Return on Equity vor Steuern 8,4% 17,1% 22,8% 9,9% - 9,6%
Konzern-Return on Equity nach

Minderheiten 5,6% 15,4% 17,3% 5,9% - 6,7%
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 12.894 17.208 8.460 17.350 382 56.294
Geschaiftsstellen’ 554 1.179 209 1.035 - 2.977

! Stichtagswerte zum 31. Mérz
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1.1.-31.3.2009 Zentral- Sidost-  Russland GUS Uberleitung Gesamt
in € Millionen europa europa Sonstige

Zinsiberschuss 231,4 217,4 209,4 125,5 -16,7 767,1
Kreditrisikovorsorgen -105,4 -112,3 -109,9 -117,7 - -445,2
Zinsiberschuss nach

Kreditrisikovorsorgen 126,1 105,2 99,5 7,8 -16,7 321,9
Provisionsiiberschuss 99,6 99,6 50,5 43,3 0,7 293,7
Handelsergebnis 32,1 23,5 -27,9 23,3 -5,5 45,6
Ergebnis aus derivativen

Finanzinstrumenten 0,6 -2,6 -3,6 0,1 0,6 -4,9
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -10,3 2,1 1,6 3,7 0,0 -2,9
Verwaltungsaufwendungen -202,7 -179,6 -99,7 -77,9 -13,8 -573,6
davon Personalaufwand -97.4 -79,1 -43,5 -43,0 -11,7 -274,6
davon Sachaufwand - 86,2 -76,3 -48,4 -26,0 -1,4 -238,3
davon Abschreibungen - 19,1 -24,2 -7,8 -9,0 -0,7 -60,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis 0,9 7,6 -0,7 0,8 -4,8 3,7
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 0,1 0,0 0,0 0,0 - 0,1
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag vor

Stevern 46,3 55,8 19,9 1,1 -39,5 83,6
Stevern vom Einkommen und Ertrag - 10,9 -10,3 -6,3 -0,3 7,9 - 19,9
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag

nach Stevern 35,4 45,5 13,6 0,7 -31,5 63,7
Anteile anderer Gesellschafter am

Erfolg -12,5 2,0 0,1 -4,0 6,8 -7,5
Konzern-Periodeniiberschuss/-

fehlbetrag 23,0 47,5 13,7 -33 -24,7 56,2
Anteil am Ergebnis vor Steuern 37,6% 45,3% 16,2% 0,9% - 100,0%
Anteil am Ergebnis nach Steuvern 37,2% 47,8% 14,2% 0,8% - 100,0%
Risikoaktiva (Kreditrisiko)' 22.322 18.410 10.003 7.500 - 166 58.068
Gesamtes Eigenmittelerfordernis’ 2.025 1.653 206 668 330 5.582
Aktiva' 32.805 24.421 14.126 7.715 817 79.883
Verbindlichkeiten' 30.523 21.726 12.676 6.724 2.018 73.667
Cost/Income Ratio 55,7% 51,6% 43,1% 40,4% 0,0% 51,7%
Durchschnittliches Eigenkapital 2.434 1.982 1.038 850 -17 6.287
Return on Equity vor Steuern 7,6% 11,3% 7,7% 0,5% - 5,3%
Konzern-Return on Equity nach

Minderheiten 52% 10,8% 5,3% - - 4,2%
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 14.079 19.123 10.091 19.279 308 62.880
Geschdiftsstellen’ 584 1.200 236 1.188 - 3.208

! Stichtagswerte zum 31:Mérz
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséitze

Die Konzernabschliisse der Raiffeisen International werden in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den auf Basis der IAS
Verordnung (EG) 1606/2002 durch die EU Gbernommenen internationalen Rechnungslegungsstandards einschlief3lich
der anzuwendenden Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC/SIC) aufge-
stellt.

Der vorliegende Zwischenbericht zum 31. Marz 2010 steht im Einklang mit IAS 34. Bei der Zwischenberichterstattung
wurden grundsétzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sowie Konsolidierungsmethoden angewendet
wie bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2009. Standards und Interpretationen, die seit 1. Janner 2010 in der EU
verpflichtend anzuwenden sind, wurden in diesem Zwischenbericht beriicksichtigt.

Im Mérz 2010 ibernahm die EU IFRIC 16 (Absicherung einer Nettoinvestition in einen ausldndischen Geschaftsbetrieb).
IFRIC 16 ist spatestens auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 30. Juni 2009 beginnen. Die Raiffeisen
International wendete IFRIC 16 fir das Geschéftsjahr 2010 erstmals an. Die Interpretation stellt klar, was als Risiko bei
der Absicherung einer Nettoinvestition in einen ausléndischen Geschdaftsbetrieb anzusehen ist und wo innerhalb des
Konzerns das Sicherungsinstrument zur Minderung dieses Risikos gehalten werden darf. Fir den vorliegenden Zwischen-
bericht der Raiffeisen International ergeben sich hieraus erfolgsneutrale Bewertungsergebnisse in Hohe von € 1 Million.

Der Bericht zum ersten Quartal 2010 der Raiffeisen International Bank-Holding AG wurde weder einer vollstdndigen
Priifung noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen (Regelwerk prime market, Seite 9).

Verédnderungen im Konsolidierungskreis

Vollkonsolidierung Equity-Methode
Anzahl Einheiten 31.3.2010 31.12.2009 31.3.2010 31.12.2009
Stand Beginn der Periode 135 131 | |
Im Berichtsjahr erstmals einbezogen 1 8 0 0
Im Berichtsjahr verschmolzen 0 -3 0 0
Im Berichtsjahr ausgeschieden -40 -1 0 0
Stand Ende der Periode 96 135 1 1

Die folgenden Unternehmen wurden erstmals in den Konzernabschluss einbezogen:

Name Anteil Stichtag Grund

Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.,
Bukarest (RO) 100,0% 1.1. Operativ tatig

Mit 1. Janner 2010 wurden 40 Tochterunternehmen aufgrund gednderter Wesentlichkeitsgrenzen endkonsolidiert.
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Erlduterungen zur Erfolgsrechnung

(1) Erfolgsrechnung nach Bewertungskategorien

In der nachfolgenden Tabelle ist die Erfolgsrechnung gemaf3 den in IAS 39 definierten Bewertungskategorien angefihrt:

in € Millionen 1.1.-31.3.2010 1.1.-31.3.2009
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten des

Handelsbestands -11,0 256,4
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten 107,3 52,8
Ergebnis aus zur VerduBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten 3,3 0,3
Ergebnis aus Kredite und Forderungen 770,6 950,9
Ergebnis aus bis zur Endfélligkeit zu haltenden finanziellen

Vermégenswerten 49,4 42,2
Ergebnis aus finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten -503,2 -772,1
Ergebnis aus Derivaten fir Sicherungsmaf3nahmen -3,6 2,9
Erfolgsbeitrége aus Wéhrungsumrechnung (netto) 76,0 -173,7
Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen -322,6 -276,1
Periodeniiberschuss vor Steuern aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 166,2 83,6
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(2) Zinsiberschuss

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.

in € Millionen 2010 2009
Zinsen und zinséhnliche Ertrdge gesamt 1.193,2 1.546,0
Zinsertrdge 1.188,0 1.543,1
aus Guthaben bei Zentralbanken 17,6 33,9
aus Forderungen an Kreditinstitute 25,0 42,8
aus Forderungen an Kunden 963,2 1.245,4
aus Wertpapieren 101,7 98,0
aus Leasingforderungen 58,3 78,2
aus derivativen Finanzinstrumenten (Non-Trading), netto 22,3 44,9
Laufende Ertrige 3,7 -0,1
Zinsdhnliche Ertrdge 1,5 3,0
Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter Unternehmen 0,0 0,3
Zinsen und zinsdhnliche Aufwendungen gesamt -503,3 -779,2
Zinsaufwendungen -502,0 -777.8
fir Verbindlichkeiten gegeniber Zentralbanken -0,1 -7,1
fir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -137,0 -272,1
fir Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -303,3 -443,4
fiir verbriefte Verbindlichkeiten - 30,8 -32,4
fir Nachrangkapital -30,8 -22,8
Zinsdhnliche Aufwendungen -1,3 -14
Zinsiberschuss 689,9 767,1

(3) Kreditrisikovorsorgen

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.

in € Millionen 2010 2009
Einzelwertberichtigungen -237,5 - 300,1
Zufihrung zu Risikovorsorgen -425,7 -396,5
Auflésung von Risikovorsorgen 198,0 102,9
Direktabschreibungen -16,5 -11,6
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 6,7 5,1
Portfolio-Wertberichtigungen -57,5 - 145,1
Zufishrung zu Risikovorsorgen -180,2 -199,6
Auflésung von Risikovorsorgen 122,7 54,5
Erlése aus dem Verkauf von Krediten 0,2 0,0
Gesamt -294,8 - 445,2
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(4) Provisionsiberschuss

1.1.-31.3.  1.1.-31.3.
in € Millionen 2010 2009
Zahlungsverkehr 128,8 125,8
Kreditbearbeitung und Avalgeschaft 48,2 46,3
Wertpapiergeschdft 12,1 6,1
Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschdft 66,3 92,0
Verwaltung von Investment- und Pensionsfonds 5,6 5,1
Vermittlung von Eigen- und Fremdprodukten 9,3 6,0
Kreditderivatgeschdaft -0,2 -0,6
Sonstige Bankdienstleistungen 12,2 13,0
Gesamt 282,4 293,7
(5) Handelsergebnis

1.1.-31.3.  1.1.-31.3.
in € Millionen 2010 2009
Zinsbezogenes Geschaft 54,8 36,0
Wéhrungsbezogenes Geschatft 0,2 10,5
Aktien-/indexbezogenes Geschdft 2,5 -1,0
Sonstiges Geschdéift 0,2 0,1
Gesamt 57,6 45,6
(6) Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
in € Millionen 2010 2009
Ergebnis aus dem Hedge Accounting 0,4 3,1
Ergebnis aus Kreditderivaten -0,2 0,3
Ergebnis aus sonstigen Derivaten -18,8 -8,3
Gesamt - 18,6 -4,9
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(7) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.

in € Millionen 2010 2009
Ergebnis aus Wertpapieren Held-to-Maturity 0,1 -1,5
VeréduBerungsergebnis aus Wertpapieren Held-to-Maturity 0,1 -1,5
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

Wertpapieren 54,5 - 14
Bewertungsergebnis aus Wertpapieren 46,8 -1,8
VerduBerungsergebnis aus Wertpapieren 7,7 0,4
Gesamt 54,6 -2,9

(8) Verwaltungsaufwendungen

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.

in € Millionen 2010 2009
Personalaufwand -2791 -274,6
Sachaufwand -240,5 -238,3
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -65,0 -60,7
Gesamt - 584,6 -573,6

(9) Sonstiges betriebliches Ergebnis

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.

in € Millionen 2010 2009
Umsatzerlése aus bankfremden Tétigkeiten 12,6 391
Aufwendungen aus bankfremden Tatigkeiten -18,2 -392
Ergebnis aus Vermittlung von Dienstleistungen 0,4 1,0
Ergebnis aus Operating Leasing (KFZ und Mobilien) 0,3 0,7
Ergebnis aus Investment Property inkl. Operating-leasing (Immobilien) 10,7 10,6
Ergebnis aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten -0,8 -0,4
Sonstige Steuern -11,6 -12,5
Ertrége aus der Vereinnahmung passiver Unterschiedsbetrédge 0,0 0,0
Ergebnis aus Dotierung und Auflésung sonstiger Riickstellungen -6,0 1,3
Sonstige betriebliche Ertrége 3,7 8,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8,5 -5,2
Gesamt -17,3 3,7
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Erléuterungen zur Bilanz

(10) Bilanz nach Bewertungskategorien

In der nachfolgenden Tabelle sind die Buchwerte der nach IAS 39 definierten Bewertungskategorien angefihrt:

Aktiva nach Bewertungskategorien 31.3. 31.12.
in € Millionen 2010 2009
Handelsaktiva 4.116 4.021
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Vermégenswerte 4.657 3.234
Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte 145 119
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 6 5
Kredite und Forderungen 61.700 62.709
Bis zur Endfdlligkeit zu haltende finanzielle Vermégenswerte 4.244 3.950
Derivate fir Sicherungsmaf3nahmen 26 22
Sonstige Aktiva 2.296 2.215
Aktiva gesamt 77.190 76.275

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente geméaf3 IAS 39 Hedge Accounting
designiert wurden, werden in der Bewertungskategorie Handelsaktiva ausgewiesen. Die Bewertungskategorie zur Ver-
GuBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte umfasst die sonstigen verbundenen Unternehmen und die sonstigen
Beteiligungen. Kredite und Forderungen werden netto nach Abzug von Kreditrisikovorsorgen dargestellt. In den sonstigen
Aktiva sind immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen enthalten.

Passiva nach Bewertungskategorien 31.3. 31.12.
in € Millionen 2010 2009
Handelspassiva 832 723
Finanzielle Verbindlichkeiten 68.583 68.190
Derivate fir SicherungsmafBBnahmen 53 50
Rickstellungen 355 312
Eigenkapital 7.367 7.000
Passiva gesamt 77.190 76.275

Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente gem&f IAS 39 Hedge Accoun-
ting designiert wurden, werden in der Bewertungskategorie Handelspassiva ausgewiesen.
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(11) Forderungen an Kreditinstitute

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Giro- und Clearinggeschdft 2.050 2.125
Geldmarktgeschdft 7.439 7.904
Kredite an Banken 232 278
Lleasingforderungen | 2
Forderungspapiere ) )
Gesamt 9.723 10.310

Die Forderungen an Kreditinstitute stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Zentraleuropa 314 1.007
Sidosteuropa 1.029 1.148
Russland 738 559
GUS Sonstige 543 466
Osterreich 5.604 5.673
Sonstige 1.495 1.457
Gesamt 9.723 10.310
Die Forderungen an Kreditinstitute verteilen sich auf folgende Banksegmente:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Zentralbanken 1.457 1.951
Geschéftsbanken 8.266 8.336
Multilaterale Entwicklungsbanken 0 23
Gesamt 9.723 10.310
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(12) Forderungen an Kunden

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Kreditgeschdaft 28.146 26.724
Geldmarktgeschdft 2.596 2.148
Hypothekarforderungen 16.804 17.875
Angekaufte Forderungen 483 499
Lleasingforderungen 3.199 3.267
Forderungspapiere 2 2
Gesamt 51.230 50.515
Die Forderungen an Kunden verteilen sich auf folgende AssetKlassen (gemaf Basel-l-Definition):

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Offentlicher Sektor 1.094 1.158
Kommerzkunden — GroBkunden 25.791 25.372
Kommerzkunden — Small Business 3.910 3.815
Retail-Kunden - Privatpersonen 18.000 17.790
Retail-Kunden — Klein- und Mittelbetriebe 2.413 2.352
Sonstige 22 28
Gesamt 51.230 50.515
Die Forderungen an Kunden stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Zentraleuropa 24.362 23.379
Sidosteuropa 12.163 12.320
Russland 6.030 6.112
GUS Sonstige 5.425 5.403
Osterreich 23 32
Sonstige 3.227 3.269
Gesamt 51.230 50.515
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(13) Kreditrisikovorsorgen

Die Kreditrisikovorsorgen werden folgenden AssetKlassen (geméf BaseHI-Definition) zugeordnet:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Offentlicher Sektor 3 3
Kreditinstitute ) 3
Kommerzkunden — GroBkunden 1.526 1.365
Kommerzkunden — Small Business 371 333
Retail-Kunden - Privatpersonen 1.298 1.170
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 231 210
Gesamt 3.432 3.084

Die folgende Tabelle zeigt die regionale Entwicklung der Kreditrisikovorsorgen (inklusive Vorsorgen fir auBerbilanzielle

Verpflichtungen) nach dem Sitz der Geschaftsstelle:

Stand  Anderung Zv- Auf- Ver- Wahrungs- Stand
1.1.2010 Konsolidie- fiihrungen' lésungen  brauch? differenzen 31.3.2010
in € Millionen rungskreis
Einzelwertberichtigungen 2.383 -1 435 - 198 - 80 110 2.649
Zentraleuropa 759 -1 163 -103 -22 21 817
Siidosteuropa 485 0 120 -47 -33 4 529
Russland 482 0 105 -47 -19 43 564
GUS Sonstige 657 0 47 -1 -6 42 739
Portfolio-
Wertberichtigungen 771 0 179 -122 0 30 858
Zentraleuropa 274 0 87 -36 0 8 888
Sidosteuropa 199 0 24 -28 0 | 196
Russland 137 0 18 - 40 0 11 126
GUS Sonstige 161 0 50 -18 0 10 203
Gesamt 3.154 -1 614 - 320 -80 140 3.507

! Zufishrungen inklusive Direktabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen.
2 Verbrauch enthélt Direktabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen.
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Die Forderungen und Wertberichtigungen nach AssetKlassen gemaf Basel-ll-Definition stellen sich wie folgt dar:

31.3.2010 Buchwert  Einzelwert- Portfolio- Netto-  Einzelwert-  Fair Value
berichti-  Wertberich-  buchwert  berichtigte

in € Millionen gungen tigungen Aktiva

Kreditinstitute 9.723 3 0 9.720 7 9.712

Offentlicher Sektor 1.094 3 0 1.091 78 1.089

Kommerzkunden -

GroBkunden 25791 1.271 255 24.265 2,995  24.843

Kommerzkunden — Small

Business 3.910 317 54 3.539 631 3.728

Retail-Kunden -

Privatpersonen 18.000 854 444 16.702 1.246 17.823

Retail-Kunden - Klein-

und Mittelbetriebe 2.413 177 54 2.182 298 2.268

Sonstige 22 0 0 22 0 23

Gesamt 60.953 2.625 807 57.521 5.256 59.486

31.12.2009 Buchwert  Einzelwert- Portfolio- Netto-  Einzelwert-  Fair Valve
berichti-  Wertberich-  buchwert  berichtigte

in € Millionen gungen tigungen Aktiva

Kreditinstitute 10.310 3 0 10.307 4 10.306

Offentlicher Sektor 1.158 3 0 1.155 80 1.143

Kommerzkunden -

GroBkunden 25.372 1.137 228 24.007 2.776 24.478

Kommerzkunden — Small

Business 3.815 280 53 3.482 582 3.665

Retail-Kunden -

Privatpersonen 17.790 778 392 16.620 1.192 17.596

Retail-Kunden — Klein-

und Mittelbetriebe 2.352 157 54 2.142 271 2.276

Sonstige 28 0 0 28 0 28

Gesamt 60.825 2.358 726 57.741 4.906 59.491

(14) Handelsaktiva

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.266 3.152

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 10 11

Positive Marktwerte aus derivativen Geschéften 578 546

Gesamt 3.854 3.709
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(15) Derivative Finanzinstrumente

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair Value

Hedge 25 22
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash Flow

Hedge | 0
Positive Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 263 311
Gesamt 289 333
(16) Wertpapiere und Beteiligungen

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 8.673 6.955
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 201 197
Unternehmensanteile 145 119
Gesamt 9.019 7.271
(17) Immaterielle Vermégenswerte

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Firmenwerte 619 581
Software 292 275
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 119 116
Gesamt 1.030 972
(18) Sachanlagen

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebdude 548 526
Sonstige Grundsticke und Gebdude (Investment Property) 28 27
Sonstige Sachanlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 480 479
Vermietete Leasinganlagen 211 212
Gesamt 1.267 1.244
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(19) Sonstige Aktiva

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Steverforderungen 255 229
Forderungen aus bankfremden Tétigkeiten 21 27
Rechnungsabgrenzungsposten 242 221
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 91 96
Zu leasingzwecke bestimmte Vermdgenswerte 117 141
Zur VeréuBerung bestimmte Vermégenswerte (IFRS 5) 3 2
Umlaufvermégen 28 30
Ubrige Aktiva 111 74
Gesamt 868 820

(20) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Giro- und Clearinggeschdft 584 733
Geldmarktgeschdft 2.989 3.145
Langfristige Finanzierungen 16.559 16.232
Gesamt 20.132 20.110
Die Verbindlichkeiten stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Zentraleuropa 1.660 1.671
Siidosteuropa 790 1.456
Russland 8 406
GUS Sonstige 75 38
Osterreich 13.640 12.736
Sonstige 3.959 3.803
Gesamt 20.132 20.110
Die Verbindlichkeiten verteilen sich auf folgende Banksegmente:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Zentralbanken 332 490
Geschdftsbanken 18.982 18.773
Multilaterale Entwicklungsbanken 818 847
Gesamt 20.132 20.110
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(21) Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Sichteinlagen 17.739 17.140
Termineinlagen 23.369 24.045
Spareinlagen 1.444 1.393
Gesamt 42.553 42.578
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden teilen sich gem&B Basel-I-Definition wie folgt auf:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Offentlicher Sektor 1.328 1.559
Kommerzkunden — Grof3kunden 14.213 14.181
Kommerzkunden — Small Business 2.262 2.331
Retail-Kunden - Privatpersonen 21.343 21.104
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 3.006 3.129
Sonstige 401 274
Gesamt 42.553 42.578
Die Verbindlichkeiten stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Zentraleuropa 19.111 19.448
Sidosteuropa 12.242 12.249
Russland 5.873 5.496
GUS Sonstige 3.030 2.890
Osterreich 475 405
Sonstige 1.821 2.090
Gesamt 42.553 42.578
(22) Verbriefte Verbindlichkeiten

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Begebene Schuldverschreibungen 1.986 1.925
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 576 602
Gesamt 2.562 2.527
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(23) Rickstellungen

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Abfertigungen 9 9
Pensionen 5 5
Stevern 40 26
Garantien und Biirgschaften 77 70
Offene Rechtsfdlle 43 40
Unverbrauchter Urlaub 33 29
Bonuszahlungen 99 92
Restrukturierung 7 3
Sonstige 42 38
Gesamt 355 312
(24) Handelspassiva

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 532 510
Leerverkauf von Handelsaktiva 6 4
Gesamt 538 514
(25) Derivative Finanzinstrumente

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair Value

Hedge 7 5
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash Flow

Hedge 47 45
Negative Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 294 209
Gesamt 348 259
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(26) Sonstige Passiva

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Verbindlichkeiten aus bankfremden Tétigkeiten 63 62
Rechnungsabgrenzungsposten 135 111
Dividendenverbindlichkeiten 62 |
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 384 169
Ubrige Passiva 176 162
Gesamt 820 505
(27) Nachrangkapital
in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Hybrides Kapital 1.188 1.169
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.236 1.210
Ergénzungskapital o1 91
Gesamt 2.515 2.470
(28) Eigenkapital
in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Konzern-Eigenkapital 6.232 5.790
Gezeichnetes Kapital 469 469
Genussrechtskapital 600 600
Kapitalricklagen 2.567 2.569
Gewinnriicklagen 2.596 2.152
Konzern-Periodeniberschuss 100 212
Anteile anderer Gesellschafter 1.035 998
Gesamt 7.367 7.000
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Sonstige Erlduterungen

(29) Eventualverbindlichkeiten und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Eventualverpflichtungen 4.748 4.668
Kreditrisiken (unwiderrufliche Kreditzusagen) 5.821 5.395

Dariiber hinaus bestehen noch widerrufliche Kreditzusagen in Héhe von € 4.340 Millionen (31.12.2009: € 4.646

Millionen), die noch nicht mit einem Kreditrisiko verbunden sind.

(30) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Beziehungen zu nahe stehenden Personen beschrénken sich auf Bankgeschdafte, die jeweils zu marktiiblichen Kondi-

tionen abgeschlossen wurden. Dariiber hinaus besitzen die Vorsténde Aktien der Raiffeisen International Bank-Holding

AG. Die Informationen dazu sind auf der Homepage der Gesellschaft ersichtlich. Im laufenden Geschaftsjahr wurden

keine weiteren Geschdafte, insbesondere GroBBgeschéfte, mit nahe stehenden Personen abgeschlossen.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen, wobei insbesondere die Bezie-
hung zur Muttergesellschaft Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien, als Mehrheitsaktiondrin hervor-

zuheben ist:
31.3.2010 Mutter- Verbundene At-equity Sonstige
unternehmen Unter- bewertete Beteiligungen
in € Millionen nehmen  Unternehmen
Forderungen an Kreditinstitute 4.813 17 0 26
Forderungen an Kunden 0 257 0 44
Handelsaktiva 68 2 0 0
Wertpapiere und Beteiligungen 0 83 0 62
Anteile an at-equity bewerteten
Unternehmen 0 0 6 0
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) 178 9 0 |
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 12.391 1.168 0 118
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0 53 3 11
Verbriefte Verbindlichkeiten 15 0 0 0
Riickstellungen 4 0 0 0
Handelspassiva 100 0 0 0
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 223 12 0 0
Nachrangkapital 1.557 590 0 0
Gegebene Garantien 289 2 0 0
Erhaltene Garantien 125 0 0 |
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31.12.2009 Mutter- Verbundene At-equity Sonstige
unternehmen Unter- bewertete  Beteiligungen
in € Millionen nehmen  Unternehmen
Forderungen an Kreditinstitute 4.873 32 0 I
Forderungen an Kunden 0 211 14 35
Handelsaktiva 20 2 0 0
Wertpapiere und Beteiligungen 0 60 11 59
Anteile an at-equity bewerteten
Unternehmen 0 0 5 0
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) 192 3 0 I
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 11.699 1.254 0 95
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0 66 2 11
Verbriefte Verbindlichkeiten 19 0 0 0
Rickstellungen 4 0 0 0
Handelspassiva 87 0 0 2
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 121 3 | 0
Nachrangkapital 1.529 588 0 0
Gegebene Garantien 372 11 0 0
Erhaltene Garantien 242 0 0 I
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(31) Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Die Raiffeisen International bildet als Tochterunternehmen der RZB keine eigene Kreditinstitutsgruppe nach sterreichi-
schem Bankwesengesetz (BWG) und unterliegt daher als Konzern selbst nicht aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Die
nachfolgenden Werte gehen aber in die RZB-Kreditinstitutsgruppe ein. Sie haben nur Informationscharakter.

Die Eigenmittel der Raiffeisen International gemé&B &sterreichischem Bankwesengesetz 1993/Novelle 2006 (Basel 1I)
setzen sich wie folgt zusammen:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Eingezahltes Kapital 3.636 3.638
Erwirtschaftetes Kapitel 1.691 1.512
Anteile anderer Gesellschafter 1.072 1.062
Hybrides Kapital 1.150 1.150
Immaterielle Vermégenswerte -302 - 289
Kernkapital (Tier 1-Kapital) 7.247 7.072
Abzugsposten vom Kernkapital -16 -13
Anrechenbares Kernkapital (nach Abzugsposten) 7.231 7.059
Ergénzungskapital gemdB § 23 (1) Z 5 BWG 91 91
Beriicksichtungsfahiger Risikovorsorgeiiberschuss fiir IRB-Positionen 0 8
Langfristiges nachrangiges Kapital 1.015 1.003
Ergédnzende Eigenmittel (Tier 2-Kapital) 1.106 1.102
Abzugsposten Beteiligungen, Verbriefungen -15 -13
Anrechenbare ergédnzende Eigenmittel (nach Abzugsposten) 1.091 1.089
Abzugsposten Versicherungen -1 -1
Zur Umwidmung in Tier 3-Kapital zur Verfigung stehendes Tier 2-Kapital (Tier 3-

Kapital) 212 182
Gesamtie Eigenmittel 8.533 8.328
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 5.150 5.117
Eigenmitteliiberschuss 3.383 3.212
Uberdeckungsquote 65,7% 62,8%
Kernkapitalquote (Tier 1), Kreditrisiko 14,3% 14,1%
Kernkapitalquote (Tier 1), gesamt 11,2% 11,0%
Core Tier 1 Ratio (ohne Hybridkapital), gesamt 9,4% 9,2%
Eigenmittelquote 13,3% 13,0%
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Das gesamte Eigenmittelerfordernis setzt sich wie folgt zusammen:

in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage geméB § 22 BWG 50.584 50.090
davon 8 Prozent Mindesteigenmittelerfordernis fiir das Kreditrisiko
gemadf3 §§ 22a bis 22h BWG 4.047 4.007
Standardansatz 2.887 2.862
Auf internen Ratings basierender Ansatz 1.160 1.146
Abwicklungsrisiko 0 0
Eigenmittelerfordernis fiir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten und
Waren 144 136
Eigenmittelerfordernis fiir das Positionsrisiko in Fremdwéhrungen 360 399
Eigenmittelerfordernis fiir das operationelle Risiko 599 574
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 5.150 5.117
Die Bemessungsgrundlage Kreditrisiko nach AssetKlassen stellt sich wie folgt dar:
in € Millionen 31.3.2010 31.12.2009
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 36.089 35.771
Zentralstaaten und Zentralbanken 2.809 2.605
Regionale Gebietskérperschaften 127 127
Verwaltungseinrichtungen und Unternehmen ohne Erwerbscharakter 36 38
Multilaterale Entwicklungsbanken 0 0
Kreditinstitute 1.806 1.684
Unternehmen (Kommerzkunden) 17.794 17.546
Retail-Kunden (inklusive Klein- und Mittelbetriebe) 11.467 11.451
Investmentfondsanteile 123 123
Verbriefungspositionen ] 3
Sonstige Posten 1.926 2.195
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem
Ansatz 14.495 14.319
Zentralstaaten und Zentralbanken 769 680
Kreditinstitute 1.627 1.670
Unternehmen (Kommerzkunden) 11.942 11.817
Beteiligungspositionen 156 152
Gesamt 50.584 50.090
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(32) Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

Die durchschnittliche Zahl der wéhrend des Berichtszeitraums beschaftigten Arbeitnehmer (im Sinn von Vollzeitéquivalen-
ten) stellt sich wie folgt dar:

1.1.-31.3. 1.1.-31.3.

Vollzeitdquivalente 2010 2009
Zentraleuropa 12.894 14.079
Siidosteuropa 17.208 19.123
Russland 8.460 10.091
GUS Sonstige 17.350 19.279
Osterreich 382 308
Gesamt 56.294 62.880
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Finanzkalender/Impressum/Disclaimer

Finanzkalender 2010
8. Juli 2010 Hauptversammlung
16. Juli 2010 Ex-Dividendentag und Dividendenzahltag
17. August 2010 Beginn der Quiet Period
31. August 2010 Zwischenbericht 1. Halbjahr, Conference Call
15. November 2010 Beginn der Quiet Period
29. November 2010 Zwischenbericht 1. bis 3. Quartal, Conference Call
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Der Bericht ist auch auf Englisch erhélilich.
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Disclaimer

Die in diesem Bericht enthaltenen Prognosen, Planungen und zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf dem Wissens-
stand und der Einschatzung der Raiffeisen International zum Zeitpunkt der Erstellung. Wie alle Aussagen ber die Zukunft
unterliegen sie Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die im Ergebnis auch zu erheblichen Abweichungen fihren kénnen. Fiir
den tatséichlichen Eintritt von Prognosen und Planungswerten sowie zukunfisgerichteten Aussagen kann keine Gewdhr
geleistet werden.

Wir haben diesen Bericht mit der groBtméglichen Sorgfalt erstellt und die Daten Gberprisft. Rundungs-, Ubermittlungs-
oder Druckfehler kénnen wir dennoch nicht ausschlieBen. Dieser Bericht wurde in deutscher Sprache verfasst. Der Bericht
in englischer Sprache ist eine Ubersetzung des deutschen Berichts. Allein die deutsche Version ist die authentische Fas-
sung.
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