Cembra Beteiligungs GmbH, Wien

Beilage III/1

Jahresabschluss
per
24. Oktober 2008

der

Cembra Beteiligungs GmbH
Am Stadtpark 9, 1030 Wien




Cembra Beteiligungs GmbH, Wien

Bilanz zum 24. Oktober 2008

Aktiva

A. Anlagevermogen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen
1. Forderungen
Sonstige Forderungen
II. Guthaben bei Kreditinstituten

Passiva

A. Eigenkapital
1. Stammbkapital
11. Kapitalriicklagen
Nicht gebundene
1Il. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag: EUR 288.608,97;
Vorjahr: TEUR 242

B. Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

Beilage 1

24.10.2008 31.12.2007
EUR TEUR
1.618.472.705,75  1.454.447
2.187,00 150.002
1.869.054.601,67 333
1.869.056.788,67  150.335
3.487.529.494,42  1.604.782
35.000,00 35
1.604.446.781,78  1.454.447
1.702.750.790,83 289
3.307.232.572,61  1.454.771
6.734,08 4
180.290.187,73 150.007
3.487.529.49442  1.604.782




Cembra Beteiligungs GmbH, Wien

Beilage I1

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Rumpfgeschiiftsjahr
vom 1. Janner bis 24. Oktober 2008

N-RN-RRN B~

. Sonstige betriebliche Ertrige

Ubrige

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ubrige
Zwischensumme aus Z I und 2 (Betriebsergebnis)

. Ertriige aus Beteiligungen

aus verbundenen Unternehmen

. Zinsenertrige

aus verbundenen Unternehmen
Zwischensumme aus Z 4 und 5 (Finanzergebnis)

. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit
. Steuern vom Einkommen

. Jahresiiberschuss

10.
11.
12.

Auflésung von nicht gebundenen Kapitalriicklagen
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

1.1.-24.10.

2008 2007
EUR TEUR
926.503,62 0
-15.481,42 -17
911.022,20 -17
100.164.348,93 0
1.715.072,58 67
101.879.421,51 67
102.790.443,71 50
-328.261,85 -3
102.462.181,86 47
1.600.000.000,00 0
288.608,97 242
1.702.750.790,83 289




Cembra Beteiligungs GmbH, Wien

Beilage I11/1
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Cembra Beteiligungs GmbH, Wien Beilage 111/2

A. Erliuterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmibiger
Buchfithrung sowie unter Beachtung der Generalnorm des § 222 (2) UGB, ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternchmens zu vermitteln,

aufgestellt.

Bei der Frstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstindigkeit
eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstinde und Schulden wurde der Grundsatz
der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am
Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken
und drohenden Verluste wurden berticksichtigt.

Anlagevermogen

Die Finanzanlagen (Anteile an verbundenen Unternehmen) werden grundsitzlich mit den
Anschaffungskosten bewertet. AuBerplanmébige Abschreibungen werden vorgenommen,
wenn der zum Abschlussstichtag beizulegende Wert niedriger ist als der Buchwert und die
Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind. Zuschreibungen bis maximal zu den
Anschaffungskosten werden vorgenommen, Wwenn die Grinde fir die dauernde
Wertminderung weggefallen sind. Im Rumpfgeschéfisjahr wurden keine auBerplanméfiigen
Abschreibungen und Zuschreibungen vorgenommen.



Cembra Beteiligungs GmbH, Wien Beilage I11/3

Umlaufvermogen

Dic Forderungen sind zum Nennwert bewertet, soweit nicht im Fall erkennbarer
Einzelrisiken ein niedrnigerer Wert angesetzt wird.

Riickstellungen
Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen werden in Hohe der

voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und der Héhe nach noch nicht feststehende Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit threm Riickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den

Grundsatz der Vorsicht angesetzt.

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.



Cembra Beteiligungs GmbH, Wien Beilage 111/4

B. Erlduterungen zur Bilanz
Aktiva

Anlagevermogen

Beziiglich der Entwicklung und der Zusammensetzung des Anlagevermdégens verweisen wir
auf die Anlage I (ANLAGENSPIEGEL gemaf § 226 (1) UGB) sowie die Anlage II zum
Anhang (Darstellung der Anteile an verbundenen Unternehmen zum 24. Oktober 2008 gemil

§ 238 (2) UGB).

Umlaufvermégen

Die sonstigen Forderungen in Hohe von EUR 2.187,00 bestehen gegeniiber dem Finanzamt
Wien 1/23, Wien (Vorjahr: TEUR 2) und haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von EUR 1.869.054.601,67 (Vorjahr: TEUR
333) bestehen im Wesentlichen mit EUR 1.869.054.510,58 (Vorjahr: TEUR 333) bei der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien, einem verbundenen
Unternehmen und haben zum 24. Oktober 2008 eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Passiva

Eigenkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betrigt EUR 35.000,00 (Vorjahr: TEUR 35) und ist zur
Ginze bar eingezahlt.

Die nicht gebundenen Kapitalriicklagen betragen EUR 1.604.446.781,78 (Vorjahr:
TEUR 1.454.447). Die nicht gebundenen Kapitalriicklagen haben sich im Rumpfgeschiftsjahr
aufgrund von indirekten Zuschiissen in Héhe von EUR 1.750.000.000,00 und einer Auflésung
in Héhe von EUR 1.600.000.000,00 um gesamt EUR 150.000.000,00 erhoht.

Der Bilanzgewinn zum 24. Oktober 2008 leitet sich von dem in der Vorjahresbilanz
ausgewiesenen Bilanzgewinn wie folgt ab:

Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2007 EUR 288.608,97
Jahresgewinn 2008 EUR 1.702.462.181.86

Bilanzgewinn zum 24. Oktober 2008 EUR 1,702,750,790,83




Cembra Beteiligungs GmbH, Wien Beilage I11/5

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen in Héhe von EUR 6.734,08 (Vofjahr: TEUR 4) betreffen im
Rumpfgeschiftsjahr ~ im  Wesentlichen  Riickstellungen  fir  Priiffungs-  und
Beratungsaufwendungen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von
EUR 180.290.187,73 (Vorjahr: TEUR 150.007) betreffen zum Stichtag mit EUR
179.956.950,40 (Vorjahr: TEUR 150.000) sonstige Verbindlichkeiten aus dem Ankauf von
Forderungen und mit EUR 333.237,33 (Vorjahr: TEUR 5) sonstige Verbindlichkeiten aus der
Steuerumlage 2007 und 2008. Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen zur Ginze gegeniiber
der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien. Die Restlaufzeit betrigt zum
24. Oktober 2008 bis zu einem Jahr.

C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertriige in Hohe von TEUR 926.503,62 (Vorjahr: TEUR 0)
resultieren aus Abtretungen von Forderungen der European Bank for Reconstruction and
Development (EBRD), London, und der International Finance Corporation (IFC),

Washington.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von EUR 15.48],42 (Vorjahr: TEUR
17) betreffen im Wesentlichen mit EUR 10.177,80 (Vorjahr: TEUR 13) Rechts-, Priifungs-
und Beratungsaufwendungen, mit EUR 3.256,62 Depotgebiihren und mit EUR 1.800,00
(Vorjahr: TEUR 2) Buchfithrungs- und Bilanzierungsaufwendungen.

Die Gesellschaft ist seit dem Geschiftsjahr 2007 Gruppenmitglied innerhalb  der
Unternehmensgruppe gemdB § 9 KStG der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Wien.

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentriiger zugerechnet.
Ein steverlicher Ertragsausgleich wurde mittels Steuerumlagenvertrigen geregelt.



Cembra Beteiligungs GmbH, Wien Beilage I11/6

D. Sonstige Angaben

Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschiftigte im Rumpfgeschiftsjahr 2008 keine cigenen Mitarbeiter.

Organe
Die Geschiiftsfithrung setzte sich im Rumpfgeschiftsjahr 2008 wie folgt zusammen:

Patrick Butler, MA

Dr. Walter Rothensteiner
Dr. Karl Sevelda

Dr. Herbert Stepic

Mag. Manfred Url

Zum Stichtag waren folgende Prokuristen bestellt:

Dr. Friedrich Sommer
Mag. Christian Teufl

Gehilter, Vorschiisse und Kredite an bzw. Haftungen von Mitgliedern der Geschiftsfithrung
wurden nicht gewiithrt bzw. iibernommen.

Die Gesclischaft steht mit der Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Wien (oberstes
Mutterunternchmen), und deren verbundenen Unternehmen in cinem Konzernverhiltnis und
gehdrt  deren Vollkonsolidierungskreis an.  Weiters  wird  die  Gesellschaft in den
Konzernabschluss der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien (als
Unternehmen, das fiir den kleinsten Kreis von Unternehmen einen Konzernabschluss erstellt),
einbezogen. Die Konzerabschliisse sind am Sitz der jeweiligen Gesellschaft in Wien hinterlegt.

Wien, 27. Oktober 2008
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Cembra Beteiligungs GmbH, Wien

Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 24. Oktober 2008

Uneingeschrinkter Bestitigungsvermerk
Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der

Cembra Beteiligungs GmbH,
Wien,

fir das Rumpfgeschiftsjahr vom 1. Jiinner bis 24. Oktober 2008 unter Einbezichung der
Buchfiihrung gepriift. Die Buchfithrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses
in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in
der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Priifung.
Beziiglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlusspriifer gegeniiber der Gesell-
schaft und gegeniiber Dritten kommen die Bestimmungen analog zu Pflichtpriifungen (§ 275
UGB) zur Anwendung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vor-
schriften und Grundsitze ordnungsgemiBer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze
erfordern, die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil
dariiber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Ge-
schaftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Nach-
weise fiir Betrige und sonstige Angaben in der Buchfithrung und im Jahresabschluss tber-
wiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsitze und der von den gesetzlichen Vertretern vorge-
nommenen, wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresab-
schlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unser Priifungsurteil darstellt.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Unternehmens in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsitzen ordnungs-

mifiger Buchfithrung.
Wien, am 27. Oktober 2008

KPMG Austria GmbH
Wiktichaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaf},
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fag. Gerhiard Strobl
Steuerberater
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Mag. Wilhelm Kovsca P2
Wirtschaftspriifer
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Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen, Fiir abweichende Fassungen (zB Verkiirzung oder Uber-
setzung in eine andere Sprache) sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



